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INFORMACION GENERAL
Constitucion y abjeto social

La Celina Faresta) (HILLFOREST) S.4., inicio sus actividades a partir de marzo 19 del 2010, desde
su insCripcion en el Registro Mercanli. Su actividad econdmica principal es la siembra y cultive de
teca para su posterior cosecha v comercializacion, Su domicilia principal se encucntra en
Guayvaquil, grovingia del Guayas.

Lz Compafia cstd registrada en el Mercado de Valores como emisar de acciones segin Resolucion
Mo, 2011-2-02-000896, v negocia su.s accionas en las Balsas de Valares de Guayaguil v Quito, par
lo cual, |la actividad de la Compania esta regulada por $a Ley de Companias, Loy de Mercads de
Valores ¥ disposiciones de la Junta de Regulacidn del Mercada de Valores fantes Consejo Macional
de Walores) y es controlada por |2 Superintendencia de Companias, Valores v Sequros del Ecuadar,

Les cultvos consisten en plantas de teca, para o cual la Campafiia adguirio terrencs on la
pravincia del Guayas en e cantén Balzar, con una suporficie total de 219 heckéraas, de las cuales
se encontraban sembradas 55 hectireas, cuya siembra se efectio on el afo 2009. En «l afa 2011
efectio la siembra de 131 hectareas ad cionales de 1eca,

L@ irversion tatal realizada por [os accionistas ascicnde a US$1.200.030, la cual ba sids utilizada
srincipalmente para |a compra de tierra, manegjo agricala, administrativos y costos para la futlra
resecha de'a madera. Sc proyecta que el inicio de corte de la magdera se efectle a partir del afo
20239,

Aprobacion de los estados financieros

Las estados finardiercs por el ans terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
aulonzacion de fecha 10 de febrere del 2016 de la Gerencia Goneral vy posteriormente serzn
puestcs a consiceracion de la Junta Gereral de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESLUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas cantahles adoptadas en la preparacion de estos
ectados fnancieros, Tal como lo requiere la Marma Internasional de Informacién Firanciera, estas
politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2015 v aplicadas ge
manera unifarme en todos los ejergicins presentados en estos estadas financieros.

Bases de preparacion

05 presertes estados finzncieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2015 v 2014 estan
preparacas de acuerdo con las harmas Internacionales de Informacién Financiera {NLIF), cmitidas
por el Corsejo de Mormas Intermacionsles de Cantabilidad (TASB), las que han sido adoptadas cn
Ecuador, y represenlan la adepeidn ntegral, explicita v s reservas de las referidas normias
internaciorales aplicadas de manera unifarme en 105 ejercicios Gue se presentan.

Con el chjeto de yniformar la presentacion de las estadas financierns del afio 2014 con los del afic
2015, se han cfectuado ciertas reclasificaziares w/a agrupacionas de ios estadas finangieres v sus
nGtas.

Los estadeos financicros de La Campadie man side preparados de acuerda con el principic del costo
nistdrico. La preparacion de los estaccs financieras de asuerds can NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. Tambign reqaiere que la Administracion cjerza su juicie en el proceso
de apicacion de las polilicas contables dla Compafia, En la Mota 4 se revelan las areas gue
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implican un mayor grado de juicic o complejidad,  las dreas donde 105 supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherents en este proceso
contable, los resultadas reales pueden diferic de las mentos ecticnados por la Administracion.

Muevas narmas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estades financicros, se han publicado erimiendas, mejoras e
interpretariones a las narmas existentes que na han entrado en vigendia y que la Compania no ha
adoptado con anticipasidn, El IASE cansideta oome recesarios v Urdentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion chligatoria a partir de las fechas ingicadas a continuacién:
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La Administracién de la Compafila 52 ercuentra en proceso de evaluacion de las impactos de |a
acdopcién por los pronunciamisntos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embarge, estima
que, considerande 2 naturaleza de sus actividadas, no sc generard un impacto significative en los
estados financieras en €l ejercicio de su aplicacidn inidal.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efective v equivalentes de efectivo comprenden el efective disponibla, depdsitos a la vista en

bancas v otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses o mencs. Les mencionados valores son de libre disponibilidad.
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2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

wa Compafiia clasifica sus actives financieras en las siguientes categorias: "activos financicras a
vaar razonatle a fraves de ganancias v perdidas”, “prestamos v cuentas por cobrar®, “activos
financioros mantenidos hasta su vencimiento™ v “actives financieros disponibles para la venta®, Los
paswos financieros se clasifican en las siguicnbes categorias: “pasives financicros a valor razonable
a traves de ganancias v perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
progdsilo para el cual se adguirieron lps activas o contrataran los pasivos financieras. La
Administracion delerrming la clasificacidn de sus activos v pasivas finangieres a la fecha de su
recanacin.ento inicial,

Al 31 de diciernbre del 2015 v 2014, la Compafi.a mantuve actives financieros en las categorias
“activos firancicros a valor razonalle a traves de ganancias v pérdidas”, v “préstamos v ouentas
por cabrar”; v, mantuvo Gnicamerte pasivos financierss en la categosia de "olros  pasivas
financieros®, Las caracteristicas de los  referidos  instrumentos  financieros  se  explican @
continuacian:

{a1  Acdivos financicros a valor razenable a traves de ganancias y perdidas

LIn acrive fnanciera es mantenide para negeciar si han side adquirides con el proposito de
sy venta a corla plago. Es clasiflizadeo 2 valor razonable =i este es designado como tal en el
reconacmiento inicial, Los ectivos financiergs son designados a valer razonabe si la
Compania administra tales inversiones ¥ toma decisiones de compra ¥ venta can base a sus
valores razonables de acuerdo can la administracién de riesge. Al reconocimiento inicial, los
costas atribuibles 3 estas ransacc’ones s reconocen Con carge a la inversion a medida que
s¢ incurren con contraparids on resultados del afao.

(bt Bréstamos v cuentas por cobrar

Representados en ol estado de sitwacion financiera por cucntas por cobrar comerciales v 4
campaiias relacionadas. Son activos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cctizan ¢n un mercado activo. Se incluyen en gl active corriente,
exceptn par los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estade de
siluacian financiera.

oy Qtros pasivos fingncieros
Representados enoel estado de situacion financiera por las QOblinaciones  financieras,
provesdores, cuentas por pagar a compaiias relecionadas v olras cuentas por pagar. 52
incleyen en el pasivo corriente, excepto par 05 de vendimiente mayor a 12 meses cortados a
partir de |a fecha del estado de situacian financiera,

2.4.2 Reconocimiento ¥y medicion inicial y posterior

Reconacimiente

La Compafia reconoce on activo o pasive nanciero en el estadao de situacion financiera a la fecha

de la negociacion v se reconocen cuando s@ comprometicn a comprar o vender € active © pagar el

pasivi.

Medicion inicial
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Los activos vy pasivos financieros son rmedidos inicialmente a s valor razonable mas cualguier
cosko atribuib'e a la transaccion, que de ser sgnificative, es recoracida como parte del activo ¢
pasivo: siempre gque el active o pasivo financiero no sea designads como de ™valor razonable a
traves de pérdidas v ganancias” y este es significative. Con postericridad al regonocimiznto inicial
la Compania valoriza los mismas como se describe a continuacian:

Medicion posterior

{a%  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:
Corresponden a inversiones ern titulos  de renta fija, los cuales se miden posteriormente al
valer razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que incduye
ingresos par dividendos o intereses devengadas,

=]} Olros pasives financieros

Postericr 2 su reconocmiente inicial s2 miden al costo amortizada aplicande el métado de
interés efectivo, La Compania las s'guientes cuentas dentro de esta categaria:

(i) Otras cuentas por pagar: Correspanden a obligacicnes por servicios recibidos de
tercerps, Se reconocen a su valer nominal que es cquivalonte a su costo amortizade
ya gue son pagaderas en plazos menoras a 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activas financieres

La Compania establece una prowision para pérdidas por deteriors de cuentas por cobrar
comerciales cuande existe evidencia objetiva de que la Compafiia no scra capaz de cobrar todos
las impattes que se le adeudan de acuerds con los térmings criginales de las mismas. La existencia
de dificultades financicras significativas por pate del deuder, la probabilidad de que e deudar
entre en quiebra o reprganizacidn financiera y la falta o mora en los pados se consideran
indicadores de que [a cocnta a cobrar se ha deteriorada. El deteriore para cubrir pérdidas se
establece por e importe de la pérdida que se valora come la diferencia entre el importe en libros
del activo v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontads a la tasa de
interés ofectiva original del activa financigrg.

Si, en un perinda posterior, &l monlo de la perdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
refaciona objetivarmente @ up cvento que haya acurride después de gue e reconodo dicho
deteriora, se reconoce en €l estado de resultades integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

AF 31 de diciembre del 2015 v 2214, la Compania ha determinado que  no existen perdidas par
deteriora de las activos financieros respectivamente, que deban ser reconacidas.

2.4.4 Baia de activos y pasives financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuands expiran los derechos a recibir 105 flujos de efective  del active
o & la Compafia transfiare el activ & un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasiva es eliminado cuando las obligaciones de la  Compania especificadas en el
contrato se han Tquidada.

Impuestos y retenciones
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Corrgsponden principalmente a retencipnes dal impucste 8 la renta gue sergn recuperadas en un
periodo menor o 12 meses v créc'to trbutario del impucsto al valor agregado efectuadas por
tercerns. Cuande la Administracian estima que diches saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propicdades, ostan registrados 2l coste historico, menos depreciacionss acumulacas y perdidas
par deteriern, en casn de producirse. El costo incluye 1os desembalsos directamente atribuibles a ia
adquisicidn o canstrucodn del activo. Los desembolses pasteriores a la compra o adquisicion salo
s0n capitalizadas ¢uando es prabable que beneficios econamices futuros asociados a la inversicn
fluyan hacia la Compania y los coslos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
Josteriores corresponden a reparacionts o mantenimienta vy san registrades cn los resultados
interales cuando son incurridas,

Los terronos no se degrecian, La depreciacion de las propicdades, es calculada linealmente basada
en lz vida util estimada de los biencs cel activo Tijo, © de componentes significativas identificabies
gue  posean widas  Otiles diferenciadas, vy considera walares residuales, debido a que la
Admiristracian e la Compafia estima gue el valor de realizacion de sus propiedades al término de
su wida Jtil no es irrelevante, Las csumaciones de vidas dtiles v valores residuales de los activas
fijos son revsadas, ¥ ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades sea las siguientes:

Tipo de bier ey Milmara de afos
Inatalaciones 11

Las pérdidas v ganancias por la wenta de propiedades, se calculan camparandg o5 ingresos
obtenidas can el valor en libros ¥ se incluyen en &l estada de resultados integrales.

Cuancto el valor en librgs de un activo de propiedades excede 3 su manto recuperaile, este o
reducide inmediatamente hasta su vaor recuperabla,

Los interesss y otros costos de endeudamierto se capitalizan siermpre v ruando esten relaciorados
con la construccion de activos ca.ificables, Un activo calificable o5 aguél que requisre de un tiempo
projongada para gue eské listo para »u usa, perieds gue la AZministracian ha definido came mayar
aun ano. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 todes los proyectos de la Compania se han [quidada
en plazas inferiores a um ano, par lo que ro s& han activada castos de endeudamiento.

Activos biologicos

Los activas blaldg’cos (plantaciores de teca) tienen un ciclo establesido de 20 afias para la primera
rotacion v @ partir de ella 12 afios, se miden en el reconacimicnto inicial v €n cada fecha de reporte
3 su wvalor razonable menos los coswos estimados en el punto de venta de forma separada de los
terreras, estas 0.4imos se presentan en propiedades,

ca medicién de los activos biolécicos al valor razonable se basa el método de flule de caja
descontado, el ceal s delerminadn 2or ia Administracion de la Compania. La expectativa del valar
presente de les flujos futuros esperados incluve los flujos de efectivo de operacicnes continuas
scbire planes de corte final de teca, consideranda variables tales como crecimiento, precios de teca,
tasas do descuento, costos de siembra y manter miento, volimencs, cosecha, costas en & punto
de venta, erntre ofros: las cuales son revsadas periddicamente para asegurar su vigencia vy
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represenfatividad por medio de parcelas de crecimierdp, E! mayor o mengr valor rescltante se
renisira en resultados del pericdo,

La diferencia entre o valor en libros de los actives bioldgicos v su valor razonable es reconocida en
13 utitdad del ane, baje el concepts "Ganancia en el valor razonable de activas binldgicos™,

La Compafifa incluye en el valor en libros de estas activas los costes incdrrides en el transcurso del
ano en fertilizacign, mantenimients, mangjo agricola ¥ administracidn de las plantaciones de teca,
Al cierre del afin, |3 Compania ajusta e valor en libres de estes activos a su valor razonable.

Inversiones en acciones

Lorresponde a la partidpacién del 1% de Ta compafia Ecowood 5.4, y e muestra a sU costo de
adguisician.

Deterioro de activos no financieros { propiedades y equipos, & inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depteciacida so sormeten a pruebas de detetiors cuando se praducen eventos
o crcunstancias gue indican que godria no recupcrarse sy valor en libros. Las perdidas por
ceteriorn corresponden al menta en el gue el wvalor en libros del active excede 2 su wvalor
recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre o mento nets fque se
chtendrd de su venta o su valor en usc,

Para efectos de la evaluacidn por deteriorg, [05 aclivos sc agrepan a los niveles mas pequedios en
los gue generen flujos de clectivo identificables (unidedes generadoras de efectiva), En el caso que
el monta del valor libros del active exceda a su manto recuperable, la Compafia registra una pérdida
par deterioro en Igs resultades del ejarcicio. Los saldos en libros de activos no financieras que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de derre de los estados financieros
para verficar posibles reversinnes del deteriorg,

La Compaiila evalda anualmente la existercia de indicaderes de deteriore sobre sus activas no
financieras, Al 31 dc diciembre del 2015 v 2014 no se han reconocido pérdidas por deterigra e
activos na finansicros, debido a que |la Administracidn ha determinado que no existen indicadares
de deterioro.

Impuestqe a la renta corriente y diferide

El gasto por impuesia a la renta del 2fio comprende el impuesto a la renta corriente ¥ el diferida.
El impuesta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepte cuands se trata do partidas
que se recongcen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impueste también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimanie,

{ay  Impuesto a fa renta corriente:

1a provision para Irpuesto a la renta s& calcula mediante 4 tasa de impuesto aplicable & las
diilidades gravables v se carga a los resultades del afo en gue se devenga con base en ol
Wmpuesto por pagar exigible,

(b} Impuesto a la renta diferido:

El Impuesta a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metoda del pasivo, sobre las

diferencias temporarias que surgen entre |as bases tributarias de activos y pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparades bajo NIIF, El Impuesto a la
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renta diferido se determing usande tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
rstado de situacian financicra v qJe se espera serdn aplicables cuando el impuesta a la renta
diferido activo se realice 0 el impucsta a la renta pasivo st pague.

Los actives por impuestss diferidos comprenden 1as cantidades de impuestes solre las ganancias A
recuperar en pericdos futuros, reladionadas coo:

(i1 Las d.ferencias temporarias deducibles;

fif La compensadion de pérdidas obionidas en periodos ansariores gque Wadavia no fayan sido
chjeto de deduccion lscal:

Hily La compensacion de créditas tibutarios no utilizadaos procedentes de periodos ankeriores,
siempre ¥ cuando no se solicte su devolicidn ante o Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganarcias fiscales futuras, para su utilizacidan.

Los impuestos a la renta diferidas activos sclo se reconocen en la medida que sea probahle gue se
praduzcan beneficios tributarios (uluros contra [os que s& puedsn usar [as diferencias tempaorales,

wos saldos de impuestos a la renta diferidas activos vy pasivos so compensan cuanda exista cl
derecho legal exigible & compersar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos carrientes
y tuando las impuestos a |3 renta diferidos actives ¥ pasivos se relacianen con la misma autaridad
tritiutaria,

Pravisiones corrientes

Las grovisiones s¢ roconocen cuanco: (i@ Compania ticne una obligacian presente, ya sea legal @
implicita, coma resultado de eventos pasados, (i} es prosable vaya a ser necesaria unad salida de
recursos pard iiquidar 1a abligacion v (i} el monte se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mecr ostimacion de la administracion, a la fecha de cierre de

loy estades financieros, de |os dosermbelsas necesarios parg liquidar la obligacidn.
Distribuciaon de dividendos

La dislribugidn de dividendos a los accioristas de la Compafia se deduce del patrimania er el
periodo en el que los dividendas han sido aprebadas par los accisristas de la Compafia.

Reconocimiento de ingresos

S roconocen de 3 siguignte farma:

{i*  Ganancia gn el valor razonakble de activgs bicldgicos - Se registra anualmente n hase 2 la
valoracion de las plantaciones de teca. Al dierre de cada perioda, se registra coma ingreses

gl walor resultante del crecmiente natural de las plantaciones, expresado en gt wvalor
raronakle menos los costos estimados en el punte de venta,

(i) Irgreses por raleo - Se grigicar par 1a venta de arboles jovenes gue son sustraidos ya sea
por su mal crecimignta o pata lograr und dstribucion uniforme dentro de la plantacian. .a
actividad de raleo es basica deatro de las actividades silviculturales de la plantacion para
lograr el mejor crecimients de los arbales gue se mantendrdn hasta el corte Fpal Estos
ingreses son reconcoidos cuardo la Compaiia ha transferido al comprador |05 riesgos v
ventajas, de tipo significative, dervados de ‘a prepiedad de los arboles; el imparte de los
ingresos v los costos incurridos en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, v la Compariia reciae igs beneficios ccondmicos asociados con la transaccion.
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(il Ingresos par jntereses - Son registrados sobre una base de tiempa, con referencia al capital
pendiente v a la t2sa de interés cfectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala les fiujos da
efectivg futuros estimados a lo larse de la vida egperada del instrumento finandiers o,
cuands sea adecuwado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libres en el
reccnocimiarta fmicial,

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, |9s cuales incluyen gastes administrativos y costos de raleo,
principalmente por seleccidn, corte y mavilizacidn de drboles al centro de acopio incluyen gastos
administrativos y costos de ralen principalmente por selecgion, corte y movilizagidn de arboles al
centro de acopin. Estos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente &2 la fecha
en gue ce realiza & pago, de acuerdo & los lineamicntos de la hase contable de acemulacion
(devenga) en [a NIC 1 "Presentacidn de Estados Financieras®,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negecios v actividades de {inandarmicnte, la Compaiia esta evpuesta a
distintos riesgns de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
el valar econdmico de sus flujos y aclivos v, en consecuencia, sus resultados,

La Compafiia esta cxpuesta a tiesgos financieros provenientes de cambios en kos precios de a
teca. La Compafiia ng espera que los precios de la teca vayan a caer de forma significativa en el
futrre predecible v, por tanto, no ha realizads contratos de derivados u otros para gestionar o
rigsgo de caida de los precios de la teca. La Compafifa revisa, de forma regular, ef estado de los
precins de teca, al reconsiderar la necesidad de gestién activa del riesqo financicro.

Ly Cormpatia disponc de una organizacitn administrada por ¢ Presidente, gue permite identificar
dichos riesgas, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacidn se prescnta la definicion de los riesgos mas importantes que estan expusstos los
activos y pasivos financieras y lg escripdon do las medidas mitigantes adoptadas por fa
Administracion de la Compariia,

&) Riesge de fiquidaz

La &dministracion tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La Administracan
de la Compania ha establecide un marco de trabajo apropiade para la gestién de liquidez de
manera que s pueda manejar los requerimientas de flujo a corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquides, la Compama cuenta con un presupuasto
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥ empareja las inversiones en actives
financicros de tal forma que el flyjo proveniente de &stas tumpla con les requerirnientos de
page. El portafolio de inversiones de la Compafila estd conformade gor instrumentes con
caracteristicas de lfauidacidn inmediata, en al eventn de asl necesikarse,

Administracion del riesqo de capital

Loz chijetivas de Ta Compania al administrar el capital son el salvaguardar |3 capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposita de generar retornos a sus accionistas,
beneficins a otros grupes de interds y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.
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La Administracion de |a Compaiia revisa los requerimientos presunuestarios de mancra mensual,
en base a |3 programacién anuzl. Es importante destacar que la Companfia no tiene pasivos
financierss sighificativos y tampoco preve incurrir en ellss,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion da estados financieros requiere que La Compafia reabcoe estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los mantos ingluidos en estos estades financicros v sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supucstos utilizados por La Compafiia se encuentran basadas en la
experienca historica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuenbes externas
calificadas. Sin embargn, los resutados finales podrian diferie de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguesas que son
importantes para reflejar carreciamente la situacian financiera y los resultacos de la Compadiia yio
las que requieren un alto grado de juidio por parte de la Administracion,

fal Yida i de las propiedades

Los cambics en circunstancias, tales come avances tecnalogicos, cambics en el usc
planificadn, podrian hacer qua la vida Gl fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
gstimaciones e basan principaimente en las proyecciones de usa futuro de los actives, La
determinacian de las vidas Utiles se evalla al ciarre de tada afio, Ver Nota 2.6.

(o} Walor razenable del zctive siologics

La Administracidn considera que la medicén de las plantacicnes de teea, la cual 25 realizada
por Cxportos internos 25 conservadora ¥ e eatuentra aprooiadamente fundamentada, Es
crucial para la medicion de los ingresos futuras, considerar el incrementa en volumen do
madera ¥ los precios esperados on el futuro. La determinacién del valor razonable v los
datos utilizados se evallan al cerre de cada afio. Ver MNota &,

A} 31 de diciembre del 2015, &l valer razonable de los activos biologicos corresponde al Nivel
3 dentro de |a jerarguia do valor razenable establecida por 13 NTTF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentes financieros —

A continuacion sc presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada eareojcio:

20515 2074
Gorvenle Corrcrs
Actlvos financieros medidos al costo
Flemivem el walur ey de cleciya 3 an4 480.5° 5
a9 454 a6 Ht 4
Actlves financieros medlidos al coste amorilzado
Cuerss 2or c2E 3l zom orain es =] 145 503
163 15,503
Activos linanciorss madidos 8 valor razonable con
camblog gn resultados
Titulos y pagar ey 204 380 114 404
Total actlvos financiaros 307 qi2 ATE a2y
Pasivog financlaroy modidog al coato amortizado
Sroveedores v oodderdos pon pagen hadT 10 240
Total pasives linancioros 5T 10 445
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Valar razonable de instrumentas financieras

Para fines de determinar el valor razanable de on activae o pasivo financiero purede aplicarse
algunas de las siguientes jerarguias de medicidn:

. Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
[ niwel 1.
' Informacian distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda canfirmar

para el activa & pasivo, va gue sea directamente {precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre &l activo o pasive que Ao 52 basa en data que se puada confirmar en el
mercada (informacion no observable) {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, Ios activos financieros medidos mantenidos hasta su
vengimiento, se valoran en base a nivel §, ya que ticnen un precis de catizacidn en el mercada.

El valer en libros de cuentas por cobrar cormerciales, cuemas por pagar proveedoras, v el efectivo
ge aproxime al valor razonable debide a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicion:

2015 27014
Caja ao 30
Bancos 4,424 5986
IMversionss (1) - 440 500
4,454 45 518
(1) Ver Nota 7.
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA
Composicidn:
lasas angales Flazoe
de rerd misnio anraximannsg
Far lg I"yETE 2N AL e Tesag
205 =04 i1y 2114 2015 2014
Inyargianes mercras 3 1 Meses
Ziol gae anes (1) - 7.8 - 1 - 590
Pagard 13) - "1 R3 - 1 - 40,70
- 400,500
I era-CIcs Fayi es o b mreses
Obligaciores (11 4-825 A-RE&x 27 - 48 EX T 124,743 12R 514
Tlalar zZaclares 2] . 553 -7 40 - & - - 15890
Pagar (3] Tl 1 B3 a 1z 5 1 154 £45 ‘00

205,321 314,404
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(1) Corresponden pringipalmente a tiulos de obligaciones con Quimpac Ecuador 5.4, por
US$40,000 (2.014; US$G0.000%, con fecha de vencimiemo en septiembre del 2017, Mobisa
por USS32.000 (2.014; US$40.030), con fecha de vencimiento en septiembre del 24019.

(2% Al 31 doe diciembre de 2014, corresponde a bitu'os de valares de Interagua, con vencinuento
en mayo 2el 2018,

{31 Corresponde 2 la compra de pagarés firmados con la Compafia Mome Facil, con
vencimienlos en el 2016,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2614, corresponde a plantacionss de teca con una exkension de 186
hectarcas sembradas en el cantdn Balzar,

Mowimiento:
2015 2014
Saldo micial 3.185.405 2752 028
Costo de mantonimiento BD.G25 7E.333
Ganancia por cambio en valor razcnakle 355190 217.044
3810220 3185 405
Parametros utilizadps en |a determinacion del valor razgnable - Lus parametros utiizados

para la determinacidn del valor razonable incluyen principalments, el precio estimade de venta por
metra cobico de madera a la fecha de corte v cl volumen de madera per hectdrea a cosechar. Los
parametros anteriores son ol resultads de estimaciones gue la Administracion ha realizada a partir
de precias historicos e informacion técrica praveniente de las parcelas de crecimiento, 1as cuales
permiten establecer indicatives confiables de volmenss. Cada afio estos parametros  scn
actualizados para obtener mejores estimaciones, En el caso de un deteriore en la calidad de la
rlantacisn, esto podria conducir @ una revisian a la baja e las previsiones de crecimiento, precios
£ IMOresns.

En este sentice, se hace reforencia ¢l hecho ce que 1 mercada eficicnte para establecer el precio
de madera de teca 3 la edad de corte, ow accesible, 2un CUaade no es accesible un mercado
eficiente para las plantaciones ce madera de ieca, foda wer que cada plantacion contiene
cond ciznes particulares, Es decir, a partir de la esdmadon apropiaca e volumenes de madera a la
edad de corte ¥ una estimacion fundamentada de predos, so pucde concluir n &l valor de ura
plantacidn; sin embargo cada estimacion de valimenes depende de cada plantacidn en particular y
der sus métodos de manejo forestal,

Raleo - [l ralec se roficriz a la rediccion del ndmere de arboles, con el fin de dar meicres
condiciones de terrens para el crécimierso de drboles remancntes de mejor calidad, Dentra del
alan silvicultural estan pragramadas 3 raleos. El primerg en gl ane 6 luego de la siembra, gque por
‘a calidad de la madera extraida ne representa ingresas para la compania. En el afo 9y 12 se
realiza el segunde ¥ tercer ralec respectivamonte, 195 cuales se esperan si den ingresos para la
Compania,

Lag principales supucstas utilizacdos gar la Ot saiia an la detenminacidn del valor raronable de oz
activas hinldgicos se detallan @ contincagian:
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201511 2014 1]
Pariodos proyeckados 20 - 12 ahos 20-12 ghos
Tasza de descuenta (2) 155, 18%
Ircremerto ge pracio {33 5% L
Costo de corte final (4) 25% 258
Yolimen estimado de rendimiento per heclares (8) 200 m3 200 ma3
Valor razorable por hectares Us319.410 LIS317.128

Ry

(2}

(4}

(3)

Estas supnestas han sido aplicados cansishantemente por 12 Administradicn vy son revisados de
forma anual por expertos internos d2 la Compafia.

La tasa de descitento wtilizada por la Compariia ha sido determinada en base al rmodelo de
valoracidn de attivos de capital {CAPM por sus siglas en inglés), la cual representa el retorro
esperade por los accionistas sohre (3 inversion realizada.

La proyeccion del incremento en el precia del metro cobico de madera a la edad de corte se
establecid en Un 5% anual en hase al andlisis de |los precios histdricos realizadoes a través de
los rateos y su tendendia de credimicnta.

El costo de corte final es determinggo de acuerds a la tendencia del costo de raleo realizada
en anos anteriores por la Compania 0 de sus Compaiiias relacionadas dedicadas 2 1a siembra
y cultiva de teca,

La medicion del incrernents del valumen se aclualiza todes 105 afios a través de las parcelas
permanentes de muestreo que se han establecido en |3 plantacion, Las estimaciones del
voiumer de madera a la edad de corte son de aproximadamente 200 metrag Cubicas por
hectarea, es decir 20 afios despuas de la siembra,

FROPIEDADES

El movimiento y los saldos de las propicdades, se presentan a continuacion:

Tasa anual
o ]
2005 2014 danreciacitn
Tarencs (1] 499 984 455 984
Maquinas y equipos 2235 2235 105
lns1alacanes 1 381 1.381 10%
£03 60O A03 500
Meros - depreciacién acurmulada {1.914} (1.552}
501.636 502,048

(1)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2{H14, incluyen terrenos ubicados en el cantdn Balzar,
provirnca del Guayas, con una supeificie tatal de 219 hectareas, en los cuales se desarrolla los
cultivos de tera de la Compania.

10. SALDOS CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS



11.

(a)

{b}

(<)

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 QE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
[Expresado en délares estadouridcnses)

El siguiente s un resumen de las pringipales saldos realizadas durante Ios anos 2015 v 2014 can
campaiiias v partes relacicradas, Se incluye bajo la denominacion de compaiias y partes relacionadas
a: i) las parsanas naturales o juridicas {companias) que directamente o indircctaments contrelan o son
contraladas par la Compafiia, tienen contral conjunto o influenda significativa (asociadas),

{at  Saldos al 31 de diciermbre

Correspongde a inversicnes &n accicnes en la compania Ecowood S.A. por US51,750.

IMPLUESTD A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

Situacidn fiscal

A la fecha de emisidn de log estades financicros, la Compafia ng ha sido fiscalizada por 'as
autoridaces tnularias, De acuerdo con la normative trbutaria vigente, los afios ¢012 al 2015 se
encuentran abiertos a revisian por parie de las autoridades fiscales,

Impuesto a la renta

La compesicion dol impucste & la renta es la siguisnte:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente gs0 582
Impuesto a la renta difends 7B 142 g9 750
Cargo a los resultadss integrales del ano 7a.022 TO.432

Conciliacion del resultado contable-tributario

El ‘mpuesta a @ renta de los afins 2015 y 2014 se determing como sigue:

2015 2014
Uti dad antes de impuestos 358.629 A30.228
Mas: Gastos no deduc bles 122 Bal
Mas: Gastos winculados con rentas excentas - Grs
(Mencsl:
Valar razenable de las planiac cnes (1) (A5E 1901 317 044
[ngresos exentos - (11.858;
Uslidad gravable 387 3 0o
Tasa de impuesic a la renta [2) 22.73% 22,
230 GE0,CO
(1) Correspande al valcr razanable determinado en cada afo por las plantacicnes de

toca. Ve Nota 8.
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{23 La tasa del 22,73% del impuesto @ la renta fue fijada de acuerds a la R.O. 405-5
del 2% de diciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impositiva serd del 25% cuands
la scriedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, heneliciarios o similares
residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor impesicion con una
participacion directa o indirecta, individeal o conjunta, igual ¢ superior al 50% del capital
s¢cial ¢ de aquel que corresponda a la naturalera de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menar imposicién sea inferior al 50%, |a
tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha

participacion, de acuerde a lo indicade en el reglamentg,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del impucsto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014
Impuesto a la renta causada BEO ez
Menos
Credite triputario afios anteriores - 264
Retenciones en la fuente efectuadas {387} 418
Saldo a pagar 483 -
Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesto diferide pasive os ol siguicnte:
2015 2014
Impuestos diferidos pasivas:
Impuesta diferido pasivo que se figquidara cespués de 12 meses G965, 754 G18.612
635754 518812
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de energ de 2014 548 BE2
Cargo a resultadas par impuestos diferidos £9.750
Al 31 de diciembre del 2014 618612
Cargo a resultades par impuestos diferidos 7B 147
Al 31 de diciembre del 2015 698 754

Otros asuntos

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario
Interno publicada en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2014, establece que los
contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamenta la relacionada con proyectas
productivas agricolas, con etapa de crecimiento superior a un afio, estaran exonerados del anticipo
del impuesto a la renta durante los pericdos fiscales en las que no reciban Ingresos gravades gue

sean originados de la etapa principal de cosecha.
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Al 31 de diciembre del 2015, las plantacicnes de la Compania se encuentran en etapa de
desarrcllo, por lo cual esta exenta de! pago del articipo rminima de impuesto a la renta.

Ley Drganica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto Ne 538,
publicado en el Registro Qfigial Mg, 407 gl 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a Ia
Ley Organica de Incentives a ta Produccidn y Prevencidn det Fraude Fiscal®, mediante el cual, se
cstablecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de fa Ley Orodnica
de Regimen Tributaric Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Impasicion sobre dividendas v anticipe de dividenda.

Condiciones bajo las ceales se-dn deducibles las remuneraciones v beneficios saciales,
Cond:ciones para la deducibilidad de deteriore de los aclivos financieros correspondiantes a
creditos incobrables.

Se establecen los plazos de avortizacon y los casos v condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la decduccidn de los costas v gastos incurridos en promocidn y
publicidad de bienes v servicios, ¥ casos en los cuales no sera aplicable este [fmite,

Limites y condiciones parg ia deducibilidad del pago de regalias, servicios tecnicos,
administratives v de consultora, asi como |2 deducibilidad de 1os gastos de establecimiento o
pucsta en marcha do operacianes,

Casos ¥ condiciones para ol roconocimicento de activas y pasivos por impuestos diferidas,
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccian de los pages al exterior.
Modificecion de la forma en 13 que se aplicara 12 tarifa de Imauesto a la renta de saciedades
cuando |la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenss de menor
imposicion sea inferior al 504%:,

Tarifa y farma de determinar el impueste a 12 renta sobire la utilidad en la enajenacidn de
direchos representativos de cagital u ctros derechos,

Sc medifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto o la renta por
pagos a. exterior,

Se dispone 12 aplicacidn de lz retencidn en la fuente de [VA sobre los pagos v adguisicicnes
electuadas par contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

CAPITAL 5QCTAL

El capital autorizado, suscrito v pagade de la Campafia al 31 de diciembre del 2015 v 2014
comprende 2C0.000 participaciones acurmulativas e indivisitles de valor naminal LSs51 cada una; a
continuacian se presenta un resumen £e as accianistas:

Macionzlidad Ao ones 4
Ecaalaqano TAY 2B TR
FPanames 4R 52 24, 26,
Espafal 20580 1.08%
.o omb ano 1.057 o834
Chieno k5N w18
Carzdiense KL 0T
Estagos Ur cos 300 215%
200000 OO

13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden @ aportaciones regibidas en afios anteriores por pare de los accionistas de la
Compafia en efectivo,
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RESERVAS ¥ RESUILTADOS ACUMUL ADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacicn vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menss el 10% de |3
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que ol saldo de dicha reserva alcance el 509% del
capital suscritn, La reserva legal ne estd disponible para distribucidn de dividendas, pero puede
sar capitalizada o utilizada para absoroer pérdidas.

Reserva Faeultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales v es de libre dispanibilidad, provio
dispasicion de la Junta General de Accionistas de la Compafia,

Resultados acumulados de aplicasidn inicial "NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas Internacionales de
Infarmacidn Finandiera “NIIF* que se registraron en ] patrimonio en |z ceenta Resultados
acumuladas, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopelén par prirnera vez do
las "NIIF", gue gencrarcn un salde acreedar, solo podran ser capitalizades en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v 1as del Gltimo gjercicio econdmico concluida, si las hubisren;
utilizado en absorber pérdidas; o devoelto 2 los accionistas en el caso de liguidacion de
Fideicomisg,

Resultadns acumuladas

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubiro, mantenienda
registros que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas v cumpliendo las dispssiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas a
destinadas a reservas, mientras que las perdidas s mantienan en Resultados acumulados o se
compensan con |a Reserva legal, Resarva de capital u otras reservas ¥ cuentas patrimaniales de
libre disposicion de los accionistas,

CAOSTOS ¥ GASTOS PGR NATURALEZA

Laos costos v gastos operacicnales agrupados de acuerdo 8 su naluraleza san las siguientes!
2974

Gastos Gastos
agminjstralyos financieros Total
Senvicios prestadas 208 - a1%
Honwranics conlables 4770 - 4770
Honorarios y gastos legalas 7,533 - 7 asg
Honararice auditares 4.480 - 4 487
Gastos bancarios 105 - 105
Impuesios cuatas, tasas, condrbuciones ECES - b.084
wVarins gasios 412 - 422
Suministras de aficing BEE - SE5
Viebsite 1.295 - 1.245
HSuscripciones =L 833
Comisiones pagadas - 202 202
Intereses pagados - 452 352

25527 554 28.0481
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M3
—_

Servicios crestados
bonoranos contables
RHonorarios y gastos legales
Hoorarics auditares
Gastog Darcarios
Impuesias cuctas, tasas. comrbuc cnes
YWanos gastos

Suministros d2 oficing
Segura

Wahsite

SLsCrpCIones

Alensiones varigs
Comisiones pagacas
[niereses pagados

UTILIDAD POR ACCION

Gasios Sastos
adminiziratives finAnciens Tota'

134 - 34

40356 - 4 065
5282 - H 267

£ 600 - 5600

170 170

4953 4 463
1127 - 1.°27

2494 - 294

1613 - 1613
1.645 - 1.645

G5 - 505

126 - 128

- 173 173

- 313 313

25612 485 25,0949

Lz utlidad por acoon se caxcula div diendo la utilidad neta del perods para el promedio ponderado

de las acciones en circulacidn durante dicho periodo.

asciende a WEFT1,40 v LS 30 respestivarmenta.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del

2015 y 2014

Entre &l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de preparacion de ostos estados financicerss, no s
produseron oventos que, cn la opinion de la Administracion de la Compania, pudicran ener un efedo
significative sobre diches estades F'va'ﬁaesos que no s hayan revelado en los mismos y que

AMEFTEM L8 MMaysr Exposicidn,

v ¢r"-:)_’

Faul E. Palacios

Presidente







