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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
“Expresado er dolares estadoun derses   

INFORMACION GENERAL 

Constitucion y objeto social 

La Colima Foresta (HILLFOREST) S 4 micio sus actividades a partir de marzo 19 del 2010, desde 
su Inseripcion en el Registro Mercank: Su actividad economica prinapal es la siembra y cultwo de 
teca pare su posterior cosecha y comercialzación Su domicilio principal se encuentra en 
Guayaquil, provincia del Guayas 

La Compañía esta registraca en el trercado de Valores como emisor de acciones segun Resolucion 
No 2011 2 02 000896, y negouia sis acciones en las Balsas de Valores de Guayaquil y Quiro, por 
lo cual, la actividad de la Corrpañaa esta regulada por "a Ley de Compañías, Ley de Mercado ce 
valores y disposiciones de la Junta Je Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional 
de Valores) y es controlada por le Supermtendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuado 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañía adquino terrenos en la 
prowncia del Guayas en el canten Balzar, con una superficie total de 219 hectereas, de las cuales 
se encontraban sembradas 55 hectereas, cuya siembra se efectuo en el año 2009 En el año 2011 
efectuo la siembra de 131 hectareas ad.cionales de teca 

.a inversion total realizada por os accionistas asciende a US$1 200 090, la cual ha sido utizaca 
orircipalmunte para la compra de tierra manejo agricola administrativos y costos para la futura 
cosecha de la madora Se proyecta que ul 1 cio de corte de la madera se efectue a parti del año 
2029 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados firancieros por el año term nado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la 
autonzación de fecha 10 de febrero del 2016 de la Gerencia General y postenormente seran 
puistos a conol..eracion de la Junta Ceneral de Accionistas para su aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describun las prnupales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados Fnanceros Tal como lo "equiere la Norma Internacional de Informacion Firanaera, estas 
politicas han sido diseñadas en función a la NILF vigente al 31 de digembre de 2015 y aplicadas ce 
menera uniforme en todas los ejercionas presentados en estos estados financieros 

Bases de preparacion 

os presentes estados fmancieros de la Compaña al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan 
preparados de acuerdo con las horrias Interracionales de *n*ormazion Financiera (NIF) emitidas 
por el Corscjo de Normas Interracionéles de Contabilidad (IAS), las que han sido adopradas en 
Ecuador y tepresentan la eccpciór megral, explcita y Sn reservas de las refendas normas 
imternaciorales aplicadas de mónera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Con el ctyeto de uriformar la presentacion de los estados financieros del año 2014 con los del ano 
2015, se han efectuado ciertas recle»ificaciones y!a agrupaciones de los estados financieros y sus 
notas 

Los estados finantic os de La Comp. 18 1an sido preparados de acuerdo con el principio del costo 

mistorico La preparacion de los estacos financieros de acuerdo car NIIF requiere el uso de ciertos 

estmados contables enticos Tambien req.rere que la Administracion ¿Jerza su Juicio en el proceso 
de ap.cación de las polticas contables dla Compañia En la Nota 4 se revelan las areas que 
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implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las a eas donde los supuestos y estimaciones 
son significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
conteble los resultados reales pueden diferir de las mantos esumados por la Adromstración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emtidas ¡nternacionalmente 

A la fecha de emision de estos estedos firancieros se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas exstentes que na han entrado en vigencia y que la Compañsa no ha 
adoptado con anticipación El IASB considera como necesanos y urgentes, los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicacion obligatoria a partr de las fechas neicadas a continucion 
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La Administracion de la Compañía se ercuentra en proceso de evaluacion de los impactos de la 
adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de encro del 2016, sin embargo, esuma 
que, considerando la neturaleza de sus actividades, no se generara Un impacto sigmficativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación micial 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en 

bancos y otras inversiones de corto plazo de alta igurdez con vencimientos originales de tres 
meses o menos Los mencionados valores son de libre disponibilidad
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Activos y pasivos financieros 

2 4 1 Clasificacion 

.a Compaña clasifica sus actos financieros en las siguientes categonas "activos financicros a 
ver razonable a traves de ganarcias y perdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros dispombles para la venta” Los 
pasos financieros se clasifican en las siguientes categorias pasivos financicros a valor razonable 
a traves de ganancias y perdidas y "otros paswos financicros La clasificacion depende del 
proposito para el cual se adquineron los activos o contrataron los pasivos financieras La 
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
teconacin" ento inicial 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaña mantuvo actos financieros en las categorias 
activos firancieros a valor razona.lle a traves de ganancias y perdidas , y prestamos y cuentas 

por cobrar y mantuvo Lnicamerte pasivos fimancierus en la catego la de “otros pasas 
financieros” Las caractemsticas de los referidos instrumentos financieras se explican a 
continuación 

(as Activos financicros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas 

Un acrivo Fnanciero es mantenrlo para negociar si han sido adquindos con el proposito de 
su venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en el 
reconoc miento imcial Los ectvos finanseros son designados a valor ra7onabe si la 
Compaña administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta ton base a sus 
valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo Al reconocimiento inicial. los 
costos atribu b.es a estas tran «auc ones se reconacen can cargo a la inversion a medida que 
se incurren con contrapart du en resultados del año 

(b* — Prestamos y cuentas por cobrar 

  Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y a 
compañias relactonedas Son activos financieras na derwados que dan derecho a pagos fjos 
o determinables y que no cctizan en un mercado activo Se incluyen en el actwo comente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
stuacion Íinanciera 

46) Otros pasivos financieros 

Represcntados en el estedo de situación fmanciera per las Obligaciones financieras 
proveedores, cuentas por paga a companias relacionadas y otras cuentas por pagar Se 
inclu. en en el pasivo cornen'e excep"o por os de vencimiento mayor a 12 "eses cortados a 
partr de la fecha del estado de sruacion financiera 

2 4 2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Corrpañía reconoce un activo O pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha 
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el actwo o pagar el 
pasivo 

Medición inicial 
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Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a sw valor razonable mas cualquier 
costo atribube a la transaccion que de ser sgnificativo, es recorocido como parte del acto o 
paso, siempre que el activo U pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a 
traves de perdidas y ganancias” y este es signficatwo Con posterioridad al reconocimiento inicial 
la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuacion 

Medicion posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable a traves de perdidas y ganancias. 

Corresponden a inversiones er títulos de renta fa, los cuales se miden posteriormente al 
valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que incluye 
ingresos por dividendos D intereses devengados 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se m den al costo amortizado aplicando el metodo de 
interes efectivo. La Compañsa las s guientes cuentas dentro de esta categoria 

() Otras cuentas por pagar Corresparden a obligaciones por servicios recibidos de 
terceros Se reconocen a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado 
ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias. 

2 4 3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando exste evidencia objetiva de que la Compañaa no sera capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las mismas La existencia 
de dificultades financicras significativas por parte del deudor, la probablidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización “manciera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El deterioro para cubrir perdidas se 
establece por el importe de la perdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros 
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de 
interes efectiva original del activo Fnanciero 

$1 en un penado posterior, el monto de la perdida por deteroro disminuye y, dicha disminucion se 
relaciona objetivamnte a un evento que haya ocurmdo despues de que se reconacio dicho 
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la perdida previamente 
reconocida 

Aj 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia ha determinado que no existen perdidas por 
deteroro de los activos financieros respectivamente, que deban ser reconocidas 

2 4 4 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

Un activo financiero se elimina cuando exprran los derechos a recibur los flujos de efectivo del activo 
o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del actwo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la. Compañia especificadas en el 
contrato se han liquidado 

  

Impuestos y retenciones
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Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un 
periodo menor a 12 meses y crec to trbutano del impuesto al volor agregado efectuadas por 
terceros Cuando la Administracion estama que d chos saldas na padran ser recuperado» Se cargan 
a los resultados del año 

Propiedades y equipos 

Las propiedades estan registrados el costo historico, menos depreciaciones acumulacas y perd'das 
por deterioro en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atr bulbles a 12 
adquisición o construccion del activo. Los desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo 
son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion 
luyan hacia la Compania y los costos pJeden ser medidos razonablemente Los otros deserbolsos 
posteriores corresponden a reparaciones g mantenimiento y san registrados en los resultados 
integrales cuendo son incurridos 

Los terrenos no se depreción La cepreciacion de las propiedades, es calcu ada Inealmente basada 
en le vida util estimada de los bienes cel activo fijo, o de componentes «.gnificativos 1uentificab.es 
que posean wdas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
Adrniristracion de la Compañia estima que el valor de realizacion de sus propiedades al termino de 
su viaa util no es irrelevante: Las es imaciones de + das utiles y valores residuales de los activos 
fiyos son rev sauas, y ajustadas sí es 1ecesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas utiles estimadas de propiedades son las siguientes 

  

Lp Je ber ts rara do años 
Instalaciones 13 

Las perdidas y ganancias por 'a venta Ge propiedades, se calculan comparando los ingresos 

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados mtegrales 

Cuando el valor en “bros de un actyo de propiedades excede a su monto recuperadle este es 
reducido inmediatamente hasta su va or recuperable 

-0s intereses y otros costos de endeudamerto se capitalzan Siempre y cuando esten relacionadas 
on la construccion de activos ca ificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo 
proiangado para que este lis*o para su 4So, periodo ql e la Acmuistracion ha definido como mayor 
a un año Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 tocos los proyectos de la Compaña se han | quidado 
en plazas inferiores a un año, por la que ro se han activado coszos de endeudartento 

Activos brologicos 

Los activos blog cos (plartaciores de teca) tienen un ciclo establerdo de 20 años para la primera 
rotacion y a parar de ella 12 años, se mrien en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los cos”us estimados en el punto de venta de forma separaoa de los 
terrenos estas u timos se presen*an en propiedades 

.a medcion de los activos biolocicos al valor razonable se basa el metodo de flujo de caja 
descontado, el cual es determinado 2or ¡a Administracion de la Compañia La expectativa del valor 
presente de les flujos futuros esp: rados incluye los fijos de efecto de operaciones continuas 
sobre planes de cote final de teca, considerando vanables tales como crecimiento, precios de teca 
tasas de descuento, costos de stemb a y manter miento, volumenes, cosecha, costos en el punto 
de venta, entre otros las cuales son revsarias periodicamente para asegurar su vigencia y 
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¿epresentauidad por medio de parcelas de crecimerto El mayor o menor valor resultante se 
-egistra en resultados del penodo 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biolog'cos y Su valor razonable es reconocida en 
la vuiidad del año, bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de actos biologicos 

La Compañra incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurnidos en el transcurso del 
año en fertilizacion mantenimiento, manejo agricola y administracion de las plantaciones de teca 
Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participacion del 1% de la compañia Ecowood SA y se muestra a su costo de 
adquisición 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
o circunstancias que mdican que podria no recuperarse su valor en líbros Las perdidas por 
deterioro corresponden al mento en el que el valer en libros del activo excede a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
ebtendra de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los n veles mas pequeños en 
los que generen fijos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) En el caso que 
el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaña registra una perdida 
par detenoro en los resultados del ejercioro. Los saldos en libros de actos no financieros que han 
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para venficar postblos reversiones del deterioro 

La Compañía evalua anualmente la existercia de indicadores de detenoro sobre sus activas no 
financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido perdidas por deteriora de 
activos no financicros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores 
de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del ¿ño comprerde el impuesto a la renta corriente y el diferida 

El impuesta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas 

que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto tambien se reconoce en 

tros resultados mtegrales o directamente en el patrimomo 

(a) Impuesto a la renta comente 

la provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en dl 
impuesto por pagar exigible 

(b) — Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las 
diferencias temporanas que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados Imancieros preparados bajo NIF El Impuesto a la
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renta difendo se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del 
estado de situación fimancicra y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta 
difendo activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferdos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

y Las dferencas temporarias deducibles 
quí La compensación de perdidas obtenidas ea penados arre tores que todavia no hayan sido 

objeto de deduccion fiscal 
£u) La cempensacion de creditos tinutarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, 

siempre y cuando no se solicte 51 devolLcion ante el Servicio de Rentas Internas y sea 
piobable la dispombilidad de ganarcias fiscales Futuras, para su utilización 

Los impuestos a la ren"a diferdos a“tivos solo st reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

<os saldos de impuestos a la renta diferdos activos y pasos sc compensan cuando exista el 
derecho legal cxgible a compersar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cormentes 
y cuando los impuestos a la renta fer dos actos y pasivos se relacionen con la msma autoridad 
tributaria 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuenco () a Compañ a tiene una obligacion presente, ya sea legal o 
in plicita, como resultado de eventos pasados, (1) es prosablt vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para uquidar la abligacion y (1, el monto se ha estimado de forma fiable Los mon“os 
reconocidos como provision son la ire ar estimación de la administracion a la fecha de cierre de 
los estados financieros, de los Jusembelsos necesarios para liquidar la oblgación 

Distribución de dividendos 

La disintucion de dividendos a los accioristas de la Compañia se deduce del patrimomo er el 
periodo en el que los disidendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaña 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

(y Ganancia en el valor razonasic de actos biologigos Se registra anualmente en base 2 la 
valoracion de las plantaciores de teca Al cierre de cada periodo, se registra como ingresos 

el valor resultante del crec miento natural de las plantawones, expresado en e valor 

razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

(1) — Ingresos por raleo St origiar por la venta de arboles jovenes que son sustraidos ya sea 
por su mal crecmuento o pa a lograr una distribucion uniforme dentro de la plantagor .a 
actwidad de ra eo es basica destic de las actividades silviculturales de la plantación para 
lograr el mejor crecimiento de los arbales que se mantundran hasta el corte Fa, Estos 
ingresos sor econecidos cuardo la Compeña ha transferido al comprador los mesgos y 
ventajas, de tipo significativo, derivados de .a propiedad de los arboles, el importe de los 
imgresos y los costos incurudos en relacion con la transaccion pueden ser medidos con 
fiabilidad y la Comparsa rece 105 beneficios economicos asociados con la transaccion
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(11) Ingresos por intereses Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interes cfectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los fujos de 
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero 0 
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento micial 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos y costos de raleo, 
prinopalmente por seleccion, corte y mavilizacion de arboles al centro de acopio Incluyen gastos 
administrativos y costos de raleo principalmente por seleccion, corte y movilización de arboles al 
centro de acopio Éstos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente de la fecha 
en que se resliza el pago, de acuerdo a los Imeamientos ce la base contable de acumulacion 
(devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiaruento, la Campaña esta expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa 

el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

la Compañía esta expuesta a riesgos financieros provementes de cambios en tos precios de la 
teca La Compañía no espera que los presos de la teca vayan a caer de forma significativa en el 
futuro predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de derivados u otros para gestionar dl 
nesgo de carda de los precios de la teca La Compañra revisa, de forma regular, el estado de los 
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestisn activa del nesgo financioro 
La Compañia dispone de una orgamzación administrada por el Presidente, que permite identificar 
dichos riesgas, determinar su magnitud proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad 
A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan expuestos los 
activos y pasivos financieros y la descnpcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Administracion de la Compañía 

a) Riesgo de liquidez 

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de Iiqudez. La Adiinistracion 
de la Compaña ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del niesgo de liquidez, la Compañsa cuenta con un presupuesto 
de flujo de cáa, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos 
financieros de tal forma que el “lujo proventente de estas cumpla con los requerimientos de 
pago El portafolio de versiones de la Compañia esta conformado por instrumentos con 
caractensticas de liquidación inmediata, en el evento de ast necesttarse 

Administracion del riesgo de capital 

Los objetwos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas 
beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital optema para reduar el 
costo del capital
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La Administracion de la Compaña revisa los requerimientos presupuestanos de manera mensual 
en base a la programacion anual Es importante destacar que la Compañía no tiene pasivos 
financieros significativos y tampoco preve ncurar en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que La Compana realce estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañia se encuentran basadas en la 
expenencia historica, cambios en a industria £ información suministrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo, los resu ados finales podrian diferir de las estenaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defiridas como aque-as que son 
importantes para reflejar correciamente la situacion financiera y los resultados de la Compaña yo 
las que requ eren un alto grado de juicio por parte de la Admin.Stracion 
la! Vida ut cs las propiedades 

Los cambios en circunstanas, tales como avances tecnologicos, cambios en el 150 
planificado, podrian hacer que la vida ul fuera diferente de las estimaciones realizadas Las 
estimaciones se basan principa mente cn las proyecciones «e uso futuro de los actos La 
determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada año. Ver Nota 2 6 

1) — Valor razcnable del ectivo vralogico 

La Administracion cor sidera que la medicion de las plantac.cnes de teca le cual €s realizada 
por expertos intemos es co 1ervedora y se encuentra apropiadamente fundamentada Es 
erucial para la medicion de los ingresos futuros, considerar el incremento en volumen de 
madera y los precios esperados er el futuro La determinacion del velor razonable y los 
datos ubicados se evaluan al c.erre de cada año Ver Nota 4 

A% 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de los activos biologicos corresponde al Nivel 
3 denrro de la Jerarquía de valor rezonable establecida por la NITF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros — 

A continuacion sc presentar los valores en libros de cada categoria de strumentos Financieros al 
cierre de cada ejercicio 

2015 204 
Ta 

Activos financieros medidos al costo 
Erin ye ye valor les de a     Activos financieros medidos al costo sinoriizado 
Luer as .0r Cot ar on rre es. 10    
Acuvos irancioros mecdos a valor razonablo con 
Samblos en resultados 

Tiulos y paa és 297180 3140 
Totalactivos financieros 0er 170429 
Pasivos Mnancioroy medidos al costo amortizado 
Proveedores y mues 63 pus ca 10540 

  

Total pasivos Iinancioros 19445 
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Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determmar el valor razonable de un activo O pasivo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes Jerarquias de medicion 

= Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos 
(nivel 1) 

+ Informacion dstunta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el acto O paswo, ya qLe sea directamente (precios), o indwectamente (que se derwen 
de precios) (nivel 2) 

+ Informacion sobre el activo o pasivo que 10 se basa ea data que se pueda confirmar en el 
mercado (Informacion no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los activos financieros medidos mantenidos hasta Su 
vencimiento, se valoran en base a nivel 1 ya que tienen un precio de cotización en el mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el efecto 
se aproxma al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

Laja 
Bancos 
Inversiones (1) 

(2) Ver Nota 7 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 
lacas ames 
de rerd mento 

  

Par * 4 
2 204 

Inversiones mero es 9 3 meses 
Lal gue ones (1 18 
Pagar 13) 15 

Inuers c1c6 mayo es ad meses 
Obligaciones (1 30 
Tratar zacio es (2) 5 

Pagar 13 -0 189 

Prazos 

enyreses 
ZU Zas 

1 
1 

24 m7 
a 

51m 53 

4424 

2454 

ama 

maza 

1616 

  

    

2014 

30 
5986 

40 500 
46 516 

2014 

500 
0.070 
30.500 

rea ria 
15880 
140a 
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(1) Corresponden principalmente a tiulos de obligaciones con Quimpac Ecuador 5A por 
US$40,000 (2 014 US$60 000) con fecha de vencimiento en septiembre del 2017 Mobisor 
por 1US$32 DO0 (2 014 1,5540 000), con fecha de vencimento en septiembre del 2019 

(2 AL31 de dciembre de 2014 corresponde a titu.os de valores de Interagua, con vencimiento 
en mayo del 2018 

(3) Corresponde a la compa 'c pagares firmados con la Compañia Home Facil con 
vencimientos en el 2016 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2034, cor-esponde a plantaciones de teca con una extension de 186 
hectarcas sembradas en el canton Balza 

  

Movimiento 

2018 2014 

Saldo incio! 3185405 2782028 
Costo de mantenimiento 69 625 76 333 
Ganancia por cambio en valor razonable 355 190 317 044 

3610220. 3185405 

Parámetros utilizados en la determinacion del valor razonable Los parametros Lt izados 
para la determinacion del valor razonable incluyen principalmente, el preco estimado de venta por 
metro cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los 
parametros anteriores son el resultado de estimaciones que la Adm mstracion ha realizado a partir 
de precios hustoricos e informacion tecrica proveniente de las parcelas de creamiento, los cuales 
permiten establecer indicativos confiables de volumenes Cada año estos parametros son 
actualizados para Obtener mejores estaciones En el caso de ur deterioro en la calidad de la 
silantación esto podria conducir a una revision a la baja de las presiones de crecimiento, precios 
e mgresos 

En este sentico, se hace reftrc 10 a . | hecho ce que Li mercado eficiente para establecer el precio 
de matera de teca a la edad de corte, cs accesible aun cuando no es accesible un mercado 
eficente para las plantaciones ce madira de teca toda Vez que cada plantación contiene 
cond ciones particulares Es decir a perti de la estmacion apropiada ce volumenes de madora a la 
edad de corte y una estrmacon fundamentada de precios se puede conclur en el valor de ura 
plantación sm embargo cada estmacion de volumenes depende de cada plantación en particular y 
de sus metodos de manejo forestal 

Raleo — El raleo se refiere a la ruduccion del numero de arboles, con el fin de dar ime,cres 
condicones de terreno para el crecrmierzo de arboles remanentes de mejor celdad Dentro des 
plan «ilvicultural estan programados 3 ral.os El primero en el año 6 luego de la siembra, que por 
la calidad de la madera extraida nc representa ngresos para la compañia En el año 9 y 12 5e 
realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, los cuales se esperan si den impresos para lá 
Compaña 

Los pinapales supuestos utilizados por la Compañía en la determinación del valor razonable de los 
acrivos hiologicos se detallan a continuador 
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201811 20141 

Periados proyectados 20-12 años 29 124 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Ireremerto de precio (9 5% 5% 
Costo de cone final (4) 25% 25% 
Volumen estimado de rerdirmento por hectárea 15) 200 m3 200 m3 
Valor razorable por hectares US$19 410 1US517 26 

(1). Estos supuestos han sto aplicados consistentemente por la Administracion y son revisados de 
forma anual por expertos internos ce la Compañ a 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañsa ha sido deterwimada en base al modelo de 
valoracion de activos de capital (CAPM por sus siglas en ingles), la cual representa el retorro 
esperado por los accionistas sobre la inversion realizada 

(3) La proyeccion del incremento er el precia del metro cubico de madera a la edad de corte se 
establecio en Un 5% anual en base al analisis de las precios historicos realizados a traves de 
105 rateos y su tendenaa Ce crecrmiento 

(4) El costo de corte final es detemninado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo realizado 
en años anteriores por la Compañaa 0 de sus Compañías relacionadas dedicadas a la siembra 
y cultwo de teca 

(5) La medicion del incremento del volumen se actualiza todos los años a traves de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las estimaciones del 
voWimen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 200 metras cubicos por 
hectarea, es decir 20 años despues de la siembra 

PROPIEDADES 

El movmnento y los saldos de las propiedades se presentan a continuación 

Tasa anual 
de 

25 2018 depreciación 

Te renos (1) 499 984 489 984 
Maquinas y equipos 2235 2235 10% 

Instalaciones 1381 1381 10% 
303 600 503 800 

Menos depreciación acumulada a (1 552) 
501 698 502 048 

(1) AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluyen terrenos ubicados en el canton Bazar, 
provincia del Guayas, con una superficie total de 219 hectareas, en los cuales se desarrolla los 
cultwos de teca de la Compañía 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS
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El siguiente es un resumen de las prncipales saldos realizadas durante los años 2015 y 2014 con 
compañías y partes reacioradas Se incluye bajo la denominacion de compañías y partes relacionadas 
a 1) las personas naturales o jurdicas ¡compañias) que directamente o indirectamente controlan o son 
controladas por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) 

a) Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a inversienes en acciones en la compañia Ecomood S A por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emsior de los estados financiros, la Compañía no ha sido fiscal zada por las 
autondaces tnbuterias De acuerdo con la normativa tnbutaria vigente, los años 2012 al 2015 se 
encuentran abiertos a revision por »are de las autoridades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto a la renta es la siguente 

2015 2014 

Impuesto a la renta comente 830 682 
Impuesto a la renta difendo 78142 89 750 
Cargo a los resultados integrales del año 79 022 70 432 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El mpues*o a «a renta de los años 2015 y 2014 se dete-mino como sigue 

  

2015 2014 

Ut das antes de impuestos 358 609 130 228 

Mas Gastos 10 deduc bles 122 348 
Mas Gastos vinculados con rentas excentas 925 

(Menos* 
Valor razonable de las plantac ones 11 1355 190 317 044 
Ingresos exentos (11 858 

4 idad gravable 387 3099 

Tasa de impuesto a la fenta 21 22 73% 22%, 

880 6800 

(m Corresponde al va or razonable detereninado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver No'a 8
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2 La tasa del 22,73% del impuesto a la renta fue fijada de acuerdo a la RO 405 S 
del 23 de diciembre del 2014 donde se indica que la tanta imposttwa sera del 25% cuando 
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares 
residentes o establecidos en paralsos “1scales o regimenes de menor imposición con una 
parucipación directa o indwecta, individual o camjunta igual o superior al 50% del capital 
socal o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
participacion de paraisos fiscales O regimenes de menor Imposición sea inferior al 50%, la 
tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base impomble que corresponda a dicha 
participacion, de acuerdo a lo ind cado en el reglamento 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue 

  

2015 2014 

Impuesto a la renta causada 880 682 
Menos 
Credito tnbutario años anteriores (264) 
Retenciones en la fuente efectuadas (287) (418) 

Saldo a pagar 493 

Impuesto a la Renta Diferido 

El analisis de impuesto diferido paso es el siguiente 

  

2015 2014 

impuestos diferidos pasivos. 
Impuesto difendo pasivo que se iquidará cespues de 12 meses 696 754 818 612 

696 754 518 892 

El movimento de la cuente impuesto a la renta diferido es el siguiente 

Al 1 de enero de 2014 548 862 
Cargo a resultados por impuestos difendos 69 750 
Al 31 de d ciembre del 2014 518 612 
Cargo a resultados por impuestos d fendos 78142 
Al 31 de diciembre del 2015 696 754 

  

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta De acuerdo al Art 41 de La Ley de Regimen Tnbutario 
Interno publicada en el Registro Oficial 351-S del 29 de diciembre del 2010, establece que los 
contribuyentes cuya actindad economica ses exclusivamente la relacionada con proyectos 
productivas agricolas, con etapa de crecimiento supenor a un año, estaran exonerados del anticipo 
del impuesto a la renta durante los penodos fiscales en los que no reciban Ingresos gravados que 
sean originados de la etapa principal de cosecha
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Al 31 de diciembre del 2015 las plantaciones de la Compañia se encuentran en etapa de 
desaricllo por lo cual esta exenta de: pago del articipo minimo de impuesto a la renta 

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto No 539 
publicado en el Registro Ofcial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la 
Ley Organica de Incentrwos a la Produccion y Prevencion det Fraude Fiscal", mediante el cual, se 
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica 
de Regimen Tributario Interno 

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
Imposición sobre Eividendos y anticipo de div.dendo 
Conciciones bajo las cusles se an deducibles las remuneraciones y beneficios sociales 
Cond cionts para la deducibilidad de detenoro de los activos financieras correspondientes a 
creditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deduribilidad 
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y 
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite 
Limites y condiciones para ia deducibilidad del pago de regalias, servicios tecnicos, 
administrativos y de consultora asi como la deducibfidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiciones para el rucorocimiento de activos y pasos por impuestos diferidos 
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior 
Modificacion de la forma en la que se aplicara la taria de mpuesto a la senta de sociedades 
cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor 
imposición sea inferior al 50% 
Tanfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utiidad en la enajenación de 
direchos representativos de conital u otros durechos 
Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 
pagos a extenor 
Se dispone la aplicacon de le retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2019 
comprende 2C0 080 participaciones acumu ativas e indwisibles de valor nominal US$1 cada una a 
continuación se presenta un resumer ce as accionistas 

    Naciorciidad 
Eraalo ano TI Ber 
Parameña 24 26% 
Esparol 1085 
Ca ombana 0537 
Chuena 18 

Caradense 20% 
Estagos Ur ros Ds     

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los acciomstas de lo 
Compañia en efectivo 
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con ta legislacion vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suserto - La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o utilizada para absorver perdrlas 

Reserva Facultabiva 

Corresponde a apropiaciones de las ublidades anuales y es de bre dispambilidad, provio 
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resultados acumulados de aplicacion 1mucial "NIJF” 

Los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de 
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitafizados en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ullmo ejercicio economico concluido, si las hubieren, 
ublizado en absorber perdidas, o devuelto 2 los accionistas en el caso de liquidación del 
Fidelcomrso 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion de la Junta General de 
Accoristas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas a 
destinadas a reservas mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimomales de 
iibre disposicion de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 
205 

Gastos Gastos 
acrunistratuos — financieros — Total 

Servo prestados 2:9 219 
>onoranoe contables 4770 4770 
tonorans y gastos legales 7859 7568 
Honoranos auditores 4480 4480 
Gastos bancarios 105 195 
Impuestos cuotas tasas coninbuciones 5059 5069 
Vanos gastos 422 422 
Suministras de oficina 665 565 
Website 1295 1296 

Susenpaiones 853 553 
Comisiones pagadas 202 202 
Intereses pagados 392 352 

25 627 564 26081 
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20ta 
Gasos Gas'os 

ade msstrátwos — financieros Tota, 
Servicios crestados 134 “34 
bonoranos contables 4.058 4065 
Hororanos y gastos legales 5282 5262 
Hororanos audi ares 5900 5609 
Gastos sarcanios 170 “79 
Impues os cuctes tasas cormibuc 0105 1.983 4963 
Vanos gastos 1127 1.27 
Suministros ce oficina 299 299 

Seguro 1613 1613 
Website 1645 1645 

SLscnpciones 605 6U5 
Atenciones varias 128 128 
Comisiones pagacas 173 173 
In ereses pagados 313 313 

25012 486 _ 28098 
  

UTILIDAD POR ACCION 

La ublidad por accion se caícula div diendo la utilidad neta del peodo para el promecio ponde ado 
de las acciones en circulacion duraste dicho periodo Al 31 de diciembre del 2025 y 2014 
asciende a US$1 40 y US$1 30 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dictemore del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financiuro», no se 
.rodyeron evuntos que, en la opraton de la Administracion de la Compañía, pudieran tuncr un efecto 
s.gmificativo sobre dichos estados fi (os, que ES se hayan revelado en los mismos y que 
ameriten L-1a mayor exposicion Z 

Le A 

Paul Es Palacios 
Presidente




