LA COLIMNA FORESTAL (HILLFOREST) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2013

1. INFORMACION GENERAL

La Colinag Forestal (HILLFOREST) 5.A. fue constituida en Ecuador en marze 11 del 2011, La actividad
prircipal de la Compania e5 la siembra de teca para su postenor cosecha y comercializacian.

La Cotmpania esta registrada en ef Mercado de Valores como emisor de acciones sagqurt Resolicidn Ma.
2011.2.02.00896, v negacia sus acciones cn las Bolsas de Valores de Guayaaquil v Guito.

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Companiia adquirié terrencs en la provincia
del Guayas, en el canton Balzar, con una superficie total de 219 hectareas, de las cuales se
encoritraban sombradas 55 heckdreas, cuya siembra se ofectud e el ano 2069, En el ano 2011, la
Compafia efectud la sismbra de 131 hectareas adicionales de teca,

La inversion desde &l inica de o5 cultivos hasta la cosecha 2518 valorada en US$1,2 millones,
utilizados principalmente para la compra de tierra, manego agricala y administrative v costos para la
futura cosecha de la madera. La inversion es actualizada en cada fecha de reparte de los estados
financieras considerando of crecimianto de la plantacion.

La actividad de la Compariia esta regida per a Ley de Compafias, Ley de Mercado de Valores y
disposiciones del Consejn Nacional de Valores y cantrolada por s Suaerintendencia de Companias del
Eruador.

La informacion contemda en estos estados finandieros es responsabilidad de 12 administracian de la
Compafia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Peclaracidn de compiimienta - Los estados financieros han sido preparados de canfarmidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {N1LF),

2.2 Bases de preparacion - Los estados Ninancieros han sido preparados sobre las bases del valor
razanable, excepto par ciertos actives financieros y propiedades v equipos que son medides al
costo historico, tal cama s explica en (as poiticas contabies incluidas mds abaja,

El valor razonable cs el precio que se recibifa por wender bn activo entre pacticipantes de un
mercado en [# fecha de valoracidn, independientermente de 5 eve precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracian. Al estimar el valor razonable de un
activa, 12 Companip tienc en cpenta las caracteristicas del activa gue los participantes del
rmercadn tomarian en cuenta al Njar e precio del active a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en 165 estados financieros, se determina
sobre una basse de oste Lipo.

A cantinuadion se describen las principales politicas contables adoptadas en 12 preparacicn de
estos astados financigros:

2.7 Actives financieres -Todos los activos finandicros se recanocen ¥ dan de baja a la fecha de
negaciacion cuando se realiza una compra o yenta de un activo finangiero,




2.4
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La Compania clasifica sus activos financigros come mantenidos hasta su vencimiento, al valor
razonable con cambios en resulftados y cuentas por cobrar. a casificacion depende del
progdsito con el que =e adquiricron los instrumentos fnanciercs, La Administracidn determing
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconacimients iniciat,
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3.2

Activas financreros mantenidos hasta sur vencimiento - Son activos financieres no
derivados con pagos fijos ¢ determinables y vencimiento fijo, gue la adminstracion de la
Compafia tiene |a intencion vy la capacdad de mantener hasta su vendimients, Sila
Cormpaiiia vendiese un imparte significative de los activos financieros mantenidos hasta
su wencimiento, |a categoria completa se reclasificaria coma disponible para la venta.

Estos activas financieros son medidos inicialmende al valer razonable mas los costos de
transaccidn. Posterigrmente, son medides al eoslo amortizado utilzando el método de 1a
tasa de interéds cfectiva menos cualguier deteriorn. | as ingresos por inlereses son
calculados utilizandg el métado del costa amorlizado y ce reconocen en resultados ded
periode.

Activos financiaros al valor raronable con cambios an resiftades - Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonabile en el
reconocimiento ricial por la Administracién de la Campafiia. Los instrumentos de esta
categorta se clasifican como activos corrientas v os cambios en su valor razonable se
registran en resoltados.

Propiedades y equipos
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Medicion en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades y
cquipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del active, y su puesta en condiciones
de funcicnamiento segun lo previsto por la Administracion,

Medicidn posterior a3l reconocimiento - Después dei reconocimients inicial, las
propiedades v equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requerirla, la Compania registra pérdidas por deteriorg de valor de activos.

Mdtodo de depreciacion p vidas utifas - | costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de dinea recta, La wida Util estimada y método de
deprariacion son revisados al final de cada ane, sienda el efecto de cualguier cambio en

| estimade registrado sobre una base prospectiva.

La wida (Otil usada en &l calculo de la depreciacion de instalacanes es de 10 anos,

Activos biologicos

2.5.1

Principivs de medicidn de fos activas bivlagicos - Los activos higlogicos
(plantaciones de tecal con un ciclo estallecido de 20 anos para la primera rofacion y a
partir de ella 12 afos, se miden en el recenacimiento iniciad y en cada fecha de repore a
su walor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separadia

de los terrenos,

ta medican de los activos bioldgicos se basa en el midtado de flujo de caja descontado.
La expectativa de? valor presente de bos flujos futuros esperados esta basada en la




cosecha esperatda menas los gastos necesatios de cuidado de la plantacion y los costos
en el putto de vepta. El mayor o menor valar resultante se registra en resultados del

periedo,

2.6 Impgesios- E gasle por impuesto o la renta representa la suma del impuesta a la rema por

pagar carriente y ol impuesta difarideo,

2.6.1 Impuesto corfente - 5e basa en la vtilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. L@ wilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, detide a las partidas de ingresus
o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de (8 Comipama por cancopte det jmpuesto cortiente se caloula wtihzando las tasas
fiscales aprobadas para tada periodo.

2.62 Impuestos diteridos - Se reconoce sobye |35 difcrendias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasive par impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias (empararias mpamitles. the active por mpuesto diferida se reconsce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la meadida en que resulte probable gque
la Compania dispanga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos pet impuestos diferides se miden empleando |as tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en ef penods en of gue al activa s€ realice ¢ 8 paswo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondignte a cambios en fa tasa de imguestas o en la
narmativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de 195 activos por impuestos
difetidos o en 13 forma esperada de recuperar el valor 2n libros de un active, se
reconoce en el resultado integrat del periodo.

27  Reconocimienfe de fngresos - Se calculan al valor razonable en hase a flujos de caja

2.8

2.9

flescontados de planes de cosecha forestal ¥ |3 contraprestacion cobrada o por cobrar, tenienco
2n cuenta el imparte estimado de cualauier desoyento o pérdida en los activos Rnancieros,

2. 7.1 Ingresos por ajuste a valor razenalie de fox activos biofdgicos - Se regisira
anualmente por la valoracidn de las plantaciones de teca, Al cierre de cada periodo, =2
registra como ingreses el valor resultante del crecimionto natural de las plantaciones,
expresado en el valar razonable menos los costos estimados 2n el punto de venta,

22 Iagresos gor iafereses - Son registrados sebre una base de tiempd, con referencia al
capital del instrumente financiero pendiente v a la tasa de interés efectiva apicable,

FAsios - L registran &l costo v se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemeante de la fecha en que se ofectie el pago, v € registran en el penods mas
CEercano en el que se ConGCen.

Norma nueva y revisada sin efecto material sopbre los estados financieros

NIIF 13 - Medicidn del Valar Razonable

La Compania ha aplicada la NTIF 13 por primera vez en of afio en curso. La NIIF 13 establece

Ufa Unica fuente de anidktacian parg 85 mediciones y revalaciones efectuadas a valor
raznnable, Fl alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor
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raronatle de la NILF 13 se aplican tanto a instrumentos financorgs e instrumentos no
financieros, para los cuales, otréas NIIF sequieren o permiten mediciones del valor razonable y
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valar razonable, excepto por pagos basados
en acciones, los cuales estan dentro del ambita de aplicacidn b2 NITF 27 pagos por
arrendamientos, los clales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientas, y mediciones
gue tienen algunas similitudes con el valor razonable , pere no son valor razonable {por
ejamply, 8l valor neto de realizacian a efectas de ks medicion de lops invenitarios ¢ el valor de
usg con fines de evaluacion de deteriorn),

La MIIF 13 define cf valnr razanable camo 2] precio gue se recibing por vender un aclivo o of
valor pagado para transferir Un pasivo on una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercade,

El valor razonable segdn la NITF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente ohservable o estimada utilizandn otra téenica de valoracion,

La MITF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enera del 2013, Adiciopalmente, las
disposiciones transitorias espoecificas on la nonma, establecen que no es necesario aplicar los
rovquisitos de ravelacion establecides en la morma, an referencia a la informacion comparaliva
proporcionada por pericdos antes de la aplicacion inicial de la norma.

& parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningdn
impacto significativo sohre los importes reconocidos en 1os estadas financieros.

Normas nuavas y revisadas emitidas pere aiin no efectivas - Lo Compailia no ha
aplicado las siguienies Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (N11F), Normas Internacionales de Contabindad (NIC nuevas y
revisaidas que han sido emitidas pera aan no san efectivas:

MNITF Titulo Ffectiva a partir
MNILF 9 Instrumentas financieros Encro 1, 015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 S v réevalaciones de transicion Enere 1, 2015
Emmiendas a la NIT 32 Compensacion de activis v Dashas
Financieros Encro 1, 2014

Enmeendas 3z NEFF 2

la MLF 3 emitida en naviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activas financieras. Esta norma se madificd en octubre del 2014, la cual induys
los requisitos para la clasificacidn y medicion de pasivos financierns, asi como 1a baja en los
estados finandieros.

«  Un requerimiento clave es of reconocimients y medicion de los activos financieros que se
clasifican denkro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Fingnoiernos se recongoeran
paslenarments a s Costa armidgiticacdks o valar razonakle.

. La Administracion de la Compafia preve que Y3 aplicacion de la NIIF 9 en ¢l futuro no
temdrd wi impache sigrificative sobre los importes réconocidos en o5 estadas financieras
adjuntos, en reladidn con las activos financierns v pasivos finangierss de la Compahia. Sin
embargo, no &s posible propordionar una estimadian razonakble de ese efecto hasta que un
examon detallade haya sido completado.

- -




Maodificaciones a la NIC 32 - Compensacion de actives financieras y pasivos
financieros

| as medificaciones de ka NIC 32 clarifican los requisitos requeridas para 13 cofmpensacion de 1os
ackivos financieras ¥ pasivos finandieras,

La Administracidn de la Compafiia na preve que 13 aplicacion de las modficaciones a la NIC 32,
ng tendran un impacte significative en o5 estados financierss de la Compariia, en razon a que
la entidad no mantieng activos financicros y pasivos financieras que califigquen para ser
compensados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieras en conformidad can NIIF requiere gue la Administracidn
redfice ciertas estimaciones y estabiezra algunos supuestos nherentas a fa actividad econdmica de la
entidad, con el prapdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
patte de los estados financieras. En apinion de la Administracian, tales estirmaciones y supuestos
estuviercn basados en la mejor utilizacidn de la informacdian disponible al momento, Ios cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembire del 2013, representa titukas del Registra de Valeres no Lnscritas REVNI por
LSS 140,000 v pagarés par LUS$100, 750 con vencimiento entre cnero v diciembre del 2014 emitidos
pOr Klystran S, A., 105 cuales generan ingerds anual del 11.83%,

El activo financiero con vencimiento en enero dal 2014 fug renavado en un pagaré con vencimiento en
enaro del 2{15.

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALDR RAZOMNABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
- Diciembre 21,
2013

fen U5, dolares)

ot

12

Obligaciones de compafiiias:
Guimpac Ecuador 5. A con imherds anual del 8% v venditvients on
septiembre del 2017 90,040 70,000
Formas & Accesorios 5.4, con interts de acuerdo a la tass pasiva
referencial del Banco Central del Ecuador (4.53%) mas 30
reajustalble trimestralmente v venamients trimestral de capital &

intereses hasta junio del 2015 45,000 70,000
Heladosa 5. A. con interés anual del 7.50% v vencimienta en abril
ded 2016 12,500 #7450
Uelisoda 5. A. can interés anual del #,.50% v vencimiento en abril
del 2015 33,333

Titulgriraciones:
Fideicomisa Mercanlil Sexta Titulanzacion Cartera Comercial -
Comandata can intergs anual del 8.25% y vencimignto en marso
ded 2014 10,047 48,245
Tatularizacwn Interagua con interés de acucrdo & la tasa pasiva
referencial del Banco Central dal Ecuadar (4.53%:) mas 3.50%.
reajustable trimestralmente v vencimiento trimeskral de capital ¢
intizreses hasta agosto del 2014 10,580 23,772

ral




. Diciembre 31,

2013 201

{en U.5. dblares)
Citras 28,070 27,996
Total 196,197 282,099

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalments terrenos ubicados en of canton Balzar,
provincia del Guayas, con una superficie de 219 hectareas par US$499,984, en ios cuales s

desarrellan los cultivos de |l Compaiiia.,
ACTIVOS BIOLOGICOS

Los aclivos bioldgicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 186 hectareas
lncalizadas en e canton Balzar,

7.1 Concifiacion de cambios en el impoite en libros de activos biologicos

. Diciembre 31,

2013 2012

(en LS. ddlares)
Salkios al comienzo del afio 7,419,155 2,101,068
{ostos de mantenimiento 64,340 77,526
Ganangias por cambios en valor razonable 308,533 240,563
Saldos al final del afio 2,752,028 2,419,155

7.2 Pardmetros utifizados en la determinacion def valor razenabie - Los parametroy
utilizados para |a determinacian del valor razonable son el valor comercial estimade par metro
cobico de madera a la fecha de corte v €l velumen de madera por hectarea a cosechar. Los
paramekros anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administracion a partir de precias
histéricos e informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, 1os cuales permiten
establecer indicatives confiables de voldmenas. En el case de un deteriore de fa calidad actual
de la plantacian, esto podria conducir a una revisian a la baja de las previsiones de crecimienta,

Precins e ingresas,

En este santide, se hace referencia al heche de que un mercado eficiente para establecer ol
precio de madera de teca a la edad de corte, ¢% accesible, aun cuands no es accesible n
mercado eficients para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacian
contiene condiciones particulares. Es decir, a partir de fa estimacidn apropiada de volimenas de
madera a la cdad de corte v una estimacién fundamentada de precios, se puede concluir en el
valor de una plantacien; sin embargo cada estimacion de volomenes depende de cada
plantacion en particular y por la tarma de sus métados de manejo forestal,

El activo biclagico desde su reconacimiento inicial v en cada fecha de reporte es medido a sy
valar razonable menos e costo de mantenimientn de lgs aeloles ¥ menos los costos estimados
e al ity de venta, tomands en cusenla & crecimicnto de e plantacion,

Para la dieterminacién del valor raronable ded active biclagico, la Administracidn utiliza la tasa de
descuente del 15% v el predio de rnadera de US$375 ef metro cubice para el afe 2013, 1o tasa
do descuentg es determinada en base al modelo de valoracian de activos de capital, a cual
considera variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversion y retermio del




mercada. Ef precio de verda fue determinade en base a precios madera comergializada en el
mercado internacional, considerando un incremento del 5% anual, ajustado ségan los precios y
tendencias del mercado.

7.3 Revelacidn de los supvestos relacionades con ef Futuro y fas incertidumbres de {as
estimaciones rélativas af active biolégico - La fdministracién cansidera gue la medicion de
las glantaciones de teca por expertos intornos es conservadara y se ancuenttd apropiadaments
fundamentada. Es crucial para |3 medicion de Yas ingresos fukuros, considerar el incremento oo
wolymen de madera v los prenos esperaos on &l futura.

721 Incremeante en volumearn - Lg madicidn del incrementg del yolumen se o realiza
todos los afies a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han
ectablecido en 13 plantacidan. Las estimaciones det volumen de madera a la edad de
corte son de aproamadaments 200 metras clbicos por hectaraa, es decir 20 afos
despues de fa siermira.

7.3.27 Aumentp de pradio - |.as pruyecciones de crecimienio de log precios del metro cubico
de madera a la edad de corte se establecid an 599 anual en base 2l analisis de los
precios histricos y su tendencia de cracimients,

8. IMPUESTOS

8.1 Impuesta 3 la renta reconocido en los resultades integrales,
Al 31 de diciembre del 2013, 1a Compafiia presenta pérdidas tributarias, por 1o cual ne generg

irmpuasto a la renta cormgnte por pagar. Lna conciliacidn entre la utiidad scgon estados
financieros v la péndida dol elerdicio, s comn Sgue;

2013 2014
{en .5, dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renla segan estados

financieros 332,532 62,335
Menos;

Yalor razonable de las plantaciones {308,533) (240,563

Ingresas cxentos {35,875, (39,567)
Mas:

[astos vinculados con rentas exentas 1,132 910

Gastas no deducibles _ a1 _. B81
Férdida tributana del gjercicio 10,293) (16.000)

8.2 Aspectos fributarios

« (Con fecha diciembre 29 de 2010 s2 promulgs en ¢l Suplemento del Registeo Oficial Mo, 351
el Codigo Ordanico de (a Preduocion, Comercia ¢ Inversignies, e favsme gue incluye entre
otros aspectos tributarios, la reduccidn en ka tarifa de impuesto a la renta para sociedadey
del 228 g partir del afo 2013 (23% - afo 2012).

« La Ley de Regimen Tributario Interng establece que los contribuyentes cuya actividad!
EConimica sea exclusivamente |a relacionada con proyectus productives agricolas, con
etapa de crecimiento superiar a on afo, estaran exanerados del antiopo del impuesto a fa
renta durante los periodos fiscales en fos que no rediban ingresos gravadods que Sean
anginiados de b2 2lapa principal de cnsecha. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila se
gncuentra en Ltapa de desarralla, por lo cual esta exenta del page del anticipe minime de
impuesto a ka renta,




8.3 Saldos dol impuesto diferido

El impuesto a la rents diferido se determina por la diferencia temperaria imponible del valor
razanabie del actvg bisldgico en cada fecha de reporte, aplicando | tasa fiscal del 22%.

Log mowimientas de pasivos por impuastos diferidos son como siguen:

2013 2012

{en U5, dolares)
Salgos al inicio del ano 480, 985 428 {61
Provision &7 577 57,924
Saldos al final del afe 548,562 480,985

9, INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Q.1 Gestign de riesgos Anancieros

Fn el cursg narmal de sus negodios y actividades de finanowantiant, g Compafiz esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza finandiera que puaden alectar de manera Mas 0 Menos
significativa ol valor econgmico de sus flujos y actives iy, en consecuendia, sus resuitados.

La Compafia dispene de una organizacién y de sistemas de infarmacion, que permiten
icertificar dichas Yiesgos, daterminar sy magnitud, propener medidas de mitigacion, ajecutar
dichas medidas ¥ controlar su efieclividad,

A continuacidn se presenta fa defimicion de oS Hesges mas Importantes gue estan expuestos los
activos y pasivos financieros y 13 dascripgion de las medidas mitigantes adoptadas por 12
Administracién de |a Compania.

9.1.1 Riesgo de figuider

La administracion tiene ka responsabilidad final por la gestion de liquidez, La
Administracion de la Compania ha establecido in marco de lrabajo apropiads para ly
gestian de liquides de manera que se pueda maneajar los requerimientos de flujo a
cotto, mediane v largs plazo.

Para efectos de mitigar ef ricsgo de liquides, & Compadia cuenta con un presunuests
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversionas en activos
fnancieroy de tal forma que & fluje proveniente de éctas cumpla con los
requerimientos. El portafolio de inversiones de [a Comparia estd confsmads por
instrumentos con caractensticas de liquidacién inmediata, en of evento de asi
necesitarse,

2.1.2 Riesgo de capital

La Compafua gestiona su capitdl para asequrar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha migntras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traves e la optimizacion du su patrimonico.

La Administracion de la Compaiia revisa los requerimientos presupuastarnios e maners
mensual, en base a la programacién anual, s imiportante destacar que la compahia no
liehe pasivas financieros significativos, asi coma tampoco preve contar con allos.




8.2 Téonica de valuacion y presuncianes apficadas para propositos de medir ef valor
razonable de los activos financieros.

El valor razonable de los actives finanuieros es determinado por 1a Compariia de |3 siguiente
forma:

«  El valyr razonable de 10s activas financieras con termings y condiciones astandar y
negociados en 1os mercados liquidos activas se determinan con referendia a Ins precios
cotizados en el mercads.

» S el mercado para un activo financiero no es activo, la Administracion de 1a Compania
establece | yvatar razonable empleande tecnicas de valoracian gue incluyen el usa de
valores observades en fransacciones libires recientes entre partes interesadas y
debidamante informadas, ta referencia a otros instrumentas systancialmente similares.

1q. PATRIMONIC
I.I Capitaf- El capital emilido consiste de 200,000 acciones de US$1 valor naminal unitaric,

10.Z Aportes para futuro aumente de capifal - Representa valores aportados por los accioniskas
de la Comparnia, El modelo de negocios de la compania contempla la recepsion de valores
corno aportes para futuras Capitalizaciones, (s mismos que san ctilizadss para las inversiones
iniciales de la Compafia ¥ fluis operativa,

18.3 Reserva fagaf - La Ley de Compafiias requiere gque por lo menas el 10% de 1a wtilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta coma minimo alcance el 560% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero pucde ser
capitalirzada en =y totalidad.

10.4 Utitidades retenidas - Un resumen en coma sigue:

~. Dicigmbre 31,
2013 2012
{en L5, dolares’

Utilidades acurnuladas - distribuibles 1,577,070 1,320,324
Resultados acumulades provenienkes de la

adopditn por pnmera ver de las MITF 401 524 _ 41,624
Total 1,078,694 1,721,958

Resultados acumuladgs provenientes de 13 adopcion por primera vez de las NITF -

Incluye kes valores resultantes de los ajustes criginados en la adopeitn par primera vez de las
NIIF, 2l cual sequn Resolucidn emitida pors 1a Superintendencia de Compafiias el 14 de actubre
del 2012 sélo podrd ser capitatizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dltima ejercicio scondmico concluidn, 5 las hubieren; utdizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

10.5 Dividendas - En marzo del ang 2013, 1a Junta General de Accionistas de [ Compania aprobgd el
pago de dividendo por LUS$5, 880 correspandicnte al sjeracio economico del ano 2012,

11, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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... Diciermbre 31 ...
2013 2012
fen U.S. délares!

Ofrors goinees fngnicenns:

Acciones de Ecowood S, A. 1,750 1,750
Activo bioidaico:
LA Trading S. A, 24,742 23,052

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre o 31 de diciembre del 2013 ¢ 1a fecha de aprabacion de los estados financieros {marzo 6 del
2{114) no se produjercn eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estacdos financieros.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros han sido aprobados par la Adntinistracién y su emision ha sido autorizada el §

- B
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Paul E. Palacios

Presidente
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