
LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S. A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 
2013 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

La Colina Forestal (HILLFOREST) 5 A fue constituida en Ecuador en marzo 11 del 2011 La actwidad 
principal de la Compañaa es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercialización 

La Compania esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resalucian No 
2011 2 02 00896, y negocia sus acciones cn las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

Los Cultivos consisten en plantas de teca. para lo cual la Compaña adquino terrenos en la provincia 
del Guayas, en el canton Balzar con una superficie total de 219 hectareas, de las cuales se 
encontraban sembradas 55 hectareas, cuya siembra se cfectuo en el ano 2009 En el año 2011 la 
Compañía efectuo la siembra de 131 hectareas adicionales de teca 

La inversion desde el nicia de los cultivos hasta lá cosecha esta valorada en US$1 2 millones 
utilizados puincipalmente para la compra de tierra, maneyo agricola y administrativo y costos para la 
futura cosecha de la madera. La inversion es actuatzada en cada fecha de reporte de los estados 
financieros considerando el crecimiento de la plantación 

La actwidad de la Compañia esta regida por a Ley de Compañas. Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Suserntendenaa de Compañias del 
Ecuador 

La información contenida en estos estados financieros es responsalalidad de la adoimistracion de la 
Compañia 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas [ntemacionales de Informacion Financiera /NLF) 

22 Bases de preparación Los estados financieros han sido prepatados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por ciertos actos financicros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo hetorico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo 

El valor razonable es el precio que st recibina pos vender un activo cntre participantes de un 
mercado en la fecha de valoracion, independientemente de s, ese precio es directamente 
observable o estimado uttizando otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 
activa, la Compañe bene en cuenta Jas caracteristicas del activa que los participantes del 
mercada tomanan en cuenta al Mar el precio del activo a la fecha de medición El valor 
sazonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo 
A continuacion se describen las prncpales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados Ínancieros 

2.3 Activos financieros Todos los activos financicios se reconocen y dan de baya a la fecha de 
negociacion cuando se realizá una compra 0 venta de un activo financiero
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La Compaña clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su vencimiento, al valor 
razonable con cambios en resuítados y cuentas por cobrar. a clasificacion de pende del 
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros La Administracion determina 
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

2.3 1 Activos financieros mantenidos hasta su vencumiento Son actos financieros no 
denvados con pagos fos o determmables y vencimiento fijo, que la admunistracion de la 
Compañia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Sila 
Compañía vendiese un Imparte significativo de los actvos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta 

Estos activos financieros son medidos ¡Inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transaccion Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la 
tasa de mteres efectva menos cualquier deterioro 105 ¡ngresos por mtereses son 
calculados utilizando el metodo del costo amoruzado y se reconocen en resultados del 
perudo 

2.3.2 Activos financieros al vator razonable con cambios en resultados Son 
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el 
reconocimiento micial por la Administración de la Campaña Los instrumentos de esta 
categoria se clasifican como activos cornentes y los cambios £n su valor razonable se 
registran en resultados 

Propiedades y equipos 

24,1 Medicion en el montento del reconociamento Las partidas de propiedades y 
equipos se mediran inicialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo puevisto por la Administracion 

2.4.2 Medición postersor al reconocimiento Despues de: reconocimiento inicial, les 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada. En 
caso de requerrrlo la Compañia registra peraidas por deterioro de valor de activos 

2.43 Metodo de depreciación y vidas utiles El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el melodo de inea recta. La vida Util estimada y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva 

La vida util usada en el calculo de la depreciación de instalaciones es de 10 años 

Activos biotogicos 

2.5.1 Principios de medicion de los activos brologicos Los actos biologicos 
(plantaciones de teca) con un cicto establecido de 20 años para la primera rotacion y a 
partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento nal y en cada fecha de reporte a 
Su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma scparaca 
de los terrenos 

La medicion de los actwos biologicos se basa en el metodo de flujo de caja descontado 
La expectativa del valor presente de los flujos futuras esperados esta basada en la



cosecha esperada menaz los gastos necesarios de cuidado de la plantacion y los costos 
en el punto de venta. El mayor 5 menor valor resultante se registra en resultados del 
Periodo 

26 impuestos El gasto por impuesto a la 1enta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar carnente y el impuesto diferido 

2.6.1 Impuesto corriente Se basa en la vtidad gravable Itibutania) registrada durante el 
ano La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos 
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El 
paso de fa Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas para tada periodo 

2.62 Impuestos diferutos Se reconoce sobre las diferencias tempurarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financicros y sus 
bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias (emporarias nipones Un actiwy por impuesto diferido se. reconoce por 
todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte probable que 
la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar 
esas diferencias temporanas deducibles 

Los actos y paswos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el penodo en el que el activo se realice o el paso se 
cancele 

El impuesto diferdo, correspondiente a cambios en (a tasa de impuestos o en la 
normativa tnbutara, la reestmacion de la recuperabilidad de los activos por Impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un acto, se 
reconoce en el resultado integral del periodo 

2.7 Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor 1azonable en base a flujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por cobrar tenicndo 
en cuenta £] importe estimado de cualquier descuento o perdida en los activos Financieros 

2.7 1 Ingresos por ajuste a valor rezonable de los activos uológicos Se 1egistra 
anualmente por le valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, 
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

272 lagresos por intereses Son registrados sobre una base de tiempo con referencia al 
capital del mstrumento financiero pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable 

28 Gastos Se registran al costo y se reconocen a medida que son incuriios, 
independientemente de la fecha en que se cfectue el pago, y se registrán en el periodo mas 
cercano en el que se conocen 

29 Norma nueve y revisada sin efecto material sobre los estados financieros 

NIJF 13 - Medición del Valor Razonable 

La Compania ha aplicada la NIF 13 por primera vez en el año en curso La NITF 13 establece 
una unica fuente de orientacion para las mediciones y revelariones Llectuadas a valor 
razonable. Fl alcance de la NIIF 13 es amplio, los requermuentos de medicion del valor
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razonable de la NIF 13 se aplican tanto a instrumentos financiero” e instrumentos no 
financieros, para los cuales otras NIIF -equieren o permiten mediciones del valor razonable y 
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados 
Cn acciones, los cuales estan dentro del ambito de aplicacion la NIF 2, pagos por 
arrendanuentos, los cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendarmentos, y mediciones 
que tienen algunas simitudes con el vator razonable pero no son valor razonable (por 
ejemplo, el vafor neto de realizacion a efectos de la medicion de los ventarios o el valor de 
uso con fines de evaluacion de detentoro) 

La NITF 13 define el valor razonable como el precio que se recibina por vender un activo 0 el 

valor pagado paa transfer un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas 
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado 

El valor razonable segun la NIJF 13 es el precio de salida independientemente de si ese precio 
es directamente observable o estimado utilizando otra tecnica de valoracion 

La NIIF 13 requiere la aplicación prospectiva a partr del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las 
disposiciones transitorias especificas en la norma establecen que no es necesarto aplicar los 
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa 
ploporcionada por periodos antes de la oplicacion nteial de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIF 13 no ha temdo ningun 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

Hormas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas La Compama no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIF) Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

AF Título Ffectia a partir 

uE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obligaton1a efectiva de la NILF 
NIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y pasivos 
Financieros Entro 1 2014 

Enmiendas 2 la NIF Y 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009 introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y 
medicion de actos financieros Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual mcluyo 
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, as, Como la baja en los 
estados fimancicros 

+ — Un requerimiento clave es el reconocimiento y medicion de los actwos financieros qué se 
clasifican dentro del alcance de la NIC 39. Instrumentos Financieros se reconoceran 
posteriormente a su costa amartizado o valor razonable 

+ — La Administracion de la Compañia preve que la aplicación de la NIF 9 en el futuro no 
tendra 4 mpacto sigmficatmo sobre los importes reconocidos en los estados financieras 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasos financieros de la Compania. Sin 
embargo na es powble proporcionar una estmacion razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

 



Modificaciones a la NIC 32 Compensación de activos financieros y hasivos 
financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los 
activos financieros y pasivos financieros 

La Administracion de la Compania na preve que la aphcacion de las modificaciones a la NIC 32 
no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compañss, en razon a que 
la entidad no mantiene activos Ñinancicros y pasivos financieros que calfiguen para ser 
compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los estados financieras en conformidad con NIF requiere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos infierente» a la actividad economica de la 
entidad, con el proposito de determinar la valliacion y presentacion de algunas partidas que formar 
parte de los estados financieros En apinion de la Administracion tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispomble al momento, los cuales podrian 
llegar a diferr de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2013, representa titulos del Registro de Valores no Inscritos REYNI por 

15$140,000 y pagares por US$100 750 con vencwmento entre enero y diciembre del 2014 emitidos 
por kiystron $ A, los cuales guneran interes anual del 11 83% 

U activo financiero con vencimicnto en enero del 2014 fue renovado en un pagare con vencimiento en 
enero del 2015 

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 
Diciembre 31 

2013 012 
(en US dolares) 

Obligaciones de compañias 
Quimpac Ecuador 5 A. con interes anual del 8% y vencirmento en 
septiembre del 2017 90,000 70,000 
Formas de Accesorios 5 A COn interes de acuerdo a la tasa pasiva 
¡eferencaal del Banco Central del Ecuador (4 53%) mas 3% 
scajustable trimestralmente y vencimiento trimestral de capital e 
antereses hasta junio del 2015 45,000 70.000 
holadosa $ A con interes anual del 7 50% y vencimiento en abr 
del 2016 12,500 8/50 
Delisoda S A con interes anual del 8 50% y vencimiento en abri 
del 2015 33333 

Titulariraciones 

Hdeicomiso Mercanul Sexta Titularización Cartera Comercial 
Comandato con interes anual del 8 25% y vencimiento en marzo 
del 2014 10,047 48 245 

Titulanzacion Interagua con interes de acuerdo a la tasa pasiva 

seferencial del Banco Central del Ecuador (4 53%) mas 3 50'% 

reajustable trimestralmente y vencimiento tnmestral de capital e 
intereses hasta agosto del 2014 10,580 23,772



Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares) 
Otras: 28,070 27,996 

Total 195,197 282,096 

6 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

AL 31 de diciembre del 2013 representa principalmente terrenos ubicados en cl canton Balzar, 
provincia del Guayas, con una superficie de 219 hectareas por US$499,984 en los cuales se 
desarrollan Jos cultivos de la Compaña 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

  

Los acuvos biologicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 186 hectareas 
localizadas en el canton Balzar 

71 Conciliación de cambios en el importe en libros de activos biologicos 

Diciembre 34 
2013 2012 

(en US dolares) 
Saldos al connenzo del año 7 419 155 2,101,066 
Costos de mantenimiento 64,340 77,526 
Ganancias por cambios en valor razonable 308,533 240,563 
Saldos al final del año 2,792,028 2,419,155 

7.2 Parametros utilizados en la determinación del valor razonable. Los parametros 
ublizados para la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro 
cubico de madera a la fecha de conte y el volumen de madera por hectarca a cosechar Los 
parametros anteriores 50n consecuengia de estimaciones de la Admnustracion a partir de precios 
histoncos e información tecnica provemente de las parcelas de crecimiento, los Cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volumenes En el caso de un deterioro de la calidad actual 
de la plantacion, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento, 
precos e Ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establece el 
precio de madera de teca a lá edad de corte, cs accesible, aun cuando no es accesible in 
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, tada vez que cada plantación 
contiene condiciones particulares Es decir, a partir de la estimación apropiada de volumenes de. 
madera a la edad de Corte y una estmacion fundamentada de precios, se puede conclur en el 
valor de una plantación sin embargo cada estimación de volumenes depende de cada 
plantación £n particular y por lo tanta de sus metodos de manejo forestal 

El activo biologico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor razonable menos el costo de mantenimiento de los arboles y m£nos los costos estunados 
en el punta de venta tomando en cuenta el crecimento de la plantacion 

Para la determinacion del valor razonable del activo biologico, la Admmstracion Util la tasa de 
descuento del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cubico para el ano 2013. La tasa 
de descuento es determinada en base al modelo de valoracion de actos de capital, la cual 
considera variables como la tasa de riesgo pass, tasa de retorno de la inversion y retomo del



mercado. El previo de venta fue determinado en base a precios madera comercializada en el 
mercado Internacional, considerando un mcremcnto del 5% anual ajustado segun los precios y 
tendencias del mercado 

2.3 Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo biologico La Administracion considcra que la medicion de 
las plantaciones de teca por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Fs crucial para la medicion de las ingresos futuios considerar el incremento o 
volumen de madera y los precios esperarios en el futura 

7.31 Incremento en volumen La medicion del incremento del volumen se lo realiza 

todos los años a traves de Jas parcelas permanentes de muestreo que se han 
establecido en la plantacion Las estimaciones del volumen de madera a la edad de 

¿orte son de aproxmadamente 200 metros cubicos por hectarea es decir 20 años 

despues de la stermbra. 

7.32 Aumento de precio Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cubico 
de madera a la edad de corte se establecio en 5% anual en base al analisis de Jos 
precios historicos y su tendencia de crecimiento 

8 IMPUESTOS 

81 impuesta a la senta reconocido en los resultados mtegrales, 

Al 31 de diciembte del 2013, la Compañía presenta perdidas tributarias, por lo cual no genera 
impuesto a la renta comente por pagar Una conciliacion entre la utiliiad segun estados 
financieros y la perdida del ejeracio, es como sigue 

2013 2012 
¡en US dolares) 

Unlidad antes de Impuesto a la 1enta segun estados 
financieros 332,932 262 339 

Menos 
Valor razonable de las plantaciones (308 533) 1240,563) 
Ingresos exentos (35,875, (39 5671 

Mas 
Gastos vinculados con rentas exentas 1132 910 
Gastos no deduables — a - 881 

Perdida tributana del ejetcicio 110,293) (16,000) 

8.2 Aspectos tributarios 

+ Com fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Regrstio Oficial No 351 
el Codigo Organico de la Producción Comerio e Inversiones, el memo que ncluye entre 
otros aspectos tributarios la reduccion en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades 
del 22%, a part del ano 2013 (23% año 2012) 

« La Ley de Regimen Tnbutano Interno establece que los contribuyentes cuya actividad 
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas con 
etapa de crecimiento supenor a un año, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la 
renta durante los pentodos fiscales en los que no ¡eciban ingresos gravados que sean 
onginados de la etapa prnopal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013 la Compama se 
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de 
impuesto a la renta



33 Satdos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta difendo se determina por la diferencia temporaria imponible del valor 
razonable del activo biologíco en cada fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 22% 

Los mowwmentas de pasivos pol impuestos difendos son como «¡quen 

2013 2012 
(en US dolares) 

Saldos al micto del año 180,985 928,061 
Provisión 62,872 52,924 
Saldos al final del año 548,862 480,985 

9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91 Gestion de nesgos fancieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financianmento, la Compaña esta expuesta 
a distintos riesgos de naturaleza Iinanciera que pueden afectar de manera mas o menos 
significativa el valor economico de sus flujos y activos Y en consecuencia, sus resultados 

La Compañaa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten 
identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion ejecutas 
dichas medidas y controlar su efectividad 

4 continuacion se presenta la definicion de los nesgos mas Importantes que estan expuestos los 
activos y pasivos financieras y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Administración de la Compaña 

9.11 Riesgo de liquidez 

La Admiisttacion tene la responsabilidad final por la gesuon de Iiguidez. La 
Admuistracion de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de Iguidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a 
corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de mutigar ef riesgo de liuguidez, la Compara cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja el cual se revisa mensualmente, y emporea los inversiones en activos 
financieros de tal forma que es fluyo provemente de estas curmpia con los 
sequerimientos El portafolo de inversiones de la Compañía esta comfarmada por 
instrumentos con caractensticas de liquidación inmediata, en el evento de así 
pecesiarse 

912 Riesgo de capital 

La Compañia gestiona su capttal para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acciomstas a 
traves de la optimización di su patrimiómo 

La Administración de la Compara revisa los requerimientos presupuestanos de manera 
mensual En base a la pragramacion anual. Es iportarite destacar que la compañvo no 
tiene pasivas financieros significativos, asi coma tampoco preve contar con ellos



92 Tecnica de valuación y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor 
razonable de los actos financieros 

El valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compania de la siguiente 
forma 

+ El valor razonable de los activos financieros con terminos y condiciones estandar y 
negociados en los mercados Iiquidos activos se determinan con referencia a os precios 
cotizados en el mercado 

+» Su el mercado para un activo financiero no es activo, la Administracion de la Compania 
establece sl valor razonable empleando tecmcas de valoracion que mcluyen el uso de 
valores observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y 
debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares 

10 PATRIMONIO 

10.1 Capital El capital emudo consiste de 200,000 acciones de US$1 valor nominal unitario 

10 2 Aportes para futuro aumento de capital Representa valores aportados por los accionistas 
de la Compaíñra. El modelo de negocios de la compañía contempla la recepcion de valores 
como aportes para futuras capifalizaciones, los mismos que sor utilizados para las inversiones 
iniciales de la Compañía y flujo operativo 

10,3 Reserva legal. La Ley de Compañias equiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de divdendos en efectivo pero puede ser 
capralizada en su totalidad 

10.4 Vtilidades retenidas Un resumen es como sigue 

  

  

Diciembre 31 
2013 2012 

(en S dolares, 

Utilidades acumuladas distribuibles 1577 070 1320 334 
Resultados acumulados provementes de la 
adopcion por prmera ve? de las NITF 401,624 491,624 

Total 1,979,694 1,221,958 

Resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las NIF 
Incluye los valores resultantes de las ayustes originados en la adopcion par primera vez de las 
NIE el cual segun Resclución envhida por Ja Superintendencia de Compañías el 14 de octubie 
del 2012 solo podra ser capitalzado en la parte: que exceda al .alor de las perdidas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido las hubieren, utlizado en 
absorber perdidas, o devuelto en el caso de Iiguidación de la compaña 

10.5 Dividendos - En marzo del año 2013, la Junta Gencral de Acciomstas de la Compañía aprobo el 
pago de dividendo por U5$5,880 correspondiente al ejercicso economico del año 2012 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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m2. 

a y TS 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares; 
Otros actos financieros 

  

Acciones de Ecowood $ A 1,750 1,750 
Activo biolagico 

Lu Trading S A 24,742 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre det 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros marzo 6 del 
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Admiristración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Adramistracion y su emision ha sido autorizada el 6 

A “Ra ( 

Paul E. Palacios 
Pres 'sidente 
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