
LACOLINAFORESTAL(HILLEORESTIS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Colima Forestal (HILI FOREST) 5 A fue constituida cn marzo 11 del 2010 en la ciudad de 

Guayaquil e imezo sus operaciones en marzo 19 del 2010 la actrvidad prinerpal de la Compañía es la 

stembra de teca para su postenor cosecha y comerralizacion 

Los cultivos consisten en plantas de teca. para lo cual la Compañía adquirió terrenos en la provincia 
del Guayas, en el canton Balzar con una superficre toral de 219 hectareas, de las cuales se encontraban 
sembradas 5% hectareas cuya siembra se efectuo en el año 2009 Enel año 2011, la Compañra efectuo 
la siembra de 131 hectareas adicionales. La cosecha esta proyectada para 20 años para el primer corte 
y a parur de ella cada 12 años En base a lo expuesto, al 31 de diuiembre del 2012 la Compañía se 
“encuentra en etapa de desarrollo, por lo tanto no presenta ingresos provententes de la etapa de cosecha 

La inversión requerida desde el micio de los cultivos hasta la cosecha es aproxamadamente 
US$1,200,000, los cuales han sido utdizados principalmente en la adquisición de terreno, siembra de 

plantas de teca, manejo agricola y administrativo 

La actividad de la Compara esta regida por la Ley de Compañras Lev de Mercado de Valores + 
disposiciones del Consejo Nacional de Valoses y controlada por la Supermtendencia de Compañías del 
Ecuador 

1 a mformación vontenida en estos estados finanuieros es responsabilidad de la admmrustración de la 
Compaña 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Finanetera (NIF) 

22 Bases de prepurucion Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable excepto por Ciertos activos financieros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo hustorico tal Lomo se explica en las poltncas contables includes más abajo 

A continuacion se diseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros. 

23 Efectivo y bancos - El feto meluye los saldos de caja, depositos en cuentas corrientes en 
bancos locales que no generan intereses 

24 Activos financieros. Todos los acttvos Hinanciuros se reconocen y dan de baja a la techa de 
negociación cuando se realiza una Lormpra O venta de un autivO financiero y son medidos 
wmicralmente al valor razonable, más los costos de la transacción Lodos los activos financieros 
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reconocidos son postemormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor 
razonable 

La Compañra clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias mantemdos hasta su 

vencimiento, disponibles para la venta + cuentas a cobrar La clasicacion depende del 
propósito con el que se adquirieron los mstrumentos financieros La Admunstracion determuna 
la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento imicial 

2,41 Activos financieros mantenidos hastú su vencemente - Los acuvos fmancieros 
mantenidos hasta su veneimuento son actos mo dumvados con pagos fijos o 
determunables y vencimiento fijo que la administración de la Compañía tiene la 
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Si la Compañia vendiese un 
importe significanvo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento la 
categoría completa se reclastíicarta como dispomble para la venta 

Estos autivos financieros son medidos intcralmente al valor razonable más los costos de 
transaciion Posteriormente son medidos al costo amortszado utilizando el metodo de 
la tasa de interés cfcunva menos cualquier deterioro 

242 Acuvos financieras disponcbles para la venta - Los activos tnancieros dispomibles para 
la venta son activos no denvados que se designan en esta categoria o no se clasifican en 
ninguna de otras categonas 

Estos activos se reuden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion 

Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias + pérdidas de los cambios en 
el valor razonable son reconocidos en otro resultado miegral y acumulado en la reserva 
de revaluación de inversiones 

Se incluyen en acuvos cormentes puesto que la Adrumstracion pretende enajenar las 
inversiones en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situación financiora 

243 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 1 Os aCuvos financieros gue se 
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo Un 
activo financiero estara deteriorado st, y solo $1, existe evidencia objeriva del deterioro 
como consecuencia de uno o mas cventos que hayan ocurrido despues del 
reconocimiento inicsal del activo y ese evento o eventos causantes de la perdida tienen 
un impacto sobre los flujos de etecuvo tuturos estimados del activo financiero 

Propiedades y equipos 

251. Medición en el momento del reconocimiento. Las partidas de propiedades y equipos se 
"medirán antcialmente por su coxo 

FI tosto de propiedades y equipos comprende su precio de adgunsición mas 1odos los 
costos directamente relacionados Lon la ubicación del acuvo, y su puesta en 
eondiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion 

2.52 Medición posterior al reconocimiento — Después del reconocimiento inicial das 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada En 
caso de requerilo. la Compaña regostra perdidas por deterioro de valor 

 



25.3 Metodo de depreciacion y vidas unes Fl vosto o valor revaluado de propiedades y 
equipos se deprec;a de acuerdo con el metodo di Inca recta La vida util estimada y el 
metodo de depreciación son revisados al final de cada año siendo el efecto de cualquier 
cambio un el estmado registrado sobre una hase prospeciva 

La vda un) usada ep e calculo de Ja depreciación de instalaciones y herramientas es de 
10 años 

26 Activos biológicos 

2.6.1 Principios de medición de los actwos blológicos - Los activos biologicos (plamtauones 
de teca) se miden en el reconocimiento imicial + en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos esumados En el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos ultrmos se presentan en propiedades y equupos 

La medicion del crecmuemto natural de las plantaciones de 1Uca so basa en estimaciones 
de expertos internos de la Compara y se ajusta anualmente FI valor razonable de la 
plantacion se dotermna mediante el método de fluyo de caja descontado La expectauva 
del valor presente de los flujos Juturos esperados esta basada en la cosecha esperada 
menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación 3 los costos en el punto de 
venta El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado integral 

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
Corriente v el impuesto diendo 

2.7.1 Impuesto corriente - Tl impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La ulidad gravable dihiere de la utilidad contable 
debido a las partidas de ingresos o gastos impomibles o deducibles y partidas que no 
serán gravables o deducibles Fl pasivo de la Compañta nor concepto del impuesto 
comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo 

  

272 Impuestos difersdos. Fl impuesto diferido se reconouc sobre las diferencias temporarias 
entre el valor un libros de los activos + pasivos incluidos en tos estados Financieros y Jas 
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la uulidad gravable El 
pasivo por impuesto diterido se reconoce oneralmente para todas las diferencias 
1emporartas impon bles Se reconouera un activo por impuestos dsteridos, por causa de 
todas las diferenctas temporartas deducibles en la medida en que resulte probable que la 
Compañus disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podna cargar esas 
«hflrencias temporarias deducibles 

    

Los activos y passos por impuestos diferidos «iebun medirse empleando las tasas 
fiscales que se espera scan de aplicacion en el porndo en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancel 

Fl impuesto diferido correspondiente a cambios co la tasa de impuestos o en la 
normativa tebbularia la reestumacion de la recuperabilidad de los activos por Impucstos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo se reconoce 
en el resultado mtegral del periodo 

  

28 Reconocimiento de ingresos Los myresos y caluutan al valor razonable en base a Mujos de 
caja descontados de planes de cosecha torestal y Ja contraprestac1on cobrada o por cobrar
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temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier desuuemto o pérdida en los activos 
financieros 

28.1 > Ingresos por ajuste a valor razonable de los activos biológicos - Se registra anualmente 
por la valoracion de las planta.iones de teca Al serve de Lada periodo. se registra 
como ingresos el valor resultante dul crecimiento natural de las plantaciones. expresado 
enel valor ragonable menos los costos estimados en el punto de venta 

282 Ingresos por interese, - Son registrados sobre una base de tiempo con referencia al 
«aprtal pendrense 3 a la tasa de interes cfotuva aplicable 

Gastos. Los gastos se registran al costo historico. se reconocen a medida que son meurridos 
independientemente de la ficha en que se efectue el pago y w. registran en el periodo mas 
«cercano en el que se conocen 

Normas nuevas + sevisudas emurdas sim efecto muterlal sobre los estados financieros 

NIE Tiulo Efectiva a parur 

Jnmuendas ala NU 7 Revelaciones: — Transferenras Julio 1, 2011 
de activos financieros 

Enmiendas ala NIC 1 Presentación de nems en Otro Juho 1.2012 
sesultado mtegral 

La Administración considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2012, detalladas amerormente no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de 

la Compañra los resultados de sus operaciones y sus lujos de etectivo 

Normas nuevas y revisadas emuidas pero ar na efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes NIIE nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
aun no son etectivas 

  NUE Tutulo Elecinva a partir 

NIE 9 Instrumentos financieros Lnero 1 2015 

NUE 13 Medicion del velor razonable Enero 1 2013 

Enmiendas a la NUT 7 Revelaciones — Compensación 
de activos Jmancieros y Fuero $ 2013 
pasivos financieros 

Fnmtendas a la NIC 32 Compensación de actos * Pnero 1, 2014 
activos financieros 

La Admmstracion anticipa que estas enntendas que serán adoptadas en los estados Irnanureros 
de la Compañia en los periodos futuros no tendrán un impacto sigmicativo sobre los importes 
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañsa sm embargo. no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta quí un examen detallado haya sido 
completado



3. 

5. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
   La preparación de los estados finanureros en contormidad Lon NIIT requiere que la Administración realice 

ciertas estimaniones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economuca de la entidad con 
el proposito de determinar la valuación + presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros Fn opimon de la Administración tales estimaciones 3 supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilizacion de la información cispomble al momento los cuales podran llegar a diferir de sus efectos 
finales 

Las estimaciones y Juicios subwacentes se resivan sobre una hase rugular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en cl periodo de la revisión y periodos futuros si la revision atecta 
tanto al periodo actual como a pervodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones ) Jutcios contables urticos que la administracion de la 
Compañra ha utilizado en el proceso de aplicación de los enteros contables 

Valor razonable del activo blotógico - Como se desenbe en la Nota 72 la Administracion de la Compañra 
utiliza ciertos parametros para la determinacion del valor razonable de los activos brologivos los cuales se 
basan en el metodo de fluyos de Laja desvontados — Tste se calcula uulizando los flujos de efectivo de 
operaciones continuas sobre pianes de cosecha forestal considerando variables tales como crectumiento 
biologico de las plantaciones precio de producto tasas de interes. costos de cosecha y costos estimados en 
el punto de venta. 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

AL 31 de diciembre del 2012 representa imverstones en ntulos del Registro de Valores no Inscritos de la 
segunda emisión de kiystron $ A con vencimiento en diciembre del 2013 hasta marzo del 2014 e mteres 

del 11 83% anual 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Un resumen de activos financieros mantentgos hasta su vencimiento es como sigue 

Diermbri 31 
2012 2011 

ten US dolares) 
  

Obligaciones (1) 154924 
Titularizaciones (2) aa 

Total 282,096 

  

41) La € ompañsa manticre principalmente enversronos cn obligaciones cminidas por Quimpac. 
Teuador $ A por LS$70 000 on una tasa de interes del 8% y vuaesmiento un septembre del 2017, 
Formas y Aceisonos 9 A por US$70 000 con tasa pasrva reforencial del Banco Central del Luuador 
453% mas 3% reajustable tnmestralmente y vencimiento trimestral de capital e mtereses hasta 
sumo, 
del 2015 

 



(2) La Compañira mantiene inversiones en valoris de ttularización emvudos por tidemomisos de 
diferentes compañias las cuales tenen una tasa de interés promedio efectiva del 8 49% anual 
Las tululanizaciones lrenen Vencimientos trimestrales de capital e intereses hasta abril del 2015 

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dolarus) 

Costo 503.600 503.600 
Depreciación acumulada 829) (467) 

Toral 302,71) 503,133 

Clasificación 
Jerreno (1) 499 984 499 984 

Instalaciones 1728 1952 
Herramientas 1059 1197 

Total QU 309,33 

(1) Representa terrenos ubicados en el canton Balzar provincia del Guayas con una superficie total 
de 219 hectareas utilizados para la siembra de teca 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos biologicos comprenden las plantaciones de teca con una extension de 186 hectareas 
localizadas en el canton Balzar 

71 Conciliación de los cambtos en el importe en Iibros de los activos biológicos” 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año $81 165 
Adiciones 88471 
Ganancias por cambros en valor razonable 1.430.830 

Saldo al final del año 2,101,066 

  

7.2. Parámetros utlizados en la determinación del valor razonable Los parametros unlizados para 
la determmacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro cubico de 
madera a la fecha de Lorte + el volumen de madera por hectarea a Losechar Los parametros 
¿menores son consecuencia de csumaciones de la Administracion a parar de precios hustori,.os 
e informacion (ccnica proventente de las parcelas de crecimiento los vuales permiten establecer
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imdicarivos confiables de volumenes —Fn cl caso de un deturioro de la calidad actual de la 
plantación, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de creumuiento 
precios e ingresos 

  

En este sentudo. se hace referencia al hecho de que un mercado eliciente para establecer al 
precio de madera de teca a la edad di Lorte es accesible. aun cuando no es avcisible un 
mercado eficiente para las plantaciones di madera de teca, toda vez que Lada plantación 

contrene condiciones particulares. Es der a parur de la estimación apropiada de volumenes de 
madera a la «dad de conte y una estimación fundamentada de precios se puede concluur en el 
valor de una plantación sm embargo cada esumacion de volumines depende de cada plantación 
en paruculas y por lo tanto de sus metodos de mario forestal 

El activo biologico desde el micto y en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable 
menos «l ,osto de mantenimiento de los arboles + Jos costos estimados en el punto de senta 
tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Para la determinacion del valor razonable del actvo biologico. Ja Admimstracion utiliza la tasa 
de descuemo del 15% 1 el precio de madera que se aproxima al valor de mercado La tasa de 
descuento es determinada en base al modelo de valoración de activos de esprral la cual 
considera variables como la tasa de sigo pais tasa de retorno de la inversion $ retomo del 
mercado FI precio de la madera fue determinado cn base a precios Iustoricos de madera de. 
teca, considerando el precio base de | 98259 el metro cubreo del año 2008 mas un incremento 

del 5% anual hasta la tenha de corte 

Raleo _ El raleo se refiere a la reduccion del mumero de árboles con LU tin de dar mejores 
condiciones de terreno para 11 «recimiento de árboles remanentes «le mejor cuhdad Al 31 de 
diciembre del 2012 la Compañra no ha efectuado raleos a la otantición 

Revelación de toy supuestos relacionados com el futuro 3 las imcertidumbres de los 

estunaciones relativas al activo biologico. La Administración considera que la medición de las. 

plantaciones de teca por expertos imiernos es conservadora + Se encuentra apropiadamente 
fundamentada de auerdo a las expectativas de mcremento en volumen de madera + precros 
proyectados hasta la lecha de corte 

74.1 Incremento en volumen de madera 1 a medicion se determina de forma anual a traves 

de las parcelas permanentes de muestreo vonsiderando «| crecimiento de los arboles y 
densidad de la madera Tas Lstumaciones del volumen de madera a fa edad e corte son 
de aproximadamente 200 meros cubicos por heutarea, es dui 20 años despues de la 
siembra 

74,2. Aumento de precio. las proxeuciones de crevmninto de tos precios del meto ubico 
de madura a la edao de verte se estableció 4n 5% anual un base al analisis de los precios 
historicos + su tendencia de Lrcsmiento 

El modelo de valoracion del activo bnologice contempla el calculo der valor prisemte de los 
ujos futuro» tsperados con una tasa de desuuento del 15% detcrmimida por la Adminsstracion 
en base al analisis de mgresos 3 costos sobre una base de 20 años momento un el cual se 
efectuara el primer corte de árboles para su comercialización Lsta actualizacion del valor 
presente de los flujos Juturos esperados cs comparada al final de cada año con el valor en libros 
de las plantaciones con lo cual se vbuene la ganancia o perdida del valor ra7onablk de las 
plantaciones 

 



  

Al 31 de dicimbre del 2012 y 2011 tun resumen es como sigue 

Diciembre 31 

  

Q1E 
(en $ dolares) 

  

  

  

  

Saldo al mio del año 2 101066 581 765 

Adiciones. n 88471 

Saldo de plantación antes de medicion 
al vator razonable del año 2,178 5y2 670 26 

Valor presente de los fityos futuros isperados 2.419.155 2,101 066 

Ganancias por cambio en el valor razonable - 240.563 130,830 

IMPUESTOS 

81 Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañsa presenta perdidas tnbutartas, por lo cual no 
genera impuesto a la renta corriente por pagar Los reconciliación entre da vllidad sugar 
estados financieros y la pérdida del ejeruscro es Lomo sigue 

202 2011 
(en US dolares) 

Ullidad antes de impuesto a la renta segun estados 
financieros 262 199 1451 816 

Menos 
Valor razonable de las plantaciones (210563) — (1430830) 
Otros impresos (09 567) (62604) 
Gastos vinculados con rentas exentas ar 2201 
Gastos no deducbles —3881 1 

Perdida tributaria 11594) 18986) 

82 Aspectos tributarios 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Pegtstro Oficial No 351 el 
Código Organo de la Produccion Comento e kuersones, el mismo que mebuya eines vtros 
aspectos tributanios la reduccion progresiva cn la tartía de impuesto « la senta para sociedades 
asi tenemos 23% para el año 2012 3 22% a parn del año 20]3 Ai 31 de diciembre del 2012 y 
2011, para la medición del pasivo por impuesto chferido. la Compadia utilizo un tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22% 
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Segun lo establecido en la Ler de Regimen Fributano Interno los comribuzentes cuva autidad 
economica sea «xclus1 vamente la relacionada con provectos preducuivos agricolas con etapa de 
crecimiento superior a un año, ¿staran exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante 
lo» periodos fiscales en los que no ruciban mgresos gravados que suan originados di. la etapa 
principal de cosecha A] 31 de diciembre del 2012 lu Compañra se encuentra en etapa de 
desarrollo por lo wual esta cnenta del pago del anucipo muxmo de impuesto a la renta 

  

Las declaraciones de impuestos de los años 2009 al 2012 son suscepubles de revisson por las 
autoridades tributarias 

Saldos del tmpuesto diferido 

AI 31 de diciembre del 2012 y 2031. Los movimientos dí. pasivos por impuestos drtendos son 
20m siguen 

    
Diciembre 51 

2012 
(en L S dólares) 

Saldo al iio del año 28 061 113278 

Provisión 2 319,783    

  

Saldo al final del año 480,983 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañra esta enpuesta 
a distmios riesgos de maturaloza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 
significativa el valor económico de sus Ñlujos + activos y en consecuencia sus resultados   

  

La Compañía dismon de umi organización y de sistemas de informacion, que permren 
identficar dichos nesgos determinar su magnitud proponer medidas de mitigación: yjecutar 
dichas medidas y controlar su electrvidad 

A continuación se presenta la dehmicion de los rivsgos mas tmportantes que estan capuestos los 
activos y pasivos financieros y la descripcion de lis medidas imutigantes adoptadas por la 
Admmstracion de la Compañia, 

9.1.1 Riesgo de líguedez 

la Admmstracion tiene la responsabulidad final de la gesnión de liquidez — La 
Admuustración de. la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de liquidez. de mancra que se pueda manejar los r.quenmientos de Muro a corto 
mediano + largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del sicsgo de hiquidez la Compañra cuenta con un 
presupuesto de flujo de vaya, cl cual se revisa mensualmente



Fl portatolio de mwersiones di la Compañia esta contormado por mstrumentos Lon 
caraciensicas de hquidacion inmediata en el evento de asi necesttarse 

9.1.2 Riesgo de capital 

La Compafia gistiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha rmentras que maximiza el rundimiento a sus acuuomistas a 
traves de la optimizacion de 5u patrimonto 

La Adrunastracion de la Compara seviva los requerimuntos presupuestarios dí manera 
mensual en base a la programación anual Es portante destacar que la compañia no 
tene pasivos finentcieros SIgnrticaivos así como tampoco prevé contar con ellos 

9.2 — Tecnicu de valuación y presunciones aplicador para propositos de medir el valor razonable de 
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

La Administracion considera que los importes on Írbros de fos actrvos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros st aproximan 4 su valor razonable EJ valor 

razonable de los actrvos financieros se determina de la siguicnti fome 

  

FI valor razonable de los activos financieros con términos y condiciones estandar y nugoctados 
en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a ds preuos colizado< en el 
mercado 

Si el mercado para un activo financiero no es activo la Administracion de la Compaña 
establece el vator razonable empleando tecntcas de valoracion que incluven el uso dí valores 
observados en transacciones libres recientes entre partes mteresadas — debidamente informadas 
3 la referencia a otros instrumentos sustancialmente sirmlares 

10. PATRIMONIO 

104. Capital - 41 caoital emitido consiste de 200 000 acciones de US$I velar nominal unttarjo 

10.2. Aportes para futuro aumento de caprtal - Representa valores aportados “or lus acuonitas de la 
Compañia + apropiación de utlid des de años anteriores El modelo de negocios de la 
Compañra contempla la reuepcion de valores como aportes para futuras apitalizaciones Jos 
rusmos que sen utilizados para las nvernons ncrales de la compañia v a su vez dan flujo para 
su operauio1 + mantenimiento, 

10,3. Reserva tegal - 1 a Ley de € ompaftas r.quiere que por lo menos ¿1 10% do ta utilidad anual sea 
apropiado Lomo reserva legal hasta que esta como mimo alvance el 50% del capital social 
Esta reserva no es dispomhi. pura ol pago de dividendos en electiva pers puede ser cap talizada 
en su totalidad 

 



10.4 Utilulades rererdas Un resumen de unidades retenidas es Lomo sigue 

Diciembre 41 
2012 2011 
(a US, dolares) 

Vtlidades retenidas 1320334 1119393 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIT 01.624 

  

Total 1,721,958 

Resultados acumulados provejuentes de la adopción por pruncta vez de las NUE incluye los 
valores resultantes de los ayustes onginados en la adopcion por prmuza vez de las NIF El 
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar perdidas acumuladas — Este saldo no es 
disponible para «1 pago de dividendos y no podrá ser caprtalizado Los trabajadores ho tendran 
derecho a una parucipacion sobre estu saldo y podra ser devuelta en el caso de Iiguidacion de la 
Compañia 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos y transauurones von partes rufscionadas es come seguro 

Diciembre 31 

2 2011 
cen US dolares) 

  

  

tros activos pane, 0 
Acciones de Ecowood $ A 1550 pd 

  

Activo huologico 

  

  

LU Irading5 A. (administracion lorestal) 25052 122000 
Agromaster SA (Lompra de msumos) 2063 2501 
Ecowood S A (servicio de mantenimiento) en 

Total 20112 

Honorarios profesionales 
Auditing £ Taxes Cra, Lida 3438 3091 

Gastos admimustrativos 
Freemarket S A 1,008 1003 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del »niorme de los audtori> independicates (febrero 19 
del 2013) no se produjeron eventos que n opinion de la Administracion pudieran tener un etecto 
importante sobre los estados financieros 

.



13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ys estados financieros han sido aprobados por la Administracion + su mision ha sido autorizada el 
19Ye febrero de 2013 

¡Cucrad 
Paul E Palacios M. 
Representante Legal


