LACOLINAFORESTAL(HILLFOREST)S.A,

NOTAS A LOS ESTADGOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

L.a Colina Forestal {HILLFOREST) %.A, fue constituida ¢n marze 11 del 20010 en la ciudad de
Guayaquil e inicid sus operaciones en marzo 19 del 2010, la actividad principal de la Compadia es la
siembra de teca para su posterior cosecha y comercializacion,

Los cultivos consisten en plantas de teca. para 1o cual ls Compaitia adquirio terrenos en la provincia
defl Guayas, en ef cantdn Balzar, con und superficie tolal de 219 hectireas, de fas cuales se encontraban
sembradas 55 hectireas. cuva siembra s¢ efectud en el afio 2009, En el afio 2011, la Compania efectud
la siemtyra de §31 hectireas adicipnales. La cosecha estd proyectada para 20 afos para ¢l primer corte
¥ a partir de ella cada 12 afos. En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia se
gncuenira en elapa de desarrollo, por lo taante no presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha.

La inversidn requerida desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente
LISE 1,200,004, los cuales han sido utilizados principalimente on la adguisicion de terreno, siembra de
plantas de teca, manejo agricnls v administrativo.

L.a actividad de la Compaiiia esta regida por 1a Ley de Compafiias. Loy de Mercado de Valores v
disposiciones del Consejo Macional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuadot,

La informacién coruenida en estos estados Tnancieros es responsabilidad de la administracién de |a
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Peclaracidn de cumplimiente - Los eslados financieros han sido preparados de conformidad
con las Wormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparicion - Los estados financieres han sido preparados sobre las bases del valor
razonable, excepto por Cientos aclivos financieros v propiedades ¥ equipos que son medidos al
casta historico. tal come se cuplica en las politicas comables incluidas més abajo,

A continuacidn se deseriben las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de
estos estados financieros:

2.3 Efective y bancos - El cfectivo incluye los saldos de caja, depdsitos en cuentas corrientes en
bancos locales que no generan intereses,

24 Actives flnancieros - Todos los activos Nnancicres s¢ reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra O venta de wn active financiero ¥ son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de Ja transaccion, 1Todos los activos financieros
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reconocidos son postefiormente medidos en su totalidad al costo amortizade o al valor
razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cateporias: mantenidos hasta su
vencimiento, disponibles para la venta ¥ cucnwas a cobrar, La clasificacion depende del
propésito con el que se adguirieron los instrumentos financieres. La Administracion deterrnina
la elasificacion de sus instrumentos Minancieros en e momento del reconocimiento inicial.

2.4.1  Activos firancierox mantenides hasti su vencimienfe - 105 adlivos financieros
mantenidos hasta su vencimienta son activos ne derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento [ijo, gue la adminiswracion de la Compafiia tiene la
intencion ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5i la Compafiia vendiess un
importe significativo de los activos financicros mantenidos hasta su vencimienio. la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta

Fstos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los coslos de
transaccion.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el métoda de
la tasa de interds cfoctiva menos cualquict deterioro,

242  Activos financieres disponibles para la vemtg - Los activos financieros disponibles para
la venta son activos oo derivados gue s¢ desighan en esta categoria o to se clasifican en
ninguna 4e¢ otras categoris.

Gstos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaceion.
Posteriorments se miden al valor ravonable v las ganancias v pérdidas de los cambios en
el valor razonable son reconcidas en otro resultado integral ¥ acumulado en la reserva
de revaluacion de inversiones.

Se incluyen en activos corrientes puesto que la Administracion pretende enajenar las
inversiones en los |2 meses siguierdes a la fecha del estado de sitwacidn financicra.

243  Deteriaro de actives financierox al costo amertigmde - [.os activos financieros gue se
miden al cosly amortizado sen probados por deteriore al final de cada periodo. Un
activo financiero cstara deteriorado si, v soto s, existe evidencia objetiva del deterioro
como comsecuencia de uno ¢ mas cventos que hayan ocurride después  del
reconocimienta jnicial del activo ¥ ese evento o evenlos causantes de la pérdida tienen
un impacto sobre los flujos de efcetivo tutures estimados del activo financiero.

Propicdades y equipoy

251 Medicicn en el momento del reconocimigntn - Las partidas de propiedades ¥ equipos se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipes comprende su precio de adguisicidn mas wdos Tos
costas  directamente relacionados con ta ubicacion del active, ¥ su puests €n
condiciones de funcionamiento segan lo previsto por la Administracidn,

252 Medicidn posterior of recostocimiente - Despuds del reconocimiento inicial, las
propiedades ¥ cquipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. En
caso de requesirlo. la Compariia regisira pérdidas por deteriore de valor,




2.5.3 Métado de depreciacidn ¥ vidus driles - Fl costo o valor revaluado de propiedades ¥
equipas 52 deprecia de acuerdo con el método du linea recta. La vida atil estimada y el
método de depreciacion son revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cualquier
cambio ¢n el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La wida 0t usads en o) calewlo de b deprecizeion de instalaciones ¥ herramientas ¢y de
1} afios,

2.6  Actives bivlogicos

2.6.1  Principios de medicidn de fos actives bloldgices - 1.os activos bioldgicos {plantaciones
de teca) s miden en ¢l reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporte a su valor
razonable menas los costos estimados en el punta de venta de forma separada de los
terrenos; ¢stos Oltimos se presentan en propiedades y equipos.

La medicion del crecimieruo natural de las plantaciones de 1¢¢a se basa en estimaciones
Jde expertos internos de la Comparlia ¥ se ajusta anualmente. E] valor razonable de la
plantacion se determinag mediante ¢ método de flupo de caja descontado. La expectaliva
del valor presente de los flujos fuluros esperados estd basada en la cosecha csperada
menos 105 pastos neccsarios de cuidado de la plantacion ¥ los costos en ¢l punto de
vetta. Bl mayor o menor valor resultante se registra en ¢l estado de resultado integral.

27  Impaesios - Bl gasto por impueste & la renta reprosenta la suma del impuesto a la renta por pagar
cormiente ¥ el impuesto difirido.

2.7.1 Impaeste corriente - [l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante €] afio. La ulilidad gravable difiers de la utilidad contable.
debido a las pantidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no
serdin gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia mor concepto del impuesto
cortiente se caloulg ulilizande las rasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.7.2  Fmpuestos diferiidos - Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor ¢n lLibros de log activos ¥ pasivos incluidos en Los estados financieros ¥ las
bascs fiscales correspondientes utilizadas para determinar Ya wilidad gravable. El
pasivo por impueslo diferido e reconoce peneralmente para odas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas fas difirencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esus
diftrencias temporarias deducibles.,

Los activos ¥ pasivos por impuestes diteridos deben medicse empleando las tasas
fiscales que se espera scan de aplicacidn en el perindo en el que el activo se realice o et
pasivo se vancele,

El impuesto diferido. correspondiente s cambios cn la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de Ja recuperabilidad de los activos por impucstos
diferidos 0 en la forma esperada de recuperar el valar en libros de un activo. se reconoce
en el resuliado intepral del periodo.

28  Reconacimiente de ingresns - Los iipresos s¢ caleutan ab valor razonabie en base a Nuyjos de
caja descontados de planes de cusecha forestal ¥ la contraprestacion cobrada o por cobrar,
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teniendo en cuenta el importe estimade de cualguier descueno o pérdida en Bos aclivos
financieres,

2.48.1  Ingresos por giuste a vidor razonable de los actives bioldgicns - Se registra anualmente
por la valoracion de as plantactones de teca. Al cierre de cada perfodo, se registra
como ingresos 2l valor resultante det erecimiento natural de las plantaciones, expresado
en el valor ragonable menos los costos estimados ¢n ¢l punte de venta.

2.8.2  Ingreses por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capityl pendiente v a la tasa de interés clioctiva aplicable.

Gastos - [os gastos sc regisiran al costo histdrico, se reconucen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago. ¥ se registran en ol pericdn mas

cercanas en el Cue 52 Condacen.

Normas nuevas v revisiday emitidas sin efecto material sobre los estados financieros

MIIF Tiwghy Efectiva & pattir
Enmiendas a la W 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2011

e activos Ninancieros

Enmiendas ala NI 1 Presentacion de items en Onro Julio i. 2012
resultadn integral

l.a Administracion considera que la aplicacidn de las normas nuevas v revisadas durante el afo
2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de
la Compaftia. los resuttados de sus operacioncs o sus Aujos de efectivo,

Normas nuevay y revisadas emitidus pero atbs na efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes NIHF nugvas v revisadas que han sido emitidas pero
ain no son efectivas:

NIF Titule Eiectiva a partjr
NIIF & Imstrumentos financieros Enern 1. 2015
NUF 13 wedicidn del velor resonsble Enero 1. 2013
Ernmiendas a {a NIIF 7 Revelaciones - Compensuciin

de  activos  financieres v Enero |, 2013

pasivas fnancigros

Enmiendas a ta NIC 32 Compensacidn  de  activos v Enero 1, 2014
activos financieros

La Administracion anticipa quo estas enmicndas que serdn adoptadas en los estados (Tnancieros
de {la Compania en los periodns futuras no tendrdn un impacto significativo sobee [os importes
de Ios activos y pasivos ¥ las revelaciones de la Compafia: sin embargo, no o5 posible
proporcionar una estimacion ryzonable de ese efecto hasta que un examen detalladio haya sido
complelado,
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5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los estados financieros en conformidad con NIF requiere gue 1a Administracidn realice
ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inheventes a la actividad econdmica de la entidad, con
el proposito de determinar la valuacion ¥ presentacidn de alpunas partidas gue forman parte de Tos estados
financieros. Fn opinidn de la Adminisiracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de ta informacién disponible al momenie, 1os cuales podrian {legar a diterir de sus efectos
finaies.

Las estimacionss v juicios subvacentes ¢ revisan sobre una base rogular, Las revisiones a as
estimaciones contibles se recomocen en ¢l perindn de ta revision y periodos futures 1 la revision afecta
tanto al periodo actnal como a perindos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administragién de la
Compafia ha wtilizado en el procese de aplicacidn de los criterios contabls:

Valor razonable del active Moldgico - Como se deseribe en la Nota 7.2, 1a Admimistracion de la Compailia
utiliza cierlos pardmetros para lz determinacion del valor razonable de los activos bioldgicos. low cuales se
basan en el méodo de figos de caja descontados.  Lste se calcda wilizandn 1os flujos de efectivo de
operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando variables tales como crecimienio
kiologico de las plantaciones, precio de prodiscto. tasas de interés. costos de cosecha y costos estimados en
el punto de venta.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2{12. representa inversiones en titulos del Registro de Valores no Inscrites de la
segunda emisidn de Kiystron 5.A. con vencimierto en diciembre del 2013 hasia mareo del 2014, g intenés
del 11.83% anual.

ACTIVOS FINANCIERODS DISPONIBLES PARA LA VENTA
LIn resumen de activos financieros manteniaos hasta su vencinmuento es coimo sigue:

... Diciembre 31 ...
(en LS, dolares)

Obligaciones (1) 154,924 06, 300
Titularizaciones (1) 127172 223213
Total 482,096 9713

(1) La{Compafiia manticne principalmente inversiones cn obligaciones emitidas por Quimpac
LCeuadeor 5 AL por LSE70OL000 con una tasa Jde interds del 8% y vencimicnilo vn septiembee del 2017,
Formas ¥ Accesorias 54, por USET0U000 con tsa pasiva relerencial del Banco Central del Ecuader
4.53% mas 3% reajusiable trimestralmente v vencimiento trimesiral de capital e inlersses hasta
jumio
dal 20135,




{2) La Compafiia mantiene inversiones en vatores de titularizacion emitidos por fideicomisos de
diferentes compafias, las cuales tienen una tasa de interds promedio efectiva del 8.45% anoal,
L.as tilularizaciones tienen vencimientos rimesirales de capital e intereses hasta abril del 204 5,

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipos es como sigue:

... Diviembre 3t _..
o013 20101

{vn LLS. dalares)
Costo 503 600 S A0y
Depreciacion acumulada (829) {467)
Total 277] 303,133
Clasificacidn
Terreng (1) 400, 084 490 GRd
[nstalactones [.728 |52
Herramicntas 105G 1,197
Total 202771 203,133

{1} Reprezenta tertenos ubicados en el cantdn Balzar, provincia del Guayas. con una superficie total
de 219 heetireas. utitizados para la siembra de teca.

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos comprenden las plantaciones de teca con ung extension de 186 hectireas
localizadas en el cantdn Balzar.

71 Conciffacidn de fos cambios en el imporse en libros de log actives bioldgicos:

... Diciembre 31
(1] 2

ien LIS, dolares)

I
I

Saldos al comienzo del afio 201,066 381,765
Adiciones 771,326 #8.471
Ganancias por cambios ¢n valor razonable 230563 1430, 830
Saldo al final del ano o419 155 2.1010.066

7.2 Perdmetros wilizadpy en fu determinaciin del valor razomable - | os parametros wilizados para
la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro cibico de
madera a la fecha de corte ¥ ¢l volumen de madera por hectarea a cosechar. Los parametros
anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administracidn a pamit de precios histéricos
¢ Informacion (éenica proveniente de las parcelas de crecimiento, fos cuales permiten establecer
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indicativos confiahles de voliimenes. En of easo de un deteriore de la calidad actoal de la
plantacidn, €510 podria conducir 4 una revision a la haja de las previsiones do crecimiento,
precios e ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de gque un mercada eliciente para establecer ol
precio de madera de teca a la edad do corte. es accesible. aun cuande no es accosible un
mercado eficiente para las plantacionegs de madera de teca, wda vez que cada planiacion
contiens condiciones particulares. Es decir. a partir de [a estimacion apropiada de volimenes de
madera a la edad de corle y una cstimacion fundamentada de precios, ¢ puede concluir en el
valor de una plantacién; sin embarge cada estimacion de voldmenes depende de cada plamacion
en particular ¥ por lo tanto de sus métodos de manyie forestal.

El activo bioldgico desde el inicio ¥ en cada fecha de reporte s medido a su vafor raqomable
menos ¢l costo de mantenimienio de los drbales v los costos estimados en ¢l punto de senta.
tomando ¢n cuenta 21 crecimienia de la plantacidn,

Para la determinacion del valor razonable del activo bioldpicn, 1a Administracion utiliza la asa
de descuerno det 15% v el precio de madera que se aproximg al valor de mercado. L tasa de
descuento ¢s determinada en base al modelo de valoracidn de activos de capital, la coal
considera variables como la tasa de ricsgo pais, tasa de retorno de |2 inversion ¥ retorno del
mercada.  Fl precio de Ta madera fue determinade ¢n base a precivs histdricos de madera de
teca, considerando el precio base de [U53%250 ¢l metro cibreo det aio 2008 mds un incremento
del 5% apual hasta la fecha de corte,

Rudee - El raleo se orefiere a la reduceion del nimero de drboles, con ol fn de dar mejores
condiciongs de terreno para ¢l crecimiento de drboles remanemtes de mejor cylidad. Al 31 de
dictembre del 2002, la Compafiia no ha efectuade raleos a la otantacion.

Revelacion de Tov supaestos relaclonadas con el future v las incertidumbres e lax
estimaciones refitivas af aetivo bioldgics - 1a Administracidn comsidera que g peedicidn de las
plantaciongs do leca por expeAos inlernos % conservadora v $¢ encuentra apropiadarmente
fundamentada de acuerdo a las expectativas d¢ incremento en volumen de madera v precios
provectados hasta fa fecha de corie.

T4 Incremente en volumen de moadera - 1.2 medicton se determina de forma anoal a (ravés
de 135 parcelas permanemies de muestreo considerando ¢f crecimiento de los drboles ¥
densidad d¢ la madera. bas cstimaciones del volumen de madera a fa edad de corte son
de aproximadamente 200 metros cObicos por hectdrea, es devit 20 afos después de la
siembra.

742 Aumente de precie - 1.as proveceiones de crectmicnio de tos precios dei mews cubico
de madera a la edad de vorte se establecid en 5% anual en base al andlisis de los precios
histédricos v su tendencia de crecimiento,

Ei modelo de valoracion dei aclive biolopice comumpla el cdleulo dei valor presenee de los
flujos futuros ciperados con una fasa de descoento del 15% determinada por la Adminisiracion
cn base al andlisis do ingresos ¥ coslos sobre una base de 20 ahos, momento cn ¢l cual s
efectuard ¢t primer core de drboles para su comercializacién. Bsta actualizacion del valor
presente de los flujos finuros esperados os comparada al final de cada afio con el valor en librosg
de las planwaciones. com b cual se vbiene o ganancia 0 pérdida del valor razonable de las
nlantaciones.




Al 31 de dicicmbre del 2002 ¥ 2011, un resumen vs como sipue:

- Mciembre 31,
212 ot

(en U5 ddlares

]

Saldo al inicio del afo 2001066 SH1.765
Addiciones 77.526 88,471
Saide de plantacion antes de medivion
al valor razonahle del ang 27R AU G702 36
Yalor presente de los flujos futurps esperados 2419.155 2. 101.066
Ganancias por cambio en ¢f valor razonahle _ 240563 1430 830
IMPUESTOS
&1 Fmpuesio o la rentg reconociile en los resulrados
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, la Compafiia presenta pérdidas tributarias, por lo ¢ual no
geniera impueste a la ropta corriente por pagar  Llng reconciliacion eotre la whifidad segim
estados financieros v la pérdida del ejereicio. €5 como sigue:
202 2011
(e V1S, ddhare
Uilidad antes de impuesto g a renta segon estados
tinancieros 262,300 1451 &ta
Menos:
Valor raronable de las plamaciones {240,503) (1,330,830
Oiros ingresos {39.567T) (32 600
Gastos vineulados com renfas exentas B 2280
Gastos no dedugibles __ Ba} . i |
Pérdida tributaria {15847 — (H,986)
8.2 Aspectos iributariog

Con fecha diciembre 29 de 201 | se promulgd en el Suplements del Fepisieo Oficial No, 351 ¢l
Cidign Orgdnice de la Peoduccion, Comercio 2 lasersiones, el misme que inthaye eviee otros
aspectos tributarios. 1a reduccion progresiva en la tarifa de impuesto 2 4 renta para socigdades,
asi tenemos: 23% para el aiho 2002 v 22% g partir del afe 2013, Aj 31 de diciembre def 2002 ¥
2011, para la medicidn del pasive por impueste diferido. la Compa™ia utilizd una 1asa de
impuesto a la renta promedie del 22%.
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Segan lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Intermo les comribuyentes cuya actlividad
ecotdinica sea exclusivamente la relacionada con proveetos productivos agricolas, con etapa de
crecimiento superior a un ano. estardn exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante
los periodos fiscales en los que no reciban ingresos pravados que scan originados de la etapa
principal de cosccha. Al 31 de diciembre del 202, o Compania se encuonitra en etapa de
desarrollo, por lo cual ¢s1d exenia del pago del andcipo mianimo de impuesto a la renla

Las declaraciongs de impuestos de los anos 2009 al 2012 son susceptibles de revision por las
aytoridades tributarias.

Safdues del impuesto diferide

Al 31 de diciembre del 2002 ¥ 2001, las movimientos de pasivos por impucstas diteridos son
COMRD e,

... Mciembre 31..,
2017 2011
(en L.5 dilaresh

salbdo al inicio del afo 28.061 113.278
Provision _a2arq _314,783
Saldo al firal del afc 4803,985 428,061

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Gestidn de riesgas fitrancieroy

En el curse normal do sus negocios v actividades de financiamiznia., la Compadiia estd 2 xpussis
a distintos riesgos de natwralers linanciera gue pueden aleclar de manera mas o mehos
significativa ¢l valor econdmico de sus Mujos ¥ activos ¥, en consecucncia. sus resubtados,

La Compafia dismone d2 une organizacion v d¢ sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, deterninar su magnitud. proponer medidas de mitigacicn. cjecutar
dichas medidas v controlar su electividad.

A continuzciin s¢ presenta la detinicldn de los ricygoes mds importantes gue estdn expaesios los
activos ¥ pasivos financizros ¥ la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por 1a
Administracisn de la Compariia.

9 L1 Riesgo de ligaides

La Administracion tiene la responsabilidad final de is gestion de liguides,  La
Administracion do la Compaiia ha establecido un marco de rabajo apropiado para la
pestion de liguides de maneri que se pueda manejar (o5 regquerimientes de tuic 2 corto,
mediang ¥ largo plazo,

Para cfectos de aplacamienta del ricsgo de Hguidez. la Compania cuenta con un
presupuesto de flujo de caja. ol cual se revisa mensuakmente,




2.2

El portafolio de inversiones de la Compania esta contormado por instrumentos con
caracieristicas de liquidacion inmediata, en el evente de asi necesitarse,

9.1.2  Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegursr gue estacd en capacidad de comtinuar
o empresa en marcha micntras que maximiza ¢ rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de su patimonio.

l.a Administracian de la {’ompafiia revisa los requerimicntos sresupuestarios de manera
mensual, en base a la programacion anual, Es importante destacar que la compafiia no
ticne pasives finangieros sipgnificativos. asi como tampoco prevd contar con elboy,

Técnicu de valuacidn ¥ presunciones aplicadas para propisitos de medir of valor razenabie de
fos activox financieros mantenidos hastio su veneimisnto

La Administracian considera que [os imnportes on libros de fos activos financivros sicormeidos al
costo amontisado en los esiados financieros s aproximan i su wvalor razonable. El wvalor
razonable de los actives {inancieros se determina de la sipuicnty foema:

El valor razomable de los activos Minancieras con iémmings y condiciones estandar y negociados
en los mercados liguidos activos se determinan can referencia a los precivs colizados en el
mercade.

51 el mercade para un activo fnanciers oo es activo, la Administracion de la Compaiiia
estableee el valor razonable empleando téenicas de valoracion gque incluven el uso de valores
observados en transacciones libres recienies entre partes interesadas - debidamente informadas
¥ la referenciz a otros instrumentos sustancialmente similares,

10. PATRIMONIO

s

Capital - Bl canital emitideo consiste de 200,000 acciones de USE1 valar nominal unitario.

10.2  Aportes pary fitues gumente de capitad - Representa valores aporiados por fos accionistas de la

i3

Compahia v apropiacedn de wilidndes de afos anteriores. Bl modelo de negocios de a
Compafia contempla la recepcidn de valores come aportes para Tunuras capitalizaciones, os
USMOS gue $on uti(izados para (as inversiones iniciales de fa compain v 4 su vez dan dufo para
SU OPRIEL idn v mantenimienio,

Reserva fegaf - La Ley de Compafiiay requicre gue por 1o menis ol 10% de Ya wtilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que &sta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es dispanible para cf pago de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizada
en su lotglidad.
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11.

12,

104 Uritidades veveridas - Un resumen de unlidades retenidas es coma sigue:

.. Digiembre 31...
2012 2011
ten 15 dalarey)

Utlidades retenidas 1,320,334 L11e.393
Resultados acumulados provemeres de la

adapeidn por primera ver de las NHF CAL6e24 A1 624
Total 1 121,958 1,331,017

Besidiades actmiigtos proveliientes de fo edebiidn por pripera vez de fys NILE - tncluye los
valores resultantes de los gustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF. Bl
salde acrccdor podrd set whilizado para compensar pérdidas icumuladiss,  Este salde no es
disponible para ¢! pago de dividendos ¥ no podrd ser capitalizada,  Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldp v podrd ser devuelia en o easo de liguidacidn de 1y
Compafia.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de los saldos v transaegiones con paries relacionadas es comie sive:
. Diclembre 31

£ 20
fen LS. ddlures)

-
| ]

EXPaS activers foung s
Acciones de Ecowood 5 A. 1750 ARES

Active Bivddgico:

L.U. Trading 5.A_ tadministracion foresial) Za.052 12,0004

Agromasler S A_{compra de insumos) 2063 B

Ecowood S.A. {servicia de mantenimichilo} _ 407 N |
Total 2BA422 200112
FHosearaayien presy s Hudey

Auditing & Taxes Cia. Ltda. 3438 3.09]
Craxten gaminisiral s

Freemarket 5. A, 1 008 1003

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Fnire el 31 de diciembre del 2012 ¥ |& fecha del informe de tos auditeres independicntes (febrero 19
del 20133 no s produjeron eventas que cn opinicn de la Administracitn padieran tener un etecio
importante sobre los estados financieros.
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

0% estados financieros han sido aprobados por la Administracion v su cmisian ha side avtorizada el
19Ye febrera de 2013

/W

Paul E. Palacios M,
Representante Legul
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