
  

INFORME A ACCIONISTAS 
TDERCICIO ECONÓMICO 2017 

Informe del Entorno 
El Esusdor emprengo una transcion polluca en el año 2017 Juego de una década de gotiemo hera 
por el Ec Rafael Corea La tansón está marcada por el agotamiento de un modelo de ata 
Parsapación del Estado en los dstntos ámbitos de la ecoooma, presionado parla reducción e las 

precios del petóleo y en general de las matenas onmas LoS agentes econamoos tenen fuertes 
expectatias par un gro Pas uns particpacón mas achva del secta" praducuvo como motor del 
desarolo, as como unas finanzas pubs más equilibradas, Masa este momento, la meros del gasto 
seal ha sico firangada por el endeudamiento externo, lo cual no es sostembe de forma responsable en 
el mediano plazo. La vación de empleo la atracoon de la nversian estranjera la movlizción eicieme 

del area Irterno La solvenca prevsonal y consecuentemente el aeormento economuco dependeran de 
Las políticas ecorómcas más cabras y alejadas de dogmas ideologkos que no han do eficaces en 
guna ecangma sacan, 
Informe de Operaciones 

Las actviades y Jabores prestas para el año 2017 se compleson de acuerdo 3 lo presto en el plan 
Anual de acvndades. La Cola Forestal está confomada par 2 lores uno de 62 $ hectáreas de las cuales 
55 nectreas se encuentran sembradas de teca del año 2009 y el tte 1d grande de 151.51 hectáreas 
e 1 cuales 131.08 hectareas 5e eocuentvan sembradas de teca del año 2011 

La plantación tuvo La Excelente respuesta las condaiones que se presentaron gurante e año 2017, en 
el cual la temporada Imeemna) fue buena registrando 1,836 mn de agua en a zona donde esta ubicada la 
plantación 
En lo que respecta 8 lo Siembra 2009 Jos datos obterudos de las Poscelas Permanentes de Muestreo 
(epa 5) comuestran el creomemto de los ártoles tanto en ciámesro ¿omo en Aura, Los dlametros de 

las arpols mejoraron pasando de 17 86 cm ce diámetro en el 2016 a 19 57 cm promesa de diametro en 
el presente año, mncremento que representa 1 71 em de creemento ea dhámetra comparado coa el año 
antena 
En cuarto 2 da altura los roles alcanzaron 18:42 metros de altura prometo, equivalentes a un 
crecimiento de 0.44 metros comparacos con la alta promedo de aro 2016, donde los arboles tanan 

17 98 metros de aura en promedo. 
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Estos crscmienos santo en cimevos como en altura de los arboles llevaron el volumen de madera 
promedio por hectárea 3 150.27 m equivalentes a 22.08 m ¿eines al volumen existente en el año 
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Dararte el vera del 2018 se resizará el primer raleo económico de la Sembra 2009, con lo cual se 
reducá el número de árvoles estre 100 y 120 por hectárea aprorimacamente, lo cual no solo que 
“asegurará el buen desarrollo de la plantación, sno que generará Ingresos económicos para la compaña, 
En cuanto a la Sembra 2011 de esta plantación, se realzaron todas las labores siviculturales 
programadas para el año 2017, Sendo la pino actvidad la dol primer ral, S ben este primer raleo 

o representa ingresos para la compa debido a que la calidad Ce la madera resultante no tiene 
¡dimensiones comercales, es una actvidad necesaria para el buen desarrollo delos árboles remanentes. 
Dentro de las actvidaces slvicuturales se espera realzar 2 raleos más, en el añO 9 y 12 luego de la 
siembra, delos cules e espera obtener Ingresos para la compañía. 

  

El crecimiento de los árboles en esta plantación ha sida excepcional alcanzando un crecimiento en 
lámetro de 2.98 cm en promecio, pasando de 12.43 cm en el 2016 a 16.47 cm en el 2017. En cuanto a 

la atra el crecimiento fue de 2.65 metros entre el año 2016 y 2017 para lega alos 14.10 metros 

Principales Parámetros de La Colina - Siembra del año 2011 
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Estos crecméentos permitieron un Incremento del volumen de macera de 25.18 m' para alcanzar los 
8.05 m' per hectárea, Los datos obtenidos de las parcelas de crecmiento demuestran el excelente 
destaco de la plantación, 
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Nota sobra el mercado de teca 
El mercado de teca ha Ido comportáncose en precios con bastante proximidad a las previsiones que 
hemos redlizado, El mercado más imporante para tozas es India, y el Ecuador se ha venido 
posisionando como su principal proveedor, Es muy Importante remarcar que los túminos de 
comercalización son fuertes en cuendo ala aplcación de la lamaca fórmula MODUS la cual deduce una 
porción muy imporante del volumen de madera de una troza, como base del cálculo para Iquidar el 
reco dela misma, Este convencionalsmo afecta a ls productores y la única manera de compersarlo es 

Buscardo una mayor escenca en el volumen de madera culivada, as como teniendo expectativas de 
AS 
Informe Administrativo 
Se han cumplo los objemwos planteados pera el aña 2017, tanto en el ámibao de campo como 
adminiSratwO y presupuestario, entregando oportunamente a los entes ce control y autorregulación 

(Superntendenca de Compañías y Bolsas de Valores) caca uno de los reportes exigidos por la Ley. De 
[guál manera se mantuvo perfectamente actualizado cada uno de los registros legales. El asesoramiento 

legal como compañía emsara Incra en el Registro Mercado de Valores se mantiene a cargo del Estudlo 
Juro Pandzk A Asociados. El manejo y la custodia del Loro e Acciones y Accionistas están a cargo 
del Depósto Certralzada de Compersación y Liquidación de Valores Deceugle SA. para que ses el 

custodio del Lbro de Acciones y Acconttas, 

  

Se reciió de parte de nuestos contadores infomación durante los primeros 10 días de cada mes, 
práctsca que falta los procesos de decsón, La Frma Audit 4. Taxes se encarga del manejo contable 
ytributaro, La compañía que brinda los servicos de auditoria extema es Moore Stephens 8 Asociados, 

Adicionalmente la gesión financiera, presupuestaria y administrativa, está a cargo de Palacios - Martinez. 
Se martvene informado a sus acconistas y al púbbco en general través dl si de intemet denominado 
ve Jeatecuadora.com, Se ha continuado con la emisión electrónica del Boletín SIEMBRA con el cual 

e busca proveer infermación periódica para nuestros acdoristas y tas parts interesadas. 
Se ha seguto caca uno de los procedimientos que constan en los manuales operatos de la empresa, 

creando con llo las condones de seguridad en caca una de las actividades que se realzan 
Informe Financiero 
AL 33 de diciembre de 2017, la Cuenta Activos refeja 54,354,362, de los cuales el Activo comente 
representa $184,066 Cira que estaba compuesta por $3,864 en Efectivo y equivalentes de efecto, en 
Cuentas por cobrar $4,475, en Impuestos por recuperar $327 y en Imersares al valor razonaole con 
carios en resultados $175,400, 
En el Activo ro Cormente constan $4,770,316 los mismos que se encuentran distribuidos en Propiedades 
y Esuos par $500,963, y el Actvo Bolégico por 54,267,603 que representa la valoración de la 
plantación de teca, En la cuenta Otros activos fnanderos se encuentra el olor de $1,750. 
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En Custo alos Pasyos, el saldo asciende a $829.13 el mismo que está drmdido en Pasivos comentes 
por un total de $4,509 en el cual se Intuyen Cuentas por pagar Diwelendos por pagar y Pasos por 
Impuestos comentes. La dferenda está representada en el Pasivo no comente como resultado del 
reconcomiento de los Impuestos dfeidos por un total de $819,508 que se generan la gananaa obtenida 

por la valoracion rezluada a la plaacion como consecuenga de 1 IC 41 
El Patrimonio consta de $200,000 como Capi, 46,154 como Reserva Lega, $1 009,684 como Resena 
Faculttia y 82,914,231 como Utildades retendas, generadas por al tecanocmmento del ncremento del 

valor dela plantación de acuerdo a las LIE El sal final ela Genta de Patnmarlo es $4 130,069 
En lo voncermente al Estado de Resultados, ls Ingresos obtenidos fueren resuago del recanooeiento 
e la tidad por a detecminacon de valor razonable dela plantación, de los rengunsentes ganados de 
las ¡nersenes y OXros En el casa dela cuenta de Carbs en el valor razonable de devas Eioógas el 
valores de $230,858 el mismo que es el sesuaco del ncremento del velar de la plastacion menos los. 
astOS ancuraos pera el mantenimiento durante el año 2017 En cuanto al Ingreso por intereses ese 
Valor asciende a $12,312 Por el lego de los Gastos aos ascienden a $25,762 dentro de los cuales se 
encuentran los gastos Adotmistratios por $25,566 y los gastos Finarineros por $196 

La Utinas0 antes dle mpuestos es df 4217,408 sobre la cual se calcula el Impuesto 312 rénta que alcanzó 
$50,789 el cal comesponge al Impuesto a lo renca cifendo. Las CS antengres generan una tia 
eta del eje de $16,519 

Propuesta para el Destino de las Utilidades 
Para el año 2017 la Unidad Neta dl Ejerovo Econorruo correspon a $166,618,3, la mismo que esta 
«ampuesta tanto por la Unldad generada por el crecamiento del Actwo Bolégro (udad no qua) y la 
Vttidad Iiulda que está generada por los egresos menos los Costos y Gastos, En o que respeca a la 
parte no deulga de la Ulla, ésta carespondó 3 $180,069.12 y en cuanto a la parte Iquca la msrma 
produ una cra negativa de $13 450.76 

AL no exar Ublad bquda a reparar, la propuesta de la Admstracón es la contanizacion de la 
Vtlldad neta del exerics en la cuenta de Unidades reteris. 
Cumplimiento delas disposiciones dela Junta General 

Se ha oampido con todas y cas una delas dsposcione dela Junta General de Aodonstas. 
Plan de trabajo para el año 2018 y recomendaciones a la Junta General 

Los abejas programados para el ao 2018 son los siguentes. 
+  Raleo se resizará el pamer ales ecsrónuco a la gembra 2009 con lo cual se busca recur la 
pobiacn de Áioies unos 240-350 artoles por vectra 

+ Pocas Seguiremos con los trabajos de podas formauwas de los arboles 
» Mediciones qe las OMS Esta labor se "ealzará en los meses de Sepbembre y Octubre Nos 

perenorá saque maeltereardo el desarrollo y crecimento delos árboles de un año a 9, 
« - Otvas labores de mantenmento de Inders, camunos, etc 
+ Se campleá con el Presupuesto de Gastos e Invesgenes y se regzarán las astwidaces de imersión 

de los recursos fnanceres de manera prudente 
E emare dx a Adminavación y Cantores epesaros nuesto agradece a os señor cazas, y Y da uo de Ur ronca 0 rta 

id 
Paul E Palacios 
Presidenta, 
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