INFORME A ACCIONISTAS
ENERCICIO BCONDMICO 2013

Situacién del Entorno

B aflo 2013 fue manade en lo polidco con b reelecddn del economists Rafael Comrea Delgado como
Prasidents de la Repdblica, y con eho también la conduccidn por perte de Alianza Pais del Poder

Legislstive.

En & aspecto econdiicn, & pais muestra estabilidad ¥ un credmientc sostenido, aunque <on menor
accleacién que en os perods precedente.  Aun es imporante a Inversida Pdblica como metor del
desarrollo, y ias cifres de Formacion bruta de caphal fijo asi o evidencian, Segin Informaciin preliminar
del Goblerm, & cracmiento del PIB durants el afio 2013 se situaria alrededor del 4%. Los sectores de la
Construceidn ¥ Ja Manufachura, que en afios anterlones tuvieron und mayor incidencie en ¢ crecimiento
gel PIB, presentaron durante el aiia 2013 una desaceleradién. Sin perjuicio de lo anterior, [as previsiones
de credimiento para e afio 2014 sagin fuentes de) Banco Central, son positivas y alcanzarian & 4%.

En el mbito petroler, et acontedmiento de mayr Importancia fue fa dectsion de iniclar la exiraceién de
cudo en o Parmque Nadonal Yasuni, luege de que la comunkiad internacional no acoghs, segin k
esparado, la propuesta de delar bajo tierra ef crudo y redbir per allo una compensacidh econdenica muy
materah. Esta ha sido una decisidn policd muy dua para e Goblemno, y sus repercuslones econdirics
desce luego aun no se materiafizan.

Durante el 2013, fa polithca fiscal manivo una tendencia expansiva. Segin datos de la CEPAL, enfre los

meses de eneng v julie, & crecimiento del gasto pablico fue del 14.29% con relacion A afio anterior,

siendo & Gasto Corrlante mayor componente (oompras de blenes y senvicios, sueldos e interesas), Por of

tado de Jos Ingresos, dstos disminuyeron un 1.9% dabide 2 la disminucidn de los Ingresos petroleros. Por

o Jado de Ios Ingresos no petroleras estos reflefaron wp ingemento. Debkic a kb anberior, 16 deuda

plblica total ded sechor piblico no finenciarg mantuvn su tendencia al alza y &n septiembre de 2013 legd
23.6% del PIB fremte &l 22.2% que s registrd a dicembre del 2012.

al

€1 pals estd aun lejos de lograr los nwveles de crecimiento desaalies para une economia emergente, pero
&nte ko estabilidad cambiaria cuanto las politicas plliicas de ooty plazo, han genesado una tendenda de
creciments gue, complementada con politicas de promoddn de exportaciones, pueden permite logras
impartantes de largo plazo,

En cuanto & Sedr Forésta), este es un sector cxakgado como estratégios por parte det Goblemeo, con
io cuat existen diferentes Programas para promovesio. Durante & afic 2013, empezd a instrumentaciin
de] Programa de Incentives Forestales, que sequn datos det MAGAP a junio del 2013, habla registrado
9,843 hecthreas de nuevas pantaciones scogkias al mismo 2 nivel pacional, slendo la teca i aspecde con
mayor n{imers de hecténeas aon st 4,000. En %o que respecia ol Grupo Siembrs, tres de s empreshs
apiicaron 8 este Programa y v Jes he sido entregada |a Resolucién Aprobatoria para acogerse a s
mbsddmm.ﬂnmuhecﬁmlmmnsamhmmwmdﬂmﬂuMm
7.66 hoackireas.

El afic 2014 se presenta oon varadas expectativas. Por una parte, en ko Comercial Externc, se notan
cambios Importakes en fa isqueds de ststfucidn selectiva Ge importadanes. Obseramos tambiéa U
decalmiento del empuje def gasto piblico como meimr del desarolio. Estimamos que debe esperarse un
enfoque de mayor estimule 2 kb produccion nacional, v 1a bisqueda de capackisd productiva a partir de
B expansion de la mapufactura focal. En lo politico € aio 2014 se obsarva algo Indefinido, mtizado por
un revés slectoral de Allanza Pais en 1o referente a fas edeocianes seccionales por una parte, ¥ por otra ta
Intention de reformas constttucionales.

Coma acores eoondmiass, muesho compromiso radica en apoyar e desarmollc del sectne Foresta! en o
pais, y buscaramos contribuir con el incrennento de una mayor supesficie sembrads, perfidndonas como
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una potencia forestal, o cual representawd apuntalar la balanza comercil v la genesacién de valor
economico nadonal

Informe tie Operaciones

Las actividades v laboves previstas pama & afio 2013 se cumplieron de acuedo a lo previsio en & plan
anual de actvidades. La Colina Forestal estd conformada por 2 lotes una de 62.5 hectireas de las cuales
55 hactiregs se encuentran sembradas de teca ded afio 2009 v el lote méds grande de 154.61 hacthreas
de Ia cuales 131.08 hectireas se epcuenioran sembradas de teca del afio 2011,

La etapa nvermnal del 2013 tuvo un menor nivel de precipttadones, en relackin con & aivo anterior. En
zona donde esth ubicada La Colina Forestal, se reglstraron 1258 mm de fuvia, mientas gque & afio
anterior se registraron 2,375 mm. Sin perjukcio de ko anterfor a plantadon se encuentra establecida en su
totalidad y mastrando buenos niveles de arecimiento.

De las mediclones provenientes de las Paroclas Permanentes de Muestren (PPM'S) en lo que a ba
Siembra del 2009 se refiere, se determing que [os didmetros de ios drboles mejoraron pasando de 10,55
om de didmetro en @ 2013 a 11.51 cm promedio de difémetro en & presente afo, incremento que
representa 1,36 om de crecimientn en didmetro comparade con el afio anterior,

En cuanto a ja aftura de ios &vboles en ef 2013 akanzaron los 12.20 melros de atra  promedio,
equivakentes a un credmiento de 2,62 metros comparadas con la altwra promedio del afo 2012, donde
los drboles tenéan 9.58 metros de altura en promedio.

Estos crecknianits @antoy en didmetros comae an alurys de Jos drboles llevaron & volumen de maders
promedic por hectirea a 56.70 m®, equivalentss a 22.27 m’ adicionales al volumen existente en & afio
2012, legando a més que duplicar & voluman de madera existente por hecténea con respecto ol afio
anbesior.

Princpales Pardmetros de Ly Colina Forestal - Siembra del aflo 2000

2010 | 2011 | 2012 | 2013 |
ICA m 12.78 | 2164 | 2227
IMA m’ 511 | 684 | 1417
Yoluman/ha | m® 1278 | 442 | 5.0
AB/ha m? 287 | 599 | .75
DAP cm 7.28 | 10.55 | 11.51
Altura m 308 | 743 | 958 | 12.20
Arboles/ha |Unided| 707 | 689 685 595
| Edad Afiot | 15 25 | 350 | 450

Lk s'a
La Colina Forestal, Slembra 2009 — H
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En cuanto a la Siembea 2011 de esta planitacidn, s2 lograron realizar todas las abores sliviculturales
programadas para el afio 2013, Se mantuvo fa plantacidn fibve de maleza mediante Ja resizaciin de
coronas ¥ de hileras en su momento apropiado, permitiendo que [ plantacién siga con su comecto
esablacimtionto y obtenga =l crechmiento buscado.

Pa de La Coll - dal afto 2011
Principalos Parématros de La Colina Forestal - Slembra del 20

nd ! Hectivea

0612 | 2013

ICA m* -
| THIA m* 4.20
Volumen/ha m? 8.39
AB/ha m? 2.29
DAP [= 1] 6.33
_ ﬂ m 289 | 612
 Arboles /ha Unidad | 711 | 726
Ednd Afos 1.50 | 2.50

De las parcelas pesmanentes de muestreo se pudo detarminar que ks Arboles de %1 plantaddn, en
promedio al momente de las mediclones, tenfan una altura de 6.12 metrog, albwa Imporante pam
drholes de esta edad. En cuantn a didmetros, esios ascendian a 6.33 am.

La Colina Forestal, Slembra 2011 — Marzo 3014
Informa Administrativo
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ot 5 danniitas
Se har cumplide los objetivos planteados para o afio 2013, tanto en o dmbilo de @mpe como
adminisrative y prisupuestaric, entregando oportunamente a los entes de control y automeguiacion
{Superintendencia de Compaiiias ¥ Boisas de Valores) cada una de los reportes exigidos por ka Ley. De
igual menera se maphuve parfectamente actualizado cada uno de l0s registvs legeles, El asesoramients
legal como compafily emisora inscrita en el Registro Mercada de Valores se mantiene a camgo def Estudio
Juridico Pandzic & Ascdiades.

Se tecibid de parte de npestros contadores Informadion dwante los primeros 10 dfas de cada mes,
préctica que facilita los procesos de decision, La Fima Auditing & Taxes se encarga del manejo contable
y tibwtario. ummﬁhthmmmuwmmmmmﬁm&mme
Adicionalmente la gestidn finandiera, presupuestarna y adminisirativa, esti 3 cargo de Palacios - Martinez.

Se mantiene informado a sus acdonistas y al piblioo en genearal a raveés dal sitlo de Intmmet denominado
wiww beakecuadorian cofm. Se ha continuado oon la emisidn del Boketin SIEMBRA con of cual s busca
proveer Informadion impresa periddica para nuestros aocionistas y obras partes interesadas.

Se ha sequido cada uno de los procedimientos que constan en (o5 manuales operatives de la empresa,
creande con ello las condiclones de sequridad en cada una de las actividades que set realizan.

Informe Fnanderg

Al 31 de diclembre de 2013, la Cuenta Activos refleja $3,743,387, de Yos cuales el Activo corrlenbe
representa $447,199 dfra que estaba compuesta  por $7,729 en Efactivo, en Cuenbas por cobrar $683,
en la cuenta de Actives Anancleros manbenidos hasta su vencmienio se encontraban $240,750, en
Adivos finenderos al valor razonable con cambios en resultados $196,197, en Arkivos por impuestos
comentes $227 y en Otros actives $1,613.

En & Actvo no Corriente constan $3,296,188 los mismes que se encuentran distribuldos &n Propiedades
v Equipos por $502,410; v & Adivo Bioldgicc por $2,752,028. La valoracitn del Activo bloligico
{plantacién de teca) s la realizd sigulendo los lineamlentos de las Newmas Intermadonales de
Informedon Fnanclera. De acuerdo a la NIC 41, los activos bioldgions deben ser valorados para
determinar su valor razonable. EI método de valoracidn detetminade por la Adminlstracion fue el de Mulo
de caja descomade. En la cuanta Otros activos financienos se encuentra & valor de $1,750.

En cusnto a (o5 Pasivs, ef saldo asgende & $550,852 el misme que esth dividido en Pashvos cormientes
por un total de $11,214 en of cual se Inchiyen Cuentas por pagar ¥ Pasivos por impuestos corrlentes, La
diferencia estd representada en & Pasivo no coivente Gomo resyltado del reoonocimiento de los
Impuestns diferidos por un total de $548,852 que se gensran 2 ganancie obtenida por ky valoracién
realizada a k plantacion como consecuencia de la NIC 41,

Ei Patrimonic consta de $200,000 como Capita), $1,000.000 como Aportes para futumo aumento de
captial, $4,617 como Reserva Legal y £1,978,694 como UHldades retenkdas, generadas por o
reconocimiento del incremento del valor de ta plantacidn de acuerdo a las NIIF, E1 sakio final de I8 cuenta
g Patrimonio es 3,183,311,

En ko conoemilente al Estada de Resulados, los Ingresos obtenidos fueron resuitado del reconockmienio
de is whilkiad por b determinacion de valor razonable de la plantaddn, de ks rencimientos ganados de
las Inversiones y Olrgs. En el maso de |a cuenta de Cambios en el valor mzonable de ackiivos bickiglcos &f
valor es de $308,533, e mismo que es ol resultado del incremento dal valor de la plantaciin menos los
gastos lncurridos par 2] mantenimiento durante el afio 2013. En cuanto &l Ingrese por indereses eshe
valor asdende a $46,388. Por ol 1ado de los Gastos  estos asclenden a $21,969, dentro de ks cuales se
encuentran los honorarios profesionales asdenden a $12,583 y los Gastos de administracion por $9,386

& ios que se Induyen impuestos, tasa y contribudiones.




—inflzge & ATyvictas
La Uiiidad ames de Impuestos es de $332,932 sobre By cual se caloulan e Impuestn a la renta que
alcanzan $67,877, con o cual la utiidad neta del ejerciclo &5 de $265,055. Es Importante indiar que
durante & aflo 2013 no se genend impuesto a a renta ya que la utllidad gravable se la debermina en base
a los ingresos financleros v 105 gastos; y debido a que igs ingresos constituyan renta exentd por ser
rendimientos finanderos obtenldes de papeles transados por Bolsa de valores de un plazo superior a un
afip, no sé generd impuesto & k» renta. E) valor de los impuestos generados como resuitado de la utilidad
por ajuste de la valorad(n de la plantacidn se cancelardn una vez que se efectivicen los Ingresos por &f
corte de la madesa,

La Colina Forestal, Slembre 2011 ~ Mazo 2014
Propussta para ¢ Destino de las Utilidades

Para ol afio 2013 la Wlidad del Ejercicio Econdmice comrespondid a $265,055, ta misma que estd
compuesta tanto por fa Utilidad generada por o crecimiento dal Activo Bloldgleo (utilidad no Kguida) v ka
Utiliclad generada por los Ingresos por Intereses mencs los Gastns. El vaior de 1a Utilidad Hquida fue de
$24,398.73, de Ja cual no s& generd impuesto a L renta por pagar ya que los Ingrescs provienen en sy
mayoria de inbereses de thulos valores de papeles que oodzan e Bolsa de Valores de phazn supedar s 1
ailo, por lo que constihyyen renta exenia. De |a Utlikdad liquida sa cakuld la Reserva Legal por $2,429.87,
y quedando como Ltilldad a disposicidn de s Acclonistas $21,958.86.

La propussta de Ja Administrackon & la Junta de Acclonistas seria repardr &8 3006 de [a Utilidad liquida a
disposicion de los Accionistas v el 70% de | Utilidad Liquida més la Utiidad resuftanie de fa valocackdn
del activo bioldghcs se contabllicen en la cuenta Wiilidades rebenidas.

Convanio de Compensacién de Emislonés {Fondo Amblental Naclonal, Grupo Gralman, Grupd
SIFMBRA)

Coma events subsacuente 8t derre del Elendicio Econdmioo ded affo 2013, en febreno del afio 2014 las
empresas del Grupo STEMBRA, dentro de nuestras objebves de Responsabllidad Sodal y Amblental,
fimaron el Convenlo Marco de Cooperaddn con Grupo Gralman y el Fondo Ambiental Nacional (FAN),
que Hene por finalidad contribuir a bovrar 13 huella de carbono de Grupo Graiman a bravés de la fijacion
de carbono que realizan 2,171.6 ha {dos mil clento setenta ¥y uno con Sefs hectdreas) de teca, que se
encuentran en las zonas de Balzar en s Provineda del Guayas ¥ Palenque en i Provingla de Los Rias,
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Infvme 3 ArRvicias
Ademés de los beneficlos para Grupo Graimen, se lbgra que fos necursos provenientes de este proceso,
sean entregados al Fende Ambiental Macional (FAN) para el finandamientn de la da de Fondos
Ambientales Latinoamericanos que se¢ lievard a efedo en Ecuador en & afio 2014, asl como para
alimentar o Fondo Dotal del FAN, y fortalecer e Fondo para la proteccidn del Bosque Congulllo ya
constituikdo en = FAN. Este convenio ogra necursos anuales por $15,000 durante 3 afios, a partir ded afio
2014, Todo k> anberior se realizf en g marco del mescado voluntaric de carbono.

Esta iniclativa abre las puertas para grandes cportunidades en ia presentacién de ideas y proyectos
verdes, asi como estrateglas y productos para la mitigaddn del cambio climético,

tratdndose de empresas muy nicas en la capackiad de genmracikin de altemativas de servidos
ambientales; confirméndose & propdsito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera
creativa al desarrolio de nuestrp pais. Este es el inicip de oportunidades enormes para e beneficio de
nuestras acdonistas y nuestra comunidad.

Pian de trabajo pars of aflo 2014 y recomendaciones a |a Junta Ganeral
tos trabajos programados para el afio 2914 son los siguientes:

= Podas: Seguramas con los trabajos de podas formativas de los drboles.

*  Raleos: Se analizard en &l transcurse del verang la convenlancia de adelantar & primer raleo de la
sliembra 2009,

e Mediciones de las PPM's: Esta labor se reakizard en los meses de Septiembre y Octubre. Nos
permitird seguir monitoreando & desarrolio ¥ crecimiento de los srbokes de un afio & otro.

» drac [abores de mantehimiento de inderos, caminos, etc.

» Se cumplird con &l Presupuesto de Gastos e Inversiones y s& realizarén las actividades de Inversidn
de los recursos financieros de manera prudente,

nombre: Administrackin y Colaboradores expresamos nuestro agradecimiento a los sefiores
Istes, ¥ & ung de nuestros proveedores de setvicios,
Paul E. Palacios
Presidants




