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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONGMICO 2013

Situacion del Entomo

El afie 2013 iniddé con la campafia electoral para la eleccion de Presidente, Vicepresidente y
Asambleistas. El Presidente Rafael Correa Delgade logrd asegurarse 4 afios més en la direcdon del
Gobierng, luego de obtener & 57.17% de la votacion en la primera vuela. En estas elecdones Allanea
Pais se afianzd como la primera fuerza politica del pais, tras obtener mayoria absoluia en el Poder
Legislativo.

En el aspecto econdmico, £ pais muestra estabilidad y un caedmiento sestenide impulsado
principalmente por el Sector Externo, la Inversidn Pablica y la expansién de dertos sectores como of
inmobiliario. Segln datos preliminares del Banco Central del Ecuador, durante & 2012 el PIB crackd en
un 4.82%, ¥ se espera que durante el 2013 Ia economia (Tezca entre un 3% y 4%. los sectores
econdmicas de mayor crecimients en & 2012 fuercn los de Industria Manufacturera en un 6.77%,
Otros Servidos en un 6.5%, Construccidn y Obras Pablicas en un 5.80% y los Sendcios de
Intermediacikin Financiera en un %.39%. El Sector Pdblico ha tenido un rol fundamental en el
arecimients econdmico, especialmente en el sector de la Construccidn, por las grandes inversiones en
infraestructura ¥ en &l otorgamiento de créditos hipotecarios a traves del Banco del [ESS.

El principal sustento del Gasto PUblioo 2s5td en los altos ingresos del petrdleo y una mejora en la
efldencla de las recaudaciones fis@les. Durante el 2012, & precio promedio del baril fue de $84.74, v
se incrementaron de manera significativa las recaudaciones de Impuesto a |a Renta e ISD, tema al
que nos referiremnas adelante. Para el 2013, no existen expectativas de que se registre mayores
mmbios en & prado del crudo, por I cual se estima gque exista razonable estabilidad en los Ingresos
fiscales, En cuanto a la produccion petrclera, se¢ espera que la inversion estatal realizada en este
campg incremente lgeramente la production respecto del afip 2012, No chstante lo anterior, s& prevé
un incremento en e déficit fiscal, lo cual sera cubierto a través de deuda pablica, con base a |2 amplia
capacidad de endeudamiento gue tenea el Estado en la actualidad,

En &l Ambitp de la recaudadon tributaria, el Estado logrd un incremento de 17.84% durante el 2012
en relacidn al afio anterior, Segin datos del Servicio de Rentas Internas, el tributo de mayor
recaudacion es el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el mismo que logrd una recaudaaon de $5,498
millones de ddlares. El sequnde impuesto en imporanda fue el Impuesto a la Renta que en el 2012
alcanzd 33,391 millones de ddares, tifra que fue superior a la presupuestada. El Impuesto a la Salida
de Divisas {ISD) es unc de ks que mas aederon y alcanzd el valor de $1,159 millones de délares, lo
que significd un incremerito del 4% con relacidn a ko presupuestado. Sin embargo, el 150 no ha
lograde disminulr ks importadones come era la expectativa del Gobiemo v las preslones de Balanza
de Pago se mantienan.

En cuanto al Sector Forestal, seqgun datos preliminares del Banco Central, la Sikvicultura, Extraccicn de
Madera y Actividades Reladgnadas con ests actividad arecid en un 5.12% entre el 2011 y e 2012; sin
embargo, esta actvidad sigue representands menas del 1% del PIB. Para impulsar el arecimiente de
este Sector, el Goblerne lanzg el Programa de Incentivos Forestales con el cual @l Estado relntegeard
hasta e 100% de los cosios generados en la siembra y mantenimiento de bosques con fines
comerciales en el caso de colectivos de produccion, y 79% en el casg de empresas o personas
particulares que se dediguen a la siembra forestal,

Et Plan de Incentivos Forestales es un fuerte estimulo al sector productive y plantea el desarralle
acelerado de plantaciones, medida que no solo tiene como objetivo el desarrollo ecordmico, sl no
ademds, sustituir 12 tala de bosque primario como fuente de materia prima para la produccion de
elabarados de madera.
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Informe da Operaciones

Las actividades y labores previstas para el afio 2012 se cumplieron de aquerdg a lo previsto en & plan
anual de actividades. La Coling Forestal estd conformada por 2 kotes ung de 62.5 hectdreas de las
cudles 55 hectireas se encuentran sembradas de teca del afic 2009 y el lote mds grande de
154.51 hectareas de la cuales 131.08 hectdreas se encuentran sembradas de teca del afio 2011.

La etapa invernal del 2012 fue intensa y 105 niveles de lluvia registrados son Ios mayores desde &
iniclo de las mediciones de niveles de pluviosidad en los sitios donde estan ubicadas las plantaciones
del Grupo Siembra. En el sector donde estan ubicadas las 55 ha de teca del 2009, las luvias fueron de
2245 mmyafic mientas que 2n el sector de las 131,08 hectareas del 2011, las luvias alcanzaron los
2143 mmy/afio. E5t05 niveles de llwvia son positivos pare el comecto establecimiento de las
plantaciones.

La Colina Forestal - Febrero 2013

De las mediciones provenientes de las Parcelas Permanentes de Muestreo (FPM'S} en lo que a la
Siembea del 2009 se refiere, se determing que los diametros de los drboles mejeraren sustandalmante
pasando de 7.28 c¢m de diametro en el 2011 a 10.55 om promedic de didmetro en el presente afio,
incremento que representa 2,27 ¢m de credmiento en diametro comparade con el afio anterior,

En cuantn a la altura de las arboles en el 2012 alcanzaron ks 9.58 metros de altura  promedio,
equivalertes a un credimiento de 2,15 metros comparados con la siturs promedio del afio 2011,
donde Igs drbodes tenian 7,43 metros de altura en pramadin,

Estos arecimientos tanto en didmetros como en alturas de los érboles llevaron el volumen de madera
promedio por hectires a 34.42 m?, equivalentes a 21.64 m’ adicionales al valumen existente en el afio
2011, llegando 2 mas que duplicar el volumen de magera existente por hactérea con respecto al afio
antarior,
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Principales Parametros de La Collna Forestal - Siembra del afo 2009

2010 | 2011 | 2012
ICA m’ 12.78 | 21.64
IMA m’ 5.11 9.84
Volumen fha | m® 12.78 | 34.42
AB/ha m? 2.87 5,99
DAP om 7.28 | 10,55
Altura m 3.05 | 743 | 9.58
Arboles/ha |Unidad | 707 689 685
Edad Afios 1.5 2.5 3.50
1 |
oo Volumenx HectdreaSiembra 2008 | Siembra 2009 ,
ilK :
, T . LA
E g ——- - : ==
- e 10K
E 4 thnm
we - - 50 :
1
:Ilm . / [Iu: .

Y b a1z

1m0

I

il

En cuanto a la Siembra 2011 de ests plantacion, se lograron reallzar todas las labores sitviculturales
programadas para el afo 2012, Se mantuve la plantacidn libre de maleza mediante la realizacién de
cormonas v de hileras en su momento apropiade, permitiendo que la plantacion siga con su carrecto

establecimiento y obtenga el crecimiento buscado,

Entre las principales laboves realizadas se encuentra el establecimiento de 1% Parcelas Fermanentes
de Muestren en lo que respecta a este afio de siembra, mimero de parcelas sufldentes que nos
permitiran ir monitoreande aio a afo e desarrollo ¥ crecimiento de la plantacidn.

De las parcelas permanentes de muestren se pudo determinar que los drboles de la plantadion, en
promedio al momenta de |as mediciones, tenian una attura de .89 metros, altura importante para
arboles de esta edgd.

La CIlna Forestal, Siembra 2011 - Febrero 2013
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InffTme & Asofusaas

Informe Adminlstrativa

Se han cumplido los objetivos planteados para el afo 2012, tanto en el ambite de campo como
administrativo ¥ presupuestario, entregande oportunamente a los entes de control ¥ autorreguladidn
{Superintendancia de Compafias y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exlgidos por 1a Ley. Da
igual manera s mantuvo perfectamente actualizado cada une de los registros legales. El
asesoramiento legal como compafiia emisora insarita en &l Registro Marcado de Valores se mantiene 2
carge del Estudio Juridice Fandzic & Ascciados,

Se recibid de parte de nuestros contadores informacion durante los primeros 10 dias de cada mes,
practica que facilita los procesos de decision. La Firma Awditing & Taxes se encarga del manejo
contable y tributario. La compafiia que brinda los servicios de auditoria externa es Deloitte & Touche,
Adicionalmente la gestidn financiera, presupuestaria y administrativa, estd a rgo de Palacios -
Martinez,

Se mantiene informade 2 sus accionistas ¥ al pdblico en general a2 través del siic de internct
denominada www.teakecyadorian.com, 5e ha continuade con la emisidn del Boletin SIEMBRA con el
cugt se busca proveer informacidn impresa petiddica para nuestros accionistas v otras partes
interesadas.

Se ha seguido cada uno de los procedimlientas que constan en Ios manuales operativos de la empresa,
creande con ello 1as condiclones de sequridad en cada una de 1as actividades que e realizan.

La Colina Forestal, Slembra 2009 — Febrero 2013

Informe Financlero

Al 31 de dicembre de 2012, la Cuenta Activos refleja $3,412,914, de los cuales el Activo Corriente
reprasents $490,988 dfra gue estaba compuesta por $2,008 en Efectivo, en Cuentas por cobrar
$£100, en | cuenta de Activos Anancieros mantenidos hasta su vencimiento se encontraban $201,750,
et Activas finandergs disponibles pars la verita $282.006 en Otros Adivos finanderos $1,750, an
Artivos por impuestos corrientes $956 v en Otros activos $3,228.

En el Activo no Comiente constan $2,921,926 los mismos gue se encuentran distvbuldos en
Propiedades v Equipos por $502,771; v el Activo Bioldgico por $2,419,155. La valoracidn del Activo
bioldgica {plantacidn de taca) se la realizd siguiendo los lineamientos de las Normas Intemadonales
de Informacién Ananciers. De acuerdo a Iz NIC 41, los activos bioldgicos deben ser valorades para
determinar su valor rezomable. El método de valoracidn determinado por la Administracién fue el de
ujo de caja descontado.

D¥dembre = 2042 4



%Gus uiﬁ‘a

o sccion
En cuanto a los Pasivos, e saldo asciende a $488,778 &l mismo que esta dividido en Pasivos
corrientes por un total de $7,793 en el cual se induyen Cuentas por pagar y Fasivos por impuestos
cormientes. la diferencia esta representada en el Pasivo no orriente como resultado  del
reconocimients de los Impuestos diferidos por un total de $480,985 que se generan la ganancia
obtenida por la valoraddn realizada a ka plantacidn como consecuencla de la NIC 41,

El Patrimonio consta de $200,000¢ como Capital, $1,000,000 como Aportes para futuro aumento de
capital, $2,178 como Reserva Legal ¥ $1,721,558 comg Ublidades retenidas, generadas por el
reconocimiento del increments del valor de Iz plantacidn de acuerdo a las NIIF. El saldo final de |3
cuenta de Patrimaonio es $2,924,136.

En lo concerniente al Estado de Resultados, los Ingresos obtenidos fueron resultado del
reconacimiento de la utilidad por la determinacién de valor razonable de la plantacidn, de Ios
rendimientos ganados de las inversiones y Otros. En el caso de la Utlidad por ajuste a valor razonable
del activo biokigico es de $240,563, & misme que es el resultado del incremento del valor de la
plantacidn menos los gastps incurridos para el mantenimiento durarte el afo 2012, En cuanto af
Ingreso por intereses este valor asciende a $42,558, Por el lade de los Gastos estos ascenden a
$20,782, dentrs de los cuales se encuentran los hongrarios profesionales asdenden a $11,071 v los
Gastos de administradon por $9,711 en los que se incluyen Impuestos, tasa y contribucionss,

La Wilidad antes de impuestos es de $262,339 sobre la cual se calkoulan & impuests & la renta gue
akcanzan % 52,924, con lo cual la utllidad neta del ejercicio es de $209,415. Es importante indicar gue
durante ! afo 2012 no se generd impuasto 2 Ia renta ya que la utilidad gravable se la determina en
base a los ingresos finanderos y los gastos; y debido a que las ingresos constituyen renta exenta por
ser rendimiantos financeros obtenidos de papeles transades por Bolsa de valores de un plazo supenor
a un afo, no se generd impuesto a k& renta. El valor de s Impuestes generados como resultade de la
utilidad por ajuste de la valoracldn de la plantacion se cancelardn una vez que se efectvicen los
Ingresos por el corte de la madera.

Propuesta para el Dastino de las Utilidades

Para 2 afic 2012 la Uilidad del Ejercico Econdmice correspondid a $209,415, la misma que esta
compuasta tanta por la Ltilidad generada por el crecimiento del Active Bioldgico (utlidad ne liquida) y
la Utilidad generada por los Ingresos por Intereses menos los Gastos. El valor de la Wilidad liquida fue
de $21,776.16, de la cual no se genert impuesto a la renta por pagar ya que |05 Ingresas provienen
en su mayoria de intereses de titulos valores de papeles que cotizan en Bolsa de Valores de plazo
superior a 1 afio, por lo que constituyen renta exenta, De la Utildad liquida se calcula la Reserva
Legal por %2,177.62, y quedando comeo Utilidad a disposicidn de los Accionistas $19,598.54. La
propuesta de la Administracion a la Junts de Accionistas seria repartr €l 30% de |z Utilidad a
disposician de ks Acdonistas, en concordancia a lp establecido en la Ley de Comparias y el salde
defarlo en Utilidades retenidas,

Convenio con et Fondo Amblental Nadional {FAN)

En el mes de Junio de 2012 Grupo SIEMBRA, & través de Cerro Alte Forestal v La Cumbre Farestal,
firmaren un convenio con el Fondo Ambiental Nadonal (FAN) para Iz Implementacidn de estrategias,
iniciativas ¥ mecanismos de preservacicn de un area de alta biodiversidad, que se encuentra en las
mencionadas haciendas; permitiends que este proyecto se transforme en pilote de protecdon de
resarvas privadas en la Regidn a través de un Fondo Ambiental, Iniclativa que luego pueda ser
replicada en otras proyectos en beneficio de la conservadon.

La inicativa contempld la donacidn de un fondo que serd administrado por el FAN, y cuyos
rendimientos se destinaran para el mantenimiento de la mencionada Area. Es impartante recalcar que
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chjetivo importante de las empresas forestales que integran Grupe SIEMBRA, por tantty se buscara en
el futuro fartalecer dicho fondo.,

Esta iniciativa abre fas puertas para grandes oportunidades en la presentaclin de ideas y provectos
verdes, asi como estrafegias y praductos para la mitigacion del cambio climatico, particularmente
tratandose de empresas rmuy ricas en la capacidad de generacion de alternativas de servicios
ambientales; confirmdndose el propasite de large Pazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera
creativa al desammollo de nuestro pais,

Plan de trabaje para el afoe 2013 y recomendacionas a |a Junta General
Las trabajos programadaos para el afioc 2013 son los siguientes:

+ Control de malezas
» Podas y deshijas: Sequiremos oon los trabajos de podas formativas y deshijas de los drboles.
Mediciones de las PPM's; Esta labor se realizard en los meses de Septiembre v Octubre.  Nos
permititd sequir monitoreando el desarrollo y crecimiento de los arboies de un afia a atra,
Otras labores como mantenimiento de linderps, caminos, etc,
Se cumpliré can el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizaran las actividades de inversion
los recursos financierogs de manera prudente.

mbreide la hdministracién y Colaboradores, expresames nuestro agradecimignto a los sefiores
& uno de nuestros proveedares de senvicios,

Paul E. Palacios
Presidente
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