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INFORME DEL AUDITOR JINDEPENDIENTE




OHM&CO.

Anditores y Consultores

INFO DEL AUDI PERDIENT

A los Accionistas de
LA COLINA FORESTAL [HILLFOREST) 5.A.
Guayaquil, Ecuador.

Opintén

Hemos auditadeo los estados financieros de LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST)
S.A. (la Compaifa), que comprenden el estado de siluacion financiera al 31 de
diciembre del 2019, el estadec de resultades integrales, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efective, por et afic terminado en asa fecha, asl como
lag notas explicativas & los eslados financieres que incluye Un sumario de [as principales
politicas contables.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos impartantes, la posicion financiera de Ja Compalfila al 31 de diciambre
dat 2015, asf cama su desempelio financiers y flujes de sfective por gl afio terminado a
ésa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Hemos {favado a cabo nuestra auditarfa de conformidad con las Normnas Internacionales
de Auditoria (NIA). WNuestras responsabilidades, ds acuerdo con esas normas, se
describe mas adelante en la seccién de "Responsabilidades del auditor en la auditoria
de fos eslados financlerns” de nuestro informe. Nosotros somos independientes de 1a
Compariia de conformidad con el Codigo de Etica para Contadores Pubiicos emitido per
el Consajo de Normas Internacionales de Etica (/ESBA por sus siglas en inglés) y,
hemos cumplido las oliras responsabilidades éticas que se establecen en el Codigo de
Etica del Contador Ecuatoriano y en fa normativa que al respecto, rige en la Republica
del Ecuador. Creemos que la evidencia de suditoria obtenida, nos provee base
suficiente y apropiada para nuestra epinion.

Aszuntos claves de la auditoria

los asuntos claves de la awditoria son aquellos asuntos que, segin nuesiro juicio
profesional, han side de k& mayer significatividad en nuestra auditoria de 105 estades
finsncierss def periodo gotual, Estos asuritcs han sido bratades an 8! contexio de nuestra
auditoria de los estados financieros &n su cenjunto ¥ en la farmacion de nuestra apinidn
sobre estos; no expresamos una opinidn por separado sobra esas cuestionas.

Guayadquil Qulte
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Asunto clave da auditorfa identlficado y

Enfoque de auditoria en respuesta

2019, el Activce Bioloégico asciende a
USS4,384 144 20 vy representa el 88% del
iotal de activos, su valor s medido a valor
razonable menos costos de venta. El valor
razonable de las plantaciones es
determinada ufilizandp fiujoa de caja
descontados basados en las proyecciones
de la Administracicn, que consideran
estimaciones de crecimiento, precios de
mercado, cestos de corfe y rendimiento por
hectirzas. La tasa de descuento utilizaca
comasponde & ia iasa activa efectiva
maxima de los creditos productivos para
PYMES, determinada por ef Banco Central
del Ecuador.

Debido a la importancia del active biolégico
con reiacién al total de activos de la
Compania y el nivel de estimaciones y
supuestos dtilizados en la vaiuacion del
Active Biolégico, asi como la complejidad
asociada con proyecclones a largo plaze, o
consideramos como un asunio clave de
auditorfa.

descripcidn del riesge al riesgo
Valoracién del actlvo bioldgico
Coma se menciona en la Nota J a los | Come parie de nuestirsg
estados financieros, al 31 de diclembre de | procedimientos de auditarfa,

logramos  entendimiento sobre los
controles da revision y monitoreo
implementados por la Administracion,
asi como la aplicacidn de las politicas
cantables de medicidn posterior en
conformidad con NIC 41,

Realizamos prucbas a los controles
da la Administracicn y a |la efectividad
de los procedimisntos establecidos
para vatorar los Activos Bioldgicos.

Abordamos [as estimacicnes mas
importantes relazcionadas con &l
cdleuie del  valor  razonable,
incluyendo precie, crecimiento, tasa
de descuento, basados en nuestra
expetiencia previa con compromisos
similares.

Realizamos precedimientes analiticos
¥ pruebas de recalculo para sustentar
la vaivacién efectuada y los ajustes
registrados durante el ejercicio 2018,

Dtros asuntos

Los estados financieros de la Compafla, correspondientes al ejercicio terminado a 31
de diciembre def 2018, fueren auditados por otros acditores quienss exprasaron una
opinion sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2018.

Responsabllidad de la administracion sobre los astados financiaros:

La Administracién de la Compariia es ta responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financleros de acuerdo con NIIF y de la implementacion de los
controtes internos necesarios, que permitan la elaboracion de estades financieros libres
de ermores materiales, debido a fraude © error.

C a2 GG
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En la preparacidn da los estados financieros, la Administractdn es )a responsable de
determinar la habilfdad de |a Compafila para continuar como negacio en marcha,
revelando, si es aplicable, asuntos relacionados con ef negocio en marcha y usando la
base confable da nagocio en marcha, a3 menos que se intente liquidar 12 Compagiia o
CESar operaciones o no tiene otra alternativa real que hacera.

Los encargades de ia Administracién son los responsables de supervisar el proceso
sobre reportes financieros de la Compafiia.

Responsabllidades del auditor en 1a auditoria de los estados financieros:

El objetivo de nuesira auditoria es obtener una seguridad razonable de si, 105 estados
financieras de la Compafiia, tomados en conjunto, estén tibres de errores materiales,
debido a fraude o ermor y, emitir el informe del auditor donde se incluye ruastra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantiz de que una
auditoria realizada de conformidad con fas NIA, siempre detecte los errares materiales,
de exigtir Los errores se pueden originar por fraudes o errcres y se cobsideran
materiales si, individualmente o en su agregadoe, pueden influenciar en las decisiones
econdmicas de los usvarcs que toman como referencia éstos estados financleros,

Como patte de una auditoria conducida de acuerdo con NIEA, nosotros wtifizamos nuestro
juiclo profesional y mantenemos el escepticismo profesional, durante la sjecucidn de la
auditoria. También.

« |dentificamos ¥y evaluames los riesgos de incorreccién material en los estados
financierns, ya sea por fraude o atror y disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria que respondan a £s0s fiegos, obteniendo aevidencia de auditoria sificiente
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude, vs mayor del que se origina an un
emor, ya que e! fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
ntencicnagas, tergivarsaciones ¢ que superd al control Interno,

+ Obtuvimos un entendimiento del coptrol interno relevante para la auditoria, con ei
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropisdeos en las
circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una opinidn sobre Ia eficacia
del control interno de ja Compafiia.

» Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la
Administracion.

OHMCO. < 2> GGi
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« Evaluamos lo apropiado de las bases contables utiizadas por la Administracién,
considerando el principic ¢2 negocic en marcha, y sobre la base de la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre sl existe © ne incertidumbre material
talagionada con eventes o con condiciones gue puedan crear dudas importantes
scbre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocic en marcha. 3i
concluimos que sxiste una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
alencién en nuestro informe de auditorla sobre i@ correspongdiente infarmacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinidn medificada. Nuestras concluslones se basan en fa
evidancia de auditoria obtenida a hasta la fecha de nuestro nforme de audjtorfa.
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pusden causar condicicnes para que
la Compafiia no pusda continuar como negocie en marcha.

= Evaluamos la presentacidn en conjunto, estrustura y contenido general de l[os
estades financieros, incluyendo revelaciones y, si los estados financieros
representan las transacciones y les hechos subyacentes, de manera que sa logre
la presentacidn razonable.

Nosotros comunicamoes a la Administracion de la Comparila, entre otros asuntos, &l
alcance ¥ cronograma planesdos para la auditoria y los hallazgos significativos
deterrninados en ia auditeria, incluyendn las deficiencias significativas en el contrel
interno que identificamos durante la ejecucidn de nuastra auditoria.

También hemos proporcionado a la Administracion de |z Compaiiia, una declaracitn de
que hameos cumplido con los requerimientos &ticos relevantes, en relagién con nuestra
independencia ¥ les hemos comunicade tedas las relaciones y otros asunios que
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia v, de ser gl
case, las seguridades adoptadas.

Enire ias cusstiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracién de la Compafiia, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financleros del perfodo actual y que son,
en consecuancia, jas cuastiones claves de |a auditaria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditeria salve que las dispesiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberla comunicar en nuestra informe
porque puede preverse razonablementa que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los baneficios de interés piklico de la misma,

Informe sobre |05 requerimientos legales y regulatorios:

En cumplimiento con lo establecido en el Libro N, THulo XIX, Capituio |, Seccidn |V,
Articuln 8, numeraies 1 y 4 de la Codificacién de Resciuciones Monetarias, Financiaras,
de Valores y Sequros de la Junta de Polltica v Regulacion Mongtaria y Financiera, los
auditores axternos deben presentar un informe adigional que incluya una cpinidn sobra
si las actividades realizadas por la Companftia se enmarcan en la ley ¥ sobre asuntos
relaclonades con = cumplimienic de las obligaciones lggales, parz compariias
calificacdas por el ente de control. £l contenido de este informe se presenta en 1a Seccién
Il de nuestro informe.

OHM&CO. 2 GGa
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De acuerdo con lo establecido en el articule 102 de la Ley de Réglmen Tributario interno
(LRTI), e& responsabilidad del auditor externo incluir en su informe de audltoria a los
estades financieros, una opinién sobre el cumplimiento de las obligacicnes tributarias
de la compaiiia auditada. Para el efecto, 1a Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218 ¢
sus reformas, emitidas por el Director del Serviclo de Rentas Internas (SR}, establece
las Normas para la Efaboracion y Presentacion del Informe de Cumplimiento Fributario
y sus Anexos. Nuesira opinién sobre el cumplimiento tributario se basa en ta revigion de
los anexos que para &f efecto emite e} SRI v cuya fecha de presentacion del informe y
anexos es conforme al novene digite del RUC del auditado. A la fecha de emisidn de
nuestrc informe de zuditorfa, ef SRI no ha publicade dicha infarmacidn, por lo que
emitiremos nuestra opinidn al respecty, en un informe por separado.

OHME Co.

02 de marzo del 2020
Guayaguil, Ecuador
RMNAE — 833
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ESTADOS FINANCIERCS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018




LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) S.A
ESTADD DE SITUACION FINANGIERA (Expresado en USDdlares)

ACTIVO
Actlvn corrlante
Efeciivn
Inversicnes lemporales
Otras cusmMas por cobrar
Cractto ributads a favor do la empreaa

Active no corriente
Athaos Flias
Activos Blokdgicay
Inwarsianes Parmanentes

TOTAL DEL ACTIVO:

PASIVO ¥ PATRIMONID
Paszivo cortente
Cuemey pot Pagar
Impuasios por Pagar
Cuanias por Pagar Accionlylas

Paslva no corrlents
Impuesio Dilarido por Pagar

Total Paslve

Patrirnonla
Capital social
Reservay
Razultados acumuiadas
[Pérdida) Meta ded Fariooa

Tatal Patimonio
TOTAL PASIVD Y PATRIMOHIO:

AN

Afios terminados
al 31 de diclembre del

Paul E. Palzcics
Pragidents

Vea nolas a los estados financierns

Hotag 2019 2018
F 320938 570,42
G 72 28503 122,840,939
H 8,805.21 2,154.89
1074 B0
B5,7B0.36 127,086.93
1 00,239, 78 500,501 .41
d 4,384 144,20 4,43, 845 61
K 1.750.00 1,750.00
4,B66,133.98 4,851.997.02
4,971,914.34 4,973,084 .00
- — =]
1, e, 00 1,120.00
9215 95714
L 1,726.48 E,D?B,EI;
3, 72567 343382
M 049 432.37 a8 2237
949, 422,37 846,223.17
953,158.04 049,656.59
N
200,0600.00 200,000.00
1.0715.838 46 105838 48
2 B131,588.55 28914 220482
M0,E670.71) £100,642.07
4,016,758.30 4,029,427.01
4,871,014,34 4. 8°78,084.00

r Caldandn A,
Cortador



L.A COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A.
ESTADO DE RESULTADOS (Expreasdo en US06ares)

Ingres:a ordinanos ¢ conlratos con cliantes

Otras Ingmaags
Goriancla por madicitn a valor razonatls

Cosles do vanta

Utilidad bruta

Gasted adminlsraives

{Pérdida) Utllidad operativa

Gactog firancleros
{Pérdida) Utllidad antes de Impuestas a la renta

Giaslo da Impueste 3 [ rerds (dderds)

(Pérdlda) Neta del Perioda

{Pérdida) Integral del Periodo

{Pérdlda) por acclén

e

o

Psul E. Palacins

Presidente

Afiog terminados al
Al 31 de diclambra dei
Notas 2019 2018

- 16.077.04

5.350.75 8,684.E0

il 12,836 80 58,512 54
{oD0a1} (21,545.54)

17,.297.24 52.,529.83
O [24 506,44 (2544371}

{7,330.20) 27,185,112

f122.91) (1,807 .64)

(7,461.57) 25 ¥77.48

M1} {3,208.20) {126,419.55)
{10,670.71) (100,642,071
p—— ———— - ..~} ———————— - 3
{10,670.71} {100,642.07

0.05 G50

Vea notas a los estados tinencieros

Omar Caldaron A,

Contador
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LA COLSNA FORESTAL (HILLFQREST) 8.A.

ESTADD DE FLLWDS DE EFECTIVO [Expresado an LSDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
CHas colntd pox' Sctvidada s OF O%aracisn
Fagos & piontibdorat por i SUMINstro de Dlenes ¥ Skl
CHrag aniradng [Rahcar) de plnctivy
Flujos de sfectve {utlilizados an) aclividades da aparackin

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Mo CODON PO X vt 0 RCZones & (Msthumonios ds ceuda de olres snbaedan
CHran ariradas (1akdes] o alecthv
Fluloa de elective pracaduntes de actividades de Invarsldn

ACTIVIDARES DE FINANCIAMIENTO:
Eivitiandns pagades
Flulos de alncitva (ullizadas en) actividadea de financlaclén

Incremento neta {dlamlnucidng en sl alsctive y equeivatentes al efecilvo, antes

def plecio de ins camblos

Increments {disminuclén) nete de efactive y aquivalantes &l afactivo

Elnctiva y gcuivalenias al slyctive M princicho dol paroda

Efectiva y equivaienies al efective al final del periodo

Faul E. Palacios
Prasidente

Vea notas o los astadoa financleros

biota

L

Anos terminados al
31 dediclombreds

2019 2018
(285,84} [T TN T
{45, BR0.47) -
. {58,147.24}
(47,179.31} §32.T84.30]
£5.775.90 -
AF0LET 20,501 47
50,255.77 25.591.07
7.2 -
[337.20) -
2,729.268 {3,193.21)
2,72%.76 {3,193.31}
&7, 12 3851483

Contadar

3,390.38 A&



LA COLINA FORESTAL [HILLFOREST) S.A
ESTADQ DE FLUJOS DOE EFECTIVO {Exprasado en USDolams)

{Pérdlda) nate dal pariodo

Austas por Qass pew Frhguases a la e

(Pérdlcta) ganancie antes de 15% n irabajadores & Inpuesto a la renta

Alustns por gk de deprec BN ¥ smorkesckin

Rlucins por gengychan (pdncidaz) e vk razonakles

oo Ahustes por partcies dIStLAE 2k olectve
Aluste por parfidas dlatintas al sfactlve

fincmanio] olaminicids o oAl cusntag por cobrer
{incremenio} fipminpciin on otron aclvos
bererdmaeia {diomivacking an Cleenles por pagar cominckakes
Incramanks (CHIRUCKoN) BN OTRA CUantAs par pRger
I diemingcidn] o0 oires pashmos

Camblog en aclives y pasivos

Flulos de alective netos (utlllzados en) actividedes de nperacidn

Nl

Paul €, Palacios
Presidente

Yaa nolas a los eslados financiends

10
Afoa terminadox sl
31 da diciombre de
Haoia 2019 2014
AT (1R0EA2 0T
M1} 2,205.29 126,419.55
{7 A61.51) 257748
24453 .
Ji i [12,630.80) {54,512.54)
{1aLsT .
{12,607.84) _ _ (38,572.54)
{5, 65099 A5
[21,251.22} BO5.83
Fod.00 .
- (20 88)

{43215 [LO75.27)
[27 100.86) {48.32)

(871 ?Biﬂ'lt (32,764.38}

ar Callderdn A
Cantadar



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) S.A. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 da diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

A. LACOLINA FORESTAL [HILLFOREST) S.A,;

Antocadentes:

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST]) 5.A. {“la Compafila™} se constituyd el 11 de
Marzo del 2010 y fue inscrita &l Registre Mercantil del canton Guayanguil el 19 de Marzo
dei 2010 con domicillo en el misma cantén, con un capital susento de US5800.00 (200
acciones) ¥ un capital autorizado de USS1.600.00. Sy canstitustdn fue aprabada por la
Supefinlendencia de Compafila, Valores ¥y Sequres mediante Resolusion Mo, SC-L)-
DJC-G-13-0001755. Ademds extd inscrita en el Mercado de Valores mediante
resclugién Mo, SC-IMV-DIMV-DAYR-G5-11-0001256 del 25 de Febrerp del 2011, La
Compsfila desde la fecha de su constitucion, ha celebrado las siguientes reformas.

Fecha de Inscripcion
Acto Fecha Resolucion Registro Mercanti

Aumento de capital (1} D&M 072010 1211072010

{t) Mediante Resalucién No. SC-J-DJC-G-10-D006867 de la Superintendencia de
Compafila aprueba el aumento de capital de US$800 a US$200,000.

Informaclédn ganeral;

Las operaciones de la Compaiila estdn reguladas por diferentes antidades estatales de
control, principalmenta por el Ministerio de Agricuitura, Ganadenia, Asusgzultura y Pesca
(MAGAR), Se rige bajo las nomas seciatarias y tibutarias vigentes en el pals v por las
disposiciones de su estatute establecido en su constitucion, Ademas esta regulada por
el Mercado & Valores como Emisor Privade del Sector Ne Financiero, inscrita bajo el
MNo. 2011-2-01-000483. Lz Compalta ha emitida 200,000 thules de serie unica con un
valor unitaria de US3$1.00, por un monto total de US$200,000.00, objety de la oferia
plblica secundaria bajo al No. 2011-2-02-00898,

La Compafifa tiene como otbjeto social el desarrollo y explotacion agricola en todas sus
fases, desde ey siembra, de| sultiva de teca para su posterior cosecha, asl como la
explotacién viverps foresizles y madera en ple: plentaciones, replants, trasplante,
aclareo ¥ conservacitn de bosques y zonas forestales. Su domicilio principal y su lugar
de operaciones efectivas estdn ublkeades en la ciudad de Guayaquit en el edificio La
Pravieora.

En el aflo 2010, la Compafia adquirid 219.7 hectareas de temeno (55 hectdreas se
encantraban sembradas plantaciones de teca, desde el afo 2008%, En el aho 2011,
sambrd 131.08 hectireas de planfaciones da teca en el referido termeno. Las
plantaciones citadas s& encuentran ubicadas en la Provinels del Guayas, Gantdn Balzar.

Al 31 de dicienbre def 2018, la Compailia cuenta con 185.08 heclareas de plantaciones
de tzcas en desarrolls para su futura venta. Se estima cosechar estas plan@ciones a
partir del afic 2024,



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Délares)

A. LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST] S.A.; (Continuacion)
Deelaraclén de cumplisgiento:

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Wormas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIF), emitidas por el Comitd Intemacional
para Normas de Contabifidad (/A58 por sus siglas en inglés).

La informackin contenida en estos estados financieros es responsabiidac oe fa
Gerencia de la Compaiia, que maniflesta expresameante gque se han aplicado en su
totalidad los principios v eriterios incluidos en las MNIIF,

Jat)y] n de {9s ados fi 5

Los estados financiercs gue se adjuntan por e! afio terminade al 31 de diclembre del
2019, fueron emitidos por la Administracion el 16 de enero del 2020 con la autorizacién
del Presidante de la Compaita, los mismos que posterformente serdn presentados ala
Junta General de Accianistas para su aprobaciin definithva. En opinibn de Ja presidencia
de LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) 3.A., seran aprobados sin medificacitn,

Moneda de presentacion:

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han sido expresados en Ddlares Estadounidenses {USE), yue es ia moneda de
uso oficial en la Repiblica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bagss rac)

Les estados financieras han sido preparados de conformidad con las NIIF, emilidas por
e! Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (fASE, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendensia de
Compalilas y Valores, emifida en fa Resofucidn 36,0.1C1.004, da! 21 de agosls del 20DE.

En cumplimiento con astas disposlciones establecidas por 12 entidad mencionada, LA
COLINA FORESTAL {HILLFOREST]} S.A. adoptd las NIIF en e} afo 2014, cuyo efeclo
por adopeidn por primera ez se registrd en el patdmonio &l * de anero dat 2010,
tomantds cormn referencia los saldos af 31 da diclembre del 2009,

Las politicas contables aplicadas por ta Administracion son consistentes con las
apficadas en aflos anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son
de implermentacion obllgatons para los perlodos niciades an o después del 01 de encro
del 2019, Sin embargo, por ia estructura y naturaleza de las cperaciones, la adopeidn
de dichas normas na tiene un efecto significativo an la preseniacion de sus estados
financierss, por ko tanto, no 85 necesaric realizar una re-Gxpresibn de los estados
financieros comparabvos,



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) §.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Al 31 de diclembra del 2019 {Exprezados sn US Dblares}

A. LA COLINA FORESTAL {HILL FOREST) S,A.; (Continuacion}
Medlcidn:

Los astados financieros han sido presentados ton base al costo histarico, de adquisicidn
o nominal, con excepcion del activo bivldgics que se encuenfra medido al vaior
razonablm menos su cosio de venta, En la Nota B, “Resumen da las polliticas
contables mas significativas” se explica &l matodo aplicado pars cada una de las
cuentas,

Elaboracion de agtados finanglerys y repoties.

La Compalils prepara sus estados financieros a parti- de sus regisiros contables que
mantizne an su sisiema informatico, =l misma que esta disefade para cumplir con los
requermientas y obligaciones legales en lo referente & aspectos tributarios y sodletarios.

Al 31 de didlernbre del 2019, las aslades fnanciaros se presentan comparativos con el
afo anterior, las rnotas a estos sstados finangieros incluye informacion descriptiva v
narraliva parg la comprensidn de los estades financierns del periode comlente, en
cumplimienta de lo establecido en los parrafes 38 y 35A de NIC-1. Las peoliticas de
contabllidad adopiadas por la Compatla, son upiformaes con el afio ardarior.

Anillsis de Negoclo &n Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracidn evalia |a capacidad de la Compaiiia para
confinuar con sus operationes en base a la hipatesks de negacio en marcha, &s degir,
que esta en funcionamienta ¥ continuers su actividad denira dal futuio previsible,

A la fecha de prasentacidn de los =stados financleros, la Adminisiracién considera que
tnantiene la capacidad para continuar como nagocio en marcha v que, las dificultades
que afectan la economia del pals v a sus actoras, pusden zer superadas con una
adecuads y continua planificacién gerencial, per 1o que no tiene la intencién ni 1a
necesidad de fiuidar anticipadamente de forma impartante sus operaciones.

Los principales indicadores y la evaluacidn de los resgos financieros del negocio se
analizan £n s Nota E “Gestidn de Rlesgo Financlaro™.

Ugo da lanes*

La preparacién de los estados financieros de acuerde con fas NifF reguiere gue i3
Administracidn realice ciertas estimaciones y supuestas relativos a la actividad
econdmica da la Compafila que afectan los salkdos de actives y pasivos, as! como la
divulgacién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los
montos de hgresos y gastos reportados durante el perfodo.



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciermbra del 2019 (Expresados en US Diblares)

A. LA COLINA FORESTAL (HILLFORESY) S.A.: (Continuachin)

La Administracidn considera que 1as estimaciones y supuestos ilizados fueron 128 mas
adecuadas wn las circuhstangias ¥ pasados en la mejor utiizacien de la informachon
disponible al momento. Sin embargs, los resultados resles padrlan vatar por razén de
estas estimaclanes, gua son particularmente susceptibles a cambios significativas
dahido a {a aoutrencia de avenios futuros.

A continuaclin mencionamaos un resumen da las politicas conlables mas significativas,
gue han side uillizadas en ia preparacidn de los estados financieros.

ESUMEN DE LAS MICAS CONTABLE SIGNIFICAT|VAS:

Efectiva y sus equjvalentes;

NIC 7 establece el tratamiente y |a descripcion de la naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta s& incluyen los valores mantenidos en cala y en las cuentas
bancarias,

Como 10 establace el parrafo 7 de NIC 7, 28 presenta como eguivalente del efectivo,
inversiones o similates gque sean faciimente convertibles en efective, cuya plazo de
vencimlento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisician y cuvo
proplesite sea cumpllr con compramisas de pagos a colto plazo,

Ingtrymentos fipancisargs;:

£l glosania de las MIF gstablece qua un instrumento financiers es cualquier coniralo
que dé lygar a un aclive financiare en una entidad y a un pasiva financlers o a un
Instrumente de patimonio £n otra entidad, Da acuerdo con esta definictdn, Ia
Compafila manliene como agtivos finengieros: efective ¥ sus equivalehtes,
invarsionas mantanidas hasla su vercimiento, cuentas por cobrar comarciales y
otros; como pasives financiercs, cuentas par pagar proveedores ¥ otros.

2.1, Activoa finane :

NilF 9 establece el fratamiento para la preszntacidn de activos financieros al
valor razonable oon camblos en resuitados, préstamos ¥ cuantas por cobrar
{cuande tiena impories de financlacion significatives), inversiones mantenidas
hasta su vercimients, aclivos finandlerss dispenibles para 1y venta, o como
defivades designados como instrumentos de cobertura en una coberura
eficaz. La Compafia realiza esta clasificacidn al momente de su
reconocinmients inkcial,

Recanpcimientn Iniclal vy medicidén postartor:
Todos los aclvos financieros se recongcan inicialmente por su valor e

adguisicidn ¢ nominal. La medisibn peslerier de los activos finantiarps
depende de sy clasificacién, de la siguiente manera;



LA GOLINA FORESTAL {HILLFOREST) 5.A. 16
NOTAS A LOE ESTADDS FINANCIEROS

Al M de diclembre del 2019 (Expresades en US Délares)

5. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

ivos financieros al razenaby o _gam en resultades: A da
facha de presentacidn de ks estados financlercs, Ja Compahia no ha
dasignado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por al afective en caja y bancos cuya moneda o5 ¢l délar de
los estades unldos de américa, de ala liquldez. Los cambios en su valor
razonabla no son significativos v se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Inversicnes mMantanidas hasta sy vencimiento: Se reconacen como tales

a las inversiones con entidades bancarias con un plazo estaplecido de mas
te 90 dias y una tasa de interds nomlnal fija. Se reconacen como Inversionas
manienidas hasta su vencimiento curando estas sean no derivadas y exista un
acuerds confractual, donde se establezca un plazo de vensimientd ¥ sus
pagas, slempre ¥ cuando estos pagas sean ]jos a determinablas.

Su medickn posterior se realiza aplicands el método del costo amoitizada
medisnts & uso de la tasa de intenés efectiva; se determing igualande los
flujos de efectivos esperades menos cuaiguier disminucién, descuenio,
tomision a detetiorp. La amartizacién de eslos intereses y cualguier pérdida
por deterioro son reconocidas en resultados del eercicio. La tasa de inferés
efectiva 5e recandce como imgneso manciens en e! é5tada de resultados. Lag
imvergionas manteridas hasta su vencimiento o clasifican comeo de coro
plazc dantra del activo comient2, a las gue vencerdn dentro del afio siguiente;
las inverslones can ventimiento futuro suparler & 360 dias se clasificen como

de largo plazo.

inversiones parmamantas: Se Miden al casta, 105 dividendos procedentes
fle ung asociada 6 reconocen en ks resullados del atdo cuando surja derécho
a recibirle.

Cuentas por cobrar comerciales: Sa reconocen somo tales |a cartera de

tuentas por cabrar 3 clientes originados en la venta de drbales an pie o par
ralecs; no collzan en un mercado activo. Son recohocidos cuando sé ha
cumplido con la entrega del servicio y axists |a seguridad razonable de que
los flujos ecandmicos serén obterides por la Compadila. Se miden por ef
monto nomingl de la factura y, postetiommeante, se mide ajustandas la provisian
para cuentas incobrables,

A la fecha de presentacion de (05 estados financienss, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimients es de corp plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren significativamante de su valor razonable.

La Administracién no considera ia necesidad de constituir una provislén por
inccbrabilidad debido & sus cuentas por cobrar no reportan valor.



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) 5.A. 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 37 de diciembre def 2019 (Expresador et US Ddlares;}

8. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacion)

Deterioro de log activos finangierns:

A la fecha de ¢lema da cada periedo, 'a Compaltia evalia alguna evidencia
objetiva de que un aotive financiaro se enguentre deteriorado en su valor,
Esltas evidancias podrian ncluir indicios de gue jos deudores & ancuentren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterione sa reconoce
en resultados dal ejercicio y equivale a la diferancia entre el valor en linras del
activo financiere ¥ su valor recuperable. En el perlodo que s reporta, la
Cornpafila no ha identificads indicios que existan pérdidas por deterioro en el
valor de sus activos financieros,

Bala en cuentas;

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Ewpiran los derechns contractuales sobra (os fhijos de efectivo del
activo financioro:

v Sg transfieren los derechos contractuales sobra ks fujos de efectivo
del activo o 5& asume una obligacion de pagar s un tercerg la fotalidad
da los flujos de efectivo reclbldes Inmediatamente como parte del
acuerdo de traspase. ¥

* Se haysn transferido sustanclalmente lodos los riesgos y beneficios
irharentes a g propiedad del aclivo ¢, en au luger, e conkol de!
misma.

Paslvos Financlergs:

Presenta las pasivos financieros at valor razonable con cambios en resultados
¥ los regisirados at costn amortizado. La Ceomparila regliza esta clasificacian
&/ momento da s5u reconocimiento inicial.

Retd iento injeial l&n postarior:
Pasivos financierps at valor razongble con cambios an esultadas: A la

fecha de presentacian de los estados financleros, la Compafiia no ha
designado ningdn pasivo financiere al valor razenzble con camblos en
resultados nt mantenido para negosiar.

Cuentag oor pagar y olres pasivos Gnancleros; Sa reconocen como tales
lag cuentas por pagar 2 proveedores ¥ olras cuenias por pagar, son pasives
financieros no derivades con pagos fijos ¥ no cotizan en un metcado aclivo.
Son reconockdes tuands se ha reciblde los fondos, bienes o servicias, segan
los términos contractuales: se miden a su vakor naminal y de ser aplizable, se
miden posteriormente al costo amortizads.



LA COLIMNA FORESTAL {HILLFOREST) S.A. 7
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Al 3 de diciembrs dal 2018 {Expresatdos sn US Dédlares)

B. RESUMEN DELAS PDL!T!E&E CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.

Fara ako se utfiza el método de ia tasa de interés efectiva y se reconocs el
gaslo a lo large del periodo torrespondiante.

A |la fecha de prasantacidn da los estados financlerss, fas cuantas por pagar
proveedores y otros pasivos financieros se ancuentran presentadas a su valor
nominal debida a que su vencimiento e de corlo plaza v, de acuerda con las
estimaconas de la Administracitn, no difieren significativamente de su valor
razonable.

HBaija en cuentas:
t.os pasivos financierss se dan de bajs £n cuentas cuando:

= Sa haya exlinguikio, es decir, cuando la obiigatidn especificada en el
comespondiente contrato haya sido pagadz o canceladz o haya
axpirada.

» Se reemplace por olro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencle entre ambos deben reconocerse an el estado de
resultados del efercicio.

Propiedades v equipos;

Como lo estable el parafo T de NIC 16, se reconacen como un aclive cuando es
probable gue la Compaila cbienga baneficios economlcos futuros derivados del
mismo ¥ suU coste putda ser madido con fiakilidad,

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terranos,
instalaciones ¥ otros activos; su clasification se determina al momento de su
registro Inicial. Estdn valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos
dirgctamente atribuibles a fa adquisicidn, menas la depreciacion acumulada y el
importe scumulade por detsrioro, =i ko hubiera, A bz fecha de presentacidn de los
estadas financleros, la Administracidn censidera que no existen indicios de detariaro
en el valor para estos aclivos.

Depraciaclon;

La depreciacion es ¢alulada por el métode de linea recta o lineal basada en la vida
utif estimada para el ackive. Consiste sn un importe constante que se distribuye alo
large de su vida Ofl; e reconoce contra resultados del perfodo en gque oeurren. Al
térming de cada pefinde, se revisan fas estimaciones respects a la vida otfl de los
bienes y, de ser hecesaric, se realizan los ajustes comespondientas, en
curmnplimiento del pdrrafo 81 de NIG 18,



LA COLINA FORESTAL. (HILLFOREST) S.A. 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Ddlares)

B, RESUMEN DE ) AS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacian)

A la fecha que se reporta, las estimaciones de wvida Otil de los bienes son
consistentes con el afo anterior.

La vida gtii estimada para sus actives fijos ¥ sus porcentajes de depraciacion se
detallan an |a siguiente tabla:

CUOTA
ACTINVOS ANOS ANLAL
instalaciones y otros activas 10 10%

De acuerdo con el pamrafo § de NIC 16, el importe depraciable es ef coste ded active
menos su valor resldual. El valor residual es el importe estimade que la Compafia
podiia ablener por 18 verta del activo, 8l emmine de su vidae otl. La Administracion
ha considerada no determinar un valor residual para [os elementos del active fijo,
dado que no espera Una recuperaciin manetaria significativa por su disposicion, al
tarming de |a vida Util estimada, a excepcion del edificic que por su cuanlia se
conslderd el 10% de valor residual.

4. Acitivos biofdegicos:

Cenformado por plantacicnes de tecs ¥ grupos de bosque que tienen un ciclo de
crecimiento estimade de 20 afos para el primer corte [cosecha) vy desde ef segundo
corke en adelants, 12 afios.

Se miden en el reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporte a su valar
razonable menos los ¢ostos de cosecha,

La medicidn de los actives biclégicos al valor razonable se basa en & valor presente
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Administracin de fo
Compalifa. La expectaliva del valor presente de los flujos lulures esperados incluye
los flujoy de efactive de operaciones continuas sobre planes de cone final de teca,
considerando variablas Lales como precios de teca, tasas de descuanto, costos de
manlenimionts, volomenss de cosecha, maniesimiente, transpone, entre ofros.
Para asegurar su vigencia y representatividad, las estimacicnes son revisadas
pariddicarnente utilzando la informacion obtenida de ias parcelas de crecimianto.

Los acthvos biclégicas & Meconocen y miden por separado de [0S terrenas; estos
Gltimos sa presentan en propietades y equipos, netes.

Al clerrg de cada perlode, si efecte del trecimienlo natural de lag plantecicnes
forestales, expresada en el valor razonable menos los costos estimados en el punto
de wventa, se reconccen en base a estudios técnicos realizades por la
Administracion; la ganancla o pérdide resultynte se registra en el esiado de
rasuitados.



LA GOLINA FORESTAL {HILLFOREST] 5.A. 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 {Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARLES WAS SIGNIFICATIVAS: (Gontinuacién)

[ ro de] valo chivi o flnanelergs:

A la fecha de ciarre de cada periodo sabre ol que se informa, la Compalila evalia
&i existe algan indicio de que un actlvo no financlero pudiera estar deteriorade en
su valor y, aplicanda ks finsamiantog estabilecidos en MIC 35, la Comgarila estirma
su importe recuperable, aste es, &f mayer enlre €l valor rezonable meancs los coslos
de venta de un activo y su vaker en uso. Cuande el imperie en libros de un active
excede su importe recuperable, ef activo se considera deteriorado y se reduce el
valor & su importe recupserable; se resonocen enh el estade de resultados en la
tlasificacién de acfivo correspondienie.

A la fecha de presentacidn de Ios estados fihancleres, se considera qua no existen
indicios de deterforo an el valor repottado de sus actives ne monelaros,

1 2 anancias:

La Compafila reconace al impuasto a la renta de acuerdo con 1o establecido en NIG
12 ¥ determina el impuesio a la renta en base a los lineamientos establecidos en
laz nommas Uibularias, con cargo 2 resultados del ejercicice. A ta fecha de
presentacion ¢e [0S estades financieros, 4 Compaiia reporta parlidas relacionadas
con impuestos diferidos.

.1 Impu corrl .

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce coma un
pasive en la medida que no haya sido liquidado ef perlieda que comesponde.
Los valores por retenciones en 1a fuents se compensan con el impuesto por
pagar ¥ 5 exste un crédito tibutarle por excedentes en retenciones, se
prasentan como getivo misntras sea probable su recuperacion.

La base tributabla o ulilidad gravable s determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarlas vigenies, el impuesto a la renta causado para la
Compafila se determina aplicande {a lasa del 22%, de& acuerdo & Io
establacido en fa nomafiva cifada.

6.2 [mpuesto diferido:

Corresponds a la cantidad de Impuestos por pagar ¢ recupersr por e
impuesto a |2 renta, en periodos fulwas, Estos impuestos se originan por
diferencias tempurarias causadas entre la base imponible & tributaria de un
activo o pasivo ¥ su valor en libros, Estas diferencias, impenibles & deducibles,
50N pasives o activos por impuestos diferidos, reapectivameanta,

» San diferencias temporarias las que existen antre el imponts en lisros de
un Bclivo ¢ pasive, en el estado de situacion financlera, ¥ su base fiscal.



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) 3.A. 20
NOTAS 4 LOES ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacitn)

7.

En cumplimianto da lo establecido en el pansfo I 2 de NIC 12, tla Compafila
registra su impuesis diferdo aplicands ef mé&todo de! pasivo basado en el
balance, es dacir, an base a las diferencias temporarias, en lugar del método
dal pasive basado en ol astade de resultades que se centra en diferenclas
temporales.

Provigfones y ¢contlngencias:

De acuerdo con el parrafa IN2 de NIC 37, sonh pasivos en los que exkste
Incertidumbre acerca de cuantia o vencimlanto ¥ se reconccen s8lo cuands:

» Es una obligacién presante {legal ¢ implicita) come resuttada de un suceso
pasado,

" Es probable que exista una salida de recurses para cancelar la abligacion,
¥

» Puede hacarse una estimaciin de su importa de forma hable,

&1 el desembolso o5 menos Gue probable, Is Compalila revela en lzs notas a ks
estados financieros los defalies cuaitativos da fa situacidn conaeida que pudiera
generar el pasiva contingente.

nygresos ordindflos de conttaton con &1 [

La Compafila reconooe cOMW ingresos ordinariss procedentes de contratos con
clientes la venia de madera procedente de la actividad de ralet y de la cosecha de
laz plantaciones de teca, que reslizars al lrmino de su progeso de crecimlento. El
rlen consiste en reducir graduaimente 2l ndmera de arboles &n 1 plantacién ¢on
¢l objeto de cancentrar o crecimianta de Jos mejores individuos y generar mejares
beneflcios econdmicos; se reconoce jueqo de identificar los téminog con el clienta
y las obligacicnes de desempefio en el contrate, determinar &l precio de la
tfransaccibn ¥ su asignacidin por cada obligaclon de desempefio y satisfacer dichas
abligaciones, transfidende el control del bien.

El impaorte del ingreso comesponde a la contraprestacidn que la Cornpafila espeéra
racibir como su darecho contractual & cambio de los bienes transferidos y su valer
se estima de acuerdo a las caracterislicas de la madera y su precio de mercado.

8.1. Ingresos por rales:

Cuando el resultado de una fransaccidn invalucre la venlid de maders por
concepto de ralens, slende una actividad sitviculiural basica dentre del gire
del negoeio en sus tres fases y pueda ser estimads con flabilidad.



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) 8.A. 21
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre dal 2019 {Expresados en US Délares)

B. RESUMENDE LAS POL[TICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

0

.

8.2. Interazgs:

Cuando ocurren ge presentan los efectos de la financiacién por separade
fingrosos por inteteses o gastos por intereses) de o5 Ingresos de actividades
ordinarias de contratos con clientes en el estado del resultado integral,

Los ingresos por interases & gastos por intereses se reconocen scio en fa
medida en que 8@ reconozea un aclivo del contrato (0 cuenta por cobraf) o un
pasivo cel cantrata en la contabitizaciin de un gonirato con un chante.

Gastos:

Los gastos se re¢onhocen en |a cuenta de resuftados cuande tiena lugar una
disminucldn en los benedicios acondmicos futures relacionados con la reduccidn de
un activo, o un increreante de un pasivo, que se puade medlr de forma fiable, sa
reconoce coma gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
regisiro como activo.

Oirps respitados Inteqrales:

Se recondcan coma olrns rasuttados integrales todos los ingresos o gastos que se
generen por sucesos diferentes a los crdinarios, los cuales no tengan relacion con
la actividad generadora de 2 Campafila, en cumplimienio de ig establecido en e
parrafa 7 de NIC 1.

Priit itta de resy,
Se registran utiizando al método de devengados ¢ acumulados: log ingresos

cilahdo so producen o causan y kos gastos cyando se conocen, como o establecs
€l parrafo 27 de NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE hPL!QﬁGIﬁN

NTI BA:

El Comité de Nomas Inlernacionales de Informacién Financiera {/ASB, por sus siglas
en inglés), emitd nuevas notmas que son de aplicacidn futura con facultad de aplicacién
anticipada, Estas nuevas normas no san de aphcacion obligatoria para el periodo
iniclado =i 01 de enero de! 2019, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

La Compafila decidié no adoptar anticlpadamente dichas normas, A continuacitn
presantamos una sintesis de esta norma;
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C. NMAS APLICACION FUTU CON _FACULY E__APLICACI

ANTICIPADA: (Continuacidnj

Norma f

Modificaclén y aspectos mas importantes

Interpretacién Vigencia
Enero 1,
NIIF 17 2021

Establece ks neamientos para el reconodmiento
y medicidh, presenrtaclén y revelacion sobre
contratos de seguro. Esta norma fesmplazara la
MHF 4 emitida en «l 2005 ¥ aplica a todo tpo de
contratos de seguro, asl como garanties.

D NORMAS HNUEVAS Y REV|SADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS

Modificaclin y aspectos mis impartantes

Establecer los principics para o reconogimients,
valoracion, presentacion y desglose de los
arendamianios, can &l objelive de garantizar qua
tanto  arrendatario como arendador facilitan
tfarmagién relevanie que representa una iImagen
fiel da dichas cperaciones,

FINANCIEROS:
Norma f
Interpretacion  Vigenci
Enera 1,
NIIF 16 £ Rl
Eners 1
CINIIF 23 f2) 2018

Aclara como apllcar los requerimienios de
reconocimianto ¥ medicién de la MG 12 cuands
exishe incétidumbre frenle 2 los talamienios del
impuests a las ganancias,

(1) La Compatiila no reporta arrendamientos, por lo que la entrada @n vigencia de esta
ARt ng genera impacts en 105 =stados financieros.

{2} Mo existen incertidumbres impottantas &n rélacion con o5 tratamientds det impuesto
a las ganancias en el E¢uador, par 1o que esta CINIF no aplica a la Cempalila.

E. ﬁﬁSTIﬂN DE RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compafifa sa la conskguse con una adecuada administrasion
de los rlesges. La Gerengia Financiera de la Compafia tiene a cargo la adminiskracin
de astos fesgos de acuerdo a palitleas eslablecidas, que proporcionan ks fineamientss
para su Mmanejo. A continuacién Se presenta lgs principales riesgos a los que estd

expuesta [a Compalila:

1. Factores de rlesqo financlera;

Las actividades que desamrolla la Compalifa la exponah a de mearcado, de crédito,

de liquidez y do capitelizacidn.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuaclén)

La planificacién genersl de gestibn de rfesgo da la Compafila se encuentra
enfocada principalmente =n lo impredecible de los mercados financiergs, es por
esto gue trata de minimizar astos rieggoes vy los potenciales efectos adverses en el
desempefio de la Compafila. A continuacién el andlizis de los principales riesgos
financlens.

1.1.

Rlesgo ado;

Corresponda & los rinsgos asocfadas con los cambios en las tasas de cambic
manetaro, an los cambios en las tasas de interés.

en los de cambio monhetario: Ea el riesgo de que el valar
razonable o fiujes de caja futuros de un instrurmenio financlero fluctden debldo
a las varsciones en fas tasas de cambic monelgrio. Las cperaciones que
desarrolla la Compalla, las realiza en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de ¢urso jegal &n &l pais desde el afto 2000, por lo
tante, no se presentan efectos significatives en los astados firancieros por
varinciones da esta tipo.

Cambios en las tasas de interds: Es el riesgo de fluctuaciin del valar

razonable del flups de efsctive futuro de un instrumento financiare, debido a
cambios enlas lasas de interés dal mercado, la exposicion de esle riesgo estd
princlpalmente relacionada con las oblipaciones finangigras con diferentes
entidades y las cbligaciones emitidas con terceros.

Al final dal perfede 2015 el mercade financiere presente una moderada
volalilidad de laz tasas activas referenciales de interés (ullizada como
referencia para establecer la tasa de interds en las abligaclones financiaras),
& cual durante €l afio 2015 es 8.78% (8.69% para el afio 2018), asta tasa
aurrtentd en 0.09% en comparacién con el aflo inmediato anterior,

La variacion de esta tesa no genera impacto en la determinacion del valor
razanable del activo bicldgico, par ic que este riesgo sa mitiga ajustando la
tasa en el calcio del valor presente,

Cambios en log precics de [a maderar Es &l desgo de la volatilidad en los

precias de Ja madera en ¢l mercade, debido a cambics en la demanday ofarta
del producto. Este riesgo existe, sin embargo ex bajo debido a |3 alta demanda
de madera de la India.

Diversificagion _de clientes: Es el riesgo de concentracidn de ventas an
pocns clientes, en este caso axisie conceniracien de venias a clisntes
principalmente en la India. El fesgo asociade es bajo, debido a que el
mercado de la [ndia se mantiene relativamente estable y la demanda del
producto continda cen tendencia alta,
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E. GESTION DEL RIESGO FINANGIERO: (Continuacian)

1.2

1.3.

14,

Factor ambiantal yio climatico: Es el rlesgo asaclado con los factores de
arden embiental o refacionado con los cambios ciimédticos, kos que pudiansn

afectar el normal crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas variables
se mantienan estables. ya que las condlciones del pals ofrecen condiciones
aptimas para ef buen crecimiento de las plantaciones, La Administracidn tiene
amplia expenencia y considera estas varlables en la estimacidn da sus activos
binldgicos.

Rlesgo de cradito:

Es &l rlesge de que Una comlreparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activa financiero & contrato susarite con un cliente, o que
lleva & una pérdida financiera. En la etapa antes de a cosecha, el riesgo
crediticio es nulo, ya que no repeda cuenta por cobrar.

Riesgo de fiquidez ¥ Solvegcis;

Es el iesgo de que la Tompafila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasives financleros. La liquidez se controla a traves
de los vencimientos de sus actives ¥ pasivos ¥ la planificacion financiera v
financiamienio de parles relscionadas, o que permite a fa Comparia
desarrellar sus actividades nomalinenie y en forma prolongada,

La gestidn del riesgo de liguidez requiere mantenar suficiente efectivo y
disponibilidzd de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transaceiones,
principalmente las de endeaudamignto.

Rlesqo de capital:

La Cornpaiila gestions gu capital para asegurar que astard en capacidad de
continuar come empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a
sus acciohistas  través do la optimizacian de los saldos de deuds ¥
patrimania.

La Administracién de ia Compefila 85 la encargada de revisar la estructura de
capilal scbre una base semestral. Como parte de esta revision, considera &l
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase da capital.

Los prinCipalgs Indicadores finencierss de la Compaitla se defalian a
continuacidn:
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacitnj

Caphal de trabalo
Indice de liquidez

Endeudarmianto financiero

Ratio de razdén de endeudamianto

Al 31 de diciambra

2014 2018
USE B2 064.68 USSH 123,652.16
23.02 vaces 37.01 veces
0.24 veoas 0.24 veces
0.07% 007%

La Adrninistracion considers que astos ihdicadores financleros estdn dentre
de fos pardmatros narmalea por las caracteristicas del giro del negocio. Ef
indicador “capital de trabaje” refleja suficiencia aclual de activos para cubrir
obligaciones a corto plazo. La gestion de la Gerengia con relacién al capital
tiene como objetive maximizar el rendimiento a los accionistas.

F. EFECTIVO:

Caja ganeral
Bznco locales

Al 31 de diciembre

{1}

2019 2018
30.00 30.00
3,369.38 640.12
3,350.38 670.12

{1) Corresponde 2 fondos mantenidos en cuentas comientes en el Banco del
Baclfice y Banco Pichincha, estes valores son da libre dispontbilidad.

G. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembra del

2019 2018
Mantenidas hasta sl vencimianto 1 63,344.21 85,403.43
Oisponibles para la venia 1) 8,520,682 38,237.50
72,865.03 122,540.93

{1) Comesponden a inversiones a corlo plazo. A continuacidn detalle:

dﬂﬁ;:ﬁn Emprasa Coede Hagta  Tasa 20189 2018
Fagard PMZP Hoiding 3.4 190402018 140472078 4% 20,000.00
Puyand PMZP Holding 3.4, 19042098 14042018 4% 20,000.00
Pagam PMZP Haolding 5.4 10412018 14042018 4% - Z0,000.00
Pagard PMZP Holding S.A. 190042018 140402018 4% - 1920000
Pagard FMZP Holdlng 8.4, 30M0RMS  3NEHE 4% 14,344,391 .
Pagan PMZP Holling 5.A. 2171172019 311122018 4% 10,000.00

Pagard PMZF Hokiing 5.A. Q20472019 31422015 4% 19,100.00

Pagaré FMZP Holding 5.4, DS/ASZO1§ 31122015 4% 19.900.00 .
Pagaré Homefacd 5.A. SamsRMe  2eoaR018 % - 720283
Ooligasivnes  TIA 5.4, 20042018 23042021 8% 4.500.00 7.500.00
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G. INVERSIONES TEMPORALES: (Continuacién)
Cbligaclones  TIASA 2A1OPMT 230027 A% - 10,800.00
Cbligacionss  Oipac Manla S.A 2MN&rz015 2122019 % 1,250.00
Dbiigacionss  Dipac Manla S.A UNDAZHIT 2120027 B% 2128750 3,436.00
OWigeciches  Elecirocables CA.  IH0M201A 140024 2% 2.p3332 3,500.00
Obligaclones  Surmesa 5.4 ZOOGE01E  20DER023 g - 8,760.00
7288503 122,840.93
H. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del
2019 FAIRE ]
Davudares varias {1 & DOD.op .
Intereses por cobrar (2) 1.405.21 3,154.62
Anticipos g proveadoras 1,400.00 -
8,805.21 3,154,862

(1} Corresponde a venta de pagaré N® B8.1 a Rio Congo, deuda que fue endasada a

Gk Regrub 5.A

{2} Comresponde a los intereses por cobrar por las Inversionas a corto plazo,

1. ACTIV

Duranta &l afo 2019, los saldos de propiedades y equipos no fuvieron movimiento,

Temenos
Instalaciones
Olros activos

Depreciacidn acumulada

Al Y de diciembra del

2018 2018
(1) 459,564.20 459,984.20
2,235.32 2.235.32
1,381,00 1,381.00
503,600.52 503,600.52
(3,360.74) (298811
500,239.78 500,609.41

{1] Corresponde a 218.7 hectareas de termenos donde se encuentran fas plantacianes
de tece {186.08 hacldreas efectivamenis sembradas), ubicadas en el cantdn
Balzar, Se presentan medidas a su valor de adquisicksn.

J. ACTIVOS BIOLOGICOS;

Comesponde a fas planlaciones de teca en 186.08 hectdreas ubicadas en el cantn
Balzar. La Compafila vende a emprasas scuatorianas exportadoras ios raleos de las
plantacicnes citadas, el desting principal de la madera es la India,
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J. AGIIVOS BIOLOBICOS; (Continuacion)

Al 31 de diciembre dal

2019 2014

Siembra y Viveros 21 B02.25 21.602.25
Pantacidn Sermnbrada 2884 45 2,084 45
Mantenimiento de Teca 123,119.48 120,424,514
Servick de Transporte 22,686.97 2258687
Bervicios Contratzdos 353,9B4.71 A36.224 87
Mantenimlento de Caminos 19,837.78 19,837.78
Depreciacidn de Activos 336074 2,999 1
Varios a8,938.37 38,082.92
Costo neta Activos Binlbsgicos 586,414,.75 564,7582.96
Revaluacion de plantacidn de teca 3,797,72%.45 3, 7B4,B92.85

(1) 4,384,144.20 4,349,645.51

{1) El movimiente de ks activas bigldgicos es como sigua:

Al 31 de diclembre del

2019 2018
Saldo al Inicio del afio 4,345 645.61 4 267 603 44
Adiclones 21,661.78 2352983
Ganancia en el valor mzonable ] 12,836.80 58,912.54
Salds al final del afie 4,384,144.20 d,349,£45.61

{H

Al M de diclembre del 2018, las plartaciones de teca estin registradas a
sU valor razonable, o5 paramefros ilizedos para su determinacion
incluyen principalments e! precio estimado de venta per metro cdbico de
madera a la fecha del corte y su volumen.

La Administracién de la Compafdla se encarga de actuslizar las
estimacionas cada sAo partiends da un precic histdrico e informagién
tecnica provaniente de lag parcei2s de crecimiento del volumen de la
maders. En al evenio que fluctracicnes del mercada ariginen variaciongs
en los supuestas para ¢l calculo del valor razonable de tas plantaciones se
procederd a revisar los paramebos, falex como la tasa de descuento,
porcentaje de varnacion de precios, volumen estimado de rendimients por
hectareas y coslo del corte final.
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS: {Continuacién)
Lin detalia de las estimaciones consideradas por la Compaiila es como siguan:

Al 3t de diclambre del

2018 N 2018
Tasa de degscuenic i 11.83% 11.83%
Porcentaje de variacidn de precic (i) 3.50% 3.50%
Costo de corte final fiii) 25% 25%
:ﬁull_uhn;;r; fes:;nada de rendimiento (iv) 158 m3 (85 m3
Walor razonable paor heclareas LU5% 23,560.53 LSS 23, 348.00

{H Al 31 de diciembre del 2018, lIa Compafila mantiene la misma taza de
descuento que el afio anterior.

Durante 8] afio 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por
la Compafifa para el prayecto corresponde a [a tasa activa efectiva maxima
de los créditos praductives para Peguelias y Medianas Empresas (PYMES),
que en pramedio 85 determinada por 8l Banco Central del Egyader {BCE} en
11.83%.

{iy Proyeccibn del Incremento en el precio par metro cibleo de la madera, al 31
de diciembre del 2019 sa mantiene an relacidn &l afto anterior, ubkcandose en
3.50% anusl, con base al andlisis de os precios histdricos realizades a través
de Ios raleos vy su tendencia de crecimiento,

(i Cosio gef corte final, se determina de acuands a la landencla histdrica del
costa de los ralkeos efectuados en afos anteriores 0 por sus Compafilas
relacionadas dedicadas at sembrio ¥ cultive de leca,

fivl Valumen esfimade de rendimientd por hectdreas, la Compalfifa mide el
incremento del volumen anualmente a travas de |as parcelas permanentes de
muestres que se han astablecido en la plantacion, cambio que se produce del
conteo de [os raleos realizades durante el afio y asl determinar la cantidad
efactiva de madera a comercializarse, Al 31 de diciembre del 2019, las
estimaciones de volumen de maderm a la edad de corles son de
aproximadamente 155 m3 (165 m2 en &l afo 2048).

K. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diclembre del 2019, lag acciones mantenidas en Ecowood 3 A, ascienden a
U5%1.750.00 que es el cosle da adquisicién de 8 acciones a un valor nominal de
US51.00 cada una, ko qua repressnta el 1% del caplis) de ia compaiia citada.
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L. TAS P A NISTAS;

Corresponde a dividendos de afios anteriores por pagar a jos accionistas. Durante &l
afic 2018 s= pagaran LSE347 .20

M. IMPUESTO DIFERIOG FOR PAGAR:

Corresponde al ragistra del impuesto a |a renta diferido por la medicién dal active
ciclogico durante la elapa de desarrclio de las plantaciones de teca. A continuacion el
movimianto de esta cuenta:

Al 31 da diclembre dei

2019 2018
Saido al iniclo dei afo 845,223.17 212,803,562
Valor cargads a resultasdos (1) 3,208.20 126,419,655
Salda al final del afio 845 432,37 9445 22317

{1) Comesponde a la estimackin de impussto a 12 renta diferide del afic comente, que
se defermina por la ganancia en el acfive bickigico.

N. PATRIMONIC:

Capltal Soctal: Al 31 de diciambre del 2018, representa 200,000 acclones autorizadas
¥ suscritas en circulacidn a un valor nemilnal de USE1.00 sada una. Sus acciongs colizan
en Bolsa de Valores mediante ofarta piblica aprobada por la SCVS. A continuacion un
resumen de los @cclonistas:

Acclonlstas Acclones Yo
Servicio de Cesantla de Iz Poligla Nacional 40,000 20.00%
lgualada nvesiments Ple. Ltda. (Singapur} 20,000 10.00%
Trumot S.A. 18,514 9.76%
Fondo Complamertario Prev. Cerrada de Jubilacién P, 15,008 7.50%
Congregacion Educacional del Verbo Diving en al Ecuadsr 10,006 5.00%
Fidelsomiso Mercantll FIAS 7,184 .B0%
Fidelcomiso Mercantil Fondo Pelrimonizl ESPOL 6. 565 3.33%
L.U. Trading 5.A. 6,508 3.30%
Dtros Acclonistas < 6,600 Acclones 744217 37.21%

200,080  100.40%

Reserva legal: De acuerdo con I legistacién vigente en el Ecuador, la Compania debs
transferir un porcentaie no menss def 10% de su genancia liquida anual a la resarva
lagal hasta campletar por 1o menos ¢l 50% del ¢apital suscritc y pagado. Esta reserva
no puede ser distibuida a ks acclonistas, excepto en case de liquidacidn de la
Compafila, pero pueds ser utifizada para abserber pérdides futuras o para gumentar el
capital.
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N. PATRIMONID: {Centinuacibn)

Resarva facultativa: De acuerdo a la legislackin societaria vigente &n el pals, se
permite a las socledades constituir resenvas especlaies o de jibre disposictdn, mediante
la apropiacibn parciai de ka utilidad neta anual, en los porceniajes y para ios objetivos
establecidos por el Estatute Social o la Junta General de Acclonisias.

Resultades acumulados: Esta cuenta estd conformada por:

2019 2018
Ajustas por Adopeitn NIF Nalovackin AB) 401, 623,68 401,623 68
Pérdidas y ganancias acurmuladas 2.411,964.87 2.512,606.04
Saldo finat al 31 de diclembre 2,813,588.55 2,914,230.62

0. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Ad 31 de diciembre del

2019 2018
Serviclos prestados 3,674,556 2,978.58
Honararios Legaias 4 456,18 433225
Honorarios Contables 5,151.51 488271
Menararios Auditores 3 808.00 4,480.00
Impuestos, cuotas, tasss, contribuciones 4,.828.74 5,284.52
Otros 241547 2515867

24 836,44 2544311

P. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a |a renta sa o calcuta aplicando la tasa de impuesto vigante sobre la base
imponible delerminada, ¥ se carga como gastos del periatio en que se genera. Las
nermas tributarias vigentes en el pals establecen, queé las socledades constituidas en et
pale, asl como las sucursales extranjeras domiciiladas en el pals y 05 establecimientos
permanentes de socledades extranjeras no domiciliades, estardn sujetas a la farifa
impaositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa gue se manttena fija desde el aio 2018,
segun ko establece el Dodigo Organico de la Preduccidn, comerclo e Inversiones.

En los casos, en que parte de la composicion societaria de la Compaiila sea residente da
paralsos fiscalas o regimensas de menar imposicldn, Bsta tarifa aumenta, v 56 la determina
de forma proporcional en base a su parficipacion accionaria,

Curante el ejercicio econtmice 2013, la Compaiiia reporta accionistas domiciliados en
paralsos fiscales. A continuacion detala;
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P. IMPUESTO A LA RENTA; (Continuacion)
_____Acclonistas N Agclones % Participacién  Tasa IR
Paralsa Fisca () 8,200 480%  25.00%
No Paralso Fiscal 180,800 96.40% 22.00%
Total 200,000 100.08% 22.14%
{*) Panama.

La Compaitla registra un pasive y un gastio por concepto de este impuesto. Al momenio
dal paga, se descuanta del impuesio por pagar, el crédito tributario por retenciones en la
fuente recibldas de clfantas del afic 2019. A continuacion se detalla [a base para el calcule
comespondienta;

Al 31 de diclembre det

2019 2018
{Pérdida} WMilidad dei ejercicio antes de lmpuesto
ala renta: (7,461.51) 25,777.48
{-) Valor razonable de las plantaciones: (12 835,80) (58,512,54)
{+} Gastos no deducibles locales; 944 36 45.25
Pérdida tributaria: {19,353.95) {32 589.81)

Q. {PERDIDA] BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las {pérdidas) y el nomero de acciones ondinarias af valor nominal unitario de US$1.00
ulilizadas en el calcuio de Iz {pérdida} por accién son los siguientes:

Al ¥ de diciembre del

2019 2018
[Pérdida) del afa {10,670.71) (100,642,077
Nimero de acciones ordinaras de valor naminal
Linitario de US$1.00 200000 200,008
(0.05) (0.50)

R. CONTRO P E TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencla vigente en Ecuador pam e ejercicio
econdmica 2019, dispone que los contribuyentes del impuesto a la Renta gue hayan
efectuado operacicnes con partes relacionadas domiciladas en ef axterior, dentro de
un mismo periodo flscal en un monte asuriulade supericr & (F5%3,000,000, deben
presentar al SR el Anexe de Operaclones con Partes Refacionadas, que simplemente
a5 una revelacion de las fransacciones de Ingresos y gastos por compaifila relacionada.
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R. CONTROI, SOBRE PRECICS DE TRANSFERENCIA: (Continuacisn}

Aquellos contribuyentes gque hayan efecluada operaciones con paries relacionadas
damiciliadas en el exterior, dantre de un mismo perisdo fiscal sn un montd acumuizdo
syperior a los USE 15,000,008 deben pregsentar adicionalmente al Anexo mencionado
en @&l primer pérrafo, =l Informe Inlegral de Pracios de Transferencia, Los montos
mencikonados, aplican para transacciones con partes relacionadas Jocales sismpre que
éstas cumplan uno de los requisilos establecidos en fa nprmativa referante a precios de
transferencia en =) Ecuador,

La Administracién Tributaris, en sjercicio de sus facultades legales, podrd soficitar
medlante requerimientos te informacién a los confribuyentes que realicen operaciones
con pares relacionadas al Interior del pals o en &l extedor, la presentacitn de la
informacién copducente a detenminar sl en dichas operaciones se aplicd el principio de
ptena competencia, de conformidad con ia Ley.

Las reformas & la LRT] que entraron en vigencia desde el 1 da enero dal 2010
determinan que o5 confribuyentes que realicen operaciones con pares relagonacas
quedaran exentos de la aplicacitn del régimen de precios de transferencla, sliempre que:

=  Tengan un Impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» Mo realicen operationes con residentes an palses fiscales preferentes, y

»  No mantengan suscito con el Estado contrate para la exploracion y explotacion de
recursos na rencvables,

La Compadila no tiens la ohligacién de presentar el Anexe de Cperaciones con Partes
Relacianadas, ni Informs Integral de Prectos de Trasferencia, debldo a que durante el
afc 2019, no reporta transaccionas con pares relasciohadas que superen los limites
establecidos por la Ley para su presentacldn, por o fants no ha contratado la
slaboracidn del menclonsda infarme,

5. CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratanta Fecha Vigencia : Oblato
Contrataciin cde  senvicios
1&cnicos especializados

consistentes en asesorfa y
gjecucidin  de  actividades

Operadora Farestal _
Lo Causes 3 Faleia b 1 Afic ayricolas como: control de

ORES "1 maleza, raleo, labores de
tF TALGPISA vivero, siembra, fertiizacisn,

fumigacidén, deshierba, poda,
dgshijm y aplicacidn de
herbickdas, ete.

{*) Contrato de ranavacién autorndtica.
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NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciambre del 2019 (Expresados sn US Dlares)

T. EVEN SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de fos estados finansieros no ocurmniersn hechos o
evenios importantes que debieron revelarse por el perfado terminado &l 31 de diciembre
dal 20449,

Qm@

' e
Paul E. Palacios Ormnar Calfersn A,
Presifante Contadar
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Auditores y Consultores

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

A los Accionistas de
LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) 5.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditade el estado de sifvacién financiera de LA COLINA FORESTAL
{HILLFOREST) S.A. ai 31 de diciembre del 2018 y lps correspondientes estados de
resultados, estpdo de cambios en el patrimonic y de flujos de sfective por el afio
terminado en esa fecha y, hemas emitido nuaestra apinldn sin salvedad el 02 de marnzo
del 2020.

Musstro examen fue efectuade con el propdsito de sxpresar una opinién sobre los
estados financieras considerados en su conjunto. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Norrmas Internacionales de Auditoria {NiA). Nuestras responsabilidades, de
acuerdo ¢con &sas normas, es cumplir con los requerimientos &ticos, planificar v realizar
la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
incerreccién material. Nosotros somes independientas de la Compafia de conformidad
con el Codige de Etica para Contadores Publices emitido por el Consajo de Normas
Internacionales de Etica {/ES8A por sus siglas en inglés) y, hamos cumplido las otras
responsabilidades éticas que se establecen en el Cédigo de Etica del Contader
Ecuatoriano y en la normativa que al respacto, rige en la Repiblica del Ecuador.
Creemas que fa svidencia de auditoriz obtenida, nos pravee base suficienta v apropiada
para nuestra opinidn.

La preparacion y presentacién de la informacion complernentaria es responsabilidad de
fa Administracién de LA CGLINA FORESTAL (HILLFOREST) 8.A, Esta informacién ha
sido sometida & procedimientos de auditoria, aplicados en el desarrollo de nuestra
auditoria a lps estados financieros ¥, en nuestra opinién, 10s resultados de esos
piccedimientos no revelaron situaciones en lag actvidades y obligaciones que se
consideren incumplimientos de las disposiciones legales requeridas por la Ley de
Mercado de Valores {LMV) y la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros {CRMFVS), en lo aplicable,

Este inferme debe ser leido en forma conjunta con el informe scbre [bs estados
financieras mencignade en ef primer parrafo,

Este informe se emite exclusivamente con el propdsito de cumplir con las disposiciones
astablecidas en el Libre |{, Titulo XIX, Capitulo |, Seccién IV, Articuls 5, numerales 1 y 4
de la CRMFVS de la Junta de Polftica y Regulacign Monetaria y Financiera para

Guayaguil Quiites -
Ciudad del Rlp, Puerto Santa Ana Avenida de los Shyris y Suecld G > GG [

Edlficio The Point, P. 25, Oh. 2500 Edificac flenszzo Plaze, P 5, Of. 510

Teldtono: +593 (4] 3728370 Toldfon: + 93 {3) 3531027 [INDEPENDENT MEMBER

chm@ohmecustdon.com | www ohmecuador.com | weww.gei.oom
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conocimiento de los accicnistas y administracion de LA COLINA FORESTAL
(HILLFOREST) 5.A. y para su presentacion a la Superintendencia de Compadias,
Valores y Seguros {Intendencia de Msercado de Valores).

Nuestre inferme no fue preparado para uso o distrbucion al plblico en general, ni debe
ser reproducido o usado ¢on ningln otre proposito diferente al mencionada. No
asumiremos responsabilidad alguna por pérdidas ocasichadas por la distriblcion,
publicacién, repreduccion ¢ uso de este informe parz propdsilos contrarios a los
sefialadns en este parrafo.

OHMEo.

Suayaquit, Ecuador
RNAE - 833

OHM:CO. <> GGi
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