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INFORME DEL AUDI 

  

Alos Accionistas de 
LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de LA GOLINA FORESTAL (HILLFOREST) 
S.A. (ia Compañía), que comprenden el estado de srtuación financiera al 31 de 
diciembre del 2019, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el 
patrimonio y estado de flujos de efectivo, por el año terminado en asa jecha, así como 
las notas explicativas alos estados financieros que incluye 1 sumano de las poncipales 
políticas contables 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la posición financiera de la Compañila al 31 de diciembre 
del 2019, así como su desempeño fiianciero y flujos de efecto por el año terminado a 
ésa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NUF) 

Fundamento de la opinión 

Hemos flevado a cabo nuestra aucitarla de conformidad con las Normas intemacionales 
de Audioria (NIA) Nuestras responsabilidades, de acuerdo con esas normas, se 
descnbe más adelante en la sección de "Responsabitidados del auditor en la auditoría 
de los estados financieros” de nuestro informe Nosotros somos independientes de la 
Compañía de conformidad con el Código de Ética para Contadores Públicos emtido por 
el Consejo de Normas interracionales de Étca ('ESBA por sus siglas en inglés) y 
hemos cumplido las otras responsabilidades éticas que se establecen en el Código de 
Énca del Contador Ecuatonano y en la normativa que al respecto, fige en la República 
del Ecuador Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos proves base 
suficiente y apropiada para nuestra oprión 

Asuntos claves de la auditoría 

Los asuntos claves de ta auditoria son aquellos asuntos que, según nuestro juicio 
profesional han sido de ta mayor sgnficatwidad en nuestra auditoría de los estados 

financieros del periodo actual, Estas asuntos han sido tratados en al contexto de nuestra 
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opimón 
sobre estos, no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones 

Guayaquil Quito » 
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estados financieros, al 31 de diciembre de 
2019, el Activo Biológico asciende a 
US$4,384,144 20 y representa el 88% del 
total de activos, su valor es medido a valor 
razonable menos costos de venta El valor 
razonable de las plantaciones es 
determinado utlizando fiyos de caja 
descontados basados en las proyecciones 
de la Admuustración, que consideran 
estimaciones de crecimiento, precios de 
mercado, costas de corte y rendimiento par 
hectáreas La tasa de descuento utilizada 
coresponde a ja tasa actwa efectwa 
máxima de los créditos productivos para 
PYMES, determinada por el Banco Central 
del Ecuador 

Debido a la importancia del activo biológico 
con relación al total de actwos de la 
Compañia y el nwel de estimaciones y 
supuestos utlizados en la valuación del 
Activo Biológico, así como la complejidad 
asociada con proyecciones a largo plazo, lo 
consideramos como un asunto clave de 
auditoria   

Asunto clave de auditoría identificado y Enfoque de auditoría en respuesta 
descripción del slesgo al riesgo 

Valoración del activo biológico 

Como se menciona en la Nota J a los | Como — parte de nuestros 

  

procedimientos de auditoria, 
logramos entendimiento sobre los 
controles de revisión y monitoreo 
implementados por la Administración, 
así como la aplicación de las políticas 
cantables de medición posterior en 
conformidad con NIC 41 

Realizamos pruebas a los controles 
de la Administración y a la efectividad 
de los procedimientos establecidos 
para valorar los Activos Biológicos 

Abordamos las estimaciones más 

importantes relacionadas con el 
cálculo del valor razonable, 

incluyendo precio, crecimiento, tasa 
de descuento, basados en nuestra 
expenencia prewia con compromisos 
similares 

Realizamos procedimientos analíticos 
y prusbas de recálculo para sustentar 
la valuación efectuada y los ajustes 
registrados durante el ejercicio 2019   

  

Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compañía, correspondientes al ejercicio terminado a 31 
de diciembre del 2018, fueron aucitados por otros auditores quienes expresaron una 
opinión sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

Responsabilidad de la administración sobre los estados financieros: 

La Administración de la Compañía es la responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con NIIF y de la implementacion de los 
controles internos necesanos, que permitan la elaboración de estados financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error 
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En la preparación de los estados financieros, la Admunistración es la responsable de 
determinar la habilidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha, 
revelando, sí es aplicable, asuntos relacionados con el negocia en marcha y usando la 
base contable de negocio en marcha, a menos que se intente liquidar ta Compañía o 
cesar operaciones o no tene otra alternativa real que hacerla 

Los encargados de la Adrmustración son los responsables de supervisar el proceso 
sobre reportes financieros de la Compañía 

Responsabllidades del auditor en la auditoría de los estados financieros: 

El oyetwo de nuestra auditoria es obtener una segundad razonable de si, los estados 

financieros de la Compañía, tomados en conjunto, están fibres de errores materiales, 

debido a fraude o error y, emitir el informe del auditor donde se tmeluya nuestra opinión 

Segundad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de que una 

auditoría realizada de conformidad con tas NIA, siempre detecte los errores matenales, 

de existir Los errores se pueden onginar por ffaudes O errores y se consideran 
materiales e, individualmente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones 
económicas de los usuanos que toman como referencia éstos estados financieros 

Como parte de una auditona conducida de acuerdo con NIA, nosotros utiizamos nuestro 
Juicío profesionaí y mantenemos el escepticismo profesional, durante la ejecución de la 
auditona, También 

«  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección mátenaj en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error y diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoría que respondan a ésos riegos, obteniendo evidencia de auditoria suficiente 
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opmién El nesgo de no 
detectar un error matenal resultante de fraude, es mayor del que se origina en un 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
intencionadas, tergiversaciones o que superó al contral Interno 

+  Obtuvimos un entendimiento del contro! temo relevante para ja auditoría, con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pera no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia 
Sel control interno de ia Compañia 

+  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la 
Adramnistración 
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+ — Evaluamos lo aproptado de las bases contables ulizadas por la Administración, 
considerando el principio de negocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de 
auditoría obtenida, conclumos sobre sl existe o no incertidumbre material 
relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas Importantes 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha S; 
conclumos que existe una Incertidumbre material, se requiere que llamamos la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en fa 
evidencia de auditona obtenida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria 
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para que 
la Compañía no pueda continuar como negocio en marcha 

« — Evaluamos la presentacion en conjunto, estructura y conterido general de los 
estados financieros, incluyendo revelaciones y, sí los estados financieros 
representan las transacolones y los hechos subyacentes, de manera que ss logre 
la presentación razonable 

Nosotros comunicamos a la Administración de la Compañia, entre otros asuntos, el 
alcance y cronograma planesdos para la auditoria y los hallazgos significativos 
determinados en la auditoría, incluyendo las defigenaias significativas en el control 
antemo que identíficamos durante la ejecución de nuestra auditoría 

También hemos proporcionado a la Admunistración de la Compañía, una dectaración de 
que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes, en relación con nuestra 
independencia y les hemos comunicada todas las relaciones y otros asuntos que 
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y. de ser el 
caso, las segundades adoptadas 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determnamos las que han sido de la mayor 
significatvidad en la auditoría de los estados financieros del período actual y que son, 
en consecuencia, las cuestones claves de la auditona Describimos esas cuestiones en 
nuestro nforme de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentanas 
prohiban revelar públicamente la cuestión o, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determinamos que una cuestión no se debería comunicar en nuestra nforme 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarian los beneficios de interés público de la mesma 

Informe sobre los requerimientos legales y regutatonos: 

En cumplimiento con lo establecido en el Libro 11, Título XIX, Capitulo | Sección Y, 
Artículo 6, numerales 1 y 4 de la Codificación de Resoluciones Monetanas, Financieras, 
de Valores y Seguros de la Junta de Política y Regulacion Monstana y Financiera, los 
auditores externos deben presentar un informe adiciona! que incluya una opinión sobre 
si las actividades realizadas por la Compañía se enmarcan en la ley y sobre asuntos 
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones legales, para compañías 
calificadas por el ente de control El contenido de este informe se presenta en la Sección 
1Il de nuestro informe 

OHM¿.CO. <i> GG: 
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De acuerdo con to establecido en el articulo 102 de la Ley de Régimen Tnbutaro intemo 
(LRTI). es responsabilidad del auditor externo inclur en su informe de auditoría a los 
estados financieros, una opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones fributanas 
de la compañía auditada Para el efecto, ta Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218 y 
sus reformas, emitidas por el Director del Seracio de Rentas Internas (SRI), establece 
las Normas para la Elaboración y Presentación del Informe de Cumplimiento Tibutano 
y sus Anexos Nuestra opinión sobre el cumplinvento tributario se basa en ta revisión de 
los anexos que para el efecto emite el SR! y cuya fecha de presentacion del informe y 
anexos es conforme al noveno dígito del RUC del auditado A la fecha de emtaión de 
nuestro informe de auditoria, el SRI no ha publicado dicha información, por lo que 
emíiremos nuestra opinión al respecto, en un informe por separado 

OHML 0, ha 
02 de marzo del 2020 fahauad 

Guayaquil, Ecuador Socio 
RNAÉ — 833 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 5 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. (Expresado en USDAlares) 

Años terminados 
d diciembre del 

2019 2018, 
ACTIVO. 

Activo corriente 
Eno F 229038 emos 

Inverstass temporales a 1290500 122009 
Dias cuentas porcobrar H esos2r 215462 
Cedo ura a tavr do la empresa m074 mas 

85,780.36 127,096.99 

Activo no corriente 
cos Fs 1 50020978 00 011 
Activos Biológicas J 29414420 ss 
rarsanes Permanentes K 176000 SON 

4,886,133.98 4,951,997.02 

TOTAL DEL ACTIVO. 4,971,914.34 4,979,084.00 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corrtente 

Cuentas por Pagas 180400 1.2000 
Impuestos par Pegar 2 273 
Cuantas por Paga, Acciones L 172948 297858 

3,725.67 3,433.82 

Paslvo no corrlente. 
Impuexo Dilarido por Pagar M 249,432.37 94522317 

949,432.37 946,223.17 

Total Pasivo 953,158.04 949,656.99 

Patrimonio ÑN 
Cai oc! 20070000 20000000 
Resor 101543648 1005030:6 
Pastos acumlaos 2013508:56 1822082 
(Péraas) Nera de Periodo 1087079) (10056207) 

Total Patrimonio 4,018,755.30 4,029,427.01 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 4,971,914,34 4,278,084.09 

ra 
Paul E Palacios 

Presidente 

   
Vea notas a los estados financieros 

Contador 

  



  

  

    

  

  

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 7 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDólares) 

Años terminados al 
AL31 de diciembre del 

Mota 2208, BO 

tograsas ordaros de contates con camas - 16.077 04 
Otros Ingresos 536075 9584.59 
ara por medición a valor razona 400 1200680 5051254 

Costos de venta (900.31) (31,545.59) 
Utilidad bruta 17,297.24 52,624.83 

estos aamiisomivos o (24.696,44) (2544371 
(Pérdida) Utilidad operativa (7,339.20) 27,185,12 

Gastos fnancioos (zan 0:07:54) 
(Pérdida) Utllidad antes de Impuestas a la renta (7,461.51) 25,777.48 

Gesto de Impuesto a la renta [derido) M1 820820) (126,419.55) 
(Pérdida) Nata del Período (10,670.71) (100,642.07) 

(Pérdida) Integral del Periodo (10,870.71) (100,542.07) 

(Pérdida) por acción (0,05) (0,50) 

Paul E Palacios Omaf Calderón A. 

Presidente Contador 

Vea notas a los estados hinancieros
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO JEspresado en USD4lares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
ira cotos or actukadas de operación 
Pagos a rovencoras por sl suministro de txe0as y seves 
tras airada (abs) taco 
Flujos de efectivo (uillitscios en) actividades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
ra coa por la venta ds acciones  Instumentes do deuda de otto ansóncos 

Otra artracdas (ala) e lacio 
Flujos de efectivo procedantes de actividades de Inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Piúandos pagados 
Flujos de alucilvo (utilizados on) actividades de inanclación 

Incremento neta (dlaminución) en 
deb electo delos cambles 

  

Incremento (disminución) neto ue etactiva y aquivatantes al stectivo 

Ett y oquivalrtes al lev 2l nio del pared 

Eectivo y equivalentes al efectivo al Anal del pertodo 

| 
PautE Palacios 

Presidente 

  

Vea notas a los estados financieros 

etactivo y equivatentes al efectivo, antes 

Años terminados al 
31 de diciembrede 

  

Bera ROT 2018 
a DIES 
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1347.20) - 
  

27928 19331) 

272828 (3,189.21) 

    

  

sm12 86043 

TR 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Exprosaco en USDélares) 
  

(Pérerda) nata det período 

Autos poc gastopocinpuesr ala act 

(Pérala) gerancte 

  

fut por aato de erección y emorizacón 
jste po gangas (olas) vio razonable 
nes ases por paisas astas at olocivo 

Ajuste por partidas dlstintas al efectivo 

(errar! dlemincda en vas cuantas poe cobrar 
(ieramanta) csminación en Dron asas 

tes de 15% n irsbajadores e Impuesto a la renta 

Ieroraeto [lamiucida a cueniza por pagar comarcales 
Iecromanto (Sms) an cua cueca por pagar 
trcramestofferucidn 4 cra pasos 
Camblos en actives y pasivos 

Flujos de afectivo netos (utilizados en) activida 

Paul E Palacios 
Presidente 

  

Vea nolas a tos estados financieros 

10 

Años tesminarios al 
31 de diciembre de 

Nos 2019 — 2018 
GUSIOTO Pazo 

ME zoo ass 
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0 0286 asas 

cazan 
250734) —JBEIZSO 
csasaso «2500 
sosa e 

Tasso 
- esc 

(ese: porsan 
2710538 0932 
CALEDMEADAOS 

ar Cálderén A. 
Cantador



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 1 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI 31 de diciembre del 2018 (Expresados en US Délares) 

A. LA GOLINA Ef AL, An 

Antecedentes: 

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A, (la Compañía") se constituyó el 11 de 
Marzo del 2010 y tue inscrita el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 19 de Marzo 
dei 2010 con domicilla en el mismo cantón, con un capital suscnto de US$800 00 (800 
acciones) y un capital autonzado de US$1,600 00 Su constitución fue aprobada por la 
Superntendencia de Compañía, Valores y Seguros mediante Resolución No, SC-4- 
DJC-G-10-0001755 Además está mscnta en el Mercado de Valores mediante 
resolución No SC-IMV-DJMV-DAYR-S-11-0001296 del 25 de Febrero del 201 La 
Compañía desde la fecha de su constitución ha celebrado (as siguientes reformas. 
  

Fecha de Inscripción Acto Fecha Resolución Registro Morcantl 

Aumento de capital m O6M0r2010 12H072010 

(1) Mediante Resalución No SC+J-DJC-G-10-0006867 de la Supenntendencia de 
Compañía sprueba el aumento de capital de US$800 a US$200,000 

formación ganoral; 

Las operaciones de la Compañía están reguladas por diferentes entidades estatales de 
control, prncipalmenta por el Ministeno de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca 
(MAGAP), Se rige bajo las normas socislaniss y tributarias vigentes en el país y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada por 
el Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiera, inscrita bajo el 
No 2011-2-01-000483 La Compañia ha entedo 200.000 títulos de sere unica con un 
valor unitano de US$1 00, por un monto total de US$200,000 00, objeto de la oferta 
Pblica secundana bajo el No 2011-2-02-00898 

La Compañía tene como objeto social el desarrollo y explotación agricola en todas sus 
fases, desde su siembra, del culiva de teca para su postenor cosecha, así como la 
explotación viveros forestales y madera en ple plantaciones, repiante, trasplante, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales Su domiciho principal y su lugar 
de operaciones efectivas están ubicados en la cudad de Guayaquil en el edificio La 
Previsora 

En el año 2010, la Compañía adquinó 219 7 hectáreas de terreno (55 hectáreas se 
encontraban sembradas plantaciones de teca, desde el año 2009) En el año 2011, 
sembró 131 08 hectáreas de plantaciones de teca en al referido tereno Las 
plantaciones citadas se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, Gantón Balzar 

AL31 de diciembre det 2019, la Compañía cuenta con 136 08 hectáreas de plantaciones 
de tecas en desarrollo para su futura venta Se estima cosechar estas plantaciones a 
partr del año 2029



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 12 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A. LA COLINA FORESTAL (HILL FOREST) 5.4, (Continuación) 

Declaración de cumplisgiento: 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), emiidas por el Comité Intemacional 
para Normas de Contabildas (1458 por sus siglas en mglás) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa 
Gerencia de la Compañia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los principtos y esterios moluidos an las NIE 

robación de los estados fi: e 

Los estados financieros que se adjuntan por el año terminado ai 31 de diciembre del 
2019, fueron emitidos por la Administración el 16 de enero del 2020 con la autorización 
del Presidente de la Compañía, los mismos que postertormente serán presentados a la. 
unta General de Accramstes para su aprobación defmitwa En opmén de la presencia 
de LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A,, serán aprobados sin modificación 

Moneda de presentación: 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas 
notas, han sida expresados en Dólares Estadounidenses (US$), que es la moneda de 
uso oficial en la Republica del Ecuador desde el año 2000. 

Bases ración: 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NÍIF, emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ((ASB, por sus siglas en nglés), 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la Superintendencia de 
Compañías y Valores, emibda en la Resolución 96.Q 1C1 004 del 21 de agosto del 2008 

En cumplimento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, LA 
COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. adoptó las NIF en el año 2010, cuyo afecto 
Por adopción por primera vez se registró en el patrimonio el 1 de enero des 2010 

tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2009 

Las politcas contables aplicadas por la Admmistración son consistentes con las 
aplicadas en años antenores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son 
e mplementación olalgatona para los periodos Iniciados an o después del 01 de engro 
del 2019 Sin embargo, por ía estructura y naturaleza de las operaciones, la adopción 
de dichas normas na tiene un efecto significativo en la presentación de sus estados 
financieros, por lo tanto, no es necesano realizar una re-expresión de los estados 
financieros comparabvos



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 13 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

A, LA COLINA FORESTAL (HILL EQREST) S.A: (Continuación) 

Medición: 

Los estados financieros han sido presentados con base al costo histónco, de adquisición 
o nominal, con excepción del activo biológico que se encuentra medido aí valor 
razonabla menos su costo de venta En la Nota B, “Resumen de las políticas 
contables más significativas” se explica el mátodo aplicado para cada una de las 
cuentas 

Elabgración de estados financieros y reportes; 

La Compañila prepara sus estados financieros a partr de sus registros contables que 
mantiene en su sistema informático, el mismo que está diseñado para cumplir von los 
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y socletanos 

Al 31 de diciembre del 2010, tos estados financieros se presentan comparativos con el 
año anterior, las notas a estos estados financieros incluye información descriptiva y 
narrativa para la comprensión de los estados financieros del periodo comente, en 
cumplimienta de lo estableciio en los párrafos 38 y 38A de NIC-1 Las políticas de 
contablidad adoptadas por la Compañía, son uniformes con el año anterior 

Análisis de Negocio en March: 

Al cierre de cada ejeraicio la Administración evalúa la capacidad de la Compañía para 
eontinuar con sus operaciones en base a la hipótesis de negocio en marcha, es decir 
que está en funcionamiento y continuará su actividad dentro del futuro previsible 

Ala fecha de presentación de los astados financieros, la Administración considera que 
mantene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades 
que afecian la economia del pals y a sus actores, pueden zer superadas Con una 
adecuada y contnua planificación gerencial, por lo que no tens la intención mu la 
necesidad de liquidar anbcipadamente de forma importante sus operaciones 

Los principales indicadores y la evaluación de los riesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E "Gestión de Riesgo Financlero" 

Uso de jor 

  

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NI'F requiere que la 
Akiministración realice ciertas estmaciones y supuestos relatwos a la actwidad 
económica de la Compañía que afectan los saldos de activos y pasivos, así como la 
divulgación de tos pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de Ingresos y gastos feportados durante el periodo



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 1 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AJ31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A. LA COLINA FORESTAL (HILLFORESY] S.A: (Contnuación) 

La Administración considera que las estmaciónes y supuestos utilizados fueron las más 

adecuadas en las carcunstancias y basados en la mejor ulilzación de la información 
disponible al momento Sin embargo, los resultados reates podrían vanar por razón de 
estas estimaciones, que son particulamente susceptbles a cambios syynifcatwos 
debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

A continuación mencionamos un resumen de las políticas contables más s:gnificatyas, 
gue han sido utilizadas en ja preparación de los estados financieros 

ESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLE: SIGNIFICATIVAS: 

1. Efectivo y sus equivalentes; 

NIC 7 establece el tratamiento y la descripción de la naturaleza de estas cuentas 
En esta cuenta se incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas 
bancarias, 

  

Como lo establece el párrafo 7 de NIC 7, se presenta como equivalente del efectivo, 

inversiones o similares que sean fácilmente convertbles en efectvo, cuyo plazo de 
vencimiénto sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 

propéstto ses cumplir con compromisos de pagos a corto plazo, 

2, Instrumentos financieros; 

Elglosario de las NUF establece que un instrumento financiero es cualquier contralo 
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un 
instrumento de patimonio en otra entidad De acuerdo con esta definición, la 
Compañía mantene como activos finencieros efectwo y sus equivalentes, 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentes por cobrar comerciales y 
otros, como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedores y otros 

2.1. Activos financieros; 

NF 9 establece el tratamiento para la presentación de activos fnancieros al 
valor razonable con camblos en resultados, prástamos y cuentas por cobrar 
(ouando tiene importes de financiación siyníficativos], Inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento, activos financieras disponibles para la venta, o como. 
denvados designados como Instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz La Compañía realiza esta clasficación al momento de su 
reconocimiento micial 

Reconocimiento inietal y m 

  

A post 

  

Todos los solivos financieros se reconocen iicialmente por su valor de 
adquisición a agmnal La medición posiener de los activos financiaros 
depende de su clasificación, de la sigusente manera



LA GOLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 15 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

a JUMEN DE LAS POLÍTI Bl SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

vos financieros af razonab! n cami en resultados. A ta 

fecha de presentación de los estados financieros, la Compañia no ha 
designado ningún activo financiero al valor razonable con cambios en 
Tesultados, salvo por el efectivo an caja y bancos cuya moneda es el dólar de 
los estados unidos de aménca, de alla liquidez Los cambios en su vaior 
razonable no son significatvos y se presente al valor nommal de las 
transacciones 

inversiones ¡mantenidas hasta su vencimiento, Se reconocen como tales 
a las inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de más 
de 90 das y una tasa de interés nominal fija Se reconocen como inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un 
scuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
pagas, siempre y cuando estos pagos sean filos o determiables 

Su medición posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado 
mediante el uso de la tasa de interés efectiva, se determina igualando los 
flujos de efectivos esperados menos cualquier disminución, descuento, 
comusión e detenoro La amortización de estos intereses y cualquier pérdida 
por detenoro son reconocidas en resultados del ejercicio La tasa de interés 
lectiva se reconoce cono ingreso financiero en et estado de resultados. Las 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro del actwo comente, a las que vencerán dentro del año siguiente 
as inversiones con vencimiento futuro suparlor a 360 dlas se clasifican como 
e largo plazo 

Invecsiones permanentes, Se miden al costo, los dividendos procedentes 

deuna asociada sa reconocen en los resullados del año cuando surja derecho 

a recibio, 

Cuentas por cobrar comerciales, Se reconocen como tales la cartera de 

cuentas por cobrar a clientes onginados en la venta de árboles en ple o por 
ales, no colizan en un mercado activo, Son reconocidos cuando se ha 
cumplido con la entrega del servicio y exuste la seguridad razonable de que 
los flujos económicos serán obtenidos por la Compeñía Se miden por el 
onto nominal de la factura y. postenormente, se mide ajustando la provisión 
Para cuentas incobrables 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
vencinento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la 
Agmirstración, no difieren significaivamente de su valor razonable 

La Admunistración no considera la necesidad de consttuir una provisión por 
incobrabllidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 15 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3% de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

Deterioro de los activos financieros 

A la fecha de cierre de cada período, la Compañía evalúa alguna evidencia 
objetva de que 1 actvo financiero se encuentre deteriorado en su valor 
Estas evidencias podrían nclurr melcios de que js deudores se encuentren 
en dificultades financieras significatwas La pérdida o deterioro ss reconoce 
en resultados del ejercicio y equivals a la diferencia entre el valor en llbros del 
activo financiero y su valor recuperabls En el periodo que se reporta, la 
Commpañla no ha Identificado indios que existan pérdidas por deterioro en el 
valor de sus activos financieros, 

Bala en cuentas, 

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

+ Expiran los derechos contractuales sobre los fkyos de efectivo del 
activo financiero, 

+ Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efecto 
del activo o se asume una obligación de pagar a un tercero la totalidad 

de los flujos de efectivo recibidos Inmediatamente como parte del 
acuerdo de traspaso, y 

» Se hayan transterdo sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo o en su lugar, el control del 
mismo 

Paslvos Financieros; 

Presenta los pasivos financieros at valor razonable con cambios en resultados 

y los registrados al costo amortizado La Compañia resiza esta clasificación 
al momento de su reconocirmento mcial 

Reconocimiento inicial Jén posterior; 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado ningún pasivo financiero al valor razonable con camblos en 
resultados ni mantenido para negociar. 

Cuentas Y y otros, jeros, Se reconocen como tales 
las cuentas por pagar a proveedores y olas cuentas por PAYA”; son PASIyOS 
financieros no dervados con pagos flos y no cotizan en un mercado activo 
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, blenes o servicios, según 
los términos contractuales se miden a su valor nomnal y de ser aplicable, se 
miden postenormente a) costo amorhzado



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 7 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3 de diciembre del 2048 ¿Expresados en US Dólares) 

B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

3, 

Para olo se uttiza el método de la tasa de interés efectiva y so reconoce el 
gasto a lo largo del penodo correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, fas cuentas por pagar 
proveedores y otros pasivos finaneisros se encuentran presentadas a su valor 
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con las 
estimaciones de la Admnnistración. no difieren significatwamente de su valor 
razonable 

Bs tas: 

  

Los pasos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

+ Se haya extinguido, es decir, cuendo la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya 
exprrado 

= Se reemplace por olro provemente del mismo prestarmste bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo 
pasivo, la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio 

Propjedados y equipos; 

Coma lo estable el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es 
probable que la Compañia oblenga beneficios económicos futuros denvados del 
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad 

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos, 
instalaciones y otros activos, su clasificación se determina al momento de su 
regístro inicial. Están valorados al costo histónco, que mcluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición, menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado por detenoro, sí lo hubiera A la fecha de presentación de los 
estados financieros, la Administración considera que no exsten indicios de deterioro 
en el valor para estos activos 

  
Depreciación 

La depreciación es calculada por el método de linea recta o Ineal basada en la vida 
util estimada para el acivo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida úbl, se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren Al 
témino de cada periodo se revisan las eshmaciones respecto a la vida Útil de los 
bienes y, de ser necesano se fealizan los ajustes correspondientes, en 
cumplimiento del párrato 61 de NIC 18



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 18 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Ay31 de diciembre del 2019 (Expresados en 1/S Dólares) 
  

B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

4 

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida Ot de los bienes son 
consistentes con el año antenor 

La vida gti estimada para sus activos fos y sus porcentajes de depreciación se 
detallan en la siguiente tabla, 
    

      

TUSTA ACTIVOS AÑOS ANUAL 
Instalaciones y olros activos. 10 10%, 

    

De acuerdo con el párrafo 6 de NIG 18, el importe depreciable es el costo det activo 
menos su valor residual El valor residual es el importe estmado que la Compañía 

podría abtener por la venta del actwo, al térmno de su vida úl! La Adrmnstración 
ha considerado no determmar un valor residual para los elementos del activo fijo, 
dado que no espera una recuperación monetana significativa por su disposición, al 
término de la vida útil estimada, a excepción del edificio que por su cuantía se 
consideré el 10% de valor residual 

Activos brolégicos: 

Conformado por plantaciones de leca y grupos de bosque que tenen un ciclo de 
crecimiento estimado de 20 años para el primer corte (cosecha) y desde el segundo 
corte en adelante, 12 años 

$e miden en el reconoomiento imcial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos de cosecha 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, al cual es determinado por la Administración de la 
Compañía La expectativa del valor presente de los fujos futuras esperados incluye 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cone final de teca 
considerando vanables lales como precios de teca, tasas de descuento, costos de 
mantenimento, volumenes de cosecha, manteswniento, transporte, entre otros 
Para asegurar su vigencia y representativdad, las estimaciones son revisadas 
periódicamente utilizando la información obtenida de tas parcelas de crecimento 

Los actvos biológicos se reconocen y miden por separado de los terrenos, estos 
Últimos se presentan en propiedades y equipos, netos 

Al cierta de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantariones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por la 
Admumustración, la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de 
resultados.



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 19 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

A DELAS POL IGNIEI (A; (Continuación) 

5. Deterioro del valor .ctivos po financieros: 

Ala fecha de cierre de cada periodo sobre pl que se informa, la Compañía evalúa 
si existe algún indicio de que un activo no financiero pudiera esta deteriorado en 
su valor y, aplicando las fineamientos establecidos en NIC 36, la Compañía estima 
au importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos 
de venta de un activo y su valor en uso Cuando el importe en libros de un activo 
excede su importe recuperable, el acto sa considera deteriorado y se reduce el 
valor a su importe fecuparable, se reconocen en el estado de resultados en la 
clasificación de activo correspondiente. 

A la fecha de presentación de los estados financieros, se considera que no existen 
indicios de deteriora an el valor reportado de sus activos no monstanos 

Impues anancias: 

La Compañía reconoce el impuesto ala renta de acuerdo con lo establecido en NIC 
12 y determina el impuesto a la renta en base a los ineamientos establecidos en 

tas normas tibutarias, con cargo a resultados del ejercicio A la fecha de 
presentación de los estados financieros, la Compañía reporta partidas relacionadas 
son impuestos diferidos 

$.1 Impuesto corriente: 

Como fo establecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un 
pasivo en la medida que no haya sido liquidado es periodo que corespande 
Los valores por retenciones en a fuente se compensan con el impuesto por 
pagar y si este un crédito tibutario por excedentes en retenciones, se 
presentan como activo mientras sea probable su recuperación 

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando las Inearmentos 
establecidos en la Ley de Régimen Tnbutano Intemo su Reglamento y otras 
disposiciones tibutarias vigentes, el impuesto a la renta causado para la 
Compañía se determma aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo 
establecido en fa normativa citada 

6,2 Impuesto diferido; 

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el 
impuesto a la renta, en penados futuros Estos mpuestos se originan por 
diferencias temmporanas causadas entre la base impomble o tributena de un 
activo o pasivo y su valor en libros Estas eiferencias, imponibles o deducibles, 
son pasivos 0 actwos por Impuestos diferidos, respectivamente 

= Son diferencias temporarias las que exsten entre el importe en libros de 
un Botivo o pasivo, en el estado de situación financiera, y su base fiscal



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 20 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de dicierabre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

7 

En cumplimiento de lo establecido en el párrafo IN 2 de NIC 42, ta Compañía 
registra su Impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el 
balance, es dear, en base a las diferencias temporarias, en lugar del métorio 
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

Provigtones y contingencias: 

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37 son pasivos an los que existe 
Incertidumbre acerca de cuantía o vencimiento y se reconocen sálo cuando 

+ Esuna obligación presante (legal o implicita) como resultado de un suceso 
pasado, 

» Es probablo que extsta una salida de recursos para cancelar la obligación, 
y 

+ Puede hacerse una estimación de su importe de forma fiable, 

SI el desembolso es menos que probable, la Compañía revela en las notas a los 
estados financieros los detalles cualitatwos de la situación conacida que pudiera 
generar el pasivo contingente 

ingresos ordinarios de contratos con cligntes: 

La Compañía reconoce como ingresos orginanos procedentes de contratos con 
clientes la venta de madera procedente de la actividad de raleo y de la cosecha de 
las plantaciones de teca, que realizará al término de su proceso de crecimiento El 
saleo consiste en reducir gradualmente el námero de árboles en ta plantación con 
el objeto de concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar mejores 
beneficios económicos, se reconoce luego de identificar los términos con el clienta 
y las obligaciones de desempeño en el contrato, determinar el preci de ta 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
obligaciones, transfinendo el control del bien 

Elimporte del ingreso corresponde a la contraprestación que la Compañía espera 
recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transferidos y su valor 
se estima de acuerdo a las caracteristicas de la madera y su precio de mercado 

8.1. Ingresos por rales: 

Cuando el resultado de una transacción involucos la venta de madera por 
concepto de raleos, siendo una actividad silvicultural básica dentro del giro 
del negor:a en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad



LA COLINA FORESTAL (HILUFOREST) S.A. 21 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A) 31 de diciembre del 2019 (Expresado: 

B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Continuación) 

8,2, intereses 

m US Dólares) 

  

Cuando ocurren ae presentan los efectos de la financiación por separado 
(Ingrosos por tereses o gastos por intereses) de los Ingresos de actividades 
ordinanas de contratos con ellentes en el estado del resultado integral 

Los ingresos por mtereses o gastos por ínteresas se reconocen solo en la 
medida en que e reconozca un aclvo del contrato (o cuenta por cobrar) o un 
pasivo del contrato en la contabilización de un sontrato con un cliente 

9. Gastos: 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una 
disminución en los beneficios económicos futuros relacionados con la seducción de 
un activo, o Un Incremento de Un pasivo, que se puede medir de forma fiable, sa 
reconoce como gasto en forma Inmediata cuando un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su 
registeo como activo 

10. Otros resultados Integrales: 

Se reconocen coma otros resuttados integrales todos los Ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengan relación con 
la actidad generadora de la Compañils, en cumplinuento de lo establecido en el 
párrafo 7 de NIC 4 

m1. Pela nto de resultados: 

Se registran utiizando el método de devengados o acumulados los ingresos 
cuando se producen o causan y los gastos cuanda se conocen, como lo establece 
el párrafo 27 de NIC 1 

CN DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 

  

El Comuté de Normas Intemacionales de Información Financiera (/ASB, por sus siglas 
en inglés), emió nuevas normas que son de aplicación futura con facultad de aplicación 

antoipada Estas nuevas normas no son de aplicación obligatoria para el periodo 
Iniciado el 01 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicación antcipada 

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuación 
presentamos una sintesis de esta noma



LA COLINA FORESTAL (MILLFOREST) S.A, 22 
NOTAS A10S ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diclembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

e. 

p. 

  

MAS APLICACIÓN FUTURA, CON FACULT) E APLICACI! 
ANTICIPADA: (Continuación) 
  

Norma Modificación y aspactos más importantes 

  

Interpretación — MIBencia 

Enero 1, NIE17 Ene 

Establece los Ineamientos para el reconocimiento 
y medición, presentación y revelación sobre 
contratos de seguro Esta norma sesmplazará la 
AHF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de 
contratos de seguro, así como garantías, 

MAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS 

    

  

Modificación y aspectos más importantes 
  

Establecer los principios para el reconocimiento, 
valoración, presentación y desglose de los 
arrendamientos, con el objetivo de garentzar que 
tanto arrendetano como arrendador facilitan 
información relevante que represente una imagen 
fiel de dichas operaciones. 
  

FINANCIEROS: 

Norma! 
Interpretación — Vigencia 

Enero 1 NIF 16 O oso 

Enero 1 cINuFa (2) Eso 
“Aclara como aplicar los requerimientos de 
reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando 

existe mceitidumbre frente a los tratamientos del 

impuesto a las ganancias 

(1) La Compañia no reporta arrendamientos, por lo que la entrada en vigencia de esta 
ranma no genera impacto en los estados financieros. 

(2) No exssten incertidumbres importantes en relación con los tratamentos des impuesto 
alas ganancias en el Ecuador por o que esta CINIF no aplica a la Compañía 

GESTIÓN p£ RIESGO FINANCIERO: 

La eficiencia financiera de la Compañía se la consigue con una adecuada administración 
de los riesgos La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a cargo la administración 
de estos nesgos de acuerdo a políticas establecidas, que proporcionan las ineamentos 
para su manejo A contmuación Se presenta los pnncipales nesgos a los que está 
expuesta la Compañía 

Factores de rjesgo financiero; 

Las actividades que desarrolla la Compañía la exponen a de mercado de crédito 
de liquidez y de capitalización
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

La planificación general de gestión de riesgo de la Compañía se encuentra 
enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por 
esto que trata de minwnzar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el 
desempeño de la Compañía, A continuación el análisis de los pnncipales nesgos 
financleros 

14. Riesgo. ado; 

Corresponde alos rissgos asociados con las cambios en las tasas de cambro 
manetario, en los cambios en las tasas de interés 

Cambios en los fases de cambro monetario. Es el riesgo de que el valor 
rezonable o flujos de caja futuros de un mstrumento financiero fluctúen debido 
a las variaciones en las tasas de camblo monetario Las operaciones que 
desarrolla la Compañila, las realiza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteaménca, moneda de curso legal en el país desde el año 2000, por lo 
tanto, no se presentan efectos significativos en las estados financieros por 
variaciones de este tipo 

Cambios en las tasas de interés, Es el nesgo de fluetuación del valor 
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a 
cambios enlastasas de interés dal mercado, la exposición de este nesgo está 
principalmente relacionada con las obligaciones finangieras con diferentes 
entidades y las obligaciones emitidas con terceros 

Al final del pertodo 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatilidad de las tasas activas referenciales de mterés (uliizada como 
referencia para establecer Ja tasa de interés en las obligaciones financieras), 
la cual durante el año 2019 es 878% (8.69% para el año 2018), esta tasa 
aumentó en 0,09% en comparación con el año inmediato antenor 

La variación de esta tesa no genera impacto en la determinación del valor 
razonable del activo biológico, por lo que este riesgo se mitigs ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios en los precios de (a madera Es el nesgo de la volatlidad en los 
precios de la madera en el mercado, debido a cambios en la demanda y oferta 
del producto Esteriesgo existe, sin embargo es bajo detudo a la alta demanda 
de madera de la India 

Diversificación de clientes. Es el nesgo de concentración de ventas en 
pocos cllentes, en este caso existe concentración de ventas a clientes 
principalmente en la Inda El sesgo asociado es bajo debido a que el 
mercado de la India se mantiene relativamente estable y la demanda del 
producto continúa con tendencia alta
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E GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO; (Continuación) 

12 

13. 

14, 

Factor ambiental y/o cimático; Es el rlesgo ascclado con los factores de 
orden ambiental o relacionado con fos cambios climáticos, los que pudiersa 
afectar el norma crecimiento de las plantaciones En Ecuador estas vanables 
se mantienen estables, ya que las condiciones del país ofrecen condiciones 
óptimas para et buen crecamento de las plantaciones La Administración tene 
amplia expenencia y considera estas variables en la estimación de sus activos 
biológicos 

Riesgo de crédito: 

Es el dlesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determinadas en un acto financiero a contrato susente con un ciente, o que 
fleva a Una pérdida financiera En la etapa antes de ía cosecha el nesgo 

crediticio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar. 

Riesgo de liquidez y solvencia; 

Es el nesgo de que la Compañla no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través. 
de los vencimientos de sus activos y pasivos y la planficación financiera y 
financiamiento de partes relacionadas, fo que permite a la Compañía 
desarrollar sus actadades normalmente y en forma prolongada 

La gestión del nesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y 
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones, 
principalmente las de endeudamiento 

Blesgo de capital 

La Compañía gestiona sy capital para asegurar que estará en capacidad de 
conbnuar como empresa en marcha muentras que Maxmuza el rendimiento a 
sus acciomstas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrono 

La Adrumstración de la Compañila es la encargada de revisar la estructura de 
captel sobre una base semestral Como parte de esta revisión, considera el 
costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital 

Los principales Indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO" (Conbnuación) 

Capital de trabajo 
Indice de Ikquldez 
Endeudamiento financiero 
Ratio de razón de endeudamiento 

2 

Al 31 de diciembre 
2015 

US$ 4205468 US$ 129,653 16 
23 02 veces 
024 veces 

007% 

2018 

37 01 veces 
0 24 veces 

007% 
  

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracteristicas del giro del negocio El 
ingicador "capital de trabajo” refleza suficiencia actual de actvos para cubér 
obigaciones a corto plazo La gestión de la Gerencia con relación al capital 
tiene como objetivo maximizar el rencimiento a los accionistas 

  

Caja general 
Banco locales (m 

  

Al 31 de diciembre 
Z019 

3000 
3,369 38 
3,8538 

2018 
30 00 

640 12 
670,12 

  

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas comentes en el Banco del 
Pacifico y Banco Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad 

G. INVERSIONES TEMPORALES: 

AL 31 de diciembre del 

  

  

  

  

2019 2018 

Mantenidas hasta el vencimiento (mM 63,344 21 86,403,43 
Oisponíbles para la venta m 8520 82 36,237 50 

72,865.03 122,540.93 

(1) Corresponden a inversiones a corto plazo A continuación detalle 

elpode, temprana Doro ae a0t9 
Pega PSTOGSA TIE TU - 5ooas 
Paga PURPOSE MEGARDNS aora 
o A 2000090 
a PEPA. DIZE TEDARONS ganso Paga PMZRMOMOGSA IOMOROO DINZOIO 4% 14 342 : 
Pod MEMOS VOS SUIZOS A 00 : 
Pagó PMZPHOMISA  OUDAZOTO 3WIZ2OtO 4% 19.0000 : 
Pago PUZPMOEMGSA. OMEMRDIO SUIZO 4% oooO : 
Pague HOMEABA O OAOERONO 20042010 7% -— ras Oslguionas ASA ZONAROIO VOM 8% 80000 780000



  

  

  

  

  

  

  

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 26 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2049 (Expresados en US Dólares) 

G. INVERSIONES TEMPORALES: (Continuación) 

Obligaciones — IASA. ZAMAZO17 Z3NO2027 9% -  10:800.0 
Obligaciones — Ofpas Mania S.A 2UTZROIS 20/122019 0% - 125000 
Cbiigaciones — Dipac Mania S.A 200082017 20/12/2025 8% 2,8750  3:488%0 
Obligaciones — EleciocabienCiA — 1M0B2O18 YAIOI/202G 8% 263832 250090 
Obligariones — Surnesa SA. ZAOSIZO1S 2RIDA/ZOZS 8% - 976000 

1286509 122,640.89 

H. QIRAS GUENTAS POR COBRAR: 

AL31 de diciembre del 
2018 2018 

Oeudares vanos (50600 - 
Intereses por cobrar m 140521 3,154 62 
Anticipos a proveedores 1,400.00 - 

8,805.21 315457 

(1) Corresponde a venta de pagaré N* 88 + a Río Congo deuda que fue endosada a 
ink Regrub $ A, 

(2) Corresponde a los intereses por cobrar porfas Inversiones a corto plazo 

1. ACTIVOS FJJOS: 

Durante el año 2019, fos saldos de propiedades y equipos no tuvieron mavimiento 

Al 31 de diciembre del 
2018 2018 

Terrenos m 489,584 20 489,904 20 
Instalaciones 2,236 32 2,235.32 
Otros activos 1,381.00 1,381 00 

303,500.52 309,600.52 
Depreciación acumulada (3,350 74) (2.999 19) 

500,239.78 500,601.41 

(1) Corresponde a 219 7 hectáreas de terrenos donde se encuentran las plantaciones 
de teca (186 08 hectáreas efectivamente sembradas) ubicadas en el cantón 
Balzar Se presentan medidas a su valor de adquisición 

J. ACTIVOS BIOLÓGICOS; 

Corresponde a las plantaciones de teca en 186.08 hectáreas ubicadas en el cantón 
Balzar La Compañía vende e empresas ecuatonanas exportadoras los raleos de las 
plantaciones citadas, el destino principal de la madera es la India
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Y. ACTIVOS BIOLÓGICOS; (Continuación) 

27 

Al 31 de diciembre d 

  

2019 2010 
Siembra y Viveros 21,802 25 2150225 
Plantación Sembreda 2.884 45 2,884.45 
Mantenimuento de Teca 123,119.48 120,424 61 
Servicio de Transporte 22 686.97 22.806 97 
Servicios Contratados 353,984 71 336,224 87 
Mantenimiento de Caminos 19,937 78 19,637 78 
Depreciación de Actwos 3,360 74 2.999 11 

Varios 38,938.37 38,082 92 
Costo neto Activos Biológicos 588,414 75 564,782 96 
Revaluación de plantación de teca 3.797.729 45 3,784,592.65 

(1) 4,384,/144,20  4,349,64561 
    

(1) El movimiento de los activas biológicos es como sigue 

AI 31 de diciembre del 
2019 2018 

Saldo al inicio del año 4,349,645.61 4,267 603 44 

Adiciones 21,661 79 23,529 63 
Ganancia en el valor razonable " 12,838 80 58,512 54 
Saldo al final del año 4,384,144.20 —— 4,349,846.51 

    

() — AI31 de diciembre del 2019, las plantaciones de teca están registradas a 
su valor razonable, los parámetros utilizados para su determmación 
incluyen pnncipalmente et precio estimado de venta por metro cúbico de 
madera a la fecha del corte y su volumen 

La Administración de la Compañía se encarga de actualizar las 
estimaciones cada año partiendo de un precio histórico e información 
técnica provemente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 
madera. En el evento que fluctuaciones del mercado onginep variaciones 
en los supuestos para el cálculo del valor razonable de las plantaciones se 
procederá a revisar los parámetros, tales como la tasa de descuento, 
porcentaje de vanación de precios, volumen estimado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final
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28 

  

J. ACTIVOS BIOLÓGICOS: (Contnuación) 

Un detalia de las estimaciones consideradas por la Compañla es como siguen 

AL 31 de diciembre del 

  

2019 

Tasa de descuento o 0% 
Porcentaje de variación de precio — (1) 3.50% 
Costo ee corte final 25% 
Volumen estmado de rer 

por hectáreas 168 m3 
Valor razonable por hectáreas US$ 29,680 $3 

2018 
F103% 
2,50% 
25% 

165 m8 

US 23 348 00 
  

()_ Al 31 de diciembre del 2019, la Compañia mantiene la misma tasa de 
descuento que el año anterior 

Durante el año 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa actwa efectiva máxima 
de los créditos productwos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES) 
que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 
11 83% 

di) Proyección del Incremento en el precio por metro cúbico de la madera, al 31 
de diciembre del 2019 se mantiene en relación al año anterior, ubicándose en 
3 $0% anual, con base al análisis de los precios históncos realizados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento 

(li) Casto del corte final, se determina de acuendo a la tendencia histórica del 
costo de los raleos efectuados en años antenores O por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de teca 

(1) Volumen estimado de rendimiento por hectáreas, la Compañía mude el 
incremento del volumen anualmente a travás de las parcelas permanentes de 
muestreo que se han establecido en la plantación, cambio que ss produce del 
conteo de los raleos realizados durante al año y así deterinar la canbdad 
efectiva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2019, las 
estmaciónes de volumen de madera a la edad de coriss son de 
aproximadamente 155 m3 (165 m3 en el ao 2018) 

K. INVERSIONES PERMANENTES: 

AL 31 de diciembre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowood $.A. ascienden a 
US$1 750.00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a un valor nomina! de 
US5* 00 caga una, lo que representa el 1% del capital de fa compañia citada
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L ¡TAS Pi AGCIONISTAS; 

Corresponde a dividendos de años antenares por pagar a tos accionistas Durante el 
año 2019 se pagaron US$347 20 

M. IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR: 

Corresponde al registro del impuesto a la renta diferido por la medición del acto 
biológico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca, A continuación el 
movimiento de esta cuenta 

AL 31 de diciembre del 

  

TT 
Baido al inicio del año 946,223 17 819,803.62 

Valor cargado a resultados (1 3209 20 126,419.55 

Saldo al final del año 43,432.37 946,223.17 
  

(1) Corresponde a la estimación de Impuesto a la renta difendo del aña contente, que 
se determina por la ganancía en el activo biofégico 

N. PATRIMONIO. 

Capital Soclai: Al 31 de diciembre del 2019, representa 200 000 acciones autorizadas 
y suscritas en circulación a un valor nominal de US$1 DO cada una Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta pública aprobada por la SCVS A continuación un 
resumen de los accionistas 

  

Accionistas Acciones % 
Servicio de Cesantia de la Polcla Nacional 20,000 20.00% 
Igualada Investments Pte Ltda (Singapur) 20,000 — 10.00% 
Trumot S.A 10.518 976% 
Fondo Complementario Prev Cerrado de Jubilación P 15.000 750% 
Congregación Educacional del Verbo Divino en el Ecuador 10,000 500% 
Fideicomiso Mercantil FIAS 7188 380% 
Fideicomiso Mercantil Fondo Patrmorsal ESPOL 6,565 333% 
LU, Trading S.A. 6608 3.30% 
Otros Accionistas < 6,600 Acciones 74421 3721% 
  

200,060 100,00% 
  

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador la Compañía debe 
transfer un porcentaje no menos de! 10% de su ganancia Iquida anual a la reserva 
legal hasta completar por lo menos el 80% del capital suscrito y pagado Esta reserva 
no puede ser disbíbuida a los accionistas, excepto en caso de fiquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas tuturas o para aumentar el 
capital
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N. PATRIMONIO: (Continuación) 

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislación societaria vigente en el pals, se 
permite a las sociedades constturr reservas especiales o de libre disposición. mediante 
la apropiación parcial de la ulildad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos 
establecidos por el Estatuto Social a la Junta General de Accionistas 

Resultados acumulados: Esta cuenta está conformada por 

2019 2048 
Ajustes por Adopción NUF (Valoración AB) 301,623.58 A01.62368 
Pérdidas y ganancias acumuladas 2,411,964.87 _2,512,606.04 
Saldo final al 31 de diciembre 2,813,588.55 — 2,914,230.62 

    

O. GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

Al 31 de diciembre del 

  

2019 2018 
Servicios prestados 3,078 55 3,97855 
Konoranos Legales 4,456.18 4,392 25 
Honoranos Contables 5,151 51 4.882. 71 
Honaranos Auditores 3,808,00 4,480 00 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 4828 74 5,24 52 

Otros 2,415 47 2,515.67 
24,836.44 25,443.71 
    

P. IMPUESTO A LA RENTA: 

€l impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de Impuesto vigente sobre la base 
imponible determinada, y se carga como gastos del período en que se genera Las 
normas tributanas vigentes en el pals establecen que las sociedades constituidas en et 
pais, así como las sucursales extranjeras domuciladas en el pals y los estabiscimentos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estarán sujetas a la tarita 
Impositiva del 25% sobre su base Imponible tanfa que se mantiene fija desde el año 2018, 
según lo establece el Código Orgánico de la Producción, comercio e Inversiones 

Enlos casos, en que parte de la composición soctetara de la Compañía sea residente de 
Paralsos fiscales o regimenes de menor mposición, esta tanta aumenta, y se la determina 
de forma proporcional en base a su participación accionaria 

Durante el ejercicso económico 2019 la Compañia reporta accionistas domiciliados en 
Paralsos fiscales A continuación detalle
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P. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuación) 

Accionistas. N' Acclones_ % Participación Tasa IR 
Paralsa Fiscal (*) 9,200 480% — 2500% 
No Paraíso Fiscal 190,800 9640% 2200% 

Total 200,000 00.00% 22.14% 
(1) Panamá 

La Compañía registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto Al momento 
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito trisutaio por retenciones en la 
tuente recibidas de clientes del año 2019 A continuación se detalla la base para el cálculo 
correspondiente 

AL 31 de diciembre del 
TA TR 

(perdia) Utilidad del ejercicio antes de Impuesto 6151) 25.777 48 

(+) Valor razonable de las plantaciones (12,835.80) (58 512 54) 
(+) Gastos no deducibles locales 944 36 4525 
Pérdida tributaria (19,354:35) 89 81) 

  

Q. ¡PÉRDIDA] BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN: 

Las (pérdidas) y el nimero de acciones ordinarias al valor nominal unitano de US$1 00 
utilizadas en el cálculo de la (pérdida) por acción son los siguientes 

AL31 de dictembre del 
2019 2013 

(Pérdida) del año (10,670 71) (100,642 07; 

Número de acciones ordinarias de valor nominal 

Unttario de US$1 00 200.000 200.000 
(0.05) (0.50) 

R. CONTRO! pl E TRANSFERENCIA: 

La nomatva pera Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejeramio 
económico 2019, dispone que los contnbuyentes del impuesto a ta Renta que hayan 
efectuado operamiones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de 
un mismo periodo fiscal en un monta acumulado superior a US$3,000,000, deben 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Retacionadas, que simplemente 
es una revefación de las transacciones de Ingresos y gastos por compañía relacionada
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuación) 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domchadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 
supenor a los US$ 15,000,090 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en el primer párrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 
transterencia en el Ecuador 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá sofcitar 
mediante requermuentos de información a los contribuyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas al Interor del país o en el exterior la presentación de la 
información conducente a determinar sl en dichas operaciones se aplicó el pnncipio de 
plena competencia, de conformidad con la Ley 

Las reformas a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010 
determinan que fos contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que" 

«Tengan un Impuesto causado superior al 2% de sus mgresos gravables 
+ Norealicen operaciones con residentes an países fiscales preferentes, y 
=  Nomantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

recursos no renovables, 

La Compañía no tiene la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, m Informe Integral de Precios de Trasferencra, debido a que durante al 
año 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los limites 
establecidos por la Ley para su presentación, por la tanto no ha contratado la 
elaboración del mencionada informe 

  

  

  

CONTRATOS SUSCRITOS: 

Contratante Fecha Vigencia Oblato 
Contratación de serias 
técnicos especializados 
consistentes en asesoria y 
ejecución de — actiadades Operadora Forestal 

Los Causes OMIO/S 4 ago Agricolas como control de 
ORES o maleza, raleo labores de 

(FORESTALOP) S.A. vivero, siembra, fertiización, 
fumigación, deshierba, poda 
deshija y aplicación de 

herbicidas, eta. 

(*) Contrato de renovación automática
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T_ EVENTOS SUBSECUENTES: 

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ocumeron hechos o 
eventos Importantes que debleron revelarse por el períado terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

VUE 
Paul E Palacios Omar Calderón A, 
Presmfante Contador
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OHME¿CO. 
Auditores y Consultores 

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

A los Accionistas de 
LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5,A, 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos audítado el estado de situacion financiera de LA COLINA FORESTAL 
(HILLFOREST) S.A. al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de 

resultados estado de cambios en el patimomo y de flujos de efechwo por el año 
terminado en esa fecha y, hemos erutido nuestra opinión se salvedad el 02 de marzo 
del 2020 

Nuestro examen fue efectuado con el propósito de expresar una opmión sobre los 
estados financieros considerados en su conjunto Nuestra auditoría fue efectuada de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades, de 
acuerdo con ésas normas, es cumplir con los requenmientos éticos, planificar y realizar 
la aucítoria para obtener certeza razonable de st los estados financieras están ibres de 
incorrección matenal Nosotros somos Independientes de ¡a Compañia de conformidad 
con el Código de Ética para Contadores Públicos emitido por e! Consejo de Normas 
Internacionales de Ética (/ESBA por sus siglas en mgles) y, hemos cumplido las otras 
responsabilidades éticas que se establecen en el Codigo de Etica del Contador 
Ecuatoriano y en la normativa que al respacto, nge en la Republica de! Ecuador 
Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee hase suficiente y apropiada 
para nuestra opinión 

La preparación y presentación de la formación complementaria es responsabilidad de 
la Administración de LA GOLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A, Esta información ha 
sido sometida a procedimientos de auditoría, aplicados en el desarrollo de nuestra 
auditoría a los estados financieros y, en nuestra opmón, los resultados de esos 
procedimientos no revelaron situaciones en las aciwidades y obligaciones que se 
consideren mcumplimientos de las disposiciones legales requeridas por la Ley de 
Mercado de Valores (LMV) y la Codificación de Resoluciones Monetanas, Fmancieras, 
de Valores y Seguros (CRMEVS), en lo aplicable 

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe sabre los estados 
financieras mencionado en el primer parrafo 

Este informe se emite excluswamente con el propósito de cumplir con las disposiciones 
establecidas en el Libro li, Título XIX, Capítulo |, Sección IV, Artículo 6, numerales 1 y 4 
de la CRMFVS de ta Junta de Política y Regulacion Monetaria y Financiera para 

Guayaquil Quito 
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conocimiento de los accionistas y admunstración de LA COLINA FORESTAL 
(HILLEOREST) S.A y para su presentacion a la Supenmtendencia de Compañias, 
Valores y Seguros (Intendencia de Mercado de Valores) 

Nuestro nforme no fue preparado para uso o distnbución al público en general, m debe 
ser reproducido o usado con ningún otro proposito diferente al mencionado No 
asumiemos responsabilidad alguna por pérdidas ocasionadas por la distribución, 

publicación, reproducción o uso de este informe para propósitos contranos a los 
señalados en este párrafo 

OMMÉCo ha 
02 de marzo del 2020 ráhauad 
Guayaquil, Ecuador Socio 
RNAÉ - 833 
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