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INFRRME DE LOS ALDITORES IRDEPENDIENTES

A lus Senores Aconistas de
La Colina Forestsl IHILLFOREST) 5.A,

Guayaquil, 7 de marzo dal 2018

Hermos auditade jos estedos financieros gque e adiuntan de & Compafla La Coling
Forastal (RILLFOREST) 5.A., que comprendan al estada de situacidn inanagra 3 31 da
dicleambre gal 2017 v o3 comespondientes salados de réesultados inlegrates, de cambios
en & patrimanla v da flyos de afectiva oo &l afie terminade an sz fecha, asl come un
resumen da les politicea contables significalivas y olras notas expicativas,

En nuestra opinien, 1o estados Anandencs adunics présentan razonablomente, an lofox
iox aspectos materiaies, B sileacion (nancer? de @ Comesfdfa La Coling Forsaial
(HILLFOIREST) S A al 31 de diciembre d& 2017, al resultado g Sus operdcicnes y BUs
flujos de afectivo por af gfo  lermingdo &n esa facha, de acuerdd ¢on Las Mobmas
Intermacionzigs de Infomacidn Financera - NIF.

Fundameonto de la oplnion

Muestra audilera fue efectuada de acuerdo con Normas Injemacionales de Auditoria -
MIA. Nusstra regpongabilidad da acuerda con dichas Normas ae deschiben mas adelands
&N (3 saccidn “Respansabilidades gel auditar an rafacron con la aodilarla ce los satados
Tinanciercs” de nuesiro informee.

Somos indapangdienes da @ Compafie La Colna Foreslal (HILLFOREST} §.A. da
accardd can vl Codga de Etloa para Prolesionging de la Contabilldao del Consalo da
Moamas Inlemacionalas de Etica para Contadoras (JIESBA por sus stplas en Inghes) [unto
con Ios requanmiardos e Mica qua son aphicabley a4 nusalra awdileria de los ¥laiOE
financieres &n Ecuador y hemos ¢umplido las demds responsabiidades de #tices b
acuardd Con a50% requarimientss y oot o codigo de dticy de [ESEA. Consigerameoy qua
la evigencia de auditoria qua hemo2 obtenlde propomione unéd bagse suficets y
adecuadas para nuests opinidn.

Parrafc de #nfpais

Tal coma 5o splica an 19 Nota 1 2 os sctados financercs adjuntow, lae plentiaccnes de
Teca de 13 Compefiia s encuentran wn slaps M desamrolle ¥ 54 calima gue ol inkcio de
corte de medars SAra o pamtr del afig 2029,

s Vwary impleyrs, =rcUjereres b s B ST




A lgg Accioniatas de
La Calina Ferestal (HILLFOREST) 5.A.
Gugyaagul, 7 d& marze det 2018

Asuntos signicativos de la zuditoria

MOORE STEPHENS

Los ssunies clawms de 2 auditorfa Son aqualles, & nuegtro juicio profesionsl, fusron los o
fruyor sighificcatividad en nusstre suditcra da los sslades financieros cormespondientes al
afo tarminado el 31 do dickmbre del 2017, Eslos asuniod han slde iralades en o
contexto de nuastra auditoria y para formamos nuesira OpFEGn sobfd (o esladod
financinrcs &0 U COARKITD, ¥ NG AXDIESETOoR Und Opinidn por sdgaradn e astiod asuntos.

Azuntos digntficativos

Corne enfocamon [of siuntos an
nuastira an auditoria
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Los mgresos de la Compgfls duranle (s
Mape de Crecimiento el activo biokgico
{planlacicnés  da  leca), 52 orgman
prncipaimert® Jd¢ 145 ganencas en vaior
razgnale, resufado de ks mediciones

L Muagiros procedimicnios Ge auditoa:

+« Sollcitamos s flujos de ingrasns

ptrtlericTed reabzidas u L) {7
raronogimianto inlzhal hasta 13 obtencisn de .,
la copecha. Estas madiciones son realizadas |
g mooerdo con 1z NIC 41 CAgricuitura® y 1a
NIIF 13 *Medicton def Valor Rapzonable*

“El vater razonable de o aclvs Doldgwos |

sE daterming A ravés del usa de técnicas de

wRIGHLIAET REWLRTOE pOr eapRIon inmmua; "

de la Compafila, por lo cupal, & valor
raronable de actryos Dodgicos s& detammina
en baw® a los Hupod neloa de efectivo
{provecciones  de  Ingresce vy cosfod)
descardados que oo SAPRTAN oEenEr e o
respectivas plantaciones e teca. '

Debids B gue el valor rpzonabie del aclivo
bioldgicd requisre un alto grado de juisio de
fa Admintsiragein, fonsldetamo® TOMG un
riesgo algnificative cualguier posible cambip
on las hipétesls wideadas por 132 Compatin,
debido 8 inceridumbrer qua rodean sl
importe estimado y posibles cambles futums |
#0 las condicdones del mercade Qqua afacten
da lorma importante et velor razongboe de las
plantaciones dg teca.

i—rim 1

coalos pfoyactados de la Compahia
hasia a3 Techas eslimadas da cofte
¥ FLos raunimed roan -1
Adminisracldn para =vwaluar ceda
una de las hipdlesis aphcadak, las
miymas que comesponden a s
precios do [ becw, crecimianfios
asparados, Inflacion. costos  ca
siembra y Mmantenimants,
volimenes, cozacha, tostos an el
PuUniG og wenin, gasios |
aomirislratives, antreé oiros.

—_r..

Argllzamos  y  delérmmamos  fa
razonatdidad de iogos lox costos ¥
gaslos  proyediedos  vearms 0B
regles hasta si cieT™® del sfarcheio
2017,

En bage 2 oy fes provectados,
hemas  svaluado (@ tgsa e
descuenle que wiira @ Compafhiz
oarg delarmbar ef valor rgronable
de log Aclivos blelagicos, validandd
de forma indepandients ol mogei
de walofecion da actvol de capide]
{CAPM;.

(2)




MOORE STEPHENS

A lok Accionistag O
La Colina Forestzl |HILLFOREST) 8.A.
Guayaqual, 7 gde marzo dsd 2018

Mo cbstante, la Compatia 2chliza en cado |
cierre det ajercicn las hipdlesis wiilizadas, ¥ ;
Ay péerdldas y gQanencias Qua suran o= la
redigida de los achivos broldgicns, oblenitos
d& L3 comparacidn entrg al vakor gn kbros ga
log aclives oldgicos y Su velel razonable
menos los costoE de vantas, sa reconocen |
en el matado de resuilados integrakes en e |
periods en £ Que surfar en ta partida da
‘GananoaPérfida en valyr razonable dal
| actvo blotogica™.

1 II

Qtra Informacién

Muestra opinidn $obre los aplagss financeros de ta Compafila, no incluye dicha
thfermacitn v No Sxprésemas ninguna forma de Ssagumamignte o conclusidn sobme B
MiEra.

En conexién ¢on la audilorz de (s estaros ANARCHMGS, AUeElra MIponsghiidad s jeer
dicha informaclédn adicional, y consdarar si esta Informasldn contiene inconsistencias
Maigriales en reizcidn con los estados finanoeros con nueslm conccmEnty oblenido
durante el deszmolio de nuesiva ayditoris y que deban sor mpodadas,

Cuanco obiengamos al informe anual de loa Administredorss: & la Junta General de
Acionistas, 1 aistiera un arrof malerial en asla informacién, =5 meesTa oblgaciin
reportar &ste asumto a 1os Actitnistas de la Compafia.

Kesponsabllidades de la Adminlstracién de la Compafiz sobre los satados
financieroa

La Administrackdn Qe Ja Compafile La Colina Forestal (HILLFOREST) S A es
reagdmaable de 1a preparacdn y prasantacidn razonabie de estos estados finandaros de
atuardn cen Normas Intemacionales de \nfommacién Financrere = NIEF, v del contral

interro que considers NECERario paca Jemmitic la preparacidn do aslados Nrsnoieros likne
de emoras mateniates, dabwda a racds & enor,

En la preparacion de v3 estades financieros adjuntos, e Admiclstracién de |a Compafiia
e rasponaable de lo evaluar la capackiad de @ Compafiia pars conlinuar como nEgosic
#n marcha, revelando sagun comaaponda s asunlos relcionados Con SMphess en
marcha y ufilizanda & principic conlable ce ampraca an mancha g1 MBnRcS gue kB
Administracidn tenga la ntancldn de liguldar la Compefia 0 ge casar sus aperaclones, o
bien na sxizta olra stemative reabsta,

La Administrackn de 13 Compafla La CoBne Forestal (HILLFOREST) S5A. a8
responGable de 13 suparvisldn del peoceso de informacion finandera de @ Compafia,

i3}
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MOORE STEPHENS

A los Acconiktas de
La Collna Forastal {HILLFOREST) 3.A.
Guayaquil, 7 de marzo el 2018

Rasponsabilidedes del pudios en ralacidn con la audidora de loa estadgs
financiarge

Lox oh|slivos de nuetba audiiona son oblener ung saguiidad razonsble de que ks
ealador financkeres en su confun S estin et de eirores Materiales, Gelado a frnde O
WTe, ¥ enitir yn indorme de eudiforia que Moluya nuesirg aoinién. S8gundad razonable
88 un afo grade de sagquridad, perc no gamantiza qua una auditor(z realizeds de
conformicad con as Normas Internacionaiea oe Aoditefa ginmpre SRR un BITDT
Mmaterdal cuanda axigte. Log argfes materdsies pueden gdaberss a i o sy ¥ 3
cansideran materiales i, inahiduaiments 0 &n 3 congasto podhian razonablements imiuic
tn Ipg décisionss econdmichs que los usvdnos loman bBasdndeoe en ks estados
fingricien=.

Como parte de una auditaria de conforthidad con las Nommss Indernacional de Auditoria,
aplitamos nweafrg juicie profestchal y manisnemos uha adited de asceplicumo
profesiongl duranie toda la audhoria. Tambidn coma patle de nuestra auditoda;

*~  WenWathos ¢ valoramnos ol resgos ge #rror material an Yos estados financieros,
debido a fraugde ¢ amror, disefamos y aplicames protedimienios de auditorla para
regponder a dichos rissges ¥ oblenemos avidencia de audtoria suficienle y
adecusda para proporcionar wna Basa pera nuestra gEinién. E| igsga da ng dotaciar
un arror material dakido 3 un frde es Mas ¢evado qué en ol caso g un eror
maisint débido 8 eror, va que el ke pueds iMpiicar olusion, Talydic@cion,
omsienes dekbarddas, manfeslicioness intencipnpdamenta srdnaas o [a yulnarscidn
de contral inteme.

«  Dhenamds conocimiento del control internio relnvants Bam la gudtonz con ol Te de
digafar procecdiminios de adidgris gque seon adocuados on funcidn de fas
cHTslancias y no con la finalidad de expresar ung opinidn sobm |2 sfciencia dal
sontral imtemo da la Compafnia.

»  Evalyamos sl las politcas contables aphcadas won anmopiadss v o Tazonoblitatt e

las eslimaciones conlables ¥ [a Somespondiente nfomnacdn févelada por la
Adminkgtracién de la Compafia

* Conclomes sobre o adesuadc de 8 wiflizacion, sor parta de lg Admiristracién, dal
grinclfiy gontable e emorema &N archa p dalerminamos 2006 1@ base o 1a
evidangla de audioria obternita, &l axicte 0 Mo Lni incertfumbre matenal reladschada
con hathoe o condoeonas que pusdan genarar dudas signilicativas sebre Ia
capacdad de ia Compalfia péra continyal como amprésa en marcha. Si conchimos
qtee &xrte gng incefidombre matengl. & requisrd Qe Tamemol (3 dERCion &0
tapemtD informe de audiorn 3obim i cprmespondent® Iftormacién révelada en los
aatad>a hnancleros ¢, 5 dichas revelgclones g son adecuadas. que expreSemoy
ung gpinldn modificada. Mygstras condupnes sa basan an [a avidenns de guddona
oblepida hasie 13 fecha de nusstry nforme de gudilena. Sin embargo, heches o

{4}
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MOOQRE ST_EPHENS

A Q% ACcignistas da
La Colina Forestal (HILLEOREST) 5. AL
Guaysquil 7 de marre de! 2018

gondiciones fuluras pusden gor causd de qua la Cormpedia daje de $8r UNA AmMEHasEa
an marcha,

» Evaluamgs Ja presanlackdn global, la esireciura y o conlenide de loa estadox
financieros, incluida la wformacion revelada, ¥ s los eladses Anancecds epretentan
lat tramgacoiongs y hoches aubyafantes de un modo que DQran U prasentacion
rarorable.

Comunicamos 3 10s respansables de [a Administracen de la Compadfila en relacidn con,
antre otras cuostiones,_ el alcance y o momanio s realizacdn oo ia audderia planfcadon
y inz hallazgos significativon de T auditons, asi como cualquier deficiencia significitiva
del conal Intarne que identificamas an gl transcursg da 1a audilona.

También peoparcionamas a toy responsables de la sAdminstracién de la Compatla una
declaracion de que heaog cumpiddo bs requarcrienios oo dlica aplicables en miaglén
Ccon |a independencia v comunicedo con £0g acerca de \odas ias relacionss y demds
tuastiones ¢& las que S/ puetE @SpRrar fazonatdements que puedan afediar a nwasla
[Melapendandid v, &n su Sasg, a8 cormspondienias sdlvaguardas.

Entre ke asuntos qua han Sikde objete de Somunicacén con (o8 responeaoies ce 13
Adminicbracén de la Compafia, datarminamos ks mas wgnficelivos en a audilorip de
o5 eslados fnanceres Sal parigda acfual y QUE =on, &0 cONSECuancid. los asuntoa claves
de fa gudilers, Deasribimos astoa asunlas an npastro informe da auditadio sabo que ka
dispomcicnas legales o reglamertarias prahioan revelar publicamantsy astos asunios o, &n
cifcunEtancias extramadaments poco freguortes, Jdetarmmingemoes qua un asunic Ao Bg
cebaria comunicar en nuesing informe pofque Cats razanablasmente esperar que lks
contoecUancias advearsal supenaran o benahcios da interds pinlico del mismo.

Inforrne sobre otres riquarimientos legalss y reglamentarios

Nuestrg opinldn por &l ejarocio terminado al 3% de diciembre del 2017, scbre o
cumplimients de e oblgaciones trioularias cama pgeants de ralencion y percepeidn de La
Colina Forestal (HILLFOREST) S A | sp amite por taparads.

-

\ .
L "r.-"I _.-"..". i i

%mgrﬁm /I

y ¥ ——
Mumero de Registr en g Femanda Cagtellancs .
Supenntendancia de Raprazantanta Legal
Compaiiiss, Valores y No. da Fegodio: 35169

Smguros: SC-AMNAE-Z-TED
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 3.4

ESTADD DE SITUAGION FINAMCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Exgresadg an dblares adadoundanses)

ACTIVG
Actives coftlantos

Checinn ¢ doal-alaring b Meethy

bttt bores B VO PR GLARRS Oy SamBioE
an Ftuliacos

Cudnton por CODG, Ofs

Impusaicg pOr Aauperar

Tothi activas corripntes

Adtivas no Sorrantee
AZThOR EROIOICO
Propiedadis y aguipos
IMuBre idnes en BEcinaes

Total actfvos no corfenies

Todal activos

RaWwenchs
a Hotas 27 2218
G 38 £.653
7 175.400 0821
4475 BOlT
1 2T )
184065 249389
a & 28y 803 BHRE AT
¥ £00. 863 B0t 324
10 1,750 1.750
A.7TD AR 4. 408247
4. piod, 352 4,737,835
—

Loz natas sxplicdiivas snpexa? 500 parta integrants o8 [ve edtagdos financiams,

Sk

f&.-ﬁ.-:..-&("‘{_‘:]

" 5r. Paul Palaciox
Precidanta
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LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE QICIEMBRE DEL 2017
{Expresada en dolares sgtadouridenses)
Referdrsin
PASIVDE & Moias 2017 18
Paplvoa comiantan
Cuanas pOr pagar 1,782 1.555
DHudhendins o Bagar 2.547 s
IFepieslos por pages 11 170 8
Total paetvor corrtentps 4 508 21T
Fasivae no corrlanbes
trrpr s to difackda 11 819 BHd TERO1S
Totkl paAsives na Goarfdsnma Bip 804 TER.OE
Total pasivos B24.3%2 TFd 188
Farimonic
Capliet 30cis 12 200, 000 200008
Reserna legal B.1%4 BG4
Reserve Eacuflalig 1 U5, B0 1.003.884
Fesudtsdon ooumolidios, 2 914,211 2. 74T 812
Takl patrimonla 4.130 085 3 887 450
Tatal pasivos y patrimonic 4984, M2 4. TAT 635
S ——

Las notag explicatives anaxas o parta irtegrante de ice astedss financlercy

.'II_ .
wﬁ;ﬁ S w
Sr. Paul Palacion - r Caidertn

Presidente



La SOLMA FORERTAL (HILLECREST) G,

ESTADRD DE RESULTADQOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO 4L 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
{Expraeado on dolares paladounkderine)

Relsrencid
A Motz 2017 2076
Ingrescs
CanmCia enowlor ezonabiy del eclive Diokgice B 230,858 328 459
(L r s T 12,312 20107
LRI brida FrE RS
Eaatced Speraiivos
Dy pefrnlinmbriachan 4 {25, BAN] {24883
Financkmoe (1848) [154)
iHltiged arntee de mpuesto & la renfE 217 40% 23 424
[mypusstio w ta reaka 11 L0 TET TEEEYY
Liltidad neta v resultada imegral del 2fa __1EE-E19 n 291,183
Rpfouarci
ANoty 7 2096
il etp? D por Aot 16 0,83 1.28
Las notas explicativas anexas son paits integrants lados financierps
._—.; N/
\ r‘) .._‘-"l :II_..III. ~ -!.f
4 CRLti 2 s P o
t\.
31. Pau Paacios ————0¢. Omar Calderdn
Presidenie Conlxior Gamnaal

18



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREBT) S.A.

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIKD
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en Jélares esladounidencast

. -

z__ﬂ_.._m..-ﬁ_a wormubados
Apanih pan Fom ki SPECREEN
Ciamhal Nlemi Mertat0 Roassha Hpgar macial de Rodulaka
P age tho capitgl kgl intiE L) Las, pF st ] Tpin
Cabbes 51 e wnprm Ol 2H01E 200,000 000 B B. 154 TRTE ;e Bl Z0RT 08 alidoss
R ol iy i | Rt Coreard i BOC IR (3
dol 28 Semaren del A0S
Ahgmwi ety e pex o ool stioe 11,000 0007 1001 ROR 01.508) -
D). i, {r7s) {FrSY
Recang ega .
LA =2 7 Vel A dkepral ciel win =19 31 H
chldas d 11 de by oo LG 2o I B0 1.000.664 AR TME e JDARAED
L1k -tk ld e rosaLir acka mivegl sl Sel ho X i 001§ ISEe
L mldax & 31 ce dicdmrnbne aef 2017 200 6. 154 1.0 584 Al B ERTEE T 1y DA

Lags notos exphoativas anexas son parde inlegrante mm._nm estados finanduros.

_.\..... \
"

%o A




LA COLINA FOREITAL {HILLFOREST} 5.4,

EATADD CE FLJJOS DE EFECTVG
POR EL ANC TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlanss sstadounidanses)

Baancia
& Notan ¥017 #2018
Faujo o sfgctive de IR a0tivi0 e S Oparaa ik,
Efbcthe resbido w48 M2 LR A
Efaciid pagado B proveRdOnee (205 274) {24 528}
Pago da Impuastos a1 0=l 457
Efwclvy fpo utlizads 60 180 BIvaasas o8 ofarecidn (5.6:08) (11.374)
Rujc de rfectivo de G actividades do gk
Agiciores da aclive® aOGIEoY 3 {51.5T2; (48.454]
BN EE e MCHIF Enanciog A2 =778
ERcEvD n4to prodaio Pof |at Sctivedstd o invers |an 1t E43 1374
FiNO 08 afaclive oy bk scthidadee da finkncamanee:
Divedandon pagadak n sfective g io8 Gcbidnlnian (B3 1.ra1y
Bt falp whilizado en W ackyidades da inanciam o (&3} {1.761)
Braotho y oguvaienies da sfac i
Ingmrm Bk (e rruceton ] Mats dg plectivg Y sy ne ke oes 1211 {1801}
Bt ¥ $0uivifenior S $Rctivo i Inkao Sl ofo 2653 & 454
EMCtvo yaquraslentes de alfactivg al Anal Jaf ghg 5 — TESY
Laz notas explicativas anexas o0 porle integrarte de lo as financiaros,

T . 72

TN » SRS g h

Sr. Baul Pacins

r Cakderan
Prasidene Comadar Garanal
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LA COLINA FQRESTAL {HILLFOREST) 5.A.

ESTADO DE FLLLWJOS OE EFECTIVD
POR EL ANG TERMINADC &t 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Exprasada en dblares sslaspunidensas)

Rafarencia
a Nokas 2017 2018
Fulo da efective de e scibvidydes 30 oparagion;
Utilickad] mots ¥ reduldo inegral del ang 188813 251183
Trangatsiaongl qua NS IHEEenn desembelaos dn afecting:
Varlor raaenatle dal actihuo Oiokhgico a 1233858} (A28 45%)
Leprecimgsin | 81 A8
knpud i derdo 11 E0.783 721
BRET LT 4 873}
Cambios a0 Rclives ¥ paalvoy:
Cuantas por cobrar 3,542 (5 A}
Cuenley por phgar (g1] (205
Eftctivo nglo utiimde en las ectividades g opeacin (o808 (11 .:!-‘Fi

Laa notas eaplicalivas anexas 500 pare infegrarnie de lbs axiadass fnanclisos,

anjbﬁ {

Sr, Paul Palacion Br. Omar Calgerdn
Presidanie Comador Genaral

111
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LA SOLIKA FCRESTAL {HILLFOREST] 3.A

NOTAY OB LOS ESTADDT FRNAMNERDS
AL M DE DICIEMYRE DEL 20tT
[Expresadn en ddlores estadounidenses)

INFORMACKIN GEMERAL
Conntihicikin ¥ obleta aocia)

Le Coling Fomstal (HILEFOREST) S.A, inlgs sul activdacdes g partir d& marzs 18 del
2010, cexda su Nscripcion en al Baglstro Mercarhl. U actividad scondmica principal »s
la adrnbra y cuitivo de teca para suU postanior oeBecha y comarciplizacion, Su demitilic
pringlpal pe apcuBnira an Susyadud, provinela dal Suays

Le Compaftia asla regisirada en el Marcada de Valores comoe amisor de acclonss gegln
Reaolucide Na. 2011-2-02-000895, vy negocia suk ascionos &n an Bobas de Valores da
Guayaguil y Qulta, por 13 cual, 8 aclividad de |a Compafia ssté repulada por la Ley de
Compafias. L&y d* Marcado oa Valores y disposiciones do la Jonta &8 Reguiacsha dol
Mercado de Vilores (antes Consele Macional de Valores) y o3 controfado por la
Suparimendencia S Compafiias, Yalores v Sequins ol Ecaxsdor,

Loz cultivos consislen @ plantas da leca, para B cual la Compafiia adguirid temenes en
& provincia déd Guayas en el canttn Batrar, con una suparicie total da 215 hectidreas, de
In% cuakes e BRCONUADEN rambradas 55 hechineas, cuya siembra 4 efecido an of atg
2009. En el afie 2011 sfeciio Ja skembra de 131 nectireas adicionales da taca.

La inversidr tAtal raalizada pas 10 eccionistae aecienda a LSS 200 000, b s ha pido
tilrada peincipalmante para la compra de tiefma, mana|s agricds, admaustretivos ¥
costos parp 12 fulura cosecha de [a madera Se proyecta que el inicio de corte de (a
madera g& efactule & partir dal sfo 2028

Shuactsn tinanglers d=f Faly

La econaomia &sugtoriana tuve uh maior dessrnpatio durants o) afio 20T, oon peevineres
de craTimientd Mayores a lag afoyectadas (1, 5% def PIB saggn |a fuents oficial el Sanoo
Central ¢l Ecuador}, fomantads an busna part® per (2 mejora contingg de 105 precies
miarenciales de petrdlad, ok norements de la exportaciones & ral2 de 1a fima dal Tralade
de Libre Comercio con (B Unitn EGropas y la alimingrion prevista de las gobrelasas
arancalarias v 108 2 punteg de disminugidn del VA que generarpn Un mayor dinambeme
an g economla. Adwgonalmenid, 85138 situacionss, Mas 1as esralegas Gubamamentales
da ragrdenamiento de fae finanzis prbhcag . 1a poarzacidn de 1as inversones ot xiaes, of
fomento de i3 inversidn extranjers, la emisdn G bonos dal astado y obtenciin da
financiamients & kaves da onjandsmos {nlemagicnales ¥ otras gobigmes, han influide
positivamente en fa reduccidn del resga pais y | mepa de (a8 cendiciones acondmicas
que =8 pregertaron an alos anderores.

La Adminislracidn de la Compafifa corsidera gue 1ol stuaclonas antes indicadas, ne han
ohginads efectos sigerificativos &N las sparaclanes de 1s Compafila.

{12)



1.3

21

L& COLINA FORESTAL (HILLFOPREST) 3.4,

NOTAE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 OF DKMEMBRE DEL 28417

{Expresado £ dolsres eSIpEcunkiansag)

Aprbaciin de los astados financieros

Lo estados financieros por &l a0 wrminads o 31 da diclambra dal 2017, han sido
grfiges con la autorzacdn do lecha 1 6 marzg dal 2048 de e Gerencia Ganeral y
posteriamnene Seran Fueslos 3 eonsideracion de la Junta Genaral de Accionistas para su
aprobacian defmiteva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contingacdn se degcs(ben las principales pAiticas conlables adoptadas en la prepansdsian
te #5i0s estados finanslercs. Tal comg io regulers 13 Nofma intermacsonal oe infarmacisn
Financiera, estas politica® han sido dizefiadas ¢a funcion a la NIIF vigente &l 31 de
dicsambre da 2097 ¥y aphcadas de manara uniforma an lodos |65 ayersicios presantaccs &n
estos egtados Mmanceros.

Bases de preparaclén

Lus presertos astados inancieros de ia Compaliia & 31 de diciambre del 2017 y 2018
ectdn preparadss de acuetdo oon les Mormas (nternaconakes de Informacion Fnancera
(MUF), emitidas por & Consaje de Namas Intemasionsks ge Contabilidad (LAZH), las
que han 5ldg adoptadas en Ecuzdor, y represantan 1o adopoitn inegral. esglicita y sin
regaryas oa [as refaridas nopmae Intermacionalas eplicadas ¢a manara undorma an os
gjarcicios gue s& prasentan_

Los estados financieros de la Compafiia han 00 preparados de acuerdo con &l principls
del coato hstorlco. L8 preparacitn do s estados finenciergs de acusrdoe con MIIF
meguiene & Uso de cierMax asimados conabies oriticos, Tamiuén requions gue la
Actministracibn ejerza 3u juicio en &l process de Bplicacion de |as polfticas contabies de 18
Compafiia. En [A Mola 4 se revalan 199 dreas qua impRcan un mayor grado da julclo o
complejidad, o fas dreas donds lof supuesios y &slimaciones son signitcativos para los
asiodos fnenceras, ODabido a @ subjetividad inherente &0 agle procaso conlable, fos
resutados reales pueden diferr da los montos astimados por [ Admingiracksn.

Husvas normas, enmiendas e mtarprotscionss amitidas internacienalmante

A g techa de emigidn de eglop astados financiercs, 58 hah puicady samisnday, meloras
& nterprataciones & 138 normas Sxeientas que no han entrade #n vigencia ¥y qua la
GCompatla no ha adoptado com anticipacin, El 1ASE Cconsidara como necesarics y

urgantes, los siguientes proyecios aprobados, de eplicatién obligaiord & parte de |as
fachas indicadas a continuagidn;

(Vénse phgina siguisrte)

RE))
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MOTAS DE LOS EETADDEG FINANCIEROS

AL 24 oE DICIEMNBAE DEL 21T
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La Administracidn considera que la adopcién de 1as nuavas notmas, enmisndas 2 las
NIIF u interpretacionas antes deschtas. no ganafaras un impaclo sgnificaivo an Jos
astados financiargs da Ly Compadia en ¢l sjecicio de £y apleacisn imeial.

Al ravigar 1a NIIF 3 y 15 1o Admmisiracién iofoma que conchuido su analisis respecio a la
BJOpcion O& &5l0% noymas, o0 exislen impactos signdficativos en 3 Splicacidn de |as
mismas, 20 base & o suisnts:

MIIF 15 Lag plantacionas de la Compalfifa sé ancuantras an ataps de crecimients,
En el gfio de adapsidér J& esta narma, o ekeos continuaran represantasdo &
principal ingresa hastg '@ fecha oa corte, sendo =sta sg Onjce obligacién oa
desempeno, &l precis Jde In fransaccion no contiene componentss varables a los
previaments pactados; 08 castos incumidos pam oblener y Sumplic con os
corralos de clientas 9% registrades on gl gosto del parfods debide 3 que son
redlizadss sl moments 9% @ venta, por 1o famtc, no S8 esparin afactos en la
apficacitn de este norma.
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MOTAS DE LOS ESTADOS FIRANCERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2617
[Exprezado en dolarey estadounitenses

. MIIF B Su principal instrunienia fimancera son Jas itvarsiones 2 valor raronabls con
cambloa en raaultades, [a% cuales so mardendran en asta clastflcacidn. Oe acuerds
& esta andligls, no dfiere de o presentads an (oo estRdos finenceros de la
Compardla al 31 de diciembre dal 2417,

Maneda funclonal ¥ de prassntacidn

Las parlidas &1 los estados financercs da [a Compantla 5a expresan en [a monada del
amblente econdmica priario doade opera la entldad {maneda funcional). Los estados
financieros 5e expresan en dilares estadaunigansesa, que B8 fa monedz funcional ¥ 1a
moneda da pragantacién de 1a Campalia.

Efoctivo vy equivaleates de efective

£l efective vy equivatentas da sfacive comprendan e efectivo disponible, depésios a la
visla en bancos. Los mencionados vakomes 561 de b disponibitidad.

Activos y pagivos financisros
Clazificacion

La Compatia clasihta sul actives flnancieros &n @S Suinntes categonas: “actvos
finanEarcs 8 valdr razonable con cambiey en resultadoa” “préstamos vy cuenies por
cobrar”, “sctivos financkerdd con cambios &n resultadas” ¥ “activos financieres dieponities
para [a wenta®. Lok pasivas financiergs s& clasiican #n [as siguentes categor(an: “pashvos
Enancarce a valor razonable a renrés de ganancias v péedidas” v "oiros peabon
fnancleros”. La clasihcacidn depends del propdgito pata el cual se adguireron ton acthvok
g contrataron Yos pasivor financieras. La Administracidn delerming |8 clastfcacidn de sus
activen v pasivos finansiergs a la fecha da su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciernbre det 2017 y 2018, ia Compafiiz manluve acilvas Gnancharos &n la
calegonia de “activos fnentieros a valor rezonable con cambios &n resultados’, y
mantyve pasives financieras en @ calegodfa de “olros pashioe bmanciercs”. Las
caracterishicas de los relerides instrumanios financiarss e axplican a conbnuagideo

] Adlvos financleros o valor raronabie con cambics en mesuRadas

Un activo fnanciero 88 manlendo para negocar i han ade edquiidos con o
propdaito da mu varla 3 corlo plaro. Ex clasficadc & valor raxonable si sate o5
dasignado como tal en &l reconoomisntoc icial. Lot ectivod finandercs son
dagignadns a valor raronable sl ja Compafiia administrs tales invemsiones ¥ toma
decisionas de compra ¥ verta oo basa o 2uy vElores razonaiies oo Scudnrkd con la
ademinlgtiacidn da rAsego. Al recanocimientd inical, los coston Mrbuibles & exdtan
transeclonas se recanpien con carge a la invermon a madida que se iRouTsn oon
sortrapartida en reswtados del zfo
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LA COLIMA FORESTAL (HILLFOREST) &.A.

NOTAS OF LG ESTADDS FINANCIEROQS
A, 3 DE DACIEMBRE DEL 2417

(Expregads on GoiEres S5t kmeas)

M  Otoa pasives financierss

Reprageriades en ol estada de shuacldn finencisra por las cusntas por pagar
provesdores ¥ accanislas ¥ olres cumntas pOr pagar. Se indluyen en el pasvg
CoTiante, axoapla por logs de vencimiants mayor & 12 mages cortados & partir de (2
focha ol estado de aftuacion financle.

2.5.2 Raconpoimiants y madicldn Ipicial ¥ poaterior
Retonocimianito

Lo Compriia réconccs un active o pazivo Snenciery en o satedo de Biuacidn financiera
a la fecha de la negociacidn y se reconcoan cuands se compromaten @ comprar o vender
&l active o peg&r & pasivo.

Medicidn Injclal

Los actvog ¥ pashvoxs hnancierts 500 meddos ibciaiments & su valor racsnable mas
cualquier codbo mrbuible o L ANsaccikin, que de ser significativg, &5 MConNesign coma
parte oel gedivo 0 DG, Aempre que o potive ¢ pasive financiare no aea designado
coma de “valor razanabls conl CEMbios Bn rasultados” y este o3 Bignificative Con
postenondad af reconocimanto inicial la Compaiiia valonza los miamol como e descride
a contintsachin:

Medicion posterior
(@) Activos financierca A valor razenable con gambios en resultad &

Coreapanden a nvemiones &0 tfulos Se menda 2, IoE Suales o miden
posletrmens al yvalor riZonable ¥ sue rendimigntes son reconocdos an o
resultatdo dad ajargiclo que NCluye ingrasos gor dividendos o interesas devangadol.

{b} Obos PEsiveE (nanGHeros

Postenor & Su reconogimeentd nical se mden gl costo amodizeds aplicande o
métode de mnderds sfacthvd. La Compaily Gashiod las sigumntes cuentas dening oo
5a calegoha:

{i}y Cuosnas per paagrn CoMsEpondan a ChEQMGONES por SEVICIS MCilidos de
tercerns y dividendos por pagar a accionsias. Se reconocen @ su valer
rominal que &5 aquivalenia & 30 CoA0 MPOMIZIO0 ya GUE SON pagaderas &
plazos menores 2 80 dias.

18)



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 3.4,

HOTAL DE LGOS ESTALDS FINANCIERQS
AL M D€ DICIEMBRE DEL 2047

{Eapresadn en (ilares estEdaunidengen)

253 Deteriora e activos financieros

La Companiia eslgblece una provisidn para pérddas por delerioro dé cuentas por cobrar
cvando exsle avidenca tbjeliva de que ta Compafila na sera capar o2& cobrar lodas kos
WTportes que & ke adeudan de acuendo con l0g Wrmings originales de fas mismas. La
existéncia ge diftcullades finencieras significalivas por parte del deudaor, la probablidad de
que o dedor polre &0 QuiakHa ¢ redfganZzacdn financiera y 1a falta o mora en los pages
54 Consideran mdicadores de que la cuents a cobrar 56 ha detericrads. £ dateriorn pera
cubrir pArdcas e sxiabece por el impore de 1a pérdda que s vatora coma B diferenci
ertre Al imMpoe a0 lbros del adive v el valor actusl de los fiyjos de efeciive fuboos
esimados descontade a ke tasa de inlerés efectiva original del actvo finamckro.

Si, an un pencdo poslenor, &l monto o 13 pandida por deterdiono disminuye y. dicha
digmingtadn 56 mlachra objstivamente a un avenbo qua hava oowide despuds Ja que
88 recontld diths dstencre, se reconoce =n el estado de rexultados inlegraias In
revarmion do la pérdida praviamenie reconoada.

A3 oe diciembre del 2017 v 2016, 1a Compaiiia ha determinade que no existan
pordideg por deterioro de los activas flnancieres Mespeciivamenie, gque deban sor
raconocidas,

2.5.4 Baja de activos y paslvos financiaros

g

7

Un actvn hnanciars sa elmina cogndo expiren 106 Serechds 3 redbic lof fujos do efadive
dal mctive o si la Companiz ransfiere &' aclivo & LN tercer Sin retemer SUStancEtmente o

respos vy bansfizias dal active. Un pasive 48 eliminads cuands las obiigacionas de 1
Compalla especiicedas en el contralo ee han liquicado,

impuasios y relencionss

Comesponden pringipaimants & melenclongss del impoeesic & @ renta que eandn
reguperadas en un perfodo menor & 12 mases v cddite Idewtarle del mpueste al valor
agregade efectuadas por lercargs. Cuanco [a Agminmiracion sslima que Jichon saldos na
podran ser recuperados se cargan a (o8 resultados dal afo,

Activios hioldgleos

Loz activas ialdgicos (plantacionas da tecq} tiensn yn ccio asiablecide da 20 afol pars
la primeda rolacidn ¥ a pardic de ala 12 afiow, s miden an & raconosimiento [nicial v an
cada fecha de rapsdle a 4o velar rezonable menos (o3 costos asbmados an o punbo da
vanla de forma saparada de (o8 temanas, aalos Ultimnos ke predentan on propeedades,

La medicion da log sclivos Binldgicos & veitr rmzonabie s basa ol mstoda de flufa de
caja descontado. o cupl a3 de'srminade poe B Administracidn de @ Compailia. Ls
wxpactatiye dol valkor prasents do joa Msjos futures eaperadon incluye los flupes de atectivh

(1N



LA COLINA FOREETAL (HILLFORERAT] 4.A,

HOTAS DE LOS EATADOS FINANGIERCSE
AL 3 DE DICIEMSRE UEL 2017
[Exprusado an Solicns estadounidenssi}

B8 COMPATILTES ComDTRIES B0t planes oe corte final da tace, considaranda variabléa
telee oMo cracmientd, precios Of lhda, tasss de descyento, costes de slumbra ¥
mantanimienlo, veolimenes, cosacha, coatos en &l punto de venla, antre gleos; las cugles
BON revikadas parbdicarments pare acegurar su VIgENEs y raprasentatingad par medie e
parcelas & cracimiento El mayor O mangr el resuliante 3o rogistre an rédultadpy del
panioda,

La diferencia entra ef valar en Ebres de log atbvos baoldglees v sy valer razonabie as
reconooida e fos radultados ntedrdos dal sjerckelo, bajn af conceplo “Ganancia an el
valor razoneabla de aclivos biokdgicoa™

La Compadtia incluye ent & valor #n fibros da catos ectivos 108 costas incurnidos en o
tanscursc del alo en fermizacdn. mantenvnients, manes egricala y admenisiracién de
iy plan[acionss da t#cd. Al cierra dal o, Iz Compalils ajsta of valor an o de estox
achivos 3 $u valgr razonable.

Propicdanes ¥ equipos

Lag propistiades, estin registrados al costo histdrico, menog Sepreciacignes acumuladas
y pardidas por deterom, en cago de produlirsd. Bl cosio inciuye o8 dasambotdas
droctaniente piribuibies & la adduisicidn o conslrucsidn del Ictiva, Lot degembolens
postarares a k2 cormprd 0 adquisidon sddo o0 capitalizados cuando &s probable que
beneficios scondmicos fuluros aseclades a fa imverskén fluyan hecia |a Compadia y ios
coslos pueden ser madides niZonablemenis. Los ofras oesambolics posteriorgs

coresponden a meparaciones o martenmiarty v oson reQebuados en 108 resultados
imegrakes cuando san ncurrdos.

Los terenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades. o3 caloulada
Eincaimamie basaoa en fa wida O6b eslimada de [as propledades y equipos, o de
compopardes signibcatives entifteiias gua posean vigay utilex diferenciadas, y no
eonsidera valores residusies, debido @ que i Adrinistracien de la Compalfl(p etlima que
o) walnr e reafzandn de aus propledadas at termine de su vida Ot se irrelevanie. Las
esbimaciones de vigas Oliles v vilore: resduales de loa aclives flles son revisadas, ¥y
ajtratadas 5i &% necosaria, a tade fecha de ciere de los ostados financiores.

Las vidas utiles estimadas de propéedades son log sigulamey’

Too o bieres Pimers on andg
i b 111
Wt L O gy

Las pirckdBl y gEnanciad por W venla do propiadades, B8 calaylan comparansdy M
ingruscg Cobianides con ol valor on Fbros y S INcluyan &n al antadd de resultedod
irthegraieed.
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HOUTAS DE LO3 EETADOS FINANCIEROS
AL M OE DEAENMBRE DEL 2017
tErpresede en dares esladounsenses)

Cuando &l valgr en libres g8 un activo de propiedades exceds a U monty recoparabis,
atta o5 mducide inmediatamenta hasta sy valor fecuperatle.

Los Interssss y oimos costos de endeudamisnle s capitalizan siempra v cuando estén
relacionados con la construccion de actives callficables, Un active califcable es aqudl qus
requiers be un tiempe prolotgade pare gue esté Fslo para sy oss, periodo que la
Administracion ha dafevido como mayer a un ato. Al 31 de dicsmbra dal 2317 y 2018
todos ke proyectos de lz Compadfiia sa han liguidads en plazog infenores a un afig, por ke
que fp Be hapn activade coslos da endaudammnto.

Invarsiones en Acciones

Comespand® a la panicipacion del 1% de )3 compatla Ecowood S A ¥ S8 musasira a su
coala ga adguigicitn.

Dateti¢ro de activoa no financieros {propisdades v equipok, o inversionas en
acclonasn)

Loa actives sujeics a dapracizcn &2 fomelan A pruebas do delercre cuando xa
producen avenios & CIfGURBIANGIAE Gub Adican qua podris RO recUperarss su valy an
librog. Las pérdidas por datasiony corssponden Al monto #n ol qua of valgr &n g o
activo excads a su valor resuperable. Bl valor recuperable de los aclivos comesponds al
mayor entra & mants netd que 8 gblendrd Je au venia o ou valor an usse,

Para afectos Oa (8 eveluatidn por datanorn, los activos 58 AGRUDAN @ 105 NiveMes mus
peOuatts en 108 gua ganaren flujos de sfactive stantilicables (unidadas geanearacoras oe
efgctva). En 8l caso que o monte e valor libros del activo axceds & su Mmoo
recuparabia, |a Companin ragistro und phdida por deleriore en ok esultacos dal ajenciol:.
Les saldos en lbros de activos na Tinangerps qua han sigo objele de castigoa por
detariorn se revisan 3 cada fecha de clara da Ios eatacdos fnanciercs para verficar
Fostbles revarsiones del datafene.

La Compafia svalla enualmenia la exstensa de ndwadores de deferioro sobre Bus
gdlivos no financleras. Al 31 da dciembes del 2017 y 2016 no 52 han reconoadido

por detariorn de actives no fnancleres, dabido a que la Administracidn ha delsrmingdo
que ng exiglen indicasoras de daianoro.

Impussio a la ranta corrients y diferido

El gaslo por npussto a IR renta del afo compranda el impuesto 3 la renta comemne v o
difaridn. E! impuesta se reconoca an el astado de resutadgos intagrales, axcaplo cuandg
W Irald ofe partidas qus &4 reconooen dirgctemante an &t patimonin. En aste caso o
Impussts tarmbisn ge reconoce sn olfos mesullados Integrales o dimctamere en ol
patrifrdeig.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2047
[ERSEATD 80 Solares astdounidmEes)

(i}

impussto 513 ranly comenig. La provisddn para Impueslc 3 19 renta 3¢ calala
madiante la tasa de impuetlo aplcable a las utihdades gravables y s cafga a los
resuitados del afo en gua ss davenga con base an &l impusTio por pagar exigibhe.

|mpyesta g 18 menla difedde: El impussio 3 12 renta difendic a8 provisicha B §u
totalidad, par el métcds gl pasivo, sobve las dferencigs W@Mporerias quée surgan
antra [a8 bases trbularias d8 activos y pasivos v sus respectivos vakeres mastradas
&0 los estados financieros praparados bapg NIIF - ELimpLaastt 8 e renta diferido se
detarmming usando jasas tributanas que han side promulgedas a (2 fecha del estado
GE ¥uwadkin inancera y Ui S8 asparg senli aplicables tuando el lmpoesto a ka
ranlx diferido activo & reakcs 0 ot impoesto  la renda paslve 3 pague.

Las aclivos por impyesios ddenides comprenden las cantdades de inpuestos sobae
e ganancids d recupargr on periotdos fuluros, relacionadas con

£ o dfereticias SRR at deducioies.;

(i} la compengacidn da pérdidas cbienidas an penodos gnisnores gue toGayia ho
hayan gio objele de deduscin fiacal;

{ii} ta compeniacidn oe crédilos ibutarkes nd Ulilizedas procedentes o pariodos
artariores, siampre v cuando no &8 soflchs 3u dévalygidn ahte el Sarvicio da Renias
Intemnas y s#g probeble @ disponibiidad de ganancies fiscales futuras. para su
wilkracida,

Loz impestos B la rania dferidos actvegs 3610 58 moonneen 2n |3 medaa que 28s
prabable que & proguzesn benaffclos tituaroa fituros contra los Gue # pusdan
usar lag dderendas temparales.

Lok zakos oe impusstos A la wents dilerdos aciioy ¢ PASAYS se TOTMERNAAEN
cuandy sxista e darachs kegal axigibla & compansar impuesios activos SoMMEnles
con impuastes pasivoe corrienles y cpandd os impuastos & |4 renta Siferdcs
20lvos y peEivas S& relgcionen N 18 mismiE dulonidad rpntaria

Al 31 de dicrembre dal 2017 da Compafiia réglstré en loa resuftados del &lermicio
USES0, 788 (20167 USEFL.261) de impunats diferdda gargspandients gl water razorable
pat K msdicidn del sctivo bioldgica en su stapa de PansformaciHn.

La Compadia mantane psdidas iribgtanss ow afcs antadores sobre [35 cughta nog se
reconooa un impuesto diferido active, deboln 3 Aue no exkete seguridad mxgnagble que @
pparacitn genere Wilidades y sa produzean benedicios tibcdadca en kos préximos 5 afios,
Uk v reconocida esla perdlda.

Proviainhes corrlantan

Lan provisionas £6 reconocan cuande: (i) 12 Compelz tlene vna obligacisn présente, ya
o8 Wgel o implicita, come resulade de sventos pasados, (i) as probable vayd = sar
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recesana und salida e mecurtcs para kquldar B abligaclan y (U 8l mants & ha astimada
da forma fiabta. Los monlos réconocdos comao provisidn son |a mejor estimacicn de (a
adrminisirasion, a la locha de cerre de los estzdos Anancierce, de o desemboksos
rHCasarios pars liquidar la abilgacian,

Distribuclén de dividsndos

La dislribucsién da dividendos a 106 accicniztas de la Compafiia se deduce gel patrimonio
en el pericdo en el que las dividerdos han gige aprobados por Ios accionistas da la
Compania,

Reconocimianto de ingresas

S8 reconncen de la siguiente forma:

(b Zenancia en el valg: ragonable ¢ ecinos bigligicos - Se rogistra anualments an
base 3 13 valeracién de fzs plantaciones de teca. Al clerm de catda parfodo. ae
registra cormda  lngresos el vales resultante del crecimisnto natursl de las
piantagiones, expresade en gl valor razgnabla menos Ios coslos sstimados an af
punto da venia,

{iy  Ingresos por rales - Se originan per la warta de arboles jovenes que son sustraldos
Y& Bed por su mal crecimisito 0 para lograr una dstribucitn uniforme dontro de ka
planiacidn, Le actividad de raleo es basica dentro de las sclividades siviositurales
& [a planiacibn para lograr & o crecimiants de los srboles que s& mandendrdn
hasta ¢! corte final Estes ingresos som reconccides cuands la Sompafla ha
mansiendo al comprador 105 fosgos y ventaas, de Upo signifeatvoe, derfvados de la
promedad de ks dbofes; el importe o8 W ingreses v |08 costos incurtidos en
refscien con ia transaceadn pueden ser medides con fiahilidad, ¥ 13 Compania cacibs
les beneficlos acondmicos asociados con la transaccisn.

{ii \pArascs DOF ntarssss - Son regisirados sobre una basa da tiempo. con mfergnce
al capital pandianta ¥ o la fasa de interds sleciive aplicable, ta cual es 1a @sa que
iguala 1o flu;oa de eleciive futuros sahmados 4 1o largo ca la vida asperada Gef
instruments finencwre &, Guandt saa edecuddo, &n un panode mas corts, con el
importe nato an [Brog an el regonogimiento inicial,

Costes ¥ Gagton

Los coston y gasiod sa regislian al eosio, mchayen gasics administrativos ¥ costos de raleo
pricipamente pof seeccidn, cofte y monvilizacidn de drholes al canro de acopio. Egios sa
PERCOOCEN & macida Bn Quo 1 InCUman, Roapencenterenie 38 la facha o que s reaiza
& pago, de acuerdo d los ineamienins de Lz base contable de scumulacidn {devango) en &
MIC 1 “Fregertacion da Estedon Finangiarag”,
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[Exprazadoc an dilares estadounidenses)

ADMNISTRACIN DE RIESGOS FINANCIERGS

Fattorss e rieago financisrn

En &) curmo normal de Evs negocios ¥ aclividades de financiamienta, 1o Compalla esld
wxpLesie & distintos rissges de noturakeza financiera que pudden afectar de Manera mas
O eanos gnificativa ol valor econtmicg de gus Aijos y Sclivos ¥, BN consecusncs, s
resuligdon,

La Cormpafin axtd axpoasaty w Oesgus TRanoerin prooemerted 08 Cxmes &N oS arece
da la 1ace La Compaftia no asphfa oue lox (WEG0s O¢ |a tecs vayan a ¢aer de fomma
significativa en al fturo oredecinie ¥, por lanto, e ha reakzedo contratos de derivados U
atfoa para géstionar &) rfiedgo de caida de los predios de ky leca. La Compafiia reviza, de
forma Mgular, & esiado de loa preces de tech, 3 reconsiderar la necesifad de gestion
activa del fesgo nancien.,

La Compafila dispone dé una prganizecion adminisbada por ol Presidents, que parmile
dentifitar dichas rgsgog, deterninar ay magniud, proponar madidas de mitigacidn,
ajrcular dichas madidas y conlrolar su sfectividad.

A contnuacion e presanta Ja definicidn de lox rigggos mas impodantes que egtdn
eupuastos los aclives ¥ pasivos financieras v e dedcripadn de las medidas mitigantes
adoptadas por la Administracién da s Comganin.

{a) Rresgo de liguidez

La Adminigtracidn tigne |a responsabilidad final por la gestidn de liguidez. L3
Administracién de la Compafiis ha estatlecdo un marto da trebaje spropladg para
la gastién de liquidez da menera que se pukda manelar ko8 raguenmientos de fiujo
a cornta, mediano y larga pkazo.

Fara efectos A* aplacamientta del resge de llguidaz, la Compaflia cuente con un
presupuasto de flujo de coia, el cual S8 revisa mensudirmeants, ¥ empargys 4%
Iversionas M activos flaancieras de tal forma que el flujo provenlents de dstas
pumpla con |88 requedmianios de pago.  El portafolio de jmversiones de (B
Compafia easld confoamada por ingumeniss con caracderistican 08 quidecidn
itnediats, en et avearto do 451 necesiarnse.

Adminlsirasion dal rlasgo de capltal
Lon objetivog de s Compafia sl admiristrar «f capital 2on & salvaguardar (8 capackyed
da la rizma de confifUar comp eMpresa en MAarcna tan el fropdsits de genatls faloens

4 duUs AcCiorstas beneficios 3 oiros grupos Qe interés y mastener und astrociora de
capital Spfma para reduc &l cosio del capital,
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La Admumstracion de la Cormpardia revisa los recusrimantos presupuestaros de mansra
meniual, an base & [3 programacidn anual. Es impatante destacar qua la Compania no
tena pestvos financimecs slanikeativos y tampoce prevl ingurrir an eilos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitin de sstades financieros requiare que la Compafia realice eslimagones y
wbkes supuestos que afectan loa manios incluldes en aatos eslados financieros y sus
notas retacionadas. Las eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa
48 vRcuentan basadas an la expenanca hispbrica, cambios oo L ntdustria & nformacitn
suminisirada por fuertes éxtemas cafficadas. Sin embamge, los resulados finales podrien
diferir da las estinaciones bajo cladas condiciones,

Las estimnakonss y potlicas conlables sgnificativas son definidas como aquallas gue son
importanies para refle:ar comaciamante 13 silvacdn Mnanasea y [cs resullados da Lo
Compania wo las que requieren un sito qrado 42 jUicio por parba da 12 Administracin

{a) Vida il da las propiadedes

Los camblos sn ircunatandas, t&lss como avances tecnoldgicos, combog en o
usc manificado, podrlan hager que [a vida (il fuera diferente do las estimacdones
realizacay. Lags estimaclones s besan principaimente 8n las proyeccionas 4o ugd
future de los actives. La detarminacidn de las vidas (iles se avalua ai cerme de
cads afin. Wer Mota 2.8.

{b) Valor razonatles ded active biglégleo

Ea Administracitn conslders que la madicdn de las plarmtacionas d¢ 0cR, B cusl as
realizada por axpands (NMEMGS 8s fonsérvadord y 5@ encyantra apropladsmants
fundameaniada, Es crucial para la medicidn de log ingregos futuros, considerar &
ncramanto #n wolomen de madera ¥ o precios esperados en of fuburg. La
celerminacidn dal valor razonable v los dates utilizados 24 evaltign al clerre de cada
afio. Wer Mola 2.7 y MNota B

Al 21 de dicembre dal 2047, o valor rszonable de fod aclivos biokdgicos

comesponds al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable esiablacida por La
MIF 13,
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICEEMBRE DEL 217
{EAEAREST B (RANES ETad nudarnses)

INSTRUMENTOS FINAMCIERGS POR CATEGORIA
Cxtwgorias de Instrumentos financlarcs

A comlinuacitn sa pressntan fos valores en libros de cada categarta Jde fstrumentos
Sinanciercs al clenrs de cada sjersck:

2017 2018
Corriente Sofrients

Asves Tianchrok Mbdidos 1) cOELO
Efagtive v squivalpnles e efactivo 35304 2553

A.BE4 2 853

Attivos finensigros modidos g valor razonibls con
cambloa en reaulidos

Opligacionss y pagards 175,404 2386

Taotal actves financhna 175 264 241274
" A ——

Paalvoy fMnanciares madidos al coato amortizade

Friveedoias v GUra¥ CLSOAS (OF pagar 4,213 i, 673

Totel pad v e FingncHnos 4335 4,973
T — S ————

Valor razonabla da instrunmenstos fnancisros

Para fines de Jeterminar el velor razonable de un actreo o pASivo fingnclers puade
aplizarss &lgunas d6 |as siguientes jararquias de medicksn:

n Freden de colzaciin {(ho Eustocos) &n mercados acdives para achives O pasivos
iddnticas {nteal 1),

» Informacon distinta & pracod de coliracldn incluidos an &f nivel 1 gua se pusdn
confirnar pata &l aclvo ¢ papive, ya que sea directamarte (precics), o
indireclarmente (que t& dariven e pratigs) {nivel 27,

. Informacian solre el acivo o paswvg que 0o 52 basa en data gue s pusda
confirmer en & mercads (nlemasdn no ocbeenabie) (ne! 2).

Al 31 de diciambre del 2017 y 2015, Ius actvey financisros medidos a valoe razonable con

caMbios en resultadox, se valdran en base @ nvel 1. ya que tenen un pracio o
eotizackn an o mercado.

El vake &n librms de suentas par pagar y & afactivo te aproxiens ot vator razonable debida
& 13 naturalesa de cono plazo da 65105 nddrumartas
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AL ¥1 LE DICIEMBRE DEL 2017
{Expranndic en Jdilaes sstadoanidenses)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Compaslaidn;
efar 41k |3
Coin 30 1)
Bangoa {1) 1834 2023
. 354 2853

{1) incluye depdstas en loa Bances del Paciflco 5.4, v Pichincha A, los cuales son
da fibra disponibadidad

INVERSIOMES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicion:
TR Bl e Fuxca
Th e g ENTTATa0s
B 1 chy i masen e [l af Y
ik il i ot ] .t il
I B TNy 8 3 rTEeRs
Sk s (1) . A-R25 A-148 B.52 LT oA
Fisgurks |2} F T 5 5 129500 13050

178, 430 o 1-r))
i1} Corrasponden plngipalmente 2 ilulos de obligaciones con Tiendas Industriabes
Agnciadas T S.A. par LUS$35,. 500 (2016 USEH 12.500) qon vencimiants an & 2021

y 202T, Mobisol SA por USE2.008 (201& USE2A.000) ¢con vencimiants B
sepllambre de 2419,

(2] Corespands 4 la compra da pagards irmades wn la Comeatla Home Fécll 5.4,
con vencimentos an mayo de 2018,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 da diciambre del 2017 y 2008, comssponds @ plentacionas da leca con uma
entangidon da 185 hectdrexs sambrados on & Canidn Bazar

Mowimients:

Véaze piglna slguisnte]
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NOTAS CE LO3 ESTADUE FINANCIERCS
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[Expreadd & ddiares atAddunidens@s)

2017 2015
Snlco wkclal 1485173 3e10.220
GO d8 MAanienimaenio b = P L
QRnanEn por camble an valor razonable 230 658 ARBA5E
o 4,267 503 35851 ?L

2 s ipngble - LO& pardametros
:ﬂlzndu: p.m ] -:lntarmma:lﬁn dal m]ur ra:nnaue mdu-_.ren primpalmnmu =l precir
satimado de vanta por meld cubiod de madera a |z lechy de corw y 2 volumer: 48
maderd por heciirdsa 3 cosachor, Los pacimelros ameriores son el resuhado de
asUmacionss oque @ Administracén ha reafzado a parlic de precos histéroos e
informacidn técnica prowvenente de 1k parce'as 9o crecimiernio, los cuales pemitan
agtablacey indicalived confiablas do volimanes, Cada 28 estos pandmelros son
aciuatizados para obtensr mejoras estmacianes. En o caso de un datenon en la calidad
der Ya plariaodn, wwlo podiia coMdutir & una Tevisiin a 2 bae de (2 previsiores doa
crecimiento, precios & iNgresss.

Er mgle santido, so hate referencts & hache de que un mercido eiciente para establecar
&t precic da ragera da teca a le godad de corta, a8 acoasible, aun cuando Nd A8 Acoasible
un marcado eficianbd pore las plantstioras de vaders ga oca, oda eI Que cadE:
plonkacion contiene candiciones partfcufares, Ee dacir, o pantit de la ettimacion apropiads
de vohlmenes de madera z o ad4d de corte y U@ estimacidn fundamentada de pracios,
s8¢ pueds conciuir en & valor de ona plantecdn; ein embargs cada satmacidn de

volimenes depands de cads planteditn sn particular y de sus mitodsa de mane/a
farestal,

Al glerme del paerfogo 2017, 1a Compafla ajusid ciertas pardmetros ulilizsdos en la
esimaciin del valar razonaie, 1aies como (@ 1353 Jd& gaacuents, pracla 48 [a madera ¥
voluomen de malros cobicos por Nectdrea, [omo resuitado AF veldr razonakbie del active
Peinlogico s ve disminuida significElvamants &n refacisn al afto antarior

Raleo - €| ralao £a rofiere a la reduccisn del nomens & drbokes. con al fin o8 dar mejoras
condiciones de tenens pars o crecimienis d@ erboles remenznies de majer caHdad.
Conpo daf plan silvicultural estan programadog 3 ralens, £ primens en of 200 € lusga e
ke piombra, gue pof da calidad d& la madera exirefda no reprasanta ingrésos para |a
compatia. Ep 2 afto ¥ y 12 sa realiza el segundo y lorcer raldo respeclivam-ante,
cyaleg 58 eEperan 3 den ingrazps gara la Compadia.,

Lot principates supuestor ctilizedos por la Compafla an 12 delarmind2dn del valor
rarpnatiés da lon aetivos bioldgices se detallan A cortinuacHn:

[Véase poging Sigu-ente)
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NOTAS DE {08 ESTADODS FINANCIERDS
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{Expresado Bn ddlares estadounidenses)

FAAE RV 20 15
Parledos proyestmdos 20 - 13 afos 20 - 12 afcy
TooE o8 Jascusnrtd (2] 4% 15%
Incramanta da precsn (& L] L )
Coato de sorle final [4) 25% 258
Volimen astrmado de rerdemienio por eciioss (5) 180 m3 200 m3
Valor mezonabie por RnctEmna USE22 Gad USs2t 42

{1}

{2}

(2

Estos supuestos ham gidd plicados cansislentemerte por la Admindtracidn y sen
ravisadan de fonme anual por expentos phames da la Compadia.

La 1asa de descuento ublizada por 13 Compafia ha &G0 delerminada en basa al
modelo de vilaraclén de achivos de capitel (CAPM por sU% Sigias an inglas), 1a cud
represanla o bt asperato por 108 acticnistas sohra @ inversidn nealrads

Este modeto requiere considerar |o sigumnia:

- Tasa, de liore siesgo: Se consigera o rendimiento de Ion Bonoe del Tesoro
Amasicans a4 20 aflop, Que corasponds al bampo #afirmads del primer conle do by
planteeisn.

- Delg e comaidera ol Bea s apsfantamienio dal eTIor fotesta), corspondents
& 0% célculos por aagdores da las Compafilas da Estades Undoa,

- Bondimisnte erompdio gl mctondo: La Compatia considira of prommeiid
gepmeirco del 2007 al 2017 da los rendimienios cel mercado da Estades Unidos.

- Bwawgg pgle Se consicdésa la secuencia hisldnca diana oo las tasas publicadas pof
el Bancy Cartra del Ecuedor, desds al 2511 hasla el ciars da cada epacico.

Este método de veoracidén e ulfizado por la Compatia desde & 2009 con
adopcidn da lag Normags Intemacionslas da (mfarmacidn Financiera en Ecuagor. El
resuitads gl obtener [a antakklidad saparada, es Gtilizadod 0 60 valor enbaro.

El cambic &n la tasa de descuenlo se ve alectadn pof factores axtemnos ajenos 3
campuartamiento da ia oparaditn de la Compafia.-

La proyeccion del incremanta an al precio del metra Aibece do madera 3 la adad da
forte se eatablac an 0N 5% anual en baze ol apdlisis de oy pracios histdncos
rexlizadgs a traves de log ralass y su tendencia de crecimiento.

La Compania efactus und corraczidn al precio inicial del 2017, coma conaacuencis A

loE cambics en regulacionas de imporacdn de la India, sisndo este o princys
desbno de exporlackin de [2 madera de Ecuador.

{7)



10.

LA COLINA FORESTAL (HILLEOREST) S A,

NUTAS DE L4 ESTADOS FINANCIERDS
AL M OF DICSEMBRE DRL 3097
{Exprosado e Sdlaras estadsunidenass)

(4] E! costo do core final &3 detarminado cie acuerdo a ia tendencia del costo & rale)
mallzede en aflos anterigras por B Compadtia o dé sus Compalias retacionadas
dedicedas a B siembra y Cultlve ds teca

(%) La medicion del incremenia dal volumnen 5e actualizs 1odoa los aflos a iravés de las
parcelas parmanentas da muastned quo sa han esfeblecido an la plantacién. Las
astimaciones del volumen de Maders a fa &dad de ©orte son de aproximpdamenta
150 (aNVEEON melrns tathene ot hedlEtea, es decr R0 03 despuds O la
amrnba

PROPIEDADES

El mavimiania ¥ [95 saldDs de |as propladadaes, o presentan 3 conlinuacidng

TN avanl
o
iz cing eLreciaciin
Temincs (1) £98, pif 409 380
WHMuaina y e uapd 2245 2235 0%
Wil t 13 1.381 1%
53 60 503 &0
MEncE - vt iBGon prumykida {2837 (&.278)

S04, 5053 531 324
e o . B — 1

(1] Se incluyen tarrenge ubicadog &n el cantdn Bafzer, provencia el Guayas, con una

suparficie ttal de 215 hactareas, &n log cuales ge desarrclia [of cutvos de tata de
la Compatla.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Ef giguiemta #% un mesumen de (a8 pindipaies transacoiones oalizadas domrde s afios
2077 ¥ 2016 con compaltiaz v partes ralacionadas. Seoncuye b2jo B dencminacién de
compalfiias ¥ partes ralaconadas a: i) g parsonas naturaes o |uridices (compafifas) que
diractymanie & irkirectsments conlidlan o son cowlrcladas por |8 Cornpandia, lienan controt
conpunto o influencia significatlva {geociadas).

(&) Sakdos al 31 de diciemnbra

COmesponde & INVaTElaTes en apglones on (g companla Ecowssd § A4, por LUSS1.TS0.
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LA COLIMA FORESTAL (HILLFOREET| 5.A.

NCOTAS DE LOS EXRTADOS FINANGIEROS
Al M DE DHCEMERE DEC 2017
[Exgroeaga #n dolares estadounidanses)

IMPUESTC A LA RENTA SORRIENTE Y MFERIDD
EHuacidn fiscal

A & fecha e smiedn de loz estados financlergs, la Compafiia ng ha side Fscalizada por
las aubiridedes tibutarias, Ce acuerdo con la normativa Wibctara vigante, o2 afos 2014
al 2017 sa encudniran abiertos a revision par parte de 25 antaddades fiscalos.

Impusate 3 12 renta

La compasician dal impreesto & la rénta 9 la slguwnte:

2017 2018
Impuesto a B renta diferdo £ 7H8 12281
K r
Carga 2 kg resultados ntegiaies del Ao 1. 784 T1.281

Conciliacidn del resultade contablo-thbuta o

El impuesto a [a ranta de (03 afios 2017 ¥ 2016 se determind £orr-d sigue:

2547 put sl

idad antes de rmpuaatos 217 408 e JE LY

Mg Castas fo deducibles Tz 143
{Menosy

Vakr rarorghle de les plantacanes (1} [Z30.BL8) (220459
Pércids Isbataria 513.3?33 {4 003
{1} Comesponde al vakr razonable determinaca en cada afio por [as planticlones de

ez VWar Mols 8.

Impusstos DOF reCUparEr y pagar

CompoeGiin;

{¥hase phging siguenia)
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LA TOLINA FORESTAL (HILLFOREAT) 5.A.

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 DE BHEEMBRE CHEL 21T

{Expragaa en diiaren astatolndenses)

017 £ME
|DCEHEEIRE. Por IRCLDECIE
Ratantinngg g0 3 fueste aMos anterinres ] a8
Betanclones en la fuerte 2077 &9 -
327 a8
P — T
|nEMAALSS SOt DI0RT
OUSs {MPUSKRs par pagar 170 1688

Impyvesto & Ia renta diferida
El enddiais da impuesty diferido pasiva g5 el siguients;

i1 H Filal]
BrpEtn Gifericos pasivog.
Impudtio et P i S& Touwiand desoues ge 12 Mase 219 334 THE015
REENT] TER.DiS

E! movimients de 'a cuenta impuesto a [a rents diferido es el sigulents:

Al 1 de enaro de 2016 E88 754
Cargn A tmitadas far im sttt difgr oo 12281
Al 31 de dictarnbra del 2018 T8R.015
CApo B rasultados por impueshas difeidos 80, 7Rp
Al de diclarnbre de! 2017 B9 804

E{ impuaslo Jifaride pagive asta canformade par la medicion del gotive bioldgito durane
& parlodo de transiormecitn biglagea.

TRrOE asunkos

Anticipo de impueste 2 la renta; De acuerdo 51 .80 47 d2 L Ley da Régmen Tributanoe
Internd publicada en & Regisirp Oficial 351.5 cal 29 d@ dicerbre del 2010, establece
gue 1os carbibuyentos Ciya acbadsd BCOrAMNCE MR xtUSvamerte 2 ralagonads con
préyecios peoduclives agncoias, eon elapa 96 Coacimiento sUperidr a un and, eastaran
aroierades del anucps del impuesto a la reta durgnte 185 perodos fiscales en los que
M MGERER indresos gravados gue shan opgnadod de la Mape prhinclpal de cosecha.

A3 e Giiermbeg el 2017, fas plentaciones do la Compallia ge encuentran an etapa de
cesarrollo, par [ cual estd exenta del pago det articipa minlmo da impuesio a (& rema.
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LA COLINA FORESTAL [MILLFOAEST) 6.A.

HOTAS DE LUS ESTADOS FINANCIERDS
AL 1 PE DICIEMBRE DEL 2047
(Expresaco en dlares estadoundansas)

“Ley Orgdnica para la Reaclivaclén de la Egonomia, Fortalscimbents de la
Dolarizackin y Modemizacidn da [a Gostkéin Financlera (Lay ds Reactivaclén dn i
Economial” £1 29 de dioemmped del 2017 2o peblod @ cefenda Ley an of Segundn
Suplgmento del Regisre Oficia! No. 150, d0nde, entre otros aspedtos, se afectian las
sigutendes reformas ditaliadas 3 Condrvacion:

increments de la base impenbie -ara pago de imMPLBsio a lg rents de personas
naturales & incramenig 3 22% 3! 25% parg sociedades.. Para los casos de
SOCBAIGEN Con 2OGONISIES BN para'sos fiscales, régimenss S5cales prefarantes o
junsdisciones de menns Fpx:CAN, 1a tafa pasaria del 25U al 28% en I3 parie
corragpondiente a dicha parkspacién

Cambas an kg criterdos para ia reduocion de tan'a de IR paoc la cainearsidn de
uliidades. Las spciadades expenadaras habdoales, 45 Cmo a5 que 50 dediiush @
2 producoidn de benes, iNtuidas |83 de! sectar reanctecturano, qus posean X% o
mes of componedta nacional y anquelas sociedades de turismo receptive qua
reinvienan sus uliidedes en & pais, pedrén oblene una redutcion de 10% da la
tanfa dal impuealo a [a renla sobre el manlp ralnvasido en activas productivos.

Cambios Bn Jos criterios para la reduscién de larfa de IR por la reinversdin de
ulikdades, La reduccién de la tacfa de impoeste a @ renta del 10% gobre &f monts
de utiidagse reinvertidas. aplicatia dnicamente a (] socedades wxportadonas
habitugies; i) 2 las que se dediquen a la producsidn de benes, ncluikdas [as el
gacter manufacturers, aue pogean S0% o mas de components naconat, ¥ W
aquellas sociedadas da turigmo recaplive.

Exoneracidn del pago de 'mpusste @ 13 renla pata micre y pequatia sEooa
duranta ires afigs cortados a partd dal primer aprcicle fiscat =n el qua ganaran
ingresns ¢peracenales. Para exportedoras habliuales, agta tacde se gplicard
gisfnpre que &n al comrespondieonie ejercicia fiscal &8 mentange o o Rcramenle &l
BITHas.

Rebaja de 3% de la iatife imposilva para micra ¥ peguafias amprosas o
exportadoras hatityales,

El Servicio de Rentaz [nternas podrd dewolyer toi@l o pacialments & excadanis
entra o grdicipo de Impussts a lx Renta pagads v el Impuaste a o renlg causada,
sempre qua e verflqua Que 58 ha mentesido o [ncremaniade & empleso mete. Al
tambian para el cdiouio dal anticlps dal Impuesto a |8 Rents se exchulrla og pasivos
refacionados ¢on suakdos por pagar, 13* y 14* remunaracidn, azl como aportes
patranales al seguro sactal ablgatorio,

Se eciableca la devalucidn Impuesto s la Satidg e Divisas para exportddorsas
habitugles, enla parta quet Mo $&3 Yhlkada coms crédito tributanio.
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LA COLINA FORESTAL {HILLFGREST) 8.4.

NUTAS DE LOS ESTADDE FINANCIEROS
A 31 UE DCIEMERE DL 2047
{Expressdo an I agdounidantes)

* Ewninacim &b 1a oohgacon de conter ¢on esluddo actuarial para susiantor 18
deducibilifsd de ia |ubitzcidn patranal y desahucle sblo serdn dedusibian los pagos
par #elgd Conceplds fiempre qQue ng EMpYengan de provisionsa doclaredas en
#j8TCicios IANRGres.

. Cisminucion dal mento pars la aobligaloniedad de efectuar pagos & mwds def
Sistama Flnanciare de USE5.000 a USH1.000 & monlo delamnade para fa
abligatoriedad de otilzar @ cualquigr institucidn del sistema financaro PR MplzAr
al pago, 3 vaves ob gurda, Yahsierendas de Tondos, metas de créadna vy didbio,
cheques & cuaktiier it medio de pagg eledrgnco.

“Lay Crgdnica para ol Equilbelo da B Finanzas Pkl icas™: E| 29 de abrll dal 2018 $a
ageghd 1a Loy Charics pets o Equilinde 2& s Finbnzes PO9lcas’ puldicads en @l
Ragiatro Oficral Mo, 744 donds, antre Olros aspactos, e afacioan las siguientes refomnas
catpbledas a continuacidn.

- Devaiucidn daf Impursts g vabar dgregade (WAL par on souivaiBme antre Y% y 2%
sl VA pagado, cuandn las transacciches son realiZades oon diner Secindng,
tarmkag dn gdblio, tarjmia prepags o tarreta do enédita.

" Pagos efethuados por medns &ecirinicos sopataran dedysibided de gRwiey paik
fectos d9 Impuesto a 13 Rentd ¥ chdd o ibutsrie de IVA.

L Para efedics del calonn de anticipo de Impuesto a ta Rentg cormespotdients a loa
sjorcicioe fiscales 2097 al 2018, se excluird da 14 paca de 04 Ingtascs, CoAes y
gastos, aquelos obtenidas v resllzedos con diners electrénhee.

. Daduccidn del 50% de los gastos por conceptas d& Impustlos & 163 Consumas
Espaciples gensrgdo on iR contratecitn de seiacios oe telefenia fjg y méwnl
AT .

" No sysédn al pago oe Impuasty a los Oonsumos Especales sobra |33
sdquisipones v donacdtess de benas eniregados @ eatigades y grganismas del
sacinr gubilcs.

. Gravar con larda ge Impuests g 1vs Contumos Especiaias &l 15% a [0 sarvkilos
de talefonta fija y planes que camercenlicen Onisameants voZ, 0 &n CoRjunts yoz,
dafog y a0l prestados 3 socedadas,

* Exencitn 2 un merio anual de LISSS 000 cuandg &l nechg gensrador o Impussla
& [a Salids de Mwirds 50 produzca modianke la gtilizac,dn de {ajalxs de crécith o
débilo por consumos o ralingy efectiuaacs dasdg ol exterior.

"Lay Orgdnlca Solldaria y de Cormsponagbilidad Ciudedana para fa

Recanstruccidn ¥y Rosstivacidn do laz Zonas afectedas por & tarremoto dal 14 de
abrll del 2076™: EI 20 ¢ mayo sa aprobo |a “Ley Organica Solldana y de
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST] §.5

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERO S
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2047
(Expresado an délamms estadpunidenies)

Comasponzanikad Ciudadanra para la Recaastneccidn y Reactivecwn da laa Zonag
afactadas por ef teremots del 15 @4 abel dgl 2006 publcado &n & Regwto Cficial No
752 gonda, entre ofres aspeslos. se efactlan las s'guentet meformas delalladas 3
contuacion:

Contribucidn Sotidana fobre las uviilidates dai 3% pame sOcadader ecualorimps
sujetos del impueslc & 13 renta ncivyendo Fifeicomisos Qua paguen o ng
EMpsesio) y persohAS NAtUrgles sujslas al pago dal impuwesio a la renta con wa
base imponibie supghcer o USE12 020

Ingremente &l 14% del IMpossta al Valor Agregads a parfir dal 1 gde junio dal 2018
PO un parlegn de 12 masss

Parsgnas naturaies residentes oua maniengan un patimonia axistante al 1 da
enero dal 201G qual & mayor 8 un milda ge ddlaras gentre v fuera cal pals, sa
gravard a| 0.820% oal pairlmonio. Se excuye a personas domiclladas on drea da
infllugricia y qua hayan sulndo una afectacSr directa gn sus activos,

Personas nalurales M Msdenies gue man'angar un palnmong existente al 1 de
eneo del 2016 igusl 0 mayor a un miAdn de ¢hlares gentro del pais, & gravard el
0,80% dal palnmonid- 58 exdluye a personas domcdiadas en drea de influendls vy
que mayan eufriga ung sdectecién cirecla an ALt agtives,

Gravar & 1,8% sobre gl avalie calastral del afa 2016 en Caso de bienas inmudblas
¥ sobre el valpr patimontal proporcional an al cass da derachod réepressniatives de
capital, las socedades residantss an 8l Ecuador que mantengan blenss [nmustios

&n & TouEathr v Jerecnos reprasertstivos de capial de sodiedadss de propledad
diredla de une spoedad residerte en un paraiso fiscal o jurisdiccidn d& menor
IMPosicidn o na 28 SOEOIca sU reaidanca.

Gravar el {.90% sobre ¢ avaluo catastral del afg 2018 en caso de bianoa
inmusbles y scobre & valor pairimonial proporcional &N cedd de derechos
répresentativos da ¢apital las sotisdedes residentas an gl Ecuador qua mantengsn
tenes Inmuebles an &l Ecuader y derechos represanialives oe capial de
sociadades ce propieded dyecta de una sociedad no regidenle &n ol Ecusdor,
paralsn fiscal o junsdiccion da manor imposicron o Ao se GONE2CE SU residencia.

Do asuerde son la Gemndia de (8 Compafila, NG B2 esperan afacios &N Qus DReracionsg,

CAPITAL SOCIAL

Bl capha) autorizada, susciie ¥ pagade de e Compafla 21 31 o8 diciambre dal 2017 ¥
2018 somprende 200,900 particlpacioras acemulativas e indivielbles e velor nominal
U551 cada una; a corinuacitn 3& prasenta un resuman 2o laa AoCionistas,

{Vhasze pagina siguients)
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LA COUINA FORESTAL (HILLFOREST) B.A.

NOTAS DR LOS BSTADUE FINANCIERDS
AL X1 DE (NWCIEMBRE CEL 2017
(Expresadt en dolary astadcundansas}

2317 Farpli]

Maponalidad Facionng — ADCIONAE %
Ecumtonang 8.2 B2 158 555 A3
Isbis Vimevias Britmnicns H1.000 1004 20.000 10L.0C
Fanemadfia 0200 4 S¥ #2300 + 5
Expafota 2150 1.08% A t.Of

Fanone 1085 0.83% - .
Calambigna 30 0.45% 1 o=l 5%
Chilange ) 0254 500 0.24%
ExtAdmeuniderse s ul TG, g D, T
Canpdarss . - s 0.17T%
00000 103% SO0, ) 10

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADRDS

Ruggrva legyl

Da acusrda con fa legislacidn vigende, I3 Compafiia debe apropar por ko mencs el 10%
de i3 Wiidad neta de) afo 8 una reserva wegal hasta que ef aaldo d& dicha ressnva

Slconce ol 50% del capial susenio. Le reserva legal no extd disponibla par disiibucian
da dividendos, parp puede 2ar capitallzaca o ylilizade para absorbar pargdas.,

Dagera Facyliativa

Corraspinds a aprppisciones gde 1a¢ ullidadas anudies y a5 de lbra dispenibfdad, previo
disposicion ds 13 Jurta Genaral o Acgicnisias de la Compafia.

Los ajustes provenientas de fa adopaldn por primera vez de las Normas Enternacionsles
de lnformectn Finangiere “NIF" que se megisitarcn an 8l patimonio 90 cusnbs
Rasuitados acumulados, subpuenta ‘Regufécos Acumulados prowenisntes do a
adapcidt por primara vez de as *NIIF°. que ganerarmn un sakdo acreedor, S0le podrdn 60
tapilalzades on lg parle que excadd al valor de I35 pdedidas scumulades ¥ 1as det onima
a0 econdmice tonciuida, siias hubveren: vhizado an sbacrber pérddas; o devuaita
a kos accioniates an ol casn de diguridacion de ta Compadila.

Basuliados poumylados

Lox msultagdos funidedas o phridldiss) do opde Eerccto 30N INCiukics 87 A5 U,
mantentands regisras que permiten identficad su ejercicic de onigan. Con la sprobacion
e la Junta Gencral d8 Accoonistas y cumpliendo las digposiciones normativas aplicabies,
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L4 COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5.A.

NOTAS DE L0S ESTADOS FINANGIEROS
AL ¥ BE HCIEMBRE DEL 2017
(Expresade an dilags aptadounimnsas)

tas utitidades san ghsttibuidas © destinadas @ ressrvas, mienlras que a8 péndidas se
rmantignen an Resutadas acumulzdos ¢ 56 compensan con la Resarye lagal, Regerva de
capital U ofras reserves v cugntds patimonlalas da linre dispasicidn da ng accionlstas.

GABTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasos operacionakes agrepadogs de acuendo & 8U neturalera zon 04
suantes;

ez ZAIE
ImpLastos cualng, Wsas, contnbugiongs 087 -3
Banar B TRTARDIES, A5T5 4787
Honaranod auditsres 4,928 4798
Honarary y gastos ‘egales 4,643 4 8T
Dacpyale 3800 3.800
Websiia 1129 1.10%
SusCripoionas 7583 -
SumimiElrog o ol 181 154
Seiviciof prastadoy 154 1£1
Gastak BANCANCS T4 -
Waripd gastos Br -

Comwlenes pagadas
Suministrmos de aflcina

.
161

R M— XS
" —

UTLIDAD POR ACCION

La viikdad por accidn 3o calould dividiends la viiidad nela ded periodd para &l promadio

pongarado de las accicnes an ccylacidn duranta dicho penodo. Al 39 de diciembne del
2017 y 2018 asciende 3 1J350.83 y USE1 26 recpoactvamente.

EYENTOS SUBRECUENTES

Ertre ® 31 de diciambre del 2017 y 18 fecha d¢ praparackdn de estox astados finantieros,
Mo B8 PrOduieron svanios QL. 20 18 opinsdn de @ Adminigiracion oe la Compeiiles, podiersn
tener un efecto significativo sobre dichos esiados financherod, Gua N s& hayen revalado an
05 IM{TINOE ¥ L Garelribar Lng MEYOr B idion,
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