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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 

La Colina Forestal (HILLFOREST) $ A 

Guayaquil 8 de marzo del 2017 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañia La Colina 
Forestal (HILLFOREST) $ A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de 
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en el patrimonio y de flyyos de efectivo par el año termmado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos matenales la situación financiera de la Compañía La Colina Forestal 
(HILLFOREST) SA al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en ssa fecha de acuerda con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria - 
NÍA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describan más adelante 
en la sección “Responsabllidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros" de nuestro mforme 

Somos independientes de la Compañía La Colina Forestal (HILLFOREST) SA de 
acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) junto 
con los requermuentos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabildades de ética de 
acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de ESBA Consideramos que 
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión 

Párrafo de óntasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañia se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el inicio de 
corte de madera será a partr del año 2029 

OTE morir ocaso



Alos accionistas de 
La Golina Forestal (HILLFOREST) S.A, 
Guayaqui, 8 de marzo del 2017 

Asuntos significativos de la auditoría 

MOORE STEPHENS 
  

Los asuntos claves de la auditoría son aquellas, a nuestro juicio profestonaf fueron los de 
mayor significatvidad en nuestra auditoría de los estados financieros correspondientes al 
año terminado el 31 de diciembre del 2018 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoria y para formamos nuestra opinión sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos 

  

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria 
  

Estimación del valor razonable del Activo 
Biológico 

Los ingresos de fa Compañia durante la 
stapa de crecimiento del activo biológico 
(plantaciones de teca) ss omginan 
principalmente de las ganancias en valor 
razonable, resultado de las mediciones 
posteriores — realizadas desde su 
teconocimiento inicial hasta la obtención de 
la cosecha Estas mediciones son realizadas 
de acuerdo con la NIG 41 “Agricultura" y la 
NIF 13 “Medición del Valor Razonable" 

El valor razonable de los activos biológicos 
se determina a travós dei uso de técnicas de 
velonzación aplicados por expertos internos 
de la Compañía por to cual, el valor 
razonable de activos biológicos se determina 
en base a los flujos netos de efectivo 
(proyecciones de “ingresos y costos) 
descontados que se esperan abtener de las 
respectivas plantaciones de teca 

Debido a que et valor razonable del activo 
biológico requiere un alto grado de juicio de 
la Administración, consideramos como un 
riesgo significativo cualquier posible cambio 
en las hipótesis utilizadas por la Compañía, 
debido a incertidumbres que rodean el 
importe estimado y posibles cambios futuros 
en las condiciones del mercado que afecten 
de forma importante el valor razonable de las 
plantaciones de teca     

Nuestros procedimientos de audtoria 

+ Sofictamos los flujos de mgresos y 
costos proyectados de la Compañía 
hasta las fechas estimadas de corte 
y mos reunmos con la 
Administración para evaluar cada 
una de las hipótesis aplicadas las 
mismas que corresponden a los 
precios de la teca crecmmien“os 
esperados — inflacion costos de 
siembra y mantenimiento 
volúmenes cosecha costos en el 
punto de venta, gastos 
administrativos entre otros 

» Analizamos y  determimamos la 
razonabilidad de todos los costos y 
gastos proyectados versus los 
eales hasta el cierre del ejercicio 
2016 

+ En base a los fluyos proyectados | 
hemos evaluado la tasa de 
descuento que utiza la Compañía | 
para determinar el valor razonable 
de los activos brológicos validando 
de forma independiente el modelo 
de valoracion de activos de capital 
(CAPM)   
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Alos accionistas de 
La Colina Forestal (HILLFOREST) S.A. 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

  No obstante, la Compañia actualiza en cada 
uerre del ejercicio las Hipótesis utlizadas y 
las perdidas y ganancias que surjan de la 
medicion de los actvos biológicos, obtenidos 
de la comparación entre el valor en libros de 
los activos biológicos y su Valor razonable 
menos los costos de ventas, se recongcen 

| es, el estado de resultados Integrales en el 
período en el que supan en la partida de 
Ganancia/Pérdida en valor razonable del 
activo biologico”       
Responsabilidades de la Administración de la Compañta sabre los estados 
financieros 

La Administración de la Compañía La Colina Forestal (HILLFOREST) SA es 

responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Nomas Internacionales de Información Financiera — NIIF, y del control 
intemno que considere necesano para permtir la preparación de estados financieros libres 
de errores materiales debida a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros adjuntos ja Admimistración de la Compañía 
es responsable de la evaluar la capacidad de la Compañia para continuar como negocio 
en marcha, revelando segun corresponda asuntos relacionados con empresa en marcha 
y utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Admimstración 
tenga la intención de liquidar la Compañíra o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
otra alternativa realista 

La Administración de la Compañia La Colma Forestal (MILLFOREST) SA. es 
responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros 

Los objetwos de nuestra auciloría son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conyunto están líbres de errores matenales debido a fraude o 
error, y emtir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión Segundad razonable 
es un alto grado de segundad, pero no garantiza que uns auditoría realzada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un error 
material cuando existe Los errores matenales pueden deberse a fraude y error y se 
consideran materiales si, ndrvidualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir 
en las decisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados 
Hinencieros. 

A A A AAA 
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A los accionistas de 

La Colina Forestal (HILLFOREST) S.A 

Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Como parte de una audioría de conformidad con las Normas Internacionai de Auditoria, 
eplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actlud de escepticismo 
profesional durante toda fa auditoría También como parte de nuestra auditoria 

» - Identficamos y valoramos los nesgos de error matenal en los estados financieros 
debido a fraude o errar, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de audoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar 
Un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de Un error 
Ímatenal debrdo a error ya que el fraude puede implicar colusión falsificación 
omisiones defiberadas, manifestaciones tencionadamente erróneas o la vulneración 
de control interno 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditona que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresaf uma opinión sobre la eficiencia del 
control mterno de la entdad 

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y ta correspondiente información revelada por la 

Administracion de la Compañía 

+ Concluimos sobre to adecuado de la utlización por parte de la Administración del 
principio contable de empresa en marcha y determiamos sobre la base de la 
evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no una Incertidumbre material relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha 1 conclummos 
que exste una mcertidumbre malenal, se requiere que llamemos la atencion en 
nuestro nforme de auditoría sobre la correspondiente información sevelada en los 
estados finañicieros O si dichas revelaciones no son adecuadas que expíesemos 
una opimón modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañra deje de ser ina empresa 
en marcha 

+  Evaluamos ta presentación global la estructura y el contemdo de los estados 
financleros imcluida la información revelada y s los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relacion con 
entre otras cuestiones el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoria así como cualquier deficiencia sigarficatva 
del control Interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 
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A los accionistas de 
La Colina Forestal (HILLFOREST) S.A 
Guayaquil 8 de marzo del 2017 

Tambien proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y en su caso las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañia, determinamos los más significativos en la auditoria de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la auditoría Descnbimos estos asuntos en nuestro mforme de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentanas prohiban revetar públicamente estos asuntos o en 
creunstancias extremadamente poco frecuentes, determimemos que un asunto no se 
deberia comunicar en nuestro intorme porgue cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo 

  

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras opimones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepción de La 
Colna Forestal (HILLFOREST) $ A, se emiten por separado 

y o0vE, Cercos > 

Numero de Registro en la Femando Castellanos R. 
Supenntendenca de Representante Legal 
Compañras, Valores y No de Registro 36159 
Seguros SC-RNAE-2 760 

a e e lee 5) 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVO 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Inversiones a valor razonable con camblos 
en resultados 

Cuentas por cobrar, otras 
Impuestos por recuperar 

Total activas corrientes 

Activos no corrientes 
Activos blológicos 
Propiedades y equipos 
Inversiones en acciones 

Total activos no corrlentes 

Total activos 

Referencia 
a Notas 

1 

2653 

238 621 
8.017 

98 

249 389 

3 985 173 
501 324 

1750 

4488 247 

4 737.898 

4.454 

296.389 
1819 

302.482 

3610 220 
301 688 

1750 

4 113.858 

4416118 

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros 

na 

  

  

Sr Paul Palacios 
Presidente 

Sr Omar Calderon 
Contador General



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Referencia 
PASIVOS 2 Notas 918 2015 

Pasivos corlentes 
Cuentas por pagar 1596 1944 
Diudendos por pagar 3377 4303 
Impuestos por pagar 4 198 855 

Total pasivos corrientes sim 8302 
Pasivos no corrientes 
Impuesto diferido. " 769 015 696 754 

Total pasivos no corrientes 769.015 696 754 
Total pasivos 774186 703 056 

Patrimonio 
Capital soctal 12 200 000 200 000 
Aportes para futuras capitalizaciones 13 - 1.000 000 
Resenia legal 5154 6154 
Resensa facultativa 1.009 884 7876 
Resultados acumulados 2747 612 2.499 032 

Tota) patrimonio 3 963.450 3 713 062 
Total pasivos y patrimonio 4 737.636 4416118 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

t 

Sr Paul Palacios Sf Omar Calderón 
Presidente Contador General 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
a Notas 

Ingresos 
Ganancia en valor razonable del activo biológico a 
Intereses 

Utilidad bruta 

Gastos operativos 
De administración 15 

Financleros 15 

Ulidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la senta 1 

Utilidad nota y resultado Integeal del año 

Referencia 
aÑota 2018 

Littidad básica por Acción ts 128 

328 459 
20 107 

348 569 

(24 988) 
(154) 

329.424 

22261 

251 163 

2095 

140 

S 

356 190 
29 830 

385 020 

(25 527) 
(554) 

358 939 

79 022) 

279 917, 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Dali) Y 
Sr Paul Palacios Sr Omar Calderón 
Presidente Contador General
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

      

   

Referencia 
Notas — 2018 2015 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Efoctwo recibido 13.611 49748 
Efectivo pagado a proveedores (24 528) (27175) 
Pago de impuestos (457) 30) 

Electo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación (uara) 16206 

Fijo de efactivo de las actividades de Inversión 
Adiciones de actos biológicos a (48.094) — (52625) 
Inversiones de actos financieros 57 768 18015 
Electo neto provisto por (utlizado en) las sctidades de mversión 11273 (61810) 
Fijo de ofactivo de los actividades de financiamiento 
Didendos pagados en efectivo a los accionistas 41701) (6718) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (1700 (6718) 

Eectivo y equivalentes de atectivo 
Dismunucion nate de efectivo y equivalentes (301) (azos2) 
Efecino y equivalentes de efectiva al incio del año 2454 46516 
Elecino y equnalentes de efecto al fnal del año $ 2583 4458 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

ADD EM 
Sr Paul Palacios Omar Calderón 
Presidente Contador Genera! 

 



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
aNotas 2018 2015 

Flujo de efectivo de fas ectividadas de operación 
Utilidad neta y resultado Integral del año 

  

251183 279917 

Transacciones que na representan desemvolsos de efectivo 
Valas razonable del activo tiniógico a (923459) — (955190) 

Depreciación 9 362 382 
Impuesto arteria 1 72261 78142 

abra TE 
Cambios en activos y pasivos. 
Cuentas por cobrar (6.495) 13916 
Cuentas por pagar (205) (881) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por fas actWicades de operación (11373) 16.268 

Las notas explicatwas anexas son parte integrante de los estados financieros 

debo lí NN 
Sr Paul Palacios —3r Omercalderón 
Presidente Contador General 

an
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LA COLINA FORESTAL (MILLFOREST) S A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto soctal 

La Colina Forestal (MILLFOREST) SA, micro sus actwidades a partr de marzo 19 del 
2010, desde su inscnpción en el Registro Mercantil Su aciwidad económica pnncipal es 
la siembra y cultwo de teca para su postenor cosecha y comercialización Su domicilio 
principal se encuentra en Guayaquil provincia def Guayas 

La Compañía esta registrada en el Mercado de Valares como emisor de acciones según 
Resolución No 2011 2-02-000898, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Gueyaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compañía esta regulada por la Ley de 
Compañías Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulación del 
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por ta 
Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador 

Los cultos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañía adquinó terrenos en 
la provincia del Guayas en el cantón Balzar, con una superficie total de 219 hectáreas de 
las cuales se encontraban sembradas 55 hectareas, cuya siembra se efectuo en el año 

2009 En el año 2011 efectuo la siembra de 131 hectáreas adicionales de teca 

La inversión total realizada por los accionistas asciende a US$! 200 008, la cual ha sido 
utilizada principalmente para la compra de herra, manejo agrícola, admmustratwos y 
costos para la futura cosecha de la madera Se proyecta que el inicio de corte de la 
madera se efectúe a partir del año 2029 

Situación financiera del Pais 

  

Durante el año 2016 la situación económica del país contnúa afectada por los bajos 
precios de exportación de las kames de petroleo la cual es fuente principal de mgresos 
del pais así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidensa, moneda oficial del pais 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas 
entre las cuales se destacan la pnorzación de las Inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tibutamos contmbuciones tnbutamas solidarias 
extraordinanas a empresas y personas naturales meremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y otros gobiernos mantenimiento de restriccion de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancetarios, entre otros 

La Admintstración de la Compañra considera que las situaciones antes indicadas no han 
onginado efectos que amenten impactos significatwos en los estados financieros y fas 
operaciones de la Compañía 

112
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
emitidos con la autonzacion de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente seran puestos a consideración de la Junta Generar de Accionistas para su 
aprobación definutiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las pancipales politicas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Fiancrera estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (¡ASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral explícita y sm 
reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados finanateros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
det costo histónco La preparación de tos estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables oriticos Tambien requiere que la 
Administración ejerza su jurcto en el proceso de aplicación de las políticas contables de 
La Compañia En la Nota 4 se revelan ¡as áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Admustración 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas Intenacionalmento 

A la fecha de enusion de eslos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigenca Estas son de aplicacion obligatoria en la preparación de los estados financieros 
de la Compañía a partr de las fechas indicadas a continuación 
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10    
La Administracion de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 

enmiendas a las NIF e interpretaciones antes descritas considerando la naturaleza de 
sus actividades no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación iniclal 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectvo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de llbre dispombiidad 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compaña clasica sus actwos financieros en las siguientes categorias “activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados" “prestamos y cuentas por 
cobrar, “activos financieros con cambios en resultados” y “activos financieros disponibles 
para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y “otros pasivos 
finanoeros” La clasificación depende del propósito para el cual se adqumeron los activos 
0 contrataron los pasivos financieros La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015 la Compañra mantuvo acuvos financieros en la 
categoría de "activos financieros a valor razonable con cambios en resultados" y 
mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros" Las 
caracteristicas de los referidos mstrumentós financieros se explican a continuación 

(Véase página sigulente) 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar sI han sido adquindos con el 
propósito de su venta a corto plazo Es clasificado a valor razonable si este es 
designado como tal en el reconocimiento Inicial Los activos financieros son 
designados a valor razonable si la Compañía administra tales inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con ta 
administración de nesgo Al reconocimiento micial los costos atribuibles a estas 
transacciones se reconocen con cargo a la inversion a medida que se incurren con 
contrapartida en resultados del año 

(6) Otros pasivos fmancieros 

Representados en el estado de sluación financisra por las cuentas por pagar 
proveedores y acciomstas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasa 
cornente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 

fecha del estado de situación financiera 

2 42 ReconocImiento y medición iniclal y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañila reconoce un acbve o pasivo Financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando ss comprometen a comprar o vender 
el actwo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo O pasivo, siempre que el actwo O pasio financiero no sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados” y este es significativo Con 
postenoridad al reconocimiento inicia! la Compañía valonza los mismos como se describe 
2 continuación 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Corresponden a Inversiones en títulos de renta fia, los cuales se miden 
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el 
resultado del ejeroso que incluye ingresos por dividendos o intereses devengados 

(a



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5.4. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inlcwal se mden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo La Compañia clasificó las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

() Cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de 
terceros y divdendos por pagar a accionistas Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en 
plazos menores a 90 días 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
cuando existe evrdencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El deterioro para 
cubrir pérdidas se establece por el mporte de la pérdida que ss valora como la diferencia 
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de Interés efectiva original del activo financiero 

$, en un periodo posterior el monto de la perdida por detenoro disminuye y dicha 
disminución se relactona objetwamente a un evento que haya ocumdo despues de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales ta 
reverston de la péscida previamente reconouida 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia ha determinado que no existen 

pérdidas por detenoro de los activos financieros respectivamente que deban ser 
reconocidas 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un acto financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiyyos de efecto 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del artwo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especficadas en el contrato se han fiquidado 

2.5 impuestos y retenciones 

Corresponden pnncipalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran 

recuperadas en un perlodo menor a 12 meses y credito tributano del Impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

(16)
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2915 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para 
la primera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento ¡nictal y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos ultimos se presentan en propiedades 

La medicion de los activos biologicos al valor razonable se basa el método de flujo de 
caja descontado el cual es determinado por la Admunistración de la Compañia La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados mcluya los flujos de efectivo 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando variables 
tales como crecimiento precios de leca tasas de descuento costos de siembra y 
mantenimiento volúmenes cosecha costos en el punto de venta, entre otros, las cuales 
son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representatvidad por medlo de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
periodo 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su Valor razonable es 
reconocida en la utilidad del año, bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de 
ACtNOS biplogicos" 

La Compañia incluye en el valor en libros de estos actos los costos incurridos en el 
transcurso del año en fertilización mantenimiento manejo agricola y administracion de 
las plantaciones de teca A) cierre del año, la Compañra ajusta el valor en libros de estos 
activos a su valor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades estan registrados al costo histórico, menos deprectaciones acumuladas 
y perdidas por deterioro en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos 
postenores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compañla y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los tros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando són Incumdos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es caloulada 
ineglmente basada en ia vida úl estmada de los bienes des activo fjo, 9 de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus propiedades al término de su vida uti o es Irrelevante Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fjos son revisadas, y 
ajustadas sl es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

am
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LA COLINA FORESTAL (MILLFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 54 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
féxpresado en dólares estadounidenses) 

Las vidas útiles estimadas de propiedades son las sxgulentes 

  

Tipo de Número de años 
Maquinarias +0 
Instalaciones so 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se Ícluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de un actvo de propiedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido mmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros vastos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de actos calficables Un activo calíficable es aquél que 
requiere de un tempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la 
Admurustración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 
todos los proyectos de la Compañía se han llguidado en plazos inferiores a un año por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañia Ecowood S A y se muestra 8 su 
costo de adquisición 

Deterioro de activas no financieros (propledades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los activos sustos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en 
iros Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
actwo excede a su valor recuperable El yalor recuperable de los actos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro los actwos se agrupan a los miveles más 

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 

efectivo) En el caso que el monto del valor libros del actwo exceda a su monto 

recuperable la Compañia registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de actvos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para ventficar 
posibles reversiones del detenaro 

La Compañía evalua anualmente la existencia de indicadores de deteroro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por detenoro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016 
¡Expresaco en dólares estadounidenses) 

210 Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por mpuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
diferao El Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales O directamente en el 
patrimonio 

(e) — Impuesto a la renta corriente 

La provision para Impuesto a la rente se calcula mediante la tasa de impuesto apíicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base 
en el impuesto por pagar exigible 

(b) — Impuesto a la renta difendo 

El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo 
sobre las diferencias temporanas que surgen entre les bases tributarias de actwos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NIF. El Impuesto a la renta diendo se determina usando tasas inbutarías que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el mpuesto a la renta ciferida actvo se realice o el impuesto a la senta 
pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferdos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con 

() Las diferencias temporarias deducibles, 
(í) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos antenores que todavla no 

hayan sida objeto de deducción fiscal, 
(1) La compensación de créditos tributarios no ublizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no Se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable ta disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utlización 

Los impuestos a la renta diferdos activos sólo ss reconocen an ía medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exiglble a compensar impuestos activos comentes con impuestos 
passos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autondad inbutarta 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5.4. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del 2016 se registró USS72 261 (2015 US$78 142) de impuesto 
diferido correspondiente al valor razonable por la medición del activo biológico en su 
etapa de transformación 

2.11 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o mplicita como resultado de eventos pasados, (8) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (i) et monto se ha estmado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estmacion de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesaños para Iigudar la obligación 

212 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio 
en el perlodo en el que los dividendos han sido aprobados por los acciomistas de la 
Compañia 

213 Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

(0 Ganancra en el valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada período, se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

(1) Ingresos por raleo - Se onginan por la venta de árboles jóvenes que son sustraidos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distubución unorme dentro de la 
plantación La achvidad de releo es básica dentro de las actividades silviculiurales 
de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los arboles que se mantendrán 
hasta el corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañia ha 
transterdo al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo, derwados de la 
propiedad de los árboles, el importe de los ingresos y los costos Íncundos en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y la Compañia recibe 
los beneficios económicos asociados con la transacción 

(ul). Ingresos por ntereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia 
al captal pendiente y a la tasa de interes efecta aplicable, la cual es la tasa que 
iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
Instrumento financiero o cuando sea adecuado en un periodo más corto con el 

importe neto en libros en el reconocimiento imicral 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018 
(Expresago en dólares estadounidenses) 

2,14 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos y 
costos de raleo pancipalmente por selección corta y momlización de árboles al centro de 
acopio incluyen gastos admunstrativos y costos de raleo principalmente por selección, corte 
y movilización de arboles al centro de acopio. Estos se reconocen a medida en que se 
incurren Independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los 
insemientos de la basa contable de acumulación (devengo) en ta NIC 1 "Presentación de 
Estados Financieros” 

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

31 Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actvdades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleze financiera que pueden afectar de manera más 
o menos significativa el valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus 
resultados 

La Compañla está expuesta a fiesgos financieros provementes de cambios en los precios 
de ía teca La Compañía no sapera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significatwa en el futuro predecible y por tanto, no ha realizado contratos de denvados u 
atros para gestionar el riesgo de caida de los precios de la teca La Compañra revisa, de 
forma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión 
activa del nesgo financiero 

La Compañía dispone de una organización administrada por el Presidente que permite 
identificar dichos nesgos determinar e magnitud, proponer medidas de mtigación 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A contnuación se presenta la definición de los nesgos más importantes que están 
expuestos los activos y paswos financieros y la descripción de les medidas mitigantes 
adoptadas por la Administración de la Compañía 

(8) Riesgo de liquidez 

La Administracion tiene la responsabilidad final por la geston de liquidez La 
Adiministración de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de Iquidez de manera que se pueda manejar los requenmientos de flujo 
8 corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamento del nesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas 
cumpla con los requenmrentos de pago El portafolio de inversiones de la 

en
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Compañía astá conformado por mstrumentos con caracteristicas de liquidación 
inmediata, en el evento de asi necesilarsa 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar coma empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de mterés y mantener una estructura de 
capital óptima para reduar el costo del capital 

La Administracion de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual en base a la programación anual Es importante destacar que la Compañía no 
tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé incumr en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y 
utiice supuestos que afectan los montos ¡nolurdos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambros en la ndustna e información 
suministrada por fuentes extemas calíicadas Sin embargo, los resultados Finales podrían 
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sigmuficatvas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar correctamente la situación Financiera y los resultados de la 
Compañsa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

(a) — Vida util de las propiedades 

Los cambios en ercunstancias teles como avances tecnológicos, cambios en el 
uso plamficado, podrían hacer que la vida util fuera diferente de las estmaciones 
realizadas Las estimaciones se basan prinapalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determmacion de las vidas utles se evalua al cierra de 
cada año VerNota27 

(b) — Valor razonable del activo biológico 

La Administración considere que la medicion de las plantaciones de teca la cual es 
realizada por expertos intemos es conservadora y se encuentra apropradamente 
fundamentada Es crucial para la medición de los ingresos futuros considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro. La 
determinación del valor razonable y los datos utilizados ss evalúan al cxerre de cada 
año Ver Nota 2 6 y Nota 8 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del 2018 el valor razonable de los activos biolágicas 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquía de valor razonable establecida por la 
NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cserre de cada ejercicio 

2016 2015 
Comente Corriente 

Activos financieros medidos al costo 
Electro y equivalentes de efectivo 2.65 4 

2.863 4:54 
Activos financieros medidos a vator razonable con 
cambios en resultados 
Titulos y pagarés 298.821 299.389 
Total uctivos Minancieros —212ra 90 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y dividandos por pagar 4973 5647 
Tota! pasivos financioros 4.973 5847 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fnes de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiera puede 

aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pastos 
idénticos (nivel 1) 

» Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que 58 pueda 
confirmar para el actvo O pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se deriven de preotos) (nivel 2) 

+ Información sobre el activo O pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos financieros medidos a valor razonable con 
camblos en resultados se valoran en base a nivel 1, ya que tenen un precio de 
cotización en el mercado 

es
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El valor en libros de cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al vator razonable debido 
ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2016 2015 

Caja 30 20 
Bancos (1) 2.6023 4424 

2653 4454 

(1) Incluye depósitos en los Bancos del Pacífico S.A y Pichincha C.A,, los cuales son 
de libre disponibilidad 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 
Tasas anuales 

e recita 
Paris nverión 

zas 2045 
Inversiones mayores 9 3 meses 

Obligaciones (1) 296 asares 
Pagar (2) BOO, Bas     

  

(3) Corresponden prinomalmente a títulos de obligaciones con Mobisol S.A por 
US$24 000 con vencimiento en septiembre de 2019 (2015 US$32 000 Quimpac 
Ecuador S A por US$20 000 con fecha de vencimiento en septiembre del 2017 
(2015 US$40 000), Tiendas Industriales Asocradas TIA S A por US$13 500 

(2) Corresponde a la compra de pagarés firmados con la Compañía Home Fácl S A 
con vencimientos en mayo de 2017 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 186 hectáreas sembradas en el cantén Balzar 

Movimiento 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018 
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2016 

Seldo Inicial 3610270 3185405 
Costo de mantanwmento 45.494 69625 
Ganancia por camblo en valor razonable 328 459 355 190 

DLE 3, 3818720 

Parametros utibzados en la determinación del valor razonable - Los parametros 
utlizados para la determinación del valor razonable meluyen principsimente, el precio 
estimado de venta por metro cubico de madera a la fecha de carte y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parametros anteriores son el resultado de 
estimaciones que la Administracion ha realzado a partr de precios hustóricos e 
infomación técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volúmenes Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en la calidad 
de la plantación, esto podria conducir a una revisión a la baja de fas previsiones de 
crecimiento precios e Ingresos 
En este sentido 58 hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca a la edad de corte es accesible, aun cuando no ss accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantación contiene condiciones particulares Es decir a partir de la estimación apropiada 
de volumenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, 
se puede concluir en el valor de una plantación sm embargo cada estimación de 
volumenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal 

Raleo - El raleo se refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan sivicultural están programados 3 raleos El pamero en el año 8 luego de 
la siembra que por la calidad de la madera extraída no representa Ingresos para la 
compañia En el año Y y 12 se realiza el segundo y terca talso respectivamente, los 
cuales se esperan sÍ den ingresos para la Compañia 
Los principales Supuestos utllzados por la Compañía en la determmación del valor 
razonable de los sotvos biológicos se detallan a continuación 

2051 20151 
Períodos proyectados 20 12 años 20-12 años 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
incremento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 
Volúmen estimado de rendimiento por hectárea (8) 200 m3 200 ma 
Valor razonanle por hectárea USS21 426 US$19 410 
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m 

a 

Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos internos de la Compañía 

La tasa de descuento utiizada por la Compañía ha sido determinada en basa al 
modelo de valoración de actwos de captal (GAPM por sus siglas en inglés), la cual 
tepresenta el retorno esperado por los accionistas sobre la inversión realizada 

Este modelo requiere considerar lo siguiente 

- Tasa de libre nesgo Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Americano a 20 años que corresponde al tempo estimado del primer corte de la 
plantación 

Eeta Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestal, 
correspondiente a tos Cálaulos por sectores de las Compañías de Estados 
Unidos 

- Rendimiento promedio del mercado La Compañla considera el promedio 
geométrico del 2007 al 206 de los rendinuentos del mercado de Estados 
Únidos 

- Riesgo país Se considera la secuencia histórica diana de las tasas publicadas 
por el Banco Central del Ecuador desde el 2011 hasta el cierre de cada 
ejercicio 

Este método de valoración es uliizado por la Compañía desde el 2009 con la adopción 
de las Normas Internacionales de Información Financiera en Ecuador El resultado en 
porcentaje luego de efectuar este método de valoracion es ublizado en su valor 
redondeado 

5 

4 

La proyección del incremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de 
corte se estableció en un 5% anual en bass al análisis de los precios historicos 
realizados a través de los raleos y su tendencia de crecimiento 

El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años anteriores por la, Compañía o de sus Compañías relacionadas 
dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

La medicion del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se fan establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproxmadament 
200 metros cubicos por hectárea, es decir 20 años después de la siembra 
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9 PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propiedades se presentan a continuacion 

  

Tasa anual 
de 

206 epreciación 

Terrenos (1) 499.984 409988 
Maquinas y aquipos 2.235 2.235 10% 

Instalaciones 1381 1361 10% 
303 600 503,600 

Menos depreciación acumulada (2278) (gta) 
EEN 501.686 

(1) AL3t de diciembre del 2018 y 2015 incluyen terrenos ubicados en el cantón Balzar 
provincia del Guayas, con una superficie tolal de 219 hectareas, en los cuales se 
desarrolla los cultwos de teca de la Compañía 

10 TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2016 y 2015 con compañlas y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañias y partes relacionadas a 1) las personas naturales o juridicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía tienen control 
conjunto o fluencia signficativa (asociadas) 

(a) Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a inversiones sn acciones en la compañía Ecowood $ A por US$1 750 

11. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autondades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2013 
al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades físcales 

(6) Impuesto a la renta 

La composición del Impuesto a la renta es la siguiente 

(Véase página siguiente) 

en
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2010 201 

Impuesto a la renta coriente - 880 
Impuesto a la renta difendo 78 142 
Cargo a tos resultados integrales del año 79022, 

Concillación del resultado contable+rlbutario 
El Impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

2016 2015 

Utilidad antes de impuestos 323 424 358.938 
Más Gastos no deducibles 149 12 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (828.459) (3551190) 

(Pércida tnbutana) base Imponible 4888) IE 
Tasa de impuesto a fa renta (2) - 22 73% 

DUNN 330 
  

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

(2) AL 31 de diciembre del 2015, la tasa del 22,73% del impuesto a la renta fue fijada de 
acuerdo a la RO 405 S del 29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tana 
impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partiapes 
constituyentes benefidanos o simiares residentes o establecidos en paraisos 
fiscales o regímenes de menor imposición con una participación directa o indrecta 
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participacion de 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al 50% la tanfa de 
25% aplicará sobre la proporción de la basa impomble que corresponda a dicha 
participación de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinación del mpuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

2016 915 

Impussto a la renta causado - 880 
Menos 

Retenciones en la fuente efectuadas (98) (sen 
Saldo (a favor) por pagar (88) 499 

(23)
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Impuestos par recuperar y pagar 

Composición 

2018 

Impuestos por recuperar 
Crédito inbutanio de Retencones a la fuente 98 

— 
tn or pagar 
Impuesto a la renta por pagar - 
tos impuestos por pagar 198 

196 

Impuesto a la Renta Diferido 

El análisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente 

2016 

fpuestos dfendos pasivos" 
Impuesto cerdo pasivo que se liquidará después de 12 meses 769.048 

769018 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente 

AI de enero de 2015 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 
AL 31 de diciembre del 2015 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 
At 31 de diciembre del 2016 

Otros asuntos 

2018 

489 

833. 

2015 

595 754 
596 754 

sta6t2 
78,142 

896 754 
712361 

769.015, 

Anticipo de impuesto a la renta* De acuerdo al Art, 41 de La Ley de Régimen Tnbutano 
Intemo publicada en el Registro Oficial 351-S def 29 de diciembre del 2010 establece 
que los contribuyentes cuya actividad económica sea exclusivamente la relacionada con 
proyectos productivos agrícolas, con etapa de crecimiento superior a un año, estarán 
exonerados del antapo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que 
no reciban Ingresos gravados que sean onginados de la etapa principal de cosecha 

Al 31 de diciembre del 2016, las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipo minimo de Impuesto a la renta 
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“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”. El 29 de abni del 2016 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equiibno de las Finanzas Publicas” publicada en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a contnuación 

- - Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 
2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero 
electrónico, tarjetas de débito tarjeta prepago o tarjeta de credito 

- Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deduci 
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA, 

- — Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
sjercicios fiscales 2017 al 2019, se exolulrá de la parte de los Ingresos costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 

- Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonta fija y movil 
avanzada 

- No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector público 

- - Gravar con tanfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 
de telefonia fija y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

- Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del 
impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de 
crédito o débita por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

"Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsebllidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016”, El 20 de mayo se eprobo la “Ley Orgánica Solidana y de 
Corresponsabildad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 15 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No 
759 donde entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

  

fad de gastos 

- Contribución Solidana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (mcluyendo Fideicomisos que paguen o no 
Impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12,000 

- - Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2076 
por un periodo de 12 meses 

- Personas naturales residentes que mantengan un patamonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro y fuera del pars se 
gravará el O 80% del patrimonio Se excluye a personas dormciladas en area de 
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activas 

- - Personas naturales no residentes que mantengan Un patrmoro existente al 1 de 
enero del 2015 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país se gravará el 
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0 90% del patamonio Se excluye a personas domiailiadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

- Gravar el 18% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patemonial proporcional en el caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capítal 
de sociedades de propiedad drecta de una sociedad residente en un paralso 
fiscal o junsdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 
Gravar el 0 90% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patimomal proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatwos de capital 
de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paraiso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

La Admmstración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un Impacto significatwo en sus operaciones. 

CAPITAL SOCIAL, 

El capital autorizado suscrito y pagado de la Compañila al 31 de diciembre del 2016 y 
2018 comprende 200.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal 
US$! cada una, a continuación se presenta un resumen de los accionistas 

  

2018 2015 
Nacionalidad Arclones % Acciones 7 

Ecuatoriana 186.885 89,28% 147281 73.04% 
islas Virgenes Britanicas 20000 10,00% - 000% 

Panameña 9200 460% ABS2A 26,20% 
Española. 2150 1.00% 2150 1.08% 
Co'ombiana 1050 0.53% 1050 053% 
Chitena 500 025% 3s0 0,18% 

Canadiense 245 017% 348 017% 
Estadosunidense 200 10% 300 915% 

200.000, 100%, 200 000 100% 
  

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los acolonisias de 
la Compañia en efectivo 

De acuerdo al Acta de Junta General Universal y Ordinana de Accionistas, celebrada el 28 
de marzo del 2016, se resuelve que el saldo da la cuenta de aportes para futuras 
capitelizaciones sea destinado a una cuenta de reserva facultativa 
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañla debe aproptar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está dispomble para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utlzada para absorber pérdidas, 
Reserva Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las ublidades anuales y es de libre disponibilidad, previo 
disposición de la Junta Genera! de Acclonistas de la Compañía 

sultados acumulados de aplicación tr E 

  

z 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las Normas Intemacionales 
de Información Financiera “NIF” que se registraron en el patamonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de ia 
adopción por primera vez de las "NIIF" que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio económico concluido si las hubieren, Utilizado en absorber pérdidas o devuelto 
4 los accionistas en el caso de liquidación de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en esta rubro, 
mantemendo regístros que permiten identificar su ejercicio de orgen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utlidades son distnbuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva lega! Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

(Véase página siguiente)



16 

17. 

LA COLINA FORESTAL, (HILLFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016 
Expresado en dólares estadounidenses) 

2018, 

Impuestos cuotas, tasas contribuciones 
Hanoranos y gastos legales 
Ronoraros auditores 
Honoranos contabes 
Decevale 
Viebate 
Suministros de oficina 
Gastos bancarlos 
Comisiones pagadas 
Seovicios prestados 
Varios gastos 

2015. 
Honoraros y gastos legales 
Impuestos.cuotas tasas contribuciones 
Horwranos contables 
Honoranos auditores 
Website 

Summisiros de oficina 
Suscripciones 
Varlos gastos 
Intereses pagados 
Serucios prestados 
Comisiones pagadas 
Gastos bancarios 

UTILIDAD POR ACCION 

Gastos 
administrativos 

5363 
4867 
4788 
4787 
3.800 
1109 

161 
154 

143 
36 

—— 

Gastos 

adeunsirativos 
7859 

5058 
4770 

4.480 
1295 

565 
653 
422 

219 

105 
25327 

Gastos 
financieros 

15 

Gastos 
Ingncieros 

202 

TH 

Total 
5.363 
4,867 
4788 
4761 
2.500 
1109 

181 
154 
15 
143 
3 

ZE 1EZ 

Total 
7889 
5059 
4770 
4.480 
1295 
885 
653 
422 
362 
219 
202 
105 

28.087 

La utlidad por accion se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio 
ponderado de las acciones en circulación durante dicho penodo Al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 asciende a US$1 28 y US$1,40 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Adrmrustración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposicion 
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