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INFORME DE LOS AURITORES INDEPENDIENTES
Alos Seforas Accionistas da
La Colina Forestal [HILLFOREST) S.A.

Guayaguil, & da marzo del 2017

Hemes auditado los estados financieros que se adiuntan de la Compafita La Colina
Forestal (HILLFOREST) $.A., que comprenden sl estade de situacion financiers al 31 de
diciembre del 2016 y los cerraspondientes eslados de rasUltados integrales, de cambios
en el patimonio ¥ de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, as! como un
resumen Jde las politicas contables significativas y otras nolas axplicativas.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan razonatlemente, en {odos
los aspectos materiales, la sitvacidn financiera de la Compahia La Colina Forestal
{HILLFOREST; 5.4 gl 31 de diciembra del 20184, el resutado e sus operacionss y sus
fMfujos de efectiva por el afo  terminade en esa fecha, de acuerda con las Normas
internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Fundamento de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nusstra responsabilidad da acuerdo can dichas Normas se describen mas adelants
en la seccidon “Responsabilidades de! auditor en relacién ¢on la auditoria de los estados
financiargs” de nuestro infarme.

Somos independientes de la Compaftia La Colina Forestal {HILLFOREST} 5.4 de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profeslonales de |a Contabilidad de! Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junta
con lgs requerimientos de &ffica gque son aplicables a nuestra auditorla de los estados
financieros en Ecuador ¥ hemps cumplido las demds responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el cidige de élica de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
atiecuadsa para nuestra opinibn,

Parrafe de onfasis
Tal como se explica en la Nota 1 a los estados fingnciaros adjuntos, tas plantaciones de

Teca de la Compafia se sncuentran en etapa de desarrollo y se estima gue &l inicic de
corte de madera seréd a partir de! afip 2025,
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A los accionistas de
La Colina Farestal {HILLFOREST) 5.A.
Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Asuntos significativos de la auditor(a

MOORE STEPHENS

Loz asuntos claves de ta auditoria son aquellas, a nusstro juiclo profestonal, fuersn log de
mavyor significatividad en nuestra auditorla de los estados finangigres comespondientss al
afio terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos asuntos han side tralados en el
contexto de nuestra auditoria y pare formarnos nuestra opinldn sobre los estados
financiercs &n su conjunte, ¥ No expresamos una opinién por separado de estos asuntos.

Asuntos significatives

Enfoque dal aleance en la auditoria

Estimacidn del valor razonable del Actlve
Bicldgico

Los ingresos de fa Compafia durante la
etapa de crecimlento del activo biolégico
fplantaciones de  tecs), &8 originan
principalmente de |as ganancias en valor
razonable, resultado de las medicipnes
pasteriores realizadas desde SU
reconocimiento inicial hasla fa obtencién de
la cogecha. Estas mediciones son realizadas
de acuerde con la NIC 41 “Agricuitura” v fa
MITF 13 “Medicién del Yalor Razanabla”,

El valor razonable de los activos bioldgicos
se determina s través dei uso de técnicas de
valurizacién aplicados por expertos internos
de la Compafia, por o cual, el valor
razonable de activos bioldgicos se detarmina
en base a los flujos netos de efectivo
{proyecciones de ngresos vy costos)
descontades que se esperan obfener de [as
respectivas plantacionas de teca,

Debido a que et valor razonable del active
biolégico requiere un alto grada de juicio de
la Administracion, consideramos como un
riesgo significative cualquier posible cambic
en las hipdtesis utilizadas por la Compafla,
debido a incertidumbres gue rodean &l
imparta estimado y posibles cambios futuros
en laz condiciones del mercado que afecten
de forma importante &) valor razonahle de las
plantaciones de taca.

Muestros procedimientos de auditoria

v Solicitamos fos flujos de imngresos y
costos proyectados de la Compantla |
haszta las faechas estimadas de corte
¥ nos raunimos con la
Administracidn para eyaluar cada
una de lag hipdtesis aplicadas, las
mismas gus corresponden a I9s
precios de la teca, crecimientos
esperados.  inflacidn, costos  de

siembra ¥ manten|rmients,
volimenes, cosecha, costos sn €l
punte de venta, gastos

administrativos, entre gtros.

s Analizamos y determinamos la
razonabilidad de todos los costos y
gastos proyectades versus |os
reales hasta el ciere del gjercitio
26

« En base a los flujos proyectados.
hemos  evaluade la  tasa ds
descuents que utiliza la Compania
para detarminar el valor razonable
da los activos bioldgicos, validando
de forma independiente el modelo
de valoracion de activos de capital
{CAPN.
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A |05 accionistas de
La Colina Forestal (HILLFCREST) 5.A.
Guayagquil, 8 de marzo del 2017

Mo obstante, la Compafia actualiza en cada
vierre del efercicio las hipétesis utilizadas, y |
las perdidas y ganancias que surjan de la
medicion de losg activos bicldgicos, obtenidos
de la comparacion entre el valor en libros de
"'os activos bioldgicos y su valor razonable
menos 108 costos de venlas, se recongcen
en el estado de resultados integrales en el
perlodo en &l que surjan en la partida de
"Ganancia/Perdida en valer razonable del
aclivo hiclbdgice”.

Fesponsabilidades de la Administracidn de la Compafita scbre los estados
financiercs

La Administracion de |a Compadiz Lz Colina Forestal (HILLFOREST) S.A. es
responsable de la prepacacidn y presentacién razonable de estos estados financiercs de
acuerds con Mormmas Internacionales de Informacidn Financiera ~ NIIF, y del cantrol
intgrne que considere nacesario para pamitir la preparacion de estados financiaros fibres
de erroras materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados finarciercs adiumtos, ja Administracién de fa Compatia
es responsable de la evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar comg negocio
en marcha, revelando segun comesponda, asuntos relagionados con empresa en marcha
y utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos gue la Administracién
tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia o de desar sus oparacionas, o bien no axista -
otra alternativa realista,

La Administracidn de lz Compafia La Colina Forestal (HILLFOREST) 5.4 es
rasponsable de [a supervisién del proceso de informacion financiera de la Companfa.

Rasponsabilidades del auditor en ralacidn con la auditeria de los estados
financieros

Los pbjetivos de nuestra auditorla son obtensr una seguridad razonable de que los
estados financiergs en su conjunto estan libres de errores materales, debido a fraude o
errar, ¥ emitic un informe de auditorla que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable
gs un allo grado de seguridad, pere ne garantiza gue uns auditorfa realizada de
eonformidad con las Nermas Intsrnacionales de Auditoria siempre detecte yn arrer
material cuando existe. Los errores materiales pusden deberse a fraude o emror v se
consideran materiates si, individualmente o en su conjunto podrian razenablermente influir
en las decisiones econdmicas que [os usuarios toman basdndose en los estados
financieros.
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A los acclonistas de
La Colina Forestal (HILLFOREST) 5.A.

Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional da Auditoria,
aplicamos huestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepliclemo
profesional durante toda la auditerfa. También como parte de nuestra auditoria;

» Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los esiados financieres,
dehido a fraude o strar, diseflamas y splicamos pracadimientos de auditoria paca
responder a dichos riesgos ¥ oblenemos evidencia de auditorla suficients y
adecuada para proporcianar una base para nuestra opinién. Ef riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un eror
materia! debido a emor, ya que el fraude puede Implicar colusidn, falsificacion,
omisiones defiberadas, manifestaciones intencionadaments errdneas o la vulneracidn
de control intamo.

« Obtenemos conocimiento del controd interno relevante para fa auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn schre la eficiencia del
cantral interno da la entidad,

* FEvaluames si las poliicas contahbles aplicadas son apropiadas ¥y la razonabilidad de
las estmaciones conlables v |Ia correspondiente informacion revelada por fa
Administracion de [a Compafifa.

« Concluimeos sobre 1o adecuado de Iz utilizacién, por parte de l2 Administracion, dal
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidancia de auditoria obtenida, sl existe o no una incerdidumbre material relacionada
cen hechos o condiciones gue puaden gensrar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para ¢ontinuar comg empresa en marcha, 5i cancluimos -~
gque sxiste una incertidurmbre malerial, se requiere que llamemos la atencien en
nusgtro informe de auditorfa sobre Iz correspondiente infarmacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidn modificada. Nuestras conclusiones s& basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embarge, hechos 6
condiciones futuros pueden ser causa de que Iz Comparfifa deje de ser una empresa
en marcha.

» Evalusmos la presentacién global, la estructura y el contenida de los estados
financleres, incluida a informagidn revelada, vy si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyaceries de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Campafia en relagion con,
entre ofras cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizaclin de la auditorfa pfanificados
¥ los hallazgos signifcativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiancia sigaificativa
dei control Interno que identficamos en el transcurso de la auditoria.
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A 105 accionistas de
La Colina Ferestal {HILLFGREST) S.A.
Guayaguil. 8 de marzo del 2017

Tambien proporcionamos a los responsables de la Administracidn de la Compafla una
declaracion de que hemgs cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de tadas las relaciones y demias
cuestiones de (as que se puede asperar razonablemente gque puedan afectar a nuestra
independencia y, sn su caso, [as cormespondientes salvaguardas.

Enire los asuntes que han sido objeto de comunicacidén con los responsables de [a
Adminlstracién de la Compania, determinamas 05 mas significativos en la auditorfa de
los estados financiercs del pericde actual y gue son, en consecusencia, los asuntos claves
de la auditorla. Describimos estos asuntas en nuestro informe de auditorfa salvo gue las
disposiciones lagales o reglamenianas prohiban revelar plblicamenta estos asuntos o, &n
circunstancias extremadamente poca frecuentes, deferminemos gque un asunto no sea
deperia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consscuencias adversas superaran los beneficios de interds plblico dal mismao.

Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios
Muestras opiniones por al ejercicic terminada el 31 da diciembre del 2016, sobre sl

cumplimiento de las chligacicnes tributarias como agente de retencién y percepeidn de La
Colina Forestal (HILLFOREST) §5.A., a8 emiten por separadio.
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LA COLINA FORESTAL {(HILLFOREST) S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
[Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencla

ACTIVD a Motas P g <] 2015
Activos corrientas

Efsctivo v equivalentes de efectivo & 2.653 4 454

[rvarslones & valor razonable con camblos

en resuliados ¥ 238,621 205389

Cuentas por cobrar, oiras 8.017 1.819

Impuestos por recuparar i1 21 -
Total activas cortiantas 249.380 302 452
Agtivos ng corrlantas

Activos bioldgices g 3.985.173 3,610,220

Propledades ¥ equipos 2] 501,324 501,688

Inversicnes en acciones 10 1.750 1.750
Total activas no corrlentes 4 485 247 4 113 856
Total activos 4 737 838 4 416118

Las rotas explicativas anexas son parte Integrants ds |os eslados financieros.

Zr. Paul Palagios Sr. Omar Calderdn
Presidents Contador General
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LA COLINA FORESTAL [HILLFOREST) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

PASIVGS a Motas 018 2ms
Paszivos corrlgntas

Cuentas por pagar 1.506 1.344

Civdendos por pagar 33TY 4. 303

Impuasios por pagar 11 198 655
Total pasivos corrientes 5.171 8.302
Pasivos no carrientes

Irmpuesto diferlds 11 FE8.015 606754
Total pasives no carrlentes FES.015 G, 754
Total pasivos 774,186 703.036
Patrimanioc

Capltal soctal 12 200.000 200.004)

Apories para futuras capitalizaciones 13 - 1.000.000

Resgns legal B.154 6,154

Resena facultativa 1.009_ 884 T.876

Resultados acumuliadas . 2747 B12 2,489,032
Total patrimonia 3,963,450 3.713.062
Total pasivos y patrimanio 4.737.636 4.416.118

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—

Sr. Paul Falacios Sr. Omar Calderén
Presidenta Contador General
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINAPO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2015

{Expresadco eh délares estadounidenzes)

Referancia
a Motas 2018 2015
Ingresos
Ganancia &n valor razonabls del aciive bigldglco a 328.453 355,190
Interages 200107 2B.830
Utllldad bruta 348 065 J85.020
Gastos cperativos:
Dr adminlstrackin 1% (24 9R08) {25527
Financleros : 15 {154} (554)
Litllidad antes d= impuesto a la renla 323 424 358.939
Impuesto & la renta 11 (T2.281) (79.022)
Uttlidad neta y resultado Intageral del afio 251,163 279,817
Reaferencia
a Mota 2016 201t5
Litilldad bésica par Accldn 16 1,26 1,"4EJ

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finangieros
Y

a7

/

Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calderdn
Fresidente Contador General
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LA COLINA FORESTAL {HILLFGREST) S.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Relarancia
aNotas 2018 2015

Fluja de efactlvo de las sctividades de operaclén:
Efective reclbido ' ’ 13611 43,748
Efacivn pagado g provesdorss (24 528) {27175}
Fago da impuastos {457} (305
Efective nale [ulilizado an) provslo par las astMdades de sparaclén [11.374} 15.266
Fujo de efactivo da las actividades de Inversion:
Adiciones de aclivas bloldgicos | (48 454) (68 825)
Invarsiones de activos financienos 57 .TER 1B.015
Efective neto proviste por {utilizade en} |29 actividadas de inversion 11.274 (51610}
Fujo da efactivo de lag actividades de financiam lento:
Dividendos pagados en sfaclive a los acclonislag {1.701) (6.718)
Efsctiva neto ulilizado en las aclividades da financiamtanla {1.7013 [a.718)
Efactlve ¥ equivalzntes de efectivo
Cisminucion neta de efactive y equivalentes (1801} (42 062)
Efsctivo y aquivalantes de efectiva al inlclo del afo 4,454 45 516
Efactiva ¥ equivalentes de efectivo al final del afo 4] 2,853 4.454

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

o OELU.{&:

8r. Paul Palacios —3r. Omar Caldertn
Presidanta Contador Ganaral



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST} §.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADOD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresade en délares estadounidanses)

Refarencia
B Molas 2016 2015
Fiujo da efectlvo de las ectividades da operacisn:
Utilidad neta yresuitado Intagral del afic 251,163 279917
Transaceignes qua no repr@sentan desembolsos da afschive:
Walar razanahle del acilve bloidgico . 2 1328 455 {355,180
Dapraciacian L] Bz 3Bz
Impuasto dilerida 11 . 72261 78142
(4673} KRR
Cambius an activos y pasivos:
Cuentas por cabrar {5.495) 135915
CuRTAS POT AR {203) {8813
Efectivo nato (utilizado @n) pravsto por [ag activdades de cparaclon [11.374) 16.268

Las notas explicativas anexas son pare integrante de los estados financieros.

S

L2 cer
&r. Paul Pafacios ' ~DOmar Caiderdn
Prasldente Contador Geners|
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1.1

1.2

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2046y 2016
{Expresade en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constltucidn y objeto social

La Colina Forestal (HILLFOREST) 8.A,, inicio sus actividades a parlir de marzo 18 del
2010, desde sy inscripcién en el Registro Mercantil. Su actividad econdmica principal es
Iz slembra y cultive de teca para su posterior cosecha y comercializacion. Su domicilia
principal se encuentra &n Guayacdull, provincia def Guayas.

La Compafdila esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de accicnes segun
Resclucidn Mo, 2011-2-02-000895, v negocla sus acciones en las Bolsas de Valores de
Guayaquil y Quita, por lo cual, 1a actividad de la Compafifa esta regulada por la Ley de
Compafilas, Ley de Mercade de Valores v disposiciones de Iz Junta de Regulacidn del
Mercado de Valores (antes Consejo Macional de Valores) ¥ es cantralada por la
Superintendencia de Compaflas, Valores vy Seguros del Ecuador.

Les cultivos consisten en plantas de teca, para (o cual fa Compaitla adquirid terrenos en
la provincia del Guayas en el cantdn Balzar, con una supetficle total de 219 hectdreas, de
las cuales se encontraban sembradas 55 hectareas, cuya sismbra se efectio en el afio
2008. En el afio 2011 efectio la siembra de 131 hactdreas adicionales de teca,

La inversidn total realizada por los accionistag asciende a US$1.200.000, ia cual ha sido
utiizada principalmente para la compra de lierra, manejo agricola, administrativos v
costos para la futura cosecha de la madera. Se proyecta gue el inicie de corte de fa
madera se efectte a partir del afo 2029

Situaclén tinanciera del Pais

Durante &1 afig 2016, a3 situacién scondmica del pals continda afectada por los bajos
precios de expottacian de lag hamiles de netrdlen, la cual 23 fuents principe! de ingreses
det pais, asi como tamblén otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
en comparacién con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefisdo diferentas alternativas,
entra fas cuales se destacan la priorizacidn da |as inversiones, incremento de |2 inversidn
extraniera 3 través de heneficios Yributardos, contribuciones tributaras  solidaras
exraordinariags a empresas y personas nalurales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emisidn de bonos def estado, abtencidn de firanciamiento a
tfravés de grganismog internacionales y otres gobiernes, mantenimisnte de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Compafifa cunsidéra que las situaciones antes indicadas no han

orginado efectos que amerten impactos significatives en los estados financieros vy [as
operacionas de la Compalfila.

112}
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2.1

23

LA COLINA FORESTAL [HILLFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

l.os estades financieros por &l afio terminade el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y
posteriorments seran puestos a cansideracion de ia Junta Generai de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaclén se describan [as principales politicas contablas adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal come loreguiere la Norma Internacional de Informacidn
Financiera, estas politicas bhan sido disefiadas en funcion a la NIF vigenie al 31 de
diciembra tde 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentadas an
2stog estados financieras,

Bases de preparacion

Los presantes estados financieros de la Compariia al 31 de dicigmbre del 2016 y 20175
estan preparados de acuardo con las Narmas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {|ASEB), las
gue han sido adoptadas en Ecuadar, ¥ representan |a adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacicnales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. :

Los estados financieros de |s Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
def costo histdrico, La prepsracidn de los estados financieros de acverdo con NIIF
requicre al Uso de ciertos estimados contables criticos. Tambigén requlers gue |a
Administracidn ejerza su juicio en al procaso de aplicacidn de las politicas contablag de
La Compafiia. En fa Nota 4 se revelan [as draas que implican un mayer grado de juicio o
complejidad, o las areas donde |os supuestos y estimaciones son significatives para los
estades financieros. Debido a |a subjetividad Inherente en este proceso contable, los
resuitados reales pusden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Nuevas normas, enmlendas e Intarprataciones emitldas Intarnacionaiments

A la fecha de emision de eslos astados financiergs, se han publicado nuevas normas,
enmisndas, mejoras e interprelaciones a.las normas existentes que no han entrado en
vigencla, Estas son de apliggcion obligatoria en la preparacian de los estadoes financleros
de [a Compafia a partir de |as fechas indicadas a continuacion:

Aofeaciinobloptofaoam
" i
Hzmma :
NI 7 Enmiendes qua meomaran revalacines adicionales qua panmtan gnallzarnk s Tda enaro dal 2017
caimbica gn S8 pasives darvados ds s Actividadua de financiackin.
HIC 12 Enmienda. Racanocimienis g= asilvos porimpuesitos difend o por pérdidas no 1de anaro ded 2017
reaftadas.
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Apkgachin gbiaators pera
Py i "
Home Iema i
NIF 12 Majora, Aclaraclan del skkence de loa requarmientng e ntormas|dn & eyakar 1de enan: del 2017
an la NUF 12.
NI 25 Majora. Madiclén da 128 paficpadas el vakr mzonsbl: guna opciin da 1ds mnars Jal 2018
Invarskin porinverzldn o una opcldn de poRticd cohamnte?.
MIC a0 Enmiande, Transf@mnclas de propidad oy de Inversidn, Tda enarg del2d18
NIF 1 Majors. Supmeakin de exencionss a corto pezo pera 0k sdeptantes porprimara 1da anano del 2018
VBE.
NUF 2 Enmienda: Claslcacidn ¥ medicidn da as cpemciones de pago Dasadas en 1ca anaro del 2058
ACCXInsa.
HEF 4 Enmimndan relwlivee & |8 apscackin de la MEP S (nstrumantos Financiems), 1dm anwro del 2058
NEF § Majoma. Racanogimanto y e dickdn de activos flnanciams, 1dw aneradal 2018
NIF S Ermignda. Sa ha ravigwde de fome sustanckl @ contablided de coberos 1deansr dal 2018

pam peemnite aie|er mejor las acividedes de gestidn de fesgos dé s #stados

financ s, adwrmids, parmis 105 camblos d& b lamados “cradilos praplog”.
WA 15 "alarg, PaguadrRDos paid REON LIS S ngTesee que BRYCER BADOTE RE-TY-L1 I-3-Lhle) )
los contratos coit chaniee {exceple por cantratos dw Masing, contmatoe de
BB urs & instrumentos finencierog}.
FRIC 22  Intemredecidp, EMctod da lasvaracknag da ok tpos de canbio, 1de gnarg del 28
MU Publicackin de 1y famma "Amsndamentoa® aste nomaa mamplarara 8 lo NE AT 1ge snerg del 201

La Administracién de la Comparfila estima que la adopcién de las nuevas normag,
enmiendas & las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando |a naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significative en |os estades financieros en el
glercicio de su aplicacién iniclal.

2.3 Efectivo y equivalentes de efactivo

El efective y equivatentes de efectivo comprendsn el efectivo disponible v depésitos a la
vlsta en bancos. Los mencionados valores son de |lbre disponibilidad.

2.4 Actives y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafija clasifica sus activos financieros en las slguientes categorias: “activos
financierce a valor razonable con cambios en resultadaos”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros con cambios en resultados” y “activos financieros disponibles
para [a venta”. Los pasivos financiercs se clasifican an las siguientes categorias: "pasivos
financleros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas® y “otros pasivos
financieros”. La clasificacidn depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
o conirataron los pasivos financieras. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimienta inicial,

Al 31 de diciermbre del 2048 y 2015, la Compafiia mantuve actives financieros en |a
categoria de "activos financieros a valor razonable con cambios en resultades”, y
mantuve pasivos financleros en la categoria de “otros pasivos financiercs”. Las
caracteristicas de los referides instrumentos financieros se explican a continuacion:

{\Vease paging sigulants)
(14}
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresads en ddlares estadounidenses) ,

fa} Activos financieros a valor razenable con cambios en resultados

Un sctivo financiero es mantenido para negociar si han side adquiridos con el
propésite de su venta a corto plazo. Es clasificade a valor razonable si esto es
designade como tal en el reconocimlento Inmicial. Loa aclivos financiergs son
designados a valor razongble si la Compafia administra talss inversiones y toma
decisiones de compra y venlta con base a sus valoras razonahlss de acuerdo conla
administracién de riesgo. Al reconocimlents inicial, los costes atribuibles a estas
transacciones se reconacah £on ¢argo a la inversian a medida que se incurren con
contrapartida en resultadas del afip,

by OAros pasivos financisros

Representados en el estade de sitvacidn financiera por las cuentas por pagar
proveedores y accionistas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en al pasiva
cormente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha dei estado de situacidn financlara,

2.4.2 Reconocimiento y medicidn iniclal y posterlar
Reconocimiento

La Campaiila reconoce un active o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera
a la fecha de |a negociacién y s¢ reconocan cuando se comprometen a comprar o vender
el activa o pagar el pasivo.

Medlcidn inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualguier coste atrlbuible a ls transaccién, que de ser significativo, es reconecide como
parte del active ¢ pasivo; siempre que el active ¢ pasivo financlers no sea designado
come 2e “valor razonable con cambios en resultados” y este es significative. Con
postericridad al recenocimients inicial la Compaiiia valoriza [os mismos comao sa describe
& continuacion:

Medicién posterior
fa) Activas financieros s valor razonable con cambios en resultados
Corrgsponden a [nversiones en tlulos de rerta fija, los cuales se midsn

posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconacidos en e
razultade del ajercicio qua incluye Indresos por dividentos o intereses devengados.

(13}
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by Otros pasivos financiaros

Pesterlor g su reconccimiento inlcial se miden al coste amortizado aplicando &l
ma&tode dae interds efactivo. La Compaiila clasificd las siguientes cuentas dentro de
esta calegoria:

iy Cusntas por pagar Comesponden a obligaciones por servicies recibidos de
terceros y dividendos por pagar a accion/stas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalanta a su costo amorlizado ya qua son pagaderas an
plazos menoras a 90 dias,

2.4.3 Deterioro de actives flnancieros

La Compafia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
tuando existe evidencia objefiva de que la Compaiiia no serd capaz dJe cubrar todos [os
irmpartes que se le adeudan de acuerdo con log términos ariginales de las mismas. La
existancia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad de
que el deudor entre en quiehra ¢ reorganizacidn financiera y |a falta o mora an log pagoes
se consideran indicadores de que la cuanta a cobrar s@ ha deterioradg, El detariora para
cubhr pérdidas se establace per el importe de fa pérdida que &8 valora como la diferencia
enire el importe en libros def active y el valor actual de los flujos de efectiva futuros
estimados descontade a la tasa de nterds efestiva original del active financiero.

Si, en un periodo posterior, o monto de la pérdida por detenioro disminuye vy, dicha
disminucldn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gque
se reconocld dicho deterioro, se recenoce en el sstado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamants reconocida,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 20159, la Compafia ha determinado gus no existen
perdidas por deterioro de los actives financisros respectivaments, que deban ser
reconocidas,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financiercs

2.5

Un active financiero se elimina cuandn expiran los derechos a recibir los flujos de gfectivo
dal active o si la Compafia transfiere el aciivo a un tercero sin retener sustancialmente ios
riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en & sontralo se han figuidado.

impuestos y retenciones
Comespondan principaliments a retanciones del impussto a la renta que serdn
recuperadas en un periodp menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto ai valor

agregado efactuadas por terceros. Cuando fa Administractdn estima que dichos saldos ng
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio,

(18}



18

2.7

LA COLIMA FORESTAL (HILLFORESTVS.A.

NCOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Actives bioldgitos

Los activos bioldgices (plantacicnes de teca) lisnen un ciclo establecido de 20 afios para
ta primera rotacion y & partir de ella 12 afos, se miden en &l reconocimiento inicial ¥ en
cada fecha de reporte a su valor razonable menops los costos estimados en el punto da
venta de forma separada de |os terrenos, estos (Iimos 56 presentan en propiedades,

La medicion de los aclivos biclégicos ai valor razonable se basa e mélodo de flujo de
caja descontado, el cual es determinade por la Administracidn de la Comparia. La
expectativa del valar presente de los flujos futuros ssperados incluye ics flujos de sfective
de cperaciones continuas sobre planes de corts final de teca, considerando variables
tzles como crecimiento, precios de teca tazas Je descuento, costas de siombra y
marteniments, voldmenes, cosscha, costos en sl punta de venla, entre ofros; las cuales
son revisadas periddicamente para asegqurar su vigansia y representatividad por med!o de
parcelas de cracimiento. El mayor ¢ menaor valor resultante se registra en resuitados dei
pericdo.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable es
reconocida en la utilldad del afio, baje el concepto “Ganancia en el valar razonable da
activos Mldnicos”

La Compaiia incluye en el valor en librog de estos activos los costes incurrides en el
transcurso del afo en fertilizacian, mantenimiento, mangjo agifcola ¥ administracian de
las plantaciones de teca, Al cierre del afg, la Compariia ajusta el valor en libros de estos
activas a su valor razonable,

Propiedades y equipos

Las propiedades, eslan registrados af costo histérico, menes depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deteriors, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
diractaments atribuibles a iz adquisicion o construccidn del acfive. Los desembolsos
posteriores & fa compra o adguisicion sdlo son capitaiizados cuando es probable que
pensficios econdmicos lutures asociades a la inversion fluyan hacia la Compafila y los
cosios pueden ser medidos razonablamente, Los otros desembolsos posteriorss
correspanden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en los resultados
imearales cuando son Incuridos, '

Les termenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, es calculada
linealmenta basada en la vida il estimada de 'os bleres de! activo fijo, o de
componentes significativos idantificables que posean vidas Ufites diferanciadas, y
considera valores residualss, debide & que la Administracidn de |la Compafila estima que
el valor de realizacion de sus propiedadas al térming de su vida atil no a2 Irelevante, Lag
estimsciones de vidas Ohiles y valores residuales de los activos fljos son revisadas, y
ajustadas sl es necesario, a ¢ada facha de cierre de Ios estados financleros.

(17}
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Las vidas Otiles estimadas da propiedades son las sigulentes:

Tipo de bien Namero de afog
Maguinarias 10
Instatacionas 10Q

_I_as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los
ingresas obtenidos con el valor en lbros y ss incluyen en el estado de resultados
integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monta recuperable,
este 88 reducido inmediatamante hasta su valor recuperable.

Los intereses y utres costos de endeudamiento ge capitalizan siempre v cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso, pericdo que la
Administracion ha definide comoe mayor a un afic. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todaos los proyectos de la Cornpaiiia se han [Iquidade en plazos inferiorgs 3 un afo, vor o
que no se han activado costos de endeudarmiento.

Inversiones en acclionas

Carresponde a la participacién del 1% de la compaiia Ecowood S.A v se muesira 8 su
casto de adquisicidn. '

Deteriero de activas no financierus [propiedades y equipos, e inversiones en
accionas)

Los activos sujetos a depreciacidon se someten a prusbas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro cormesponden al monto en &l que el valor en libros del
acltivo excede a su valer recuperable. El yalor racuperable de los sctivos corresponds af
mayoer entre el monte neto que se oblendra de su venta o su valor en uso.

Fara efectos de Iz evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas
pegueiics en Ios que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el case qua el monto del valor libros del active exgeda a su monkg
recuperable, la Compafila registra una pérdida por deteriore en los resultados del ejercicio,
Los saldos en Fbros de activos no financieres gue han sido objeto de castigos por
deteriorp se revisan & cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
pasibles reversiones del detarioro.

La Comparia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activis no financieros. Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 no se han reconocido peérdidas
por deterioro de activos no financiercs, debido a gue !a Administracién ha determinado
gue ho existen indicadaras de deterioro.
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Wnpuesto a la renta gorriente vy diferido

El gasto por impuesto & la renta del afio comprande &l impuesto a la renta corrignte v al
diferide. El impugsto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
s& trata de partidas que se raconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en olros resultados Integrales o directamente en el
patrimeonia,

{a) Impuesto a la renta comriente:

La pravisidn para Impuesto & la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y s& carga a os resultados dal afio an que 5@ devenga con hase
en el impuesto por pagar exigible.

{b} Impussto a la renta diferido;

El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su fotalidad, por el método del pasiva,
sobre |as diferencias temporartas que surgen entre 128 bases tributanias de activos y
pasivos ¥ sus respectives valores mostrados en |os estados financieros preparados bajo
NilF. El Impuesto a la renta diferido se determina ysando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fesha del estads de situacion financieras y gque se espera seradn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferida active s realice o el impuests a la renta
pasivo S pague.

Los activas por impuestos diferidos comprenden fas cantfidades de impuestos sobre |as
ganancias a recuperar en periodos fuldros, relacionadas con,

{i} Las diferencias temporarias deducibles;

{iy La compensacian de pérdidas oblenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sida abigty de dedugsian fiscal,

(i} La compensacitn de créditos fributarios no utilizados progedentes de periodos
anteriores, siempre ¥ cuando no se salicita su devolucion ante f Servicio de Rentas
Internas ¥y sea probable ta disponibilidad de ganancias fisgales futuras, para su
utilizacién,

Los impuestos a la remta difevidos atlives adlo 2@ reconocen an ia medita gue sea
probable que se produzean bensficios tributarios futuros contra (o8 que se puedan usar
las difgrencias temporaies. '

Los saldes de impusstos a iz renta diferidos activos y pasivog se compensan cuando
exista gl derecho legal exiglble a compensar impuestos actives comentes con impuestos
pasiyos comienies vy cuande loz impuesios a ta remta diferidos activos y pasives ge
relacianen con la misma autoridad tributaria.
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Al 31 de diclembre del 2016 se registrd USE72.261 (2015: US$78.142) de impuesto
diferido correspondiente al valor razonable por la medicidon del active biglégico en su
etapa de transformacidn.

Frovisiones corrientes

Las provisicnes se reconocen cuando: i) la Compafiia tlene una cbligacian presente, ya
gea legal ¢ implicita, como resultado de eventos pasadas, (i} es probable vaya a ser
necasaria Una salida da recursos para liquidar la abligacitn y {iii) el manto se ha estimado
de forma fiable. Los montos raconocidos. como proviglén son la mejor estimacion da la
administrackin, a ta fecha de cierre de los sstados financierns, de tos desembolsos
necasarios para liquidar fa obligacidn.

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio
en i periodo en el que los dividendos han side aprobados por los accionistas de la

. Compafia,

Reconocimiento de ingrescs
Se reconocen de la siguiente forma;

(i) Ganancia en el valor razonable de ectivos binldqicos - Se registra anualmente en
base a la valoracldn de las plantaciones de teca. Al cierre de cada perfode, se
registra comg ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las
plantaciones, expresado en el valor razonabie menos los costos estimados en el
punto de venta.

{fi} Ingresos por ralec - Se originan por la venta de drboles jdvenes que son sustraides
¥a sea por su mal crecimiento o para lograr una distribucidn uniforme dentro de la
plantacion. La actividad de ralec es bésica dentro de las actividades silviculturales
de |a plantacion para lograr ef mejor crecimiento de los arboles gue se mantendran
hasta &l corte final. Estos ingresos son reconocidos cuando la Compafia ha
transferido al comprador ios riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los Arboies; el importe da los ingrezos v los costos incumidos en
relacién con la transaccion pueden ser medides con fiabilidad, v la Compafia recibe
los benefictos econdmicos asociados con [a transaccion,

{iiy Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente ¥ a |a tasa de interés efectiva aplicable, la cual as la tasa que
iguala los flujps de efectivo futuros estimados a Io large de |a vida esperada dal
instruments financlere o, suando sea adecuado, en un periode mas corto, con &l
imparte neto en libros en e reconggimiento inicial.
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Costos y Gasios

Los costos ¥ gastos se registran al costo, los cuales incluyan gastos administrativos y
coslos de raleq. principalmenta por seleccidn, corle v movilizacidn de Arboles al cantro de
acopie incluyen gastes administralives y costos de raleo principalmente por selecsién, corte
¥ movilizacion da arboles al centro da acoplo. Estos se reconocen a medida en que se
heurren, Independientemante de la fecha eh gque se realiza el pago, de acuerdo a los
limearnientos de la base contable de acumulacion {devengo) en la MIC 1 "Presentacion de
Estadaos Financigros™

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiaro

En ef cursg nomel de sus negocios y actividades de financlamiento, la Comparila esta
expluesta g distintog rigsgos de naturalaza financiera gue puedan afactar de manara mas
o menos sighificativa el valer econdmico de sus fluios v activos y, en congecuencia, sus
resullados.

La Compafifa estd expuasta a riesgos financieres pravenientss de cambios en los pracios
de 3 teca, La Compafifla no sapera gue Ios pretios de 1a teca vayan a gasr de forma
sighificativa &n el futuro predecible y, por tante, no ha realizado contratos de darivades u
glros para gestionar e riesgo de caida de los precios de [a tega. Ls Compalfiia revisa, de
forma regular, ef estado de (o8 precios de tecs, al reconsiderar |3 hecesidad de gastian
actva del figsgo financiero.

La Comparila dispone de una organizacidn administrada por el Fresidente, que permite
identificar dichos desgos, determinar su magiited, proponer metidas de mitigacibn,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicion de 10§ fesgos mas importantes gue astan
wxpusstos 108 activos v paswos financieros v is descripcidn de fas medidas mitigentes
adoptadas porla Administracién de la Compafia.

fa} Riesgo de liguidez

La Administracion tiene la responzabitidad final por la geslion de [iquidez. La
Administracidn de la Compafiia ha establecide un marco de frabajo apropiado para
la gestidn de liguitez de manera que se pusda manejar los requerimientos de flujo
8 corts, mediano vy largo plazo.

Fara efectos de aplacamiente del riesge de liquidez, [a Comparifa cuenta con un
presupuesto de flufe de caja, el cual se revisa mensualments, y empargja fas
inversiones en aclivos financierss de tal forma que el Mujo provenlente de éstas
cumpla con los requerimientos de pago.  El portafolio de inversiones de la
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Compafila astd conformade por instrumentos con caracteristicas de liquidacidn
inmediata, en sl svento de asi hecesitarsa,

Administracién del riesgo de capital

Los ohjetives de la Companfila al agministrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar comea empresa €n marcha con el propdsito de ganerar retomos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantensr una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

La Administracian de la Compafila revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, &n base a la pregramacién anual. Es importante destacar que la Compafiia no
tigne pasivos financeros significatives y tampaco prevd incurrir en ellos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere gue [a Compafiia realice estimaciones y
utifice supuestos que afectan los montes ingluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestes utilizados por [s Compaflia
se encuentran basadas en ia experiencia hislérica, cambios en 1a industnia @ informacidn
suministrada por fuentes exdemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de |as estimaciones bajn ciertas condigionas.,

Las estimaciones ¥ politicas ¢ontakles significativas son definidas come aquellas gque son
importantes para reflejar corractamente la situacién financiera ¥ los resultados de la
Compafia yfo ias que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

fa) Vida Otil de las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como gvances iscnoibgicos, cambios en =
uso planificada, podrlan hacer que la vida (Ofil fuera diferente de las estimacicnes
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente gn |as proyecciones de uso
futtrg de los aclives. La determinagion de las vidas Jtiles se evalla al ciegrre de
cada afio, Var Nota 2.7

(bl Walor razonable del active hiolégico

La Administracién considers que la medicién de las plantacionss de teca, 1a cual es
roalizada por expertos internos es conservadora v se ancuentra apropiadamente
fundamentada. Es crucial para la medicidn de lpg ingreses futurgs, considerar el
incremento en volumen de madera v los precios esperades en ef futuro. La
determinacién del valor razonable y los datos utilizados s2 evalGan al cierre de cada
afo. Var Nota 2.6 y Mota 8.
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresadn en délares estadaunidenses)

Al 31 de diciembre del 2016, el wvalor razonable de los activos bioldgicos
corresponde al Nivel 3 dantro de la‘jerarqula de valer razanable establacida por |a
MIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Catagarias de instrumentos financieros

A continuacion se& presantan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos
financiaros gt cierre de cada gjercicio.

2015 2015
Somignle Corrisnig

Activos financieros medidos al costo

Efective y equivalentas da afaclivo 2653 —A45d
2853 4 454

Activos financleros medidos a vaigr razonable con
tambios an resultados '

Tilas y pagares 238.621 293,389
Total sctivas financiercs 241 274 AG0.843
Paszivos financfercs madidas al ¢osto amortizado

Proveedoras y dividandos por pagar 45973 5847
Tetal pasivoz financieros 8074 5847

Valor razonable de instrumentos financiaros

Para fines de delerminar & walor razonable de un activo o pasiva financiera puede
aplicarse algunas de [as siguientes jerarquias de mediciom

v Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para actives 0 pasivos
idéntizos {nivel 1),

" Informacion distinta a preclos de cotizacidn incluides en & nivel 1 que 58 puada
confirmar para el active 0 pasivo, ya gue sea directamente (precics), o
indirectamente {que se deriven de precios) {nival 2).

. lformacitn scbre el activo 0 pasivo que ne 58 basa an data gue ge pueda
confirmar en el marcado {infermacién no chsarvabla) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2015, lo3 activos finansieros medidos a valer razenable con
cambios en resultades, se yaloran en base s nivel 1, ya que fianen un precic de
¢otizacion en &l mercado,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresadc en délares estadounidanses)

El valor en libros de cuentas por pagar v ol efectivo se aproxima al valer razonzble debido
ala naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Compoesician:
atnl=} 2015
Cela 20 20
Bancos (1} 2623 4424
2.653 4.454

{1} Incluye depdsitos en los Bancos del Pacifico S.A. y Pichincha C.A., los cuales son
de libre disponibilidad.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIELE PARA LA VENTA

Composicién:
Tazas anuales Plargs
e mendimbania Fproximades
Bortog ge Invmes|ore 25 -ilnl 1.1
208 ik 218 2015 2015 a0ts
Irvarslonss mayares 8 3 meses .
CHaligaclones (13 8-825 B-8.25 B-52 21 -48 53621 134.743
Pagaré {2} 700 7.00 5 5-12 155 .00 161 E45

238 821 255389

{1} Correspondsn principaimente a titulos de obligaciones con Mobisol S.A por
US$24.000 con vencimlento en septiembre de 2019 (2015 US$32.000: Quimpac
Ecuador 5.A. por US320.000 con facha de vencimiento en septiembre del 2017
{2015: US3%40.000%; Tiendas Industriales Asoctadas TIA S.A. por US$13.500.

(2) Corrasponde a la compra de pagarés firnados con fa Compafila Home Facil 5.4
con vencimientos an mayo de 2017.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de dicternbre del 2016 y 2015 corresponde a plantaciones d= teca con una
extansién de 186 hectareas sembradas en ef cantén Balzar.

Maovimiento:

{Véase pagina siguierte)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 PE DICIEMEBRE CE 20168 v 2015
(Expresado an dolares estadoynidenses)

2016 peitk-1
Saldes inicial 1610220 3185 405
Costo da mantenimiento 45 4894 08825
Ganancia por camblo en valer razonable - 328.459 355,180

A8g85173 BRI
—_——— —————

Parametros utilizades gn la determinacién del valor razonablg - Los pardametros
utiizades para ia delerminacién del valor razonable incluyen principalmente, al precio
estimado de venta por metro cobico de madera a la facha de gorte ¥ el woluman de
madera por hectarea a cosechar. Los parametros anteriores son el resultado de
estimaciones gue ia Administracion ha realizade a partir de precios histéricos e
informacidén téenica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cusles permiten
estahlecer indicativog confiables de voldmenes. Cada afic estos parématros saqn
aciualizades para obtensr mejores estimaciones. En el caso de un dateriore en la calidad
de la plantacidon, esto podriz condugir a una revisidon a la baja de las previsicnes de
srecimienta, precios & ingresas.

En este sentido, 58 hace referencia al hecho de gue un mergado eficiante para astabiecer
el pregic de madears de tecs a |a edad de corte, es accesibla, aun cuando no as acceslble
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, tpda vez gue cada
plantacién contiene condicighes particulares. Es decir, a partir de fa estimacidén apropiada
da voldmenes de madera a 13 adad de carte y yna astimacidn fundamaeniada de precios,
ze pusde concluir en el valor de una plantacién; sin embargo cada estimacidn de
volimenes depende de cada plantacidn en particular y de sus métodos de manejo
forastal.

Raleo - E! ralec se refiere a la raduccién del nomero de &rboles, con el fin de dar mejores
condiciones de terreno para ol cracimiento de arboies remanentes de mejor calidad.
Centra dei plan sivicultural estan programados 3 ralecs. El primerz an €! afio € luago de
la siembra, que por la calidad da la madera extraida no representa Ingresos para la
compatia. En ef afio 9 v 12 oo realiza el sequndt v tercel raien respecfivaments, los
cuales se esperan sl den ingresos pars la Compafita.

Los principales supuestos ulllizados por la Compadia en la determinacidn del valor
razonable da los activos bioldgicos se detaban a continuacién:

priahi-Ra )] 2019
Parfedos proyectados . 20 - 12 afios 20- 13 afos
Tasa ge destuente (2) 15% 16%
Increments da precls (3) 5% 5%
Costo de corte final (4} 25% 25%
Volimen estimagg de rendimienta nor hactirea (5) W m3 200 ™d
Valor razonzble por hackirea USS21.428 LUSSs18.410
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2015
{Expresade en délares estadounidenses)

{1)

(@)

Estos supuestos han sido aplicados consistentementes por Iz Administracion y son
revisados de forma anual por expertos internes de la Compafifa.

La tasa de descuento utilizada por {a Compafia ha sido determinada en basa al
modelo de valgracidn de activos de capital {CAPM por sus siglas an ingles), la cual
representa el retorno espsrado por los accionistas scbre la inversion realizada.

Este modslo requiare considerar lo siguients;

Tasa de libre riesgo: Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesoro
Americano a 20 afos, que corresponde al tiempo estimado del primer corte de la
plantacidn,

- Beta: 5e considera e! Beta =in  apalancamiento dal sector forestal
correspondlents a s cadloulos por sectores de |as Compafifas de Estados
Unidos.

Eendimiento promedio del _mercado: La Compafila considera el promadio
geometrice del 2007 al 2016 de los rendimientos del mercado de Estados
Unidos.

Riesno pals: Se considera fa secuencia histérica diaria de lss tasas publicadas
por el Banco Central de! Ecuador, desde el 2011 hasta el cierre de cada
efercicio,

Esta método de valoracidn es utilizado por [a Compafila desde &l 2009 con |a adopeidn
de laz Mormas Internacionales de Informacldn Financiera en Ecuador. El resuliedo en
poreentaje luege de efectuar este métbdo de valoracidn, es ubilizade en sy valor
radondeado.

(3)

{4}

La proyeccion del incramerito en el precio del metre cibico de madera a la edad de
cortg @ aslablecid en un 5% anual en base al andlisis de los precios histsricos
realizados a través de los raleos v su tendencha de crecimisntn.

Ef costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo
rezlizado en afios anteriores por la Compaiiia o de sus Companiias relacionadas
dedicadas a |a siembra y cultive da teca.

La madicion del incramento de| volumen ga actualize fodos os afos a través de las
parcelag permanentes de muestreo que sa han establecids en 12 plantacién, Las
estimaciones del volumen de madsera & la sdad de corte son de aproximadaments
200 metros cubicos por hactarea, s decir 20 afios despuéds de g siembra.
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 201 58
{Expresade en dalares estadounidenses)

PROPIEDADES

El movimiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuacion:

Tasa anual
da
pithii) ams daprecigeidn
Tetrenos (T} 499,954 490 0fd
Maguinas ¥ squipos 2,235 2235 0%
Instalaciangs 1,361 1.381 10%
203,600 503,600
Menos - degreciacidn acumulada {2378 4344y

A01.324 501.686
= _—

{1} Al 31 de diciemnbre dei 2018 y 2015, incluyan terrenos ubicades en el cantén Balzar,
provincia del Guayas, con una superficie tolal de 218 hectareas, en log cuales se
desarrolla lo$ cultivos de teca de la Compaliia,

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de |as principales transaccionss realizadas durante  los  ados
2018 y 2015 con compaflas y parfes refacionadas. Se incluye bajo la denominaclon de
comparias y partes relacionadas a: i) las personaa naturales o juridicas (compafilas) que
directaments o indirectamente controlan o son controladas peor la Comgpafila, tisnen control
canjunto o influsncia significativa (asociadas).

(&) Saldos al 31 de diciembre:

Cerresponde a inversionss an accionas en la compafiia Ecowood § A, por US$1.750.

MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

SHuacién fiscal

A la fecha de emision da los estados financieras, la Compatiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los afos 2013
&l 2018 se encuentran abiertos a revisiéin por parte de las autorldades fiscales.

Impuasto a la repta
La composicldn d8l Impuesto a fa renta es la siguiente,
(Vease pagina sigulenta}
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresado en délares gstadounidenses)

26 2
Impuesto a la renta corrente - BAG
Impuesta a la renta diferido ¥2.261 T78B.142
Carge & Iog resultados integrales delafo — 72261 79.022

Concillagidn dal resultado contable-tributaric

El Impuesto a la renta de los anos 2016 y 2015 se determind comeo sigue:

2018 s
Utilidad antes de impuestos 3235.424 358,030
Mas: Gastos na daducibles " 143 122
{Menosh

Valor razonabile de |25 plantacionas (1) (328 458 (355.180)

(Pardida tributaria) base imponibla (4856} 3871
Tasa de impuesto a la renta (2} - 22 73%

. - BEG
{1} Comesponde af valor razenable determinado en cada afio por las plantaciones de

{2

teca. Ver Nota 8.

Al 31 de diciermbre del 2015, 1z tasa del 22,73% del impuesto a la renta fue fijada de
acuerdo & la .0, 405-3 del 29 da diclambra del 2074 donde 2o indica que la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en paraisos
fiscales ¢ regimenes de mancr impasleion con una paricipacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital sacial o de aguel gue
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacian de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposician sea infarior al 50%, |a tarifa de
25% aplicard sobre la proporcidén de la basa imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado an el reglamento.

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2015 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

Come Sigus;
2016 2015
Impuesic a la renta caysatn - ga0
Menos
Ratenciones en la fuente efectuadas {93} {3871
Saldo {a favor) par pagar (98) 483




[}

(e)

(f)

LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2016 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos par recuperar y pagar

Compeosicidn:
2018 2015
Impuestos por recupergr;
Crédita tributario de Retanciones a la fuente a8
g8 __ -
Im of I
Impuesto a [a renta por pagar - 492
Qbros impuestos par pagar 198 182
198 §55
Impuesto a la Ranta Diferido
El anmidlisis de impuesto diferido pasive g5 el siguiente:
2018 2013
Irpuesios difenides pashes:
Impuests difarido pasive que se liquidara despeéds de 12 meses FES.018 698,754

762.015 555.754
[— —

El mevimiento de |a cuenta impuesto a la renta diferido es ef siguienta;

&1 1 de enero de 2015 &618.612
Cargo a resullados por impuestos diferidas T8.142
Al 31 de diciembre del 2015 BOE. 754
Cargn a resuliados por impuestes diferdos 72,261
A1 31 de diciembre del 2018 765.015

Otros aguntos

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley da Régimen Tributario
Intemo pubiicada an el Registro Ofictal 351-5 def 28 de diciembre del 2010, establece
que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamenta |a relacionada con
provectos productivos agricolas, con etapa de crecimisnto supetior a un afio, estardn
exonerados del anticipo del impussto a la ranta durante los pericdos fiscales en los que
no reciban ingresos gravados que sean originados de [a etapa principal de cosecha.

Al 31 de diciembrz del 2016, las plantaciones de la Compafila se encuentran en atapa de
desarrollo, por lo cual estd exenta del page defl anticipe minime de Impuesto a 1a renta.
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AL M DE DICIEMERE DE 2036 y 2015
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“Ley Organica para el Equillbric de las Finanzas Pdblicas™; Ei 28 de abril dei 2016 se
aprobd la “Ley Orgénlca para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian |as siguientes reformas
detalladas a continuacidn:

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA} por un egquivalente entre 1% y
2% det VA pagado, cuando ias transacciohes son realizadas con dinero
elactrénico, tarjetas de débito, tarjeta prepage o tarjeta de crédito.

- Pagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibilitad de gastos
para afectos de Impussto a la Renta y crédito tributario de VA,

Para sfectos del calcule de anticipo de Impuesto a la Renta correspondients a los
giercicios flscales 2017 al 2018, se exclulrd de la parte de los Ingresos, costos v
gastos, aquellos gbtanidos v reafizados con dinero elactrdnice.

- Deduccidn det 50% de (o8 gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicies de telefonda fija v mdvil
avanzada,

No sujecibn al pago de Impuesto a los Consumos Especiates sobre las
adquisiciones y donacicnes de bienes entregados a entidades y organismos del
sactor publico.

- Gravar con tarifa de Impuesto a log Consumons Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen (nicamente voz, 0 en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades,

- Exencién de un monie anual de US35000 cuande el hecho generador del
Impuesto a ta Salida de Divisas se produzea mediante |a ulilizacién de tarjetas de
crédito o débito por ¢ansumos o retiros efectuados desde el exterior,

"Ley OQrganlca Solidarda y de Corresponsebllidad Chidadana para la
Reconstruccién y Reactlvacldn de las Zonas afectadas por ef terremoto del 16 de
abril del 2016"; El 20 de mayo se aprobdé la “Ley Orgdnica Solidarna y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn vy Reaclivacidn de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicade en el Registro Oficial Nao.
788 donde, entra clros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacidn:

Contribucién Solidana sobre [as utilidades del 3% para sociedades egustorianas
sujetos del impuesto a Ia renta (incluyende Fideicomisas que pagusnh ¢ no
impuesta} ¥ personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
bass imponihle suparier a US$12.000,

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregadao a partir del 1 de junio del 2076
por un periodo de 12 meses.

- Personas naturales resldentes que mantengan un patrimonic existente af 1 de
enero del 2018 igual o mayor & un millén de dolares dentro y fusra del pais, se
gravara ai 0.80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacidn directa en sus activas.

- Perspnas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enere del 2015 igual ¢ mayor a un millén de ddlares dentro del pals, se gravars el
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0.90% del patrimonin. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

- Gravar el 1.8% sobre el ayallio catastral del afic 2018 en caso da bisnss
inmugbles y sobre el valor patrimenial proporcional en el caso de derschos
representativos de capital, |as socledades residentes en el Ecuador que
mantengan hienes inmuekles en el Ecuadar ¥ derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paralso
fiscal o jurizdiccidn de menor imposiciin 0 No se canozca su résidencia.

- Gravar el 0.90% sobre sl avallo catastral del afic 2016 en caso de hiepes
inmusbles ¥ scbre el valor patimenial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bisnes inmuebles sn el Ecuador vy derechos representativos de capital
ds sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccitn de menor imposicidon ¢ no s2 conczea su residencia.

La Administracién de la Compafla considera que las menciconadas medidas no han
tenido un impacio significativo en sus operaciones.
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizadn, susctito ¥ pagado de fa Compafila al 31 de dicismbre del 2018 y
2015 comprende 200000 paricipaciones acumulativas e indivisibles de valar neminal
US%1 cada una; a continuacién se presenta un resumen de [gs accignistas:

2018 20185

MWacionalldad Acclones i Acciones o
Ecvatorlansa 186,555 83.28% 147.281 73.64%
[slas VWirgenes Britanicas 20.000 005 - D 00%
Panamefa . 200 4.60% 48524 24, 26%
Espafinla 2.150 +.08% 2.150 1.058%
Cotambriana 1.050 0.53% 1.060 .53%
Chitana 54Q0. 0,25% aso ,18%
Canadiense 345 0,17% 5 0,175
Estadosunidense 200 0,10% 300 0,15%

200,000 100% 200.000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Correspanden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parte de los accionistas de
la Compafiia en efectivo.

De acuerdo al Acta de Junta General Univarsal y Ordinaria de Accionlstas, celebrada sl 28
de marzo dal 2018, so resuelve que of saldo de la cuenta de aporles para fuluras
capitalizaciones sea destinado a una cuenta de reserva facultativa,

(31



14.

15,

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresado en ddlares astadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reseirva legal

Ce acuerde con la legislacitn vigante, la Compaiila debe apropiar por lo menos ol 10%
de la ulilidad neta del affio a una reserva legal hasta que el saldp de dicha resarya
alcance el 50% del capital suscrito, La reserva [egal no esta disponible para distribucion
de dividendes, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde & apropiaciones de las utilidades anuales ¥ &5 de libre disponibilidad, previo
dispasicion de la Junta Genaral de Acclonistas de la Compaiila.

Eesultados acumulados de apllcacldn inicial *NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Narmas internacionales
de Informacidn Financlera “NI'F" que ge registraron en el patriimonio en la cuenta
Resuitados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dal ditime
ejercicio ecendmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
& log accionistas en ef caso de liquidacidn de |la Compafifa.

Resuttados acumul ados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteriendo registros que permiten fdentificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposicienes normativas aplicables,
las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdldas se
mantienan en Resultados acumulados o se compensan con |a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimeniaies de libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionzles agrupados de acuerdo a su naturalsza son los
siguientes:;

(Vénse pagina siguents)
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en déjares estadounidenses)

Gastos i>astos

2018; . administrativos  fingneieros  Total

Impuestos, clatas, tasas, contribuciones 5383 - 5.363
Honorarios y gastos legales 4887 - 4,887
Honararios auditores 4,758 - 4,758
Honorarios contahles 4 727 - & Tat
Decevale S B00 - 3.600
Vebaits 1149 - 1,708
Suministras de oficina 161 - 181
Gastos bancarlos . 154 - 154
Comisiones pagadas - 154 164
Servicios prestados 143 - 143
Warios gastas 3% - 36

— Za%8B 154 — 26142
Gastos Gasios

2015 admigietrativos  {ihancieras Igtal

Honoraries y gastos [egales . 7859 - ¥.859
Impuestos.cuatas, tasas, contribucionas §.059 . 5.050
Hongrarios contakblas 4770 - 4770
Honerarios audilores 4 480 - 4,480
Website 1.285 - 1,295
Buministros de aficing £B5 - BES
Suscripciones 653 653
Varlogs gastos 422 - 422
Intereses pagadas - asz 352
fervicios prestados ' 219 - 218
Comisiones pagadas - 202 202
Zastos bancarios 105 - 105

25.527 554  28.081
Ty ye———

UTILIDAD POR ACCION

La ulilidad por aceidn se calouwla dividlends la utilidad neta del periode para sl promedio
ponderado de las acciores en circulacién durante dicho periode. Al 31 de diciembre del
2016 y 2015 asciends a USST 28 y US$1,40 respectivamente,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de estos estados financiergs,
no sg produjeron eventos que, en la opinién de I Administracidn de la Compafiia, pudieran
tener un efects significative scbre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
Ips mismos y que ametiten una mayor exposicion.
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