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INFORME DE LOS AUDITCRES INDEFENDIENTES

A0S acoon stas da
La Colina Forestal (HILLFOREST) S A,
Guayacal 1A ae raes el 206

Hemos auctado los estados Fnanciesss que se asompanan oe La Cohna Folesta:
IMILLFORESETY S.A, gue comprenden e estadp de sityacon financera & 3° de
diciembre del 2315 y ios correspondientes estados de resulades nlegraes. de camoics
en el patnmonic y de flujos de efectivo por 2 a%o lerrunado =0 esa taena 4 cone Lo
egren CeLas politicas contatzles sgnehiativas v otras n2tas axpihoat-vas

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financinros

LA Adrennstracion de Ca Colina Forestal (HILLFOREST: 54 es responsable de ig
srapatas an oy orgsantacién razonable de esios eslados financieros fe acuesds oo
sormas itternanionales de Inforacdy Feaacera (WIFL  del coptral imtarng neresarn
cata permite da pranaeasde de o ostades firgnseros Gue gsten [bves de distorsiones
wortfonal vas deb oo g aude oo

Responsahbilidad del auditar

Muesita responzablidas es expresar Jng opinicn schre eslos estados fracciercs
nasados en nyeglaa audiona Nwesira audidgia fue efectuada de acuerdo cor Mormas
Miermacignales de Audtoria Dichas nermas reguieren gue curtplamos cor egoes tos
gtoos y plond Quertas voreatcemos 3 auditana para cble-aer Zerterd racorabtla ole oo
lzs estagos hnanoierss mo estar afectados por distorsiones synificatvas Wea audito:a
comprende la aplecpoon de proecedimientos destinados a ta obtencidn de la evidencia do
goditotia sobre las canudades y revelacwones presenladas en ‘os estados Yranceros. Los
oracpdmantos selecowcnades deperden del juictd ded audtor e noiuyan 13 ava uation dol
nesgo de sstorsones sigrifcalvas er fos estados fdinancieros por fravde o ertor A
efecirar acta evaluacon de nesga, el audilor 'oma en cons:deracién los contreles
ceteenss e la Adewnestracior de la Compafa reevactes paqa '8 oreparacdn
presertac:ae taronatle oo su5 estades finanserss. a n de disenar procedimaentas da
dudiloria adecuados a ‘as crounsiancias perc no coa 8l proposito 28 expresar una
apnian wabire la efeslvidad del control internc de la Compafia Una sudtoria tamoian
comprende g evaluacan de Gue 'as polilicas cznlables Wilizadas sor apropradas yp oe
aue las estmacianes contabies hechas por ia Advanistracion eor razonabies, as. colto
Lha evaluacidr ge la presentasite. gereral de ‘os estades financeros Congwderamos que
la evidencia de audiluria que hemas oblends es subcierte y asromada para proparcionas
Lna Base para expresar uestra opinian de auditaria
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOGREST) S.A.

ESTADS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Expresado en déiaras estadconidenses,

ACTIVYO
Actiyon cortmlea

Efartar y equadamtes 00 efroren

“agEes s 3 RICF raronable Son zamicg
£:N res'tnsas

Cunnias oo nehre

ImRaEstes O TR s

Total activos corrientes

Aclivos no cominmies
Ainrs paidagices

L] pdes 5 eguipors
':}l.ll.'h Artesn rans e

Total aclivos no Corrithties

Total gctivos

Referencia

A Natas 20%h e

¥ 45 43 E1G
T FLE CEL 1 404
1 E1D 5 503
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE OE 2015 ¥ 2014
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Total patrimanio FOER I Y Fahe Lt
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LA COLIMA FORESTAL (HILLFOREST) 5. A,

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREET) 8.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014
‘Expresado e~ dolares estadouncarses

Sefererniy
4 Mectas Pithl e

Flujo de vloctlve de 1as actyidades de opdracidn:
UL G e A5 74E 37 4R
tiectiye pagado a provendTres ET TR rwy
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LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
xpresady ¢n dofares estadounidenses .

H TR i A

A kritas A Yit1d
Flugn de efectiva e i@s astividades Jdoe CpMET LG
B T B T N e L R Y T TTygy R
Framsarsag e quir g tpprggm e e desembeizes du efecle >
A dEanaleodel artwtT boning Co i ARR LT 1317 Jad
LA Bkl i e
I prae e e A ,'_2-_‘_d¢ RN
1:zM 15 zk4
P R L ] R T
TN AT TR T NS B T T
SaAntia Aodn nee - tedl
TN L NIRRT KT LA it
Ereall vt presdinbs o las by sindses o G v 18 DEG d e
Las 7otas expiacalivas anexas son pane inlegrante de o8 estados inancieros
- 5 .;'
) - -l'_ h . . I
v Cri LT TR - L e
. b .-l
1 Paul Palarios - -—=8F Orfar Calkcerdn
Fragsipnie Contador Genpral
‘3




1.1

1.2

ZA

LA COLINA FORESTAL [HILLFOREST) 5 A,

H{OTAS DE LOB ESTADOS FIMANCIEROS
AL IV DEDWIEMBRE DE 215 Y 2014

iLanorosado o “olares estaoaariderses

INEORMAGION GENERAL
Constituclon y objoto sacial

pa Cliva Foresta!l (HILLFOREST: & A . nicio sus aclividades a partin de marze 19 ool
2393, gesde su mscripcion en el Ragistre Mersantl, Su achvidad econdrmica prmicipal £5
ia slembra v cultivo de teca para su postentr cosecha v comercializacrdn. Su domiciic
prinzipal 58 engyentra en GuaYaquil, prewncia del Guayes

_a Compafia estd rogistrada 2n ¢ Mescade de Valores nomo oroisar J2 aclic™es se5.r
Resclusits Mo 22311-2-02-0078%6 . « regodia Syt acao-es €1 a% Bosas de Valdres do
Seaayaqul oy Cluds. cor o Sed o actividad deoa Compearia es1d regalada our i Ley oo
orpatias. Ley de Mercado de vValores y disposicicnes de la Junta do Rogalaclén do
Mercado de Valores [antes Conseic Nacional de Walores) y es contrlada paor g
Superinterdancia de Compafins Valores ¢ Sequros del Ecuador

Los clltivos cansisten an piantas de teca. para lo cuad la Comeafia adauirid terenss en
a provisde del Guayas en el cante- Bazar, con una sugerficie total de 219 hectareas de
ian cuales s& ancontraban sersbradas 5% hestdeeas cuva siembra se efechuo eq ke ads
2% Eneladg 200 efeciuo asembra d2 34 heclareas acimonales de eca

LA oreersion totg rea 2ada por los acc anstas asoendz 4 USS1 200 G002 'a cual Pa sido
gtlzada prroopaimarte pard la compra de tiera manegg agiizala  admemstratives oy
costos gara 'a fatura cosecha de th madera Se proyects Gue Bb nicio de conte geoa
mpnara sa afectue  partic det ano 2029

Aprohacion de los estades financieros

Los eslades hnancieros por &' afo termnada e 31 de dicemhbre def 2015 han s do
amildes con a autonzacidn de fecha 10 da febrerp ge: 2018 de |g Gerencla Sererq’ v
caslgriormente seran puesios g earsideractds de la Jusls G32-8rai ge AGorstas Bera o
asrabasds dehiruliva

RESUMEN OE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A contvruacion se dessubenlas prngipates pollticas cemaklas adogtadas en la préparacian
o0 eslos estados financiercs. Tal como o requiera la Morma Imtarraonal de Infarmacion
F ranciera %stas poaileas ham s do disefadas en funcon a la NIF vigente al 31 dae
gficarnbre de 2015 ¢ Aanemadas de manara undforme ee oS '0S ejgrecics prasentatos an
=HI0E ARIRTIDS fingnlierns

Bases de preparacion

Las presantes estados fnancieros de la Comparia al 31 de doembre gel 2015 v 2014
astan preparades de acuerde con fas Normas intemacionatas de infarmacidn Finangera
iMUF}Y amitidas por & Consen de Normas Ntermacionaas do Cortabilidad [ASBY las
gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopsidén nlegrai explicta y s
roseryas de fas referidas rormas nlernacionalag apicadas de manera undoims an los
eICiens que sa preserian



2.3

La COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 8 A

ROTAS DE LO3 ESTADOS FINAMCIEROS
AL M1 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Feprasadn gn dc 2res polannuniiansas.

Cor o= obetd Jeourflirear 1a gresentacoon de ios estados flnansieres asi afe 2004 Son
s oael gt 20D 82 har efectupoo cerlas eciasficationes yro agrupanones de ok

2513Cos PNandIfIng ¢ A0S 70tas

Losoestaaes brancieres de La Conpania hd s preparados 32 acoerda con oo pnhoignd
de cogto hwetonco. Lo proparsows de los estacos fnanoerss de acuetoo oon MIE
equere e LUs0 de cenos estimados contables criticos  Tamb:en roguere Que la
Agmensstracion 2:erza sa pisa en e! process de aplicandn de las pokbicas contabes 2la
Jempafia Enoa Ntz 2 se reve 3n 'as oress gue vplican un mayos grado de oo o

comnpleidad. 2 oas ateqas dooule los Supa2sizs v estracicnas sor sigeificativos parg ios
estagos finarcwe o, Seods g '3 osubpstnizad cnereate on este proceso conlatbie 0%

resutados red oo poeden 2fen ce s moalos estimatos por la Sdminsirac on

Nuevas normas, enmiendas e interpretacicnes emitidas Internacionalmente

=~ la fecra de emesion Ce e5tos estadss farciercs. se han pubiicado enmmendas MCLas
contercretazones § las noreas exstecte: gue no han entradc er wgancla g oue 1@
Comsama ro b ackhrtado o oant cpason bl JASE monsiderg come necesar ns o
Cuntied, 0% 5 guenies proyecios aprocacos, de aplcacion obogatesa o a garte de s
‘eokas ndeddas oooonlrdason
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2.3

2.4

2.4

La GOLINA FORESTAL {HILLFDREST) S.A.

MOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
:Exprosado rn dalares estadodmicarses)

s It calgalsta g
a0 itiddos g pactr

1 it a
R e e, ety PRI Vet s f ey PO w e Cet JETH
R ] Frruernd e na e Eamd TR utrd surtacecal b cealaiized e csleetags fdra toge eren Dl 2013

LT fﬂﬂi]]ﬂ' e T Al gutyrlages o JoEhR e TFERLY e us ekl
LESY TRt=g Y SR T TR ER Y o A TR TR dee g clurans Cireedivs propics

AR FEees mepntge DEd Ce

B R e L v . T s eretaor JO1F

SIAPLTANGE U Jaeecies el VA e ey LU IDNEIOE DR LeTrTE R
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LA Agminusiracion de |a Compatie se encuenifa en proceso de evaidacion de los
S actes de la adopaon par los pranunoiamisntos vigentes desde el 1 de enero del J016H
sin emiarge eshima gue considerandg (2 naturaleza de sus actrodadeas, no se garerard
Jar impact s signiicabive en l0s estados financieros en el grersicio de su aphizasin irne:al

Efactivo y aquivalantes de electivo

£. efective y equivalentes de efective comprender el efechivo disponible  depostos a :a
J3la 8n ancos y oiras iversicnas de corts piazo fe alla hgquidez con verdimientos
ingN@ies de ros meses o Mencs Los mencionados vaores son de ibre disponbitidad.

Activos y pasivos financleros
Cilasiflcacidon

ta CTomrpafia clasifica sus sctwos financigros an ‘as siguientes categorias: “activos
Nnancierss @ valgr razoralte a través de ganancias v perdidas” "présiamoes ¥ cuentas oo
ceamear, Cactivoy fmancieros mantarndos hasta sy overomien'o’ v Cacivoy fingnceros
disporicles para o venta Lo gaswes Tnengwerus se clasfcar en las sigquentes
calegnr-as: "paswos firancerss & valer razonable a traves de gananc:as y pérddas’ v
cirds paswoes Fnancierss” La clasificscdn depende del propdsto para gl sual se
aacuirercn o3 activos o centralaren les pasivos financiarcs La Administracior determing

'a clasdicacdn do sus azlives y pasivos finanoieros a |a fecra de su reconocimienis
imiial.

t 21 e diciembre ge. 3015 ¥ 2014, la Compafia mantwn aclivos firanciergs en ias
categorias "acteos finascie s &4 Aot cazonable 3 raves do Ganaccias y Berdadss’ . v
OESLAMIDE ¢ CLOniAs it SobrarT. y mantuvg LUricaments pasiwes financierss en la
IatEgona de “atros paseod financiergs’ Las caraclensticas de los referidos instrnnemos
fnarzieros e exphzan a Lonlinuacian

i@ Ackives hnanceros a walor razpmable 4 raves de ganancias y pérdidas

Jnoactien fnaenos es mantends para negociar 5 nan sida adouinicgs ton o
cropdsilo ce sy venta & cortc piazo. Es clasificado a valgor razonable si esle es
cemgrade gomo ta: en & econodimients imcal Los acivos finammerps sor
degignados a valer razonaote st la Compafia administra tales nyersionas y toma
decsiones de compra ¥ venla con base a sus valores razonables de acuerde con fa



LA COLINA FORESTAL (MILLFORESTI S.A.

NOTAS ODE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL A1 OE ICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Lanteento el rigres 31030000

EIM ST GII0N de esss & oreranioaienls onoial los costos amnmbuiees 8 oesias
UINSACC.CAEE S8 MLIINOCET COM CHlzo 3 12 Aversior a2 madida que se incarmer Co-
Lomrapaned en resultados del atc

Frestamcs ¢ coontas por GoEtur

REepresEntasss &n el estado de stoeacicn ANancaera pol cuentas por cobea
TCTRICESE Y o Lompatas reldnonadas Son actives financierss o denivados que
dan derecho a pages {03 o geterm nabies y QUe 1o colizan £n un mercddd actvg
SO OINCUYer BN B AchVD Cormenie. BXCepta por 105 de vencimiento mayar a 12
vasee socados desce 13 fecha de! astade de siluacidn financiera

. wlros pasivas hva-oeros

Hepresaentadds e el estago o osluacisa Lmanoera per o oa:  Qgaceeus
Imarceeray  provesdaned. cdentas por pagas o coMganias recacionadds ¢ clras
CLeltas po’ pagar Se nch.per o |l paswd cornesieg, ersepto Por Ios da
wETIMIEnEG Traor a T3 Mmeses coanidios a partr Je o fecha e estado de wsituanior
fina-aers

2.4.2 Reconocimiento ¥y medicidn inicial y postoerior

Recanocimianto

L3 Compakia recincee wn achvo o pagies fnanciers en el estada de sdeacion fnanoeqa
A 3 'echd ge 'z ~2qo0anin ¥ 5B FSCONSCEN tuande se camprometen & sgmerar 0 verdgs
g oached oagar eipasvn

Medi¢ion intcial

Los auivos v pasvos Paanseras son madidos rwoaimente a sa waior razongble mas
oakivizr caste atnbuib’e aia trarsacoion aue de ser segnifcatws e secanondo Tomo
CEME CE ALTvs O Pasees sempre ane ol actve o pasive linanterd no sed desigrads
IO 28 W@ gr rRIonanis o tvdaves oo peadaas y gananoas’ v esle es sgnficativy Con
prstecandad @ rSIoncormIentI Insa 1a Sl Tipatia valohisa -Ta mISTRS Loms 38 CEscrica
2 oonthLacian

Madlcidn posterior

3 Slireos T s A gl Tazosak o & traves de cerdudas ¢ Fanancias

Thrteyroadar. 3o WSuefwared ep UGleos ge otenta fpal 1os coales 52 mider
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IExrpresans o tlhres esladoundessos.

imy Olros pasives bnarcieros

Postario? a &J reconocininnle inicia s8 miden 2t coste amoitizade aplica~do e
arét g oe rterdt efectvo La Compa®ia las sigusmes suentas deriro go psha
caeacria

i Crtras custldy oo aga Cosespungen g ooigaciiones por $8ERce e ey
de tesoarps Se cecondcen 3 su @00 Norunal que 2% eguivalents a su zostc
amorizads ya gue son pagaderas en piazos mensres a 90 dias.

Ceterigre de actives financieros

La Campafia ertablele una provis an para pésdidas por gelengro e Susnias por cooror
comerdiales cuands BxIsha eyvigdenssa obheliva de que @ Compndtia e s2ra capaz de
cobra (0005 los mpenes gue se s pdeudan 4o acupgrds ¢on 1os termings prginales oo
ias mismas. La existencia de dificultades financeras signifcativas por pane del deusdt ia
grebabifidad de que e deuda: eqtre en gquietbra o regrgamizackdn fnancera y fa falla o
rara en os pages s2 consderan indicadores de gue 'a clenta a cobrar se hi
neteno:gdn Bl detenord para cobnr pérdidas sé establece por @0 mpaie de la perdde
uz se wvalora como la o ferescia gnire ebimponte er lioros del actvo v el valor actual de
‘s flujos de efectivo futuras eshmados descortads = la tasa de nteres efectva argna'
de’ actro inanoero

Yeoe7 un penpdo posterior e monto de la pérdda por oetenore disminuye vy figha
daminUcién s2 relaoona oetvarnente 8 un evento gue haya oourndo despuss de Gue
e ocecorocat dicho delenoes 50 recansce #n gl estado de mesultados mlegrales A
owrrgion dola perdsid previacments feconss.da

&5 37 de digembre de 2015 y 2014 i Dompafia ha determinado cue e oxistor
=radidas por delencro de los aclvos Ananoergs respectvamente, que deban ser
tecanoacidas

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Ur agfon firanciere se eltmnA cuando axpran os derechos a ~ecibir 0% fluids da afecthive
del actlvo o s la Compafca branshere & activo a un tercero sin ratenes suslanpalimenie los
nesgos y bereficios det aclive Un pasivo es eliminado cuarnda las obligaciones de la
Cemupania especificadas an al conlrate se han liquidado

Impueatos y retencicnes

Corresponden  principaiments & retenciones del mpuesto a |la renta gue seran
recuoaradas en un peliogo meagr @ 12 meses y credito tributario det wpasta a! valor
aqregado efactvadas por terceros. Cuando la Admenestracidn estma que dechos saidos no
rorAan ser recypETagcs e cargan J ios cEsuta s qal ato
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MOTAS DELOS ESTADDS FINAMCIERQS
AL 31 DE ICIEMBRE CE 2015 Y 2014
‘Ersresacs er nolaces pstadcuricens

Fropiedades y equipos

.45 L oapedades. ostan "egistaces @l coslo nisteros Mernas depreci3ciangs ATUmiLET 35
< operdaday pol deleciorn, ee caso de prodeoese B ocosto ngluye 08 desembgisos
Fhrettameate anbuibgs 4 |3 adguisicion o CoPslrucsar der achiva  Los desembalsos
postencres 4 la compra o adguisicion solo san capitalizados cuando o5 probable gue
perafcios economicas futurcs asociados & 1a nversion fluyan hacia la Compadia y os
ey udeden sec medwdos razonablemante Los ouos desembolsos poslencres
correspoaden 3 reparacicnas o mantesiments ¢ SO registrados &h 1os resaltadaos
“*z_qra BE CU3NIC EO NLardog

-6 tetenos o ose dapratian La aopraciazion ce las propedadas o8 caitaaia
cgamente basada en 3@ wda ol estmaca de los oeres del actws Ten o o
O porEnles '::-:;"u’-u:atnr'ns Ident*canye gque oosean das Giles d:fergcociadas v
SovESEa W2:0ras ras danles nebids a que la Adminstracon de la Sompatia estird cuc
alcaar Je 'u-.—:ll.’_dunn:_.l o8 sUs propecades aitertyro de o vida Jtl e es rrelegante Do
2EUrracingy e wdas utres y valores residua es de o5 activos fros san revisacas v
d.gtadas 5oes cecesiang a cada fecha o cere de los estados finanoigioy,

Las widas uller estiradas de peopredadoes ¢on las sguienias

P i bl i Mutamie e aftes
aba i =
Lis cordizas y ganancias [0 i3 yenflh de propedades se calkoulan comparandc ics

mgrescs ublerados con el valor en Lbros v ose inchuyen en el estado ce resultados
rtagrales

Cuardo el valor a= thras de an actys ds cropiedades exceds g sa ononioe resaperatie
=HME AL CEDNC T mmadiFame e Nnsta S an oL etk

LI IMereses ¢ 0ICE CISI0S Do erdedldlrents se captalzan s empre v foands agren
'.An0nAdGs con |a consirucsde de achiong cadficaties Ln activo calficable es aguédl oo
regeire de o tiempe peslongads pata que esté lsto para su uso Eeriodo gue E
Admnmsiracion ha defmido come mayds a ut ano Al 3Y de ticembre del 2015 v 2014
328 08 proyectos 2e la Compan a se o~ igadadn en olazes irferiores a ur 2o po o
{of A1z g nan astvads moslos de endecdariento

Activas Dioldgicos

Loz witnos b ologcos iolaniaciones ce ioza) henen un cizle estaoiecids de 20 afos parn
la prir-era rclacon y a parlir aeg el 12 aftos se miden n 8l reconosoiments dmcial v oo
rada techa 2 oepans A 5L owealtd razonase renos 198 costas estimanos er 2 putito o=
vonitd de forra nepasada de (g lere2rgs 23035 LEimos se presenian en propiedades,
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AL 31 DE DICIEMBRE LE 2015 Y 1014
ITAaresacs 27 gilaes e51adoun denses!

La medecidn de ‘os actives binlsqicos a' valor razonakis s baca of método de fino de
caa descontado el fuat es determirade por la Admenistracicn de la Compania La
expactativa de! valar presente de fos flujos fLlares esperados moluye o8 fluss de efectivo
dee poerationes contmuas sohee pianes oe corle fnal de teca, considerando a=abies
tales como creamwerto, precios de leca. tasas de descuenlo costos de stembra .
nantenimenis, yvolumenes. cosecha. costos en el pumta de venta, entre oiras ias cuales
200 revisadas periddicaments! para asegurar sU vigenaa y representatwidad por medig e
parseias da srecrrente Bl mayor o menar Caine resuitanie 52 fegqizlta en cesgtacos oe
vglo

va dhiferenc a entre el vagr en lihos de |8 adivnd oldgIcos ¥ su o valad fargnacle es
reconocida en la utitidad del afic bajo el concepta "Ganancia en el valsr razotatia de
activos Lol icos”

La Companla inzluye vt egicr en Irns de esins A0 vod 105 cosios Asurncsg en a.
ranscurss del @40 en ferilzancs ~amienmgnto manejs agncala v oasmirsiracon e
A5 ptamacietes de tecs Al cierre del ado, la Compania ajusta &1 vainr en libros de estos
Aazlivas 3 sU vaks razonabile

Inversiones on acciones

Corrps0orde g la paricicacon oo 195 de la compatia Ecowonc S 4 y s mussha g g
CdTD S8 adquisic on

Detariore de actives ho financleros (propiedades y ¢quipgs, € inversicnes en
acciones)

Los activas suietos a d8premacon 88 so02ter a oraehas de zelencro uandn se
LICAUCED BYENtas O SrCarSIArcRs Jue INgTan que podria No fgcuperarse sd vaar e
wros Los pesdxlas g 2eteraa corresponden al sovo-to on el aue @ valor e leras del
aclvp excede a su valgr tecupsrabie  El vaor recuperable de ios actvoes correspands a

maycr enre gl morto nele que se oblendrd de su verta o 5. valer 2n uso.

Fara efectos de ta evaluacion por deteriorg, los activas se agrupan a los nivelas mas
noguetios an los que generan fyjos de efedtive identifcaties {unidades genetadozas de
atectivet BEa el caso gwe R omondo del wWor Ybros 38 actvo exceda a sdomooin
recucarablie 3 Compata regigira una pé-dida por detenorg en 1os resultados del ajercicio
L2s saldos en hkros de activos no financieros gue han 5o objeto de casligos po-
deteriore 54 revisan a cada fecha de cierre oe tos estados financieres para venficar
cosibles reversiones del detericro

La Compaftia evakis arnuaimente |3 exslencia de ingicadores de deieriord sobre sus
activos ™o fnancieras Al 31 de cicemire del 2075 y 2014 50 5€ han reconsido perd-Gas
pr delenare de astvos No Hhancierg: debedo & que 'a Admiimistracton na determinado
au= no existen mcicadures de delernons



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S A,

NOTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 0OE DNCIEMBRE DE 2015 Y 2094

Lapresadc ot i ases copdounde s sns:

210 Impuesto 3 la ranta corriente y diferido

E gasto Doroanmmats o lg mertg de ano comprende ¢l ropossto 3 13 renta corents o
drendo Bl irplLasto se recomoce 8N ef estade do resultaccs irlegraes excepta Sudnoo
Wi trata e patilas ague sk oeosznholten diregtamente er ! pITmmeno Eeoegle caso oo,
Frpuesto tambelr Se oceognooc 80 oD% fesuligdos niegraes o direltamente &0 2
patnreanic

1) Ieepuesto 8o ranta comenta:

La pravigan parE Impdests A 2 renta sa caicyia madanie '3 tasa de mpuasio apicab = 3
5= . Fdaten 3raeabens o fe conga 8128 resnilalos el afte 00 Que 56 desetiga oot Dnee
ool B I pUESHD 330 paar ex 3 bie

L imouEsls gla renta dfendo

Llhimpuesio a la renla diferdo s& provisiona en su totahdad, por al metedo del pasiva,
s fas dferanciuy lemporanas gue swrger extre las Bases mbutarias de actiwes v
TASWNE W SLE MESDONTVOS WA Ores Mostrados Bn 108 esades finagnceros preparasas bagn
MIE E) Irpuests @ a rectg ofenido se deteming wsando f4sas mbutanas gue nan sz
StomglyAdas a 3 fecra del eslado ge stuacon fingrolers ¥y Que S8 esporg 4eran
Ipkeab-es cuanzo g ompuesto a la renta difarido act vo se realce o g ympuasto a la rera
TASIVO SE pague

S Ut s mplasstos diendns comoremdan las camtidales de vmpuedings sohil bn
SATANCIAS 8 "eNLfernt e Seneans futuas el onadas con

Vol as dferenaas tTempnear.as deducih es
L compeneacon de pérdas obiomdas en pernodos anlenores ogus todavad no
"ayan 1o obtc de deducawdn fiscal

i La eomponsacicn de grédilos Wibotanss no ubilizados procedantas de penicdos
ANTEILTES Sientyars y Cuardn N se nolizte su dows acicd ante & Servaie o Rentas
Mmenas y 52a pochat e 3 dsportbadan de gasacscas fiscaes tuturas, pamm =u
wulZACnn

Lis mpuestos a |y renta adendos aomos 300 sB recantdcen un g medida gue sea
probagie que s produzgan beneticios ributanos futures contia (05 que s& puedan usar
as dlerencias temporales

cas ondlius de Touwestoes A la sentd difecdas activos v pasives se compessan suards
el SEA 00 ZAMECNS Bdal eaogibe o compensar .mpuestos aclivos COMEnies con mpuesios
cdtryoeE Soroontns v Zuando ios oMPUSSIcE a3 'a rerva dendas athvos ¢ pasieos noe
CEATDNED ST A BTra autordad Sihutara
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NITAS DE LOS ESTADOS FINAHZIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Uyreepgade g~ dilaras sstadour oenans;

Provigiones corrigntes

Las provisicnas so reconscen cyandn (0 @ Compafma bere una cbhgacidn presente ya
g63 f2gal o IMEllcita omo resuitade d9 evemas Jasados i a8 probaBle vaya g ser
recasania una salda de recursas para audar la obligacén y fn el merta se ka est-mads
de forma fable Los moalos ramonocidls comg growsdn st g e estmacon 2e l:
aidmusiracien g -a fesha de cierre de 25 estados teancieros de 0s desemboisss
Aecesarios pard iigudar la obigacsdn

Oistribucion de dividendos

A msirbucdn g 2vdendos 308 aco0mslas oe la Sompatia se geduse del pakngnio
arp gl perlynl e~ mogue s Jdetdas har sido aprooades por los 2ccoonstas de g
Lorpaf a

Reconoccimianto de ingresas

Se reconcoer 08 @ sguiente farma

0 Garandad g el valgl ragsnasle de aclvps Disles oos - Se oreg stra @nugiments er
Base a la wvaoraciin de las planiadiones de leca Al meire de cada peigdo, se
registta Smo INgrEsaT s wElGe rEspllante del Sreoeuenio ngiaegl de ias
parlacones, eapresado en el valor razonabla menos los Soslos estimacss on el
ounto de venta

i begreses por rams Se ofgitan por A venta de Aboes mveTes Que SGn SUsi i
YA 583 POr 2u AT Créecimijer|o O ard «2grar ura ohsiritycon unifarme gente Se g
plantacion, L2 achydad de ralec o5 basica dentre da las actvidadaes silvisuiturales
e la plantacion para 1ogras @' me s crecmiento de 105 areoles que 58 mantendran
hastn el core fnal Estogs ngresos son recanecidos cuande |z Sompafia ba
Iramsferndo al comprador 'os nesges ¥ ventaias de tipo signficatve deryados de i3
propeedad de o arboles, ol importe de o5 ingresos y los tdB0S Ncumndns g0
relaz-dn con |3 transaccin cuedan ser meddes cor habitdad, ¥ [a Corrpadia reche
vy berelhiios eeprdmicos psociados con ks fransacoidn,

id |ngreses bor ntereses - Son registrados sobre una base de tempo. con referencia
al capital perndients v 8 ia tasa de miees alectiva apticable ’a cual 85 fa tasa que
iguala las flygs Se efantive futuros sshmados a o 'argo de la vda esperada del
instrumentn “nartie-s o0 suardo sea Adecuado, et ut o ponods TAS Lo con e
importe nEs e FLRIOS BC e TeSCRDSiTErt o incia.

Costos y Gastas

Los ¢ostos y gasles se fregistran al coslo los cuales hcluyen gastos admmistralivos
cosles de ralec orincpa'mente por seleceida, cade y movhzacdn de dbeles al centro de

accp o ncluyen gastes adminstzatives v CO%'05 g6 rated prncipalmente por selecodn, cone

AT
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tlapresgdn ae doudtes pstA e tansesl

Vomoglhzacdar ae aocles sl centrn D oscopic Estge se meConocen a medida en e &
~aren indepecdiestamecte e o BCta e que se reahiza oo paqo e dc.ordn 3 o3
SO OMos de O base contabs ge doumulacgr cdeypago-s enig NIC 1 TPresentadnan ce
E5lacos Finarc.arcs’

£
L

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financierg

L& corsa ngrmal de sus negoocs y aol widades de MMansaents .3 Compata ¢4
Frpuesta a distntas resgaos de patuialeza firanciera que pueden afeslar de manera mas
12 omienss significatva el vator econdmicte de sus fyos y 3CtivOs Y. BN consecuencia sus
resLizadas

La Lacspat oo estd 2Enuesie a nesgss manieros proveriemas dae cantbins &0 10s predics
28 lateca La Compadia no esperd guo ‘o8 precigs d# la teca vayan a caer ge forma
siznhcatva an & Warg predecitle yopor o, ro ko realizado conbrates de <anvados o
il 25 para geshonar or esgo de cadda de los precw:os de e teca. La Compafra révisa de
fzora regalar. g estado de los precios oe teca ai recgnsideras |z necemdad de jestdn
antem del nesgo fnannero

-3 DEMIpatie SiBS0N0 J¢ wha CrgdieZe son admenistada pon e Presderie goe oeonite
sentficar dohoe NERYSS. EREITETAT Ru o Mmagnrad propenes medidas de ombgas s
aefuar dichig medidas v conroar suU efest odad

Socortiracics §€ presecta la cefinic.on dB i0s nEsGoS MAS MPOnares Gue eslan
palpesios os activos ¥ paswes Tnancieros y la descrpcan de as medidas meliganies
Adoptacas por lg Administracsn de id Soemoafia.

i II"|"'.'-"~SH"-_" D ausinge

La Adm.astracon tene la résponsabilidas hingd per la gestidn de lguidez  La
Admeistracion de la Sompafd ha estaslec:ds un marcs de traba o aprogiade pasa
la gestan de " quicer c& mane 3 qLe Se puada mansjar 108 requenmignios ce fus
a3 corfo madano y large piarn

Fara efectos o aplacamente de resygc de lqadez. la Compa®ia cuenta oo™ ur
presupuesic de fajo de caj@d € susl se reyisa mensualmerie, y empare)a las
TREFSINET B0 a2Wwid franoetts de e torma que el Tuje poveriente de &stas
SdmEla can las reguesnoen!as Se pago E: podafanc dre inwe'siones g 3
Compama BSG conformado por astrorentes oo catactacisticgs e Lienansn
rreEaiaha, et el evenio de as. Cenesigrse
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AL X1 DE DICIEMBRE DF 2015 Y 2014

(Fanrgs3cr 00 Tolres estadc, ringnas)

Administracion del nesgo de capital

o oobjelivas o od Soovalie A agenwrgirar 21 capral 5on e satvaguarsar la Lapanicac
de la musma de cortineds Coms eribresa on marcna cor 2l propéstc de generar telginos
4 U5 acoionistas, beneficns a ofrms gropos de ontaegs ¥ mantener una pshructuyra e
zapital dphima para redusr el gosie dal capilal

.3 Admicistrachr Je (3 Lompafio rewvied (G5 sanueirnierrlos LS anueshanos de mancrs
mensual an case aia proftamacite arad. s i ponanie destacar que b Comeatia ao
teng pasvos finanoeros siKe fizalvos y WMEooo preyd meuinre o £/iog

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de esiadss firansieras requisre que La Compathd ealne ashvacerss v
LNZe supuestos gue afeslan ios montos eciuidos en estos estados “narcieros v osLs
fglds reansradas Las astirragisnas reRtiladas y suplaslcs gtilzados por La Campaiia
se encuentran Dasasas e g expenencia Neforcd, cambtds ¢n la industnia e nfxrmacion
saministrada per fuenies exiernas calhcadas. Sin erbargo, ‘o5 resyultados finales podriar
difedir de 1as estmaiones baye ciefas candiciones

a5 estimacones y poitcas contatles s.gnificat vas son defnigas tamo ajuenas dJe son
mmcarartes gara (eflejas corrastarame la stuacon firdanoerad ¥y los résalladas S92 'a
Temoana y ¢ a8 Que redgunenen ot 3 grado de puoio Dol pante deia Admenistrasnn

ia)  Wwda Jul de las propedades

Los cambios en circunstanciag, lales como avances {egnolégices, cambios en g
usa plandicadn, podiar racer gue la vida unl fuara dferents de lag estimac.ores
realzadas Las estmacianes se Sasan pancpa'merts an lag proyvecsioras de so
fulre 2o ios actwng La delerrunacion de las widas tles se ovalia al cwrre gn
cada ano Wer Nota 2.5

i, Walor razonabio det adtivo biolégico

La Admirmistrac-dn sorsideqa cue la medisidn ce las plartasiones de leca, 'a tual os
realFada o excerns tMrNos es namservadord v &2 encugntra apron@damems
fardamentada B orudas ara 1z meden de 19 ngresos fuluros, consderar 8
melgmerto an wolumen e madera y 35 precds esparadns en el fitarn La
delamninacidn gel valg- razonabie y los datos whlizados se evalban al cerre de cada
afo. Yer Mota B

A 21 de diceamiire det 2G5 8l walor razonable de lgs ectivos bDioidgicos

corresponde at Nwvel 3 dentrg de la jerarguia de vahlr razonakle eslanlecds sor A
MIF 13

LK
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NOTAS DE LOS ESTADCS FINANGIEROS
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CLepresnadl 27 Cooates s3iadonniETaas

INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR CATEGORIA
Categonas do instrumentos financmwros -

SthadC ST 2 DrEscenlar os valsres ar hbros de caga fategooa de onstrammentos
N AN TGS &l Gerre de SA0d &8 L

P L R U 3
Cuarrieree C
Lctivos financieros modiaos al costo
ey BevdlETigs o2 2lEnTIvD LR L #T I3
4 454 az o
Actvgs fnancieros medhoos 8l coslo amortizade
T o DO A Cornerc mlas U oo fur
AT 15 53
A [ro oy FipAncierod muedidos 8 cabst S1ronae ron
Lambnos an roscliackps
Tt o i sl P LRY e
Total actives linanmceros A 4 Dt
Pasrvid iNANCIEros madidos 3l coslo Amactizg oo
Sropeegsres y d dendos oo paga CEAT ) Cladar
Tatal pas:yas financigros S aaT 15 24

Valar razonahle de instrumenios financieros

Fara tres ds geterrynar 2 wa.or razonable de un active o pasws financere guede
AR carse algunas de tas siguenies erarquias de med.c-on;

. Fragos oo Sozason 10 austasss) o mecadss activas para astives o pasivos
igehoon 1vovel ]

) I~femrazior gshata a precigs de cotwzacior ncluidos 2n 8- nve D QLe 8 pLeCH
corfirmar pora eroactive oo pasewn. w3 Que sen directamente (precizs) o
directarerte (que 5e derken de prosns’ [Rived 20

. IMtormaciorn sohre 2l agtivs 0 paswo gueé no s basad en dala que e focld
confirear an el marcado gnfermas én na ohservanio) nived 3.

A3 de wiceerebre el 2008 ¢ 2014 s acleos hbaroa G e do s miante s Sedta s
PENGIIENG. S8 vdloras 8 Dase g nye b g3 gue Teren un pres-o de colizasion &0 e
[ L =t b

(i Tid
ladiny
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 QE DICIEMBRE ©E 2015 % 2014
iExpresado en dolares estadouridenses:

Slvator e iIrsy de coentas por cobrar comargiales, cuentas pol pagar provesdoares ol
atechva s goroxima ai valo: azonable debsdo g la naturalezra 3& cono plaze do esios
nRIrLmerls s

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A s gl ateX [ ]

24145 eutd
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ACTIVOS BIOLOGICOS

A3t e digiembre swe 20'5 y 2114 corresponde a plantacicnes de teca gan ona
falansinn ne A3 hectareas sembradas en el cantan Balzar.
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estmado dg wenta por metro cabeg de madera a la fecha de cotte v el voiumen ce
madera por hostarea A cesechar. Los pardrretros anterniores son el resulade oz
estlanieRs que ia administracin ha readzado a pan s ae preqies hstanoos e
rior-acon tecorca grovenente de las parcelas de crecenens 285 cuales permaer
eslateser  ndeatvos cofianes de walamenes Cada ano estos parametros son
dolusiedcns para chiengr Menres estincasienes En el case de un QBEMorg en la caltdac

d fantacién, esio podria concusir 8 Jra revision a la baja de las previs.onss oe
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Lopresode magerg dr18ca 32 83ad Ce CGTa 08 adcesnle aun cudnd> o es aczeshba
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[ amiac Sr conbhese condicnes paricueaares s doecis & parr de la w5 LT gsIGs dOroGAsE
CZ JoUmenes 2o madord 2.3 8730 de cerle y una eshimanna fendamestada oo precas
se puogde corcluir eo el valor og Lna plantason sroambargy cada ushmacicr ao
vetuenes denence e Zdda pamtacicr ee pastcdar vy de osus reglodoss de omane s
gEsT
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14) La tasa de destaeno uthzada por la Coempadia ta osido delermoada on case al
MoJeic de valpiazion g8 achves de capilal (CARPM por sus s:Cias en inglés) @ cwal
represenia ¢! retome esperado por (oS ageenistas sobire & inversicn realizaga.

V31 L2 proyecoon del qnoremento an et precio deld metro cubkwio oe madesa a la edad de
corte se estableco 2n oun 5% anual en basa al anaisis de los precios hsibricos
realizados a traves de [0s raleos y su tendencia de crecimento

i4; El costo de corte fing) es determinado de acuarde a 13 tendensia del costo de raieo
reahzady en afos anlernores por la Compania o de sus Compafias relacionacas
dedadas ala sw@mbray cullvo de teca

5y La medodn del eogmsnle del volurmen se actuahza lodos s afes a traves de las

parceas permanenies e muestreo Que S& har estatleods &n |13 plantasd, Las
estimaciones de! volumen de madera a la edad de cofe son de aprowmadamente
200 metros cubicos por hectdrea, es decrr 20 afos después de la siembra.
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A 21 ge doenhie dol 2215y 2072 aciuyan termencs utncados «n et canidn Balza-,
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
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IMPLIESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal
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av gulandades tobaradias Oe acuerdo con 1@ nomatiye (nbutaria veve, es anos 2013
A FLTR 82 arcaentran apmrtos 3 revis 4N por pane an (ag actcndades fiscales

Impuesto a la renta

LA nampsRcior Cel Impucs'o 303 rema 258 g sijuente

201 204
TRl @03 enla Lomenty S0 L
Fifniests & ia renta difendo 78 142 Gy 750
Large a las issultadys ntegrales el aho TG .2 7l a3

Conciliacidn del resultado contable-tributario

Lompueste 3@ tenta de.os afcs 2015y 27514 s& getermng como sigue

VWEdsE pAGITA SOl Sote]




Loy COLINA FORESTAL [(MILLFOREST) 5.A

HOTAS DE LDQS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Ewpresads; an gilares astadonn. e srss
4

sate PR

otagad anlos oo ioe i 206 33% e

MWas asins No Qeslobes 144 LIt

pas Sastos winculadee fon tentas BrcantAds ) 4L
iMiarnas|

Valor raranable ce sas pareiacanas (1 pALy T EHL 1RSI

MateEns oreniod RRR:LET
NEERTx B DU R LOR Y] ARt i B

Tasa oo impuesie @i ety 2 PN P

480 [SEAN

Corresporoe al waior "azoragle deterranads el caaa 850 poe las plantacgres o
weoa Wer Mala B

La tasa et 22 7350 depimouesto g la rernta fue fyada de acuerdo a la RO 405-3 ds|
249 de dicauntie del 2014 donde se intica guwa fa tanta mpositiva 32ra del 28%
cuande 12 sodipdad tenga  acownigtas, socios, patntictpes.  constioyentes,
benaficiancs o simdares residenles o establecidos en para:sos fiscales ¢ regimenas
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socedades cua do @ CoMposITion secistaria coTespodienie a paraises fiscales @
regimenes de mancr iMbas.cwdn sea inferier ab 5%
Tarfa ¥ fzrma de deterwnar o mpoeesta s 8 rofta sobre la atiidad e s
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- Se modfica el aricule r2labve a las refenciangs @1 la fuente ge imaupstc a a serta
por paqos 2t extenar

- Se digpone 3 apkcacon de la retencion e da fuente de IVA sobre fogs pages §
adquisiciores sfeciyadds por contiboyentes e3pecialas 3 stros conltbuventes
Btrasiales

CARITAL SOCIAL

El capital autonzado, suscnto vy pagado de la Compaflia al 31 de dicembre del 2015
2314 comprende 200 200 cartiopaciones acwmulatvas e indnasibles de valor nominal
LS5 0333 una, 3 contimugcin 58 grasanta ua resurmen 4 10s aooionestag
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APCORTES PARA FUTURAS CAPITALIFACIONES
Coresponden 3 apcrasurey ecilsdas er anos arlenores put parte de oS acuicnsias U

a Commpania en efect v

RESERWVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Hasorya togal

Je acuerao can ia legislacion vigente. 'a Compafia debe apropar por lo menas &) 10%
de la wtivdad neta del afc 8 una reserya legal hasta que a8l saldo de dichs resenva
glcanse el 50% del capilal suscrio  La reserva iagal no 85ta Jispomible para distribucion
Jde dividendos, pers puede Ser capilalizada o ahikzada para absorber perdidas.
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