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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A os accion stas e 

La Colina Forestal (HILLFOREST) $ A 

Guayas ol onnaredci2ciR 

llos austado los estados Finanrieros que se acom añan te La Coma Foresta 
¡HILLCOREST) SA que comprenden e estado de situacion Iman. era a 3 de 
diciembre del 201£ ¿ os cowvaspendintes estados de resultados mtegra es de cambies 
en el patimomo y de flujos de efectivo por el ao ferenado en esa toca asiccro + 
vu ence as Goliticas OnTaLies 6.30 fal 98 y OVAS NTIAS 2D Car VAS 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados fmancioros 

a Acmimstracion de a Colma Foresta IHILLFOREST) SA es responsable Je 19 
> eparacón y creseracion razonable de estos estados fimanceros de acuerdo cor 
*ermas "lera.ionales ae Informa 6 Eran era NIIEIL y del certial torno nercsa e 
caca permbroa proa. or ko ipados rn pr0s ae esten IL es de dstosstores 
A 

  

Responsabilidad del auditor 

Nuestsa sespansabildaz es expresar ima opmion sobe estos estados fra ciercs 
pasados en nuestra auditoma Nuestra audto ua fue efectuada de acuerdo col Normas 
le nacionales de Aud'oria Dichas nomas requieren que curplaros cor 1my stos 
otcos y planéquermos + rea cemos 1 auOona para che entera aruratia do 
los estados Fnancie os ro estar afectados por atstors 185 synifratyas U a dudo a 
comerende a aplcacon de proced mientos destinados a la obtencion de la evdencia de 
3.410" a sobre las comudaces y revelaciones presentadas en ys estados “rarcieros Les 
Srred mentos seleccionados deperden del juier des aud los e nc uyer la esa Lación Sel 
mesgo de 3istersores signfualivas er os estados úinancieros por fra sde 9 eno A 
efectuar esta esalacon de resgo el audito” 'oma en cons deración los con"icles 
tenos ze la Adeinetracian ze la Compaña reevartes paa '8 creparacón , 

posermac or aconarde ide ss estados tmanc:eros a En de diseña” procedimientos de 
auditar a adecuadas a 'as creunstancias pero no coa el proposito 3e expresa una 
apor sore la efe“tuiJad del control interno de la Comoañia Una audtona tamo= 
6 mpremie a evaluar on de que las pcbticas contables Jtlizadas sor apropiadas y de 
3ue las exbriaciones Lontab.es hechas por ia Adams! acion sor razonables as cor 
Lna evaluar or de la presentación ge eral de os estados fmanceros Consideramos nue 
la evidencia de audilo”i que Pemos obterido es suhicierte y asrociada para propo ciones 
una base para expresar auestra opinion de aud toria 
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2 aval 18 ge ra 20 del 2018 

Opimion 

21 asta agil os estados nar cre us encaragos er e prmer parrafo presamar 
tas nach verte en lodos eo aspectos parlantes 9 s tuación nan e atera cola 
*oresta IHILLFORESTI SA al 31 de dicemere de 2015 y, e dasempero ne ss 

ogeracienas y sus flujos de efectivo por el ane termimado en esa fecra de conformidad 
or Normas Intesnacinea es ge Irfarm acir Fnsrce a (NN IFS   

Asuntos que requieren enfasis 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST)S A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado en do aros estado amjenses, 

ACTIVO 

Activos cornentes 

  

ree y UVa e meo 

  

Skies a jale rarenable son an z10s 
enresutinos 
Cuentas yn ema 
Imp JOReS DEl TEORIA 

Total actiwos corrientes 

Aclwos no comentes 
Astros hdógIcos 
bropedades , equipos 
is ae ms ae   

Total activos no corrientes 

Total activos 

  

Referena 
ANS 2056 

» añ 

> 46.86 
618 

292 482 

3 3519220 
- Sc1e8s 
. 17 

20m 

46162   

4051 

34414 
ero 

3086405 
12048   

EN 

  

£ 

  

Las rotas explicativas anexas son parte tegrarte as les estados fnancisros 

CODO 
AO A 

Sr Paul Palacios 
Presidente 

s 
o , 

Sr Omar Calderon 
Centador Genera! 

 



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) $ A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2015 Y 2014 
1Expresado er 30la es estaduunigenses: 

Raloro La 
PASIVOS a es 

Pasiwos cormentes 
lola er al 
0 aa 
Suenos pu ana 

Tora pasivos corrientos 
Pasivos no corrontes 

2es den 1 
Total pasiwos no corrientes 
Torá pasivos 

Patrimonio 
+ 

  

Lacy sal dad 
Hesera aculla 
Resy 3308 gram. lazos. 

Total patrimamo 

Tota pasivos y patrimonio 

          

ado 

    

ds las extazal vas anexos sor parle ategrante Le os estazos fnancieros 

LOA 

S* Pa Palacios 
Presdate 

    
Er Ora Coaeron 
Cortador Ge-eral 

  
 



LA COLINA FORESTAL (HILLFORESTIS A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado en detares estado.nidenses) 

Ingresos 
Ganancia un «21 «azonal e de act 0 bolo co 

trenes, 
1 idad ano 

Gastoa operativos 
Je adn straciOn 
Enaneieros 

? besas an os de impuesto a 3 mens 

I-nuesto ala recta 

Utilidad nota y resultado Intogral det año 

Utnigad várwa pur Acrión 

Solera 

Raferare a 
3 Notas 

aNotos 

      

279917 

Zo uta 

19) ” 

  

37004 

Sa 

2001 
45 

rear 

250786 

Las notas explicat was ¿nexas son pare ir legrante de os estados fi1anueros 

) Ca > 
JE 

St Paul Palacios 
Presderva 

  

  

1 

AH 
Sr Omar Calderón 
Contador Ganecal 
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LA COLINA FORESTAL (HILLEOREST] S A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Expresaco e” dolares estasoun cerses 

8 Vutas 1995 Y.    
+lujo de ofectivo de las acuvidados ae operación 

    

  

ao res e 740 
Zlesnes pagado a pruvnra 109 2 
2 ae Im pUes ES 
AR IN a e 2. 

flujo de efectivo de las actividades dle Inversion 
irte de 30) 0 PA a 19 be us 

Dorm sae loo ca muss 
Iori MEA RO lea te meets ETA 4130 

Fluyo de efoctivo de las actividades de financiamento 
Dr demos ¡agas en et rev a las ar oras 078, sm. 
seco ner izado en «as ac nidates de dra   

sera co ne 

Etactivo y equivalentes de ofectivo 
ATI LUCIO INCITA e da ROO eos Posa 

Eto o y e valores Je md ug a 100 dal E , 
    

  

  

Eenciyns aqeuzantes de elaciyo as hnal del 2% 4454 $ 516 

Las notas explica" vas anexas sen parte integrante de los estados f narcieros 

  

da 2 
Sr Pay Palacios mar Calderés 

Pres 1erta Contador General 

Ñ 

 



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST)S A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Lapiesado er dolares estadounidenses 

  

4 Nara 1 
Hugo de efectivo de las a, Uvidades de speración 
Ad y ade ej cuen 

Lan cera ro pote lo dema + e ele ls 
30 azma pela doy . 3.3 ' 

apre del =p 

TO 

eos 
Eso er Le A dd pepe 

  

Las notas exp ¡cativas anexas sor pare integrante de los estados tinancieros 

=>, > ! 

LO    
  $» Paul Palacios - Sí Orrar Calcerén 

Presaente Contador General
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LA COLINA FORESTAL [HILLFOREST) 5 A. 

NOTAS DE LOB ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Loc asado noolaes e ta tiniierara 

  

  

INFORMACIÓN GENERAL 
Constuclon y objoto social 
11 Col a Foeya (MILLEOREST, $ A neo sus auiwdados a parts de marzo 19 9 
2310 desde su mseripcion en el Registro Merzantl Su cividad econon Ica pricipal es 
a siembra y cultivo de teca para su posterior cosecha y comercianzación Su domienc 
pracipal se encuentra en Guayaquil provnas del Guayas 
_a Compa a esta rogistrada en e Mercado de 1 alores “"mo Criso* de acciores $0, 1 
Resclución No 2111202 100895 — regocia sus ac 10 es +0 35 Bosas ye valores Je 
L avaqui y Quo ccrin cua (29. nidad de 3 Com, aña esta eguiada ver «Toy ca 
vumpa was Ley de Aler ado de /alo es y Oisposiciones Je la unta de Rogutaclas de 
Mercado de Valores (antes Consejs hacional de Vatores: y es controlada por la 
Supenrterdencia de Compañias Valores y Seguros del bouador 

  

-0s cuimuss consisten er pantas de teca para lo cuan la Lomeañia acauio terrenos en 
2 p 04 la del Guayas 17" .antt” Ba zar co” una superficie *otal de 219 hectareas de 
¡as cuales se ercomttapas ser bradas 58 he.tá pas “usa siembra se efectuo en y 34 
-J9 Ene año 20 efeuico asemtra de 13" hectareas acrcionales de "eca 

La rsersion tota rea 2843 po les arcomstas asciende a US$1 200000 a cua Ta sido 
- lzada proaipamer"e para la corpra de tera manejo ag tecla adi nistiaTes y 
¿ostos sara la futura cosecha Ju a madera Se proyecta que e nicio de Lote se a 
manera se ef le a partir del ano 2029    

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por e! año "ermnado el 31 de dicemire de 2015 han sd 
emitidos con a autonzación de fecha 10 de febrero de 2018 de la Gerencia Genera y 
-emeniormerte sera” puestos a corsideración de la Junta forera ne ACCION Sas para s 
19rnbas dr cefrativa 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A con 1 uacion se des.uben las pincpates políticas centablas adoptadas en la preparacion 
Un estes estados hrancieras Tal como lo tequiers la Ncrma Interravonal de Informacion 
F ranciera stas po ticas har sdo diseñados en funcior a la NIIF vigente al 34 de 
aciembre de 20% y an radas de mr mera Imóomme en toos OS ejgro cios presentados er 
elos estados rán eros 

Bases de preparacion 
-0s presentes estados fnanceros de la Compaña al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
estan preparados de acuerdo con tas Normas Intemacionates de información Financiera 
(NIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemaciona es de Cortabiidad (1SB) las 
q e han sida adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integra: explicta y > 
reservas de las referidas rormas imernac:ónales apicadas de manera urifo me en los 
csetelcios que se presertan
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Fap esado ende a es estad nIerses 

2 objeto de ur fonvar la Desevao nde os estados finan eres am año A 1 09m 
> 08 añe 20 > se har efectua... lilas ecuasifica” nnes , o aznpacones de 35 

estaces IManTIeros y 5 sy 

  

-s estados Prar cierns de La Co pá a fiat sico preparados >e acuerdo COn 0 pora 
de costo hustonco La prenarecos de los estacos financieros de acuerco con MF 
equiere e uso de certos estimados contables criticos Tambrén requere que la 
A3mnstración eerza su ju eo en el proceso de apticacior de las polticas contabes s-a 

mpañia En a Ne'a 4 so evean !as progs que I=prican un mayo gado de 4“o 
<mples dad 2 as a ess dur tr los sup SS1OS y ESTIMACIONOS SON SIgTIf cativos para 1 $ 
PSacas farra de dl SLDRiIZad  rorento O ese proceso comatlé los 
pesusados rea 0s pueue 1381 e Lo Mv EstiWados vor la hdmi strac on 

    

Nuevas normas enmiendas e interpretaciones emitidas Internacionalmente 

- la tecra de em sion de éstos estados Mmarcieres se ha pubucado entiendas > 01135 
niarcrela. ones a las Par as exste be que no “an entrado er vgendia y e a 
maña co ha atado a pao FLIA core io meras 
Rico 09 Bavenos poyustos 1precacos de apicación UL gate 9 a parte de las 

E losiiiadas a. Jaco 

  

aroemzaa ps 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFDREST| S A 

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado en dol es estadounico sos 

  

    

  

  

  

, Lo re aia 
A 

O Dc mr a dE Rd ra 008 e 

za Aómris ación de la Compata se encuentía en proceso de eva yacion de los 
Incactos de la agopc.un por los pranunciamientos gentes desde el * de enero del ¿16 
sin embargo estima que considerando la naturaleza de sus actuidades 00 Se ger rara 
ar mpacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su apusación Ima al 

23 Efectivo y equivalentes de efectivo 

» electo y equivalentes de efectivo comprender el efectivo disporbie depostos a a 
uista er barcos y OXa» 1 werscnes de corts pazo de alía Iqudez con vercimientos 
3rgnaes de ros meses o menos Les mencionados ya ore» sor de 1 bre dispon bmdad 

24 Actos y pasivos financieros 

2.41 Clasificacion 

a -orpañía clasifra sus actos fmancieros 6n sas siguientes categonas — acusos 
Imanc:eros a valor razonable n través de genancias y pérddas' ' prestamos y cuentas por 
morar actos Ímanceros mantenidos hasta su vercmier'o y actwos Ínatcieros 

asporioles para la venta .os pasives fmemueros se clas*car en las siguentes 
sa'ego' as pas"os ÍÍmarc.eros a valor razonable a “raves de ganancas , pérdidas y 
ctros pasvos Fnancieros La ctasificación depende del propós'o para el cual se 
esguineron los actwos o centrataron los pasos hmancieros La Acmimistracior determina 
a clasiicación de sus acbvos y pasivos financieros a la fecra de su reconocimiento 
nica 

  

2 31 de diciembra co 2015 , 2D14 ta Compañia mantuvo achwos firancieros en as 
ategorias ac'10s fnamcié 95 4 vñot azcnable A través de gararcias y perdon). 
prestamos y cuentas y CObrá y viarruvo Uricamenta pasivos Anancieras en la 
sategonia de tros pas vos nancieros Las caractenist uas de los referidos instrumentos 
Anancieros se explican a con muación 

  

a Ac 

  

os Ímanceros a valor razonable a “ravés de ganancias y pérdidas 

In activa tna le o es "manten ddo para negociar si nan sido adquticos can e 
¿roposilo ce su venta 4 corte paro Es clasificado a valor razonable sI este es 
cesgrado como ta en 6 feconocimuento inicial Los actvos finamueros sor 
designados a valor razonabte st la Compañia administra tales inversiones y toma 
deusiones de compra y vente con basa a sus valores razonables de acuerdo con la



  

LA COLINA FORESTAL (MILLFORESTIS A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 

rasa em Igo AS ISLAN sl 

sarmciseauon de sesgo A rern .tieot mal los costos arbu pes 9 es an 
“ransace cents se revunocer cor cargo a la nuefs or a medida que se ¡rc 
comraparia en esuñanos el abc 

  

nu 

Prestan os , Luentas or cobrar 

Represemasas en el estado de sl uguen Pmarcesra por cuentas per .oba 
comercales y 4 Ompañas elamonadas Son activos financieros no Jenvádos que 
da 1 derecno a pages 1105 3 deter nables y que +0 COtiza1 ón un mermado actu. 
So incuyer ere actvo comente excepto per los de vencimiento mayor a 12 
7 asas cu vados Jesos la fecha de astado de sluación financiera 

  

Gros pass ha eros 

  xepresertados e el esago d+ sluacis “ransera por ds OL gua as 
“uarcenas proveedores cuEmvaÑ por paga a comas "e dudiadas , ctas 
cuentas po pagar yc nel pel uí Bl paseo comme de ex epto por los Se 
vencmento "ajo a *2 meses 20 sous a partí de a feuha 90 istado de sluac or 
fimarr era 

2 42 Reconocimiento y medición micial y posterior 

Reconocimiento 

>. mpañia recorte e un getwo o pabn y fnane ero en e" estado de siLacion fan.c a 
+ 4 srta ae la “ago! ac om y se reconoces suando se compro seten a “omprar o verdes 
COAINO pagare pas yo 

Medición inicial 

Les 4. VOS y DASivOs Í ianceros son meckdos ciámente a Su vwor razonable ras 
auuier costa at bube aa trarsaciiot due de ser significa wo es reconocido cama 

Lote cs 17. 0 pasmn sempe e tl actuó) asi, fiiant ero 10 sea desirad,, 
038 80" AZO7AT o "aves Cu por las y gurantas y este es sgníicalo Ca 

piste Orgad a endo Tiertu ir a la paria 12l0' a 2S MUSTOS LOmE se cescrica 
econ nacion 

    

     

Medición posterior 

=p Amos fia or ca relor azorab a rales de verd das y gavar. as 

Ta exponer a muerueras en Yuso de tenía a las cuales se mder 
castensrmerte al valor razo able y ss rendriertos san reconocidos en al 
resutaco sel ejercicio que I"eluya uigresos por dividendos q Intereses devengados 

 



LA COLINA FORESTAL [HILLFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 20%4 
LEO Es4to EEES esla do deros 

19 Otros pasivos Fnarcieros 

Posteno” a su resonocim ente inicia, se iden al costo armonizado aplicar do e 

me sde ve rie etecrva La Corpaña las siguentes . ventas dentro qe asta 

  

1 Piras cuetilas por pagar Ca PLONE a OL IYAsiD ES pOr SEIS ET 
de tesceras Be éconoten a s.. .aor morsinal que es equ valente a 5. zoste 
amorzado ya que son pagaderas er pazos menores a 90 dias 

  

241 Deterioro de activos financreros 

Lac oa par a estable 6 ura cos 5 Sn para perdidas por dote cro de uen'as por roora 
comerciales cuero euste evden: a Dbjelwa de que a Compañia no sera ragaz Je 
cobras togos los importes que se te adsudan de acuerdo con tos termmos orginales na 
¡as Tusmas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deuca: a 
frobabildad de que e, deudo e-tre en quiebra O reorganización Smanciera y a ara o 
irora en los pagos se consderan indicadores de 2.0 la cuenta a cobrar se ha 
seeno ado El estento para cubrr perdidas se establece per e: porte de la pe dr 
zue se valo"a cmo la € ferercia entre et importe er aros del actvo y el valor actual de 
as "lujos de efectivo Suturas estimados cescortado a la tasa de nieves efectiva orga 
98 act so finamaero 

   

527 gerlodo pestenor el monto de la pérdisa por deterioro disminuye y echa 
dsmimucion se relsmora obyetvamente a un evento que haya orurndo despues de que 

2 scerzco dicho wenc"s se resonoce en el estado de resultados imegrales la 
ese sion de a perdía Poma ena resonar da 

  

a 3% de drembre uc 20% y 2014 a Compañia ha deremminado Cie 10 castor 
iereidas por detenoro de los actuos financieros respectvamente que deban ser 
tucanocidas 

2 4 4 Baja de activos y pasivos financieros 

Ur acto firanciero se elemna cuando exp ran los derechos a recibir 10s flu as de eteLto 

el activo o si la Compañ a transfiere e, activo a un terce 0 SIN retene- sustancialmente los 
riesgos y beneficios del actyo Un pasio es eliminado cuarida las obtigaciones de la 
Compañra específ cadas en el contrato se tan liquidado 

  

25 Impuestos y retenciones 

Corresponden principa mente a retenciones del impuesto a la renta que seran 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y credo tributario del impuesto a' valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Adww siración es' ma que dichos sados no 
peran ser recuperasos se cargar a los resutades tel aa
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LA COLINA FORESTAL (MILLFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE CE 2015 Y 2014 
Escresago er_ 011 us estadeur De 

  

Propiedades y equipos 

4 £ euedades =stan “egis“acos al costo Mister co meros depreciariones atun 12 35 
- perdes por gtc ro er caso de produose E costo mcluye los deseo sus 
Iertamene arbulbes a la adquisicior o construecor des acuvo Los desembalsos 
postenores a la compra o adguisción solo son capitalzanos cuando es probable que 
berete os economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y 05 

ost. wweden se medidos razonablemente Los otros desembolsos poste cres 
orespondes 3 reparaciones o manterimento y sen registrados en los «esyltagos 
“eqra es cuanae sor nur dos 

0% le lenos Mm se depraman La gÓpre vación de las prupedades 08 Caria e 
agamente basada en la vda tl estmaca de los tienes del actwo "yn os 
ariporemies Ss 3ricatwos idertécan.9s que posean vidas L les u fererciadas 
9 Suera sao es res daalés vébia, a que la Admimistrauon de la Compañia estr y rue 
“a or do vales ue sus propecud a ermro Jesu vda alles as irrelerarlo as 
amm aciunes e y das ites y valores residua es de los activos fi0s 50" rev sacas 
aj padass es ecesirio a cada fecha de t erro de los estados finan. le 05 

  

Las vidas utiles =suvadas de pecpiecados sen las siguientes 

arden 03 Nunate nosé 
parias 

Los rerdizas + garamias pur ia yeso ge prepedades se calcula” comparande cs 
ingresos obte dos cor el valor en [bros y se incluyen en el estado de resultagos 

3 ales 

    

Ss argo al valor er 1bros de yn artyo oramiedades extede a 5u Mena res pea e 
A 

    

238 Ieresos y cos Costos se ende ameno se car "alzan sempre y cuarao este 
ea onados con la construez ór de act os cadirabwes Un activo calficable es aquel q e 
equis e de un tiempo prolorgado pa a que esté listo para Su u»0 ferodo Jue ta 
adm mistración ha defnido come mayo a un año Al 3* de diciembre del 2015 y 2014 
ars os proyectos se la Compañ a se las iguidado en alazes inferiores a ur año poa 
queno se ma 1 acteade oslos de endendaciento 

Activos bIOlogicos 

Los a os Eologcos iclansaciones ce lesa tenen un ciclo estaniecido de 20 años ¡ara 
la prever *clauon y a partr do ela “2 ños se miden e” el reconoamente 11cla + 
18 tech a su soles razona 1enos los custos estirados e” el pusto 
218 de on asepa ada de los te 2 ys esos límos se presentan en propiedades 
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La COLINA FORESTAL IHILLFOREST)5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Esnresaco er gála es estado denses 

  

  

La med cion de os artvos Oiplogicos a valer tazonab«e se basa el merago de fujo de 
«1a descontado el “ua es deremirado pur la Admnistracer de la Compañia .a 
expertarva de! valor presente cie los flujos futuros esperados Mc ye os flujos de efectivo 
de oreraciónes contas sobre planes de corte fnal de teca corsitarando Jamabies 
tales como crecimerto precios ds teca lasas de descuerto costos de Stembra . 
mantenimiento volumenes cosecha costos er el punto de venta entre otras 1as cuales 
son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representa widad por medio de 
farze as de rec ento El mayor 5 menor +8 0* resultante se egrst a en “estacas ce 
+0 

    

+ diorenca estre el va." en 11 0s de los activos DsOlÓgIcos y su valer raronapie es 
reconocida en la uta del afic bajo el concepto "Ganancia en el valor razorante de 
activos $ 0 Ogicos 

La Compañla incluyo 00 sar en Ios de est)s a6roS Í0s costos IMICOS era 
ranscursí dal año e> fe tlzarios e=amenmento manejo agrsola » aomirstrac on ae 
as plantaciones de teca Al cierre del año la Compaña ajusta el va or en ¡bros de estos 
aclivos 3 su «alo razonable 

    

Inversiones en acciones 

  

-esporde a la par cizacon Je o 08 la sun paña Ecowocd SÁ y se Puesta as, 
A310 ce acquis con 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los activos suetos a Jepreciacon se someter a priebas de gelencro salga se 
(ORCOS SNEITAS € CTLUPSIANLIaS que mgizar que podr a No "ec. nerarse ss aos er 
mos Las pe ddas pm deter o comesponden al 1 orto en el que e valor er [bros del 
acio excede a 5u valo eruperabie El vaorrecuperable de Os ac* vos corresponde a 
mayor emnre el morto ne'o que se obrendra de Su verta o su valor en uso 

  

Fara efectos de la evaluación por detenoro los activos se agrupan a los nuveles mas 
argueños en tos cue generen fijos de efective identifcaties «unidades generadoras Je 
etecmod Fa el caso gue fi monta del yawr tbros de acIvo exceda a su mor 
“ecuserabe la Compañ a reg stra una perdida por deterioro en los resultados de: ejerc cua 
Las saldos en libros de actwos no financieros que Pan sido objeto «e castigos po 
dereno"o se reusan a cada fecha de cierre de los estados fnanaeros para venficar 
posibles reverstones del deterioro 

  

La Compañia evalua anualmente la exsienca de incicadores de deterioro sobre sus 
activos ro financieros 1 31 de aiciembre del 20"5 y 2014 »o se han reconocido perdoas 
po deterioro de activos no fmanceros debido a que a Admiistracior na geterminado 
3ue no existen máicadores de deterioro
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

200 07 rr poe     
Impuesto a la tanta corriente y diferido 

  

E onasto scrin, es a a erta de ano comprende el 1" puesto a la tanta Lorente y + 
tenso El impuesta $e reco ace en er estado de resultagos Pegrais excepto suaror 

w ovata de pares e se recorioven directamente er el parmeno Er este caso e 
1 puevo tambér se enoce 87 0195 espledos megraes > drre-tamente er e 
patrr omo 

  

13 Impuesto a a senta comente 

La prausion para Imp esto a arena se cacia medante a taya de ocuesto apical = a 
las 21100 FAL IS e 1 a eS da os AA LN que Se UR ja e 
1 ie puesto po aya en able 

Lo tr cuele ala ena dende 

21 irrpuesto a la renta diferdo se p"owis ona en su totalidad por el metodo del pasivo 
see as Aferant as lemporarids que surger entre las bases trbutarias de activcs y 

Ay 46 ¿SUS MESPO. 108 va.pres mostrados en tos estados fidanc.eros preparasos bay 

WII El la puesto 4 a re la S%enao se defomira usando “asas ibutarias que "an > d 
- «mulgadas a a fecra del estado Je stuauion finarciera y que se espera sera” 
dol cab es canso e mpuesta a ls renta itendo act vo se fea ce O el mpuesto a a tera 
_asivo se pague 

  

29 aos ES UU stas de SOS Comos 
ESTANCIAS 2087 pena e senos laa 

  

den las carudazes de impuestos erre as 
tadas 1 ÓN 

  

Las a ferencias vermporar as Feducib os 
La von persació Je perdidas oblenidas en peroyos entenores are "day a ro 
2397 sido obroto de seducción aca! 

1 a compensacior de .réditos tibitanos ny utilizados procacentes ge pe KJos 
ami lores siemare y Larco Mo se «elite su 3240 0er ama 01 Serv cio ce Renta 
me nas y sea y cbal e ta disporbudad ae ga 4 ces fiscars futuras para Se 
Aza on 

  

Los mplestor a la renta orendos ac +0s s00 se reconocen en a medida que ses 
probas e que se produzcan benel cios uributanos futuros contra los que se puedan Usar 
as d fereniias temporales 

> valays de rrouesos a la senta des das activos y pasives se rompersan suerde 
estan JOreSr_ vga eagk es compensar mpuestos urtwos Cormentes con impuestos 
auivbe CorTentos - UBnuo 9 “puLstos aa HMendos aZtvoS y pasivos se 

cor at sraquordad” butara 

     



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE CE 2015 Y 2014 
Las esage es lares sad nr rentas   

241 Provisiones comentes 

Las pro «siones sa reconocen cuendo (11 la Compañsa tere una obligac.on presente ya 
sex ego: 9 implicta somo "esultade de eventos pasados 1 as probable vaya a ser 
recesaria una sal da de recursos para Iqudar la obligacion y 11 al rorto se ha est mado 
e fora “able Los mo VOS IMenacia.s Lo ro sra» són sor a Teo” estimaron ce le 
asmmistracien a a fecha de Liere de los estados fmancieros «e os deserbo sos 
necesarios para iqugar la obIgación 

    

212 Distribución de dividendos 

a est b icon de sv tendos alos ac omstas e a Compa ha se sedu.e del satrimorir 
en el pelos ere que 9s dindesdas har sido aprorados per 'os auconstas “e a 
Lorpaña 

213 Reconocimiento de ingresas 

Se recoroter de a s guieve forma 

1 Garanca en el valor rargravle de aclwos biclt de Se regstra anua mente er 
tase a la va oras or de las pantaciones de "eca Ar muere de cada percdo se 
“egistra Como Imyesos e valo resurante del crecimiento Mata) De as 
plantaciones, expresado en el valor razonatula menos los costos estrmacos en el 
Bunto de venta 

    

1 Laresos portáwo Se "gi an perla venta de arto Os ¡nueres que sor sus" a do 
ya sea por su ma crecimiento o pora ogra" ura € SITIDLC On uniforme sent a de a 
gintac ón La achvdao de raleo es basica den'-e de las actvidades Silvizuturales 
<e la plan'acion para logra" e mejcr crecrmerto de los arboles que se manterdian 
hasta el corte fnal Éstos mgresos sen recanonidos cuande la Gompaña ha 
tramsferdo al compragor “os nesgos y ventajas de tigo significativo derivados de a 
propecad de cs arboles el mporte de os ingresos y los costos noumcos en 
rela. 00 con la rensaccón quex en ser med dos cor “bilidad y la Corpafia recibe 
05 De PRES PLOMOMICOS asociados con la transacción 

11. Ingresos porirtereses Son registrados sobre una base de tempo cor referencia 
a canal perdiente y a a tasa de mnteros afectiva aplicable a Cual es la tasa que 
¡iguala los fiyos se efecwo “aturos estimados a e argo de la wda esperada Jel 
instrumento fnarriers o cuardo sea daecuado er w oeroda mas sora Lon e 
Importe feto en 11 105 €r e re.croceriento invcia 

  

214 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se segistran al costo los cuales ¡cl ya” gastos administrativos y 
costos de raleo omar palmente por selección carte y movhzación de $ boles al centro de 
acero cluyen gastos adrinstativos y cos'os de raleo prnamalrente por selección cone 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Lay esadt e Jo 4 es esta_ o tensas!     

rowllzación me a holes al cena Le dorplo Estos se reconocer a mecida er qe oe 
“amen immape dientomierte un a eL a er que se realiza O pag) ce 100dn a oe 
rLamemvos de 3 ba LL Paba ve a ralacior deJango ema NIC 1 Sreserta.on ce 

es asos Fitarr e cz 
  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de nesgo financiero 

Lo= asu mal de sus meyazios y sul vidades de fitan a ien'z 3 Compata eva 
cxpues'a a distintos riesgos de raturaleza firanciera que pueden afe.tar ce mane a 1 as 
1 renos sign'fcatwa el valor economu”e de sus fujos y activos y en consecuencia sus 
resulrados 

3LO panucsians eva anesgos Mmanitieios praveriemes de canTb os en las pre.1os 
% lateca La Conpaña ro espera quí 5s precios Ue la teca vayan a caer ae forra 

sigtifcrma en er ro predecible y $ 1Camro ro a realizado contratos de demacos 
Mos pará gestionar e resgo de caida te los prec os oe lo teca La Compaña revsa de 

*> ra regular el estado de los prec.os ce teca a recorstuera ls necesidad de yeston 
y 1 sa del nesgo iman ¡ero 

   23 Coria” y siscone dt Loa aya Ze 01 adm rismada por e Presderte qe De ne 
mentficar dichos nesgos getonr nar su Magnrud proponer medidas de mPya y 
secular exchas a egicas y conrorar su elec ¿dad 

1 0 tir auier se preserta la cefne on le Os nesges mas mparares 3.6 0s 31 
soLes'os 99 4u'.08 y POS YOS Fnam eros y la descrpcon de ds medidas mia ies 
id>ptanas perla Ad vimistrauior de ql Cs taañia 

besgor an 

La Aamalsracon * ene la responsabiidac hinal por la gestión de liquidez ta 
Admaaistración de la Co mpañra ha estaoler do y 1 marco de traba o aprogiaco pa a 
la 3es'or de quIcez ce viane a que se pueda manejar os requer mientos ce fu o 
acorta meda 10) largas pazo 

Para efecros Se aplacarmento de —esgo de Izuidez la Compañ a cuema cor un 
sresupues'o de “10 de caja € Gol se revisa mensualmerte y empareja las 
versiones an acivos fmanoleros se tal forma gue el fijo pioveriente de estas 

mpla cor los requensuentos se payo E potafano a. imve sones de a 
Compañ a esta orformado pOr Mstumentos e caracte rgicas 58 la arcot 
1 egata e elesevooe as Cerrsterse 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
1559 29920 00 solares estare 

  

Administracion del nesgo de capital 

o obgellv se An aña a adm Sar el capa! son e saraguardar la aparica. 
Je la misma de cortina Com. er 2resa eí marca cor el proposito de geserar ear os 

Sus Seco mstas benefzos a of grusos Je mtosos y mantener 43 estruciu a de 
capral optima para redu.. el coste del capital 

  La Admrustacine de la Lompañia cevisa 3s or Ue mentos pres «e uestanos de Mane > 
mensual en tase aia L 02 21acion amas Es r porare destacar que lá Compare ns 
tene pasivos hranieros sig" ficalivos y taMpoto prevé incurrir ar hos. 

  

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

a presaración de es ados fi anc esas requiere que La Compa a -eglice estrracioros , 
«"Tize supuestos que afectar 1os nontos iscuidos en estos estados *Mancieros y 5s 
gas 'eaugradas Ly» ost aciónes ¡Pa1Z832 y supLéStos yilizados yo La Cu 1paria 

se encuentras basaoas en la experiencia Úustorica cambnds er la iegustria e infarmac on 
5-rmnistrada por fuentes externas cal ficadas Sin e-bargo tos resultados finales podriar 
d fem de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

  

.aS estn CO. 0S y park.cas contables sgmficat vos 50n deSmigas Como aquenas que sor 
incotentes para tefeja Lor estar ute la enuecon fisasciera y los resulladas ne a 
Tomgaña y e las que ecuesen in ato grado de puno pr pane de a Adi r sra ar 

  

a Vida util de las propiedades 

Los cambios en circunstancias tales como avances tecnologicos cambros en el 
uso panticado pod lar acer qué la vica UN fuera a ferente de lar estimaciones 

realzadas Las estimaciones se basan pic pa'merte en las proyeccion es de ¿sí 
Íuturo 3e 108 actvos La delerminación de las udas 1 les se evalua al coro ge 

cada año Ver Nota25 

tl valor razonablo det acuvo biológico 

La Agminsstrac 07 “ers de a que la “1ed .. on ce las Plantaciones de leca a cual es 
reautara por excertos termos es Pomsezvadora y se encuentra aproradaments 
“urdamentada Es cruca para la medie” de los imgrosos futuros Lorsaerar e 
irciemento en «glunen ge madera y 95 precios esperados en el fitura La 
determinación gel valo" razonable y los datos uilizados se evalban al e erre de cada 
año Ver Nota 8 

  

A 3 de dicembre de 2015 el valor razonable de los Boliwos bolgcos 
corresponde a N vel 3 dentro de la jeraraura de valer razonatle establecida 001 la 
NIF 33 

19
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

20 enc. 3 done     

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categorias de instrumentos financioros - 

- £ PauaL or se osemtar Cs 12915 er libros ge caga gogo a de sti E ntos 
lA MAL OS Bl erre de 400 E BILL 

  

Actos financieros medidos al costo 
Serpa esca e mo 454   

  

ACtWOS Ninancipros medigos al costo amortuado 
cr dos 20     

Acto 0Y IA ACIOLOS MEGIAOS 3 valor —1LONADAS 100 
¿ambos un rosltacos      
“otar activos Emani oros 0 a 

Pasrros financieros megigos al costo amortizacio 
Eaueca res y div da Ls mos pagar 

  

Total pas v95 nar vieras 

Valor razonablo de instrumentos financieros 

bara hnes de aererminar el va.or razonabls de un activo D paso fmanawro puede 
al ¡Carat algunas de sas sigu entes jerarquías de med cón 
* Preccgcensa 

etica 1oel 

  

AñOn 1%o ajustacs An mercados activos para vetivos O pastas 

  

+ Ifemmamar os te a precios de cotizacion incluidos en e 1.8 ! que se plena 
eotuma para 3 demo € pato yr que sea cisectamerte (precios: 
“drectamerto que se gerven de pro.1os (river 2) 

  

+ Intormauior sobe el activo o pisto que ro se basa en dYa que se post 
centrar en el mercado ynformar cn no observar e) val 3, 

sde sen be del Ada rs aclros rar os red. mare das as 
¿ENCIMIEVO Se valo a en Dase y nde * j3 que teren un prec o de cotización 
me case 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 QE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

-xpresaco en dolores estadoyr denses 

  

Elugo em litros de cents por cobrar comerciales cuentas por pagar proveedores , 
atectva se aproxima a «alo azonable debo p la naturaleza ze corto plazc de estos 
AENMENOS 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Tompes er 

bancas 

  

(1) Ver Nota 7 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Lermwasic en 

  

Zane ars bares 
don re ares aca 

e * aL eses 

ha eo 1 . 

e erro mayores 3 Y mesos 
Mohs ea BB am. aña 
a arc ora CES eo. Po 
sgae 0 Le co E tes : 

  

  

(11 Corresponden prnarpalmente a “tLlos de obligaciones con Gumpac Ecuador $ A 
por US$40 000 /2 314 US$60 000) con fecha de vencimento en septiembre det 
20 7 Mobisol por US$32 CDO (2014 US$40 000 cor fecha de yencimiento en 

septiembre del 2019 

1é1 AL 3% 08 dicier Lia de 204 corresponde a tulos de .x%ores de la Compañ a 
interagua con venemiento en mayo de! 2018 

13 Corresponde a la ¡<mipra de pagares Brmados con la Compañia Mome Faci SA 
con vencimientos en e .016
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2018 
Esgresado en dolares estarcu"iranses! 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

   A Dt er diuertro ss 20 5 y J14 corresponde a plartaciones de teca zon una 
Pa 205.07 06 “BA hoctareas sembradas en el cantón Balzar 

    

Mowriene 

2 4 

a 30650" 282 ha 
ada ae men, bs 5 .is 
Srta nr arre 

    
Paramejros utilizados en la determinacion del valor razonable Los pararme o 
/ 23G0s pa a la determinación de: valor razonable inciuyer prrcipalmente el sreco 
est mago de .ema por retro cubico de madera a la “echa de co te y el vowren ce 
macera po” hostarea a cosechar Los parametros anteriores so7 el resultado de 
¿st varias que a Adminstación ha reaizado a par” de pre.os hstorcos e 
poraacon tecoca prvere nte de la, parcelas de ciecitievo vs Cuales Lerm e 
istar eses rdcgtvus womfianes de volu“emes Cada ano estos parametros sor 
lus iz, os pa a cb ener "e ores estn ac ones En cl caso ge un cetarioro en la calidac 
+ 1 gartación esto podna esguar o » a esision a la baja de las previs ones 

Loa lo presas € 1grtsOs 

    

1ernaso etciente para las plartariores 28 madera 06 teca da 032 q1e 005 
A E A 

ce sc umenes se madera a a tad de ile y una esterac on í noamertada se prec ms 
se pedeco la e el alo Ye Lia flama on $r en bargo Lada ustimación de 
sostemes devengo de Cada camacin er paricular y 08 sus 1 et003s Je manes 

esa 

  

  

  

Raleo F ralec se reten a iedua o elrore ode a poes colw fin ce darme res 
OSaares e tetenr para e creuner o de arboes remacentes de mecr ra ca 

Ten ro del 2 ar slvcuaral están progrinados 2 ralecs E prmero e el año E luego 0= 
a semta que por la cálgad de la madera extraida no represerta ingresos para la 
ospañia Lo e aro y “e se “eahza el seguida y lerco roo respect van ente 155 
ualas ya esperan s Je mg esos para 11 Compañia 

  

  > 3 Ermogaes spuestos u huadus por a Compaña er adi 
a2ovame de os actuos biolog cos se de alan a cont mación 

“ermiración del sal. 

  

Véase pagina sigu entes
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
den Es9m0 7 JO LD LHaz_ rs 

    

      

  

Aros 

+ omodes proyectamos 20 72 años 
ae .. . 
Loa epa . 

esto de pre ral e 5 >. 
deu" en est mado de 1013 mamo pecar 15 2 rm. 
«alar raz noble por hectares US 340 US$ 7120 

  

111 Estes saguestos Tan saul. ados cu sester ten erte po la Adminis rac on y 507 
té. seros de forma atua por exuettos te as de la Compañía 

12 La tasa de desc ato Lmizada por la Compañia Pa sida derermaada or base as 
modelo de valoracion de activos de capital (CAPM por sus siglas en ingles. a cual 
representa el retorno esperado por los acorrustas sobre a inverscr realizada 

  

31 La proyección del incremento ar el precio del meto cubio ve 1 ade“a a la edad de 
certe se establec o er un 5% anual en base al aná ss de los precos hsroricos 
realizados a través de los raleos y su tendencia de csscimento 

14) El costo de corte final es determnado de acuerdo a ta tendencia del zosto de raieo 
realizada en años anteriores por la Compañia o oe sus Compañias relacionadas 
sed radas a la siembra y cultwo de teca 

va med cin del rá ei sr le del volumen se autuahza todos lus años a traves de las 
rargesas permanentes qe muestreo que sé har establecido en la plantación Las 
estimaciones del vi lumen de r adera a la edad de corte son de aproximadamente 
200 metros cubicos por hectárea es decir 20 años después de la sembra 

PROPIEDADES 

E mea vento ¿105 saldos de las propiedades se presertan a contiruación 

  

Tasa una 
vs 

20ts 2014 opte gee 

Lore os tr aya es equ ga. 
Ma Juas y RGApoS Ps 2218 14 

1» 2 acrones de 361 1 
509 607 507 ADE 

hñe0o5 3egrertarión acur vaca pas 155% 
501 588, 502 148, 
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LA COLINA FORESTAL (MILLFOREST) $ A 

NOPAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Ex. edo e La Es estadoLrico”ses! 

   a 138 Aciemime del 2316 y 2012 ouyon terrenos ubicados en el camón Balza 
Y 39ncia A Guay as Con ima sa pue cas Lotal de 219 hectareas on ps cuales se 

serrala ls Gades de a de la OIPPaÑva 

  

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS 

  

—a1guie ve es 47 resuner de sp POpaes transacciones rea zadas Curams 0% 
204 0 eruañras y cares =4 onatas Se nduye rajo la genoma or e 

“or paf as y rorlus 1 aconazas a as te sonas 1 dtudes y jundras ccorpañ asi q e 
arectamente "0 cecramecro .óatie an e son con”clagas por la Com.añ a *engo ome 
20 punta 9 rrfluerca signdizal .a asucia de 

    

    

a anta 2131 a0 0 ciembre 

lesionte a vers.ones en arcores er lucorrama to owood Ss porUs$1 757 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion fiscal 

Sena cs emsié ce 99 estao Cia. 35 13 Campaña no ba sde tstalrado jon 
va dages te buta 1as De acué so can la nerma' ya tr outaria + gee los años 2212 
ISsaprr entran apiertos a revise ón por paré 00 las autoridades fiscales 

2+
 

Impuesto a la renta 

a sompos cion del impuesto a 318 Ra 39 le siguiente 

    

IaLsto 8 9 eta aumente 280 Ube 
Dip est aia renta dferdo 78142 69750 
vagca los esultadys ntegrales Jel ar, 79 027 73232 

  

Conciliación dol resultado contable-tributanio 

2 mpuesto aia e tade os años 201! y 2014 se gerermmno como sigue 

Vease Lagira sigue de 
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Expiescl ona lares esradonn dersas 

     

    

    

Ds 20a 

Ltigad arte ce . Cba 

has Luastos no Denucbes te 
Mas Gastos vinculadas on entas excentas e 

Menos! 
Valor razonable de 35 pu ace nes 1 2 Js 
Mareos cremas eS 

Dam a aaa 58 

Tasa ce 1 puesto a a 0512 20m Za 

  

Ctresp rae al vaor azarable deter mado er “aca alo co las pla lana tos 
ela Wer Nota 8 

  

12. Latasa det 22 73% derimpuesto a la rerva fue fyada de acuerdo a la RO 403-9 del 
29 de dicemmtie del 2014 donde se ircica que ta tanta mposiiva sera del 25% 
cuande la sociedad tenga accumistas socios participes constiuyemes 
benafcianos o sim tares residentes o establecidos en para:s0s fiscales o regi enas 
de meror Impcsitión con ara particpación drecia o ndiecta ménioual oca ura 
igual o superar al 50% del capita! socal o de aquel que corresponda a la rat aleza 
de :a sociedad Cuando la mencionaca parupación de paralses Fscates 5 
regimenes de menor mposición sea infenor al 50% la tanta de 25% eplcara sobre 
la proporcion de la base imponible que corresponda a dicra participación de 
acuerdo a lo indicado en e* reglamento 

  

Al 1 de diciembre 39 20*£, 2014 a deter macón Gel 17 puesto a la renta po pagar*1a 
MS 

mexeste ala ena car seo Sñ0 082 
wenos 
e O a e 

  

Rerecciones en a fuen a elart «acas 

  

Saldo a pagar 

  

(d) Impuesto ala Renta Diferido 

E arálsis de mpuesto dferigo pasivo es e siguente 

1 véase pagina s gu ente
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2 uIesano en Polares stadour ne 1585 

AS E vertgS ASI, ve 
    

    

  

CU daags o a din me 
2 

E mowr ente de la uenta impuesto a a renta dilergo es el s guiente 

> dd eu 
paa tae pogo br 

La a Gb. 
OS CN 

13 nr Je 015 y a 

Otros asuntos 

Anticipo de umpuesto ala renta Zea orto art 41 de pales e Régrven "iiota e 
ter € tub .aza en e Registro Ulcial 351 S ne 29 de oemcre de ¿LIO estoi 

q elos som buyeves ya 3at vidad ecanorr Lá sea exc usivamer e la relacionada 1 
F 14005 proz. “es agreolas Gor wapa de crecirriento s.peror a un año estaran 
=xonerados de INICIO del IMAJest a la reta durante 108 porigdos stats 07 08 Te 
(1 secibaf ¡mresos gravados que bean or ginados de a *lapa pricipal oe cosec a 

    

+ 3d iemore e 2217 las prarta pares de 1 Zo paña se e Tuertiar ne spa ale 
esa ro. pote cual esta exenta del 200 cel antic NIDO de 11puesto a la mina 

Ley Organica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal Media“"e decreto Ny 
53% subicaco 61 el Registre Oficial No 407 e* 29 de dicie mbre del 2014 se expios e 
Regavero aa (ey Organra se Joretvos a Ja Producción y Prevencion ael Frauxe 

f scal misdarte el ua, se evattecen e-tre 0'as las 3 guientes reformas al Reglan ento 
Fara la Solnación de 41ey O garica se Peg reen Tubutario tr lerno 

  Ax pracior de soncepto gs 585 0 aca iscar para perso 195 natura és 
ly 03 cor sul e a videngos y a Lupo de anidendo 
fon 6nes majo as muales seran deducibles las remuneraciones / pene". 0s 

  

    
«sociales 
Comuene para 2 dezuo idas de Jeleraro ve 05 3c/5s fcanr eras 
UTC5DErTietes 9 qe tes ro pes, 
he PSaL cen LS DAPOS dE IMATZST 4 0 a 5 porr S pas sl 

  

exo bugr 
Pocemtar másmo paa Ehr on 1e es PSIDS y pasos Meurrzos en 
brompcen y cuele dad de ce es y seralos 1 c8s0s e los cuales 1 58 
apicadle este ¡mite 
L mes y eng ooses pa ala tedu béioad del ago de regalias seramos tecn cos 
admistralsos y de —vsult a us Ono a Jesuuiolicad de los gastos 12 
estab.ecimie 110 c qUeY'g en malz ta de operaciones



12 

13 

44, 

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 8 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Lac cando on soles estados 1.0rscs! 

Lars y ere res daa ECTTOMIMENIT SR Y .0S y pasos por rpuesios 
Aranans 
Madificas 01 de las reglas establecidas oara ¡a deduccion de los pagos al exteror 
Moúilcac ón de la forma en 'a que se aplicara la tarifa de impuesto a a renta de 
socedades cua do A composicion so.iétaria co respondiente a poraisos fecales 
regimeres de mencr imsos cion ses nfenor al SOY. 
Tarta y ferma de determinar el impuesto a 8 renta sobre la utiidad er la 
ena enac on se derect os represertalivos e catital u otros derechos 
58 modfica el articulo "=lativo a los retunciones en la fuente de impuesto a 3 renta 
por pagos a' extenar 
Se dispone la apbcacion de la retención e la fuente de IVA sobre "os pages y 
adqusicioves Pfeciuadas Dor contibuyentes especiales a tros com buvertes 
espec ales 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado suscrito y pagado de ta Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 
2.14 comprendo 209900 parbeipaciones acumulatvas e indnasbles de valor noma! 
USS* zada una 3 Contmugcion se presenta ur resumen de las 300.0 vstas. 

  

a 1econas,    Ecualana” A 
Parana 48524 mb 
Espata 2063 ses 
Pra iras 1 ES] 

IS 19 3 
Laramerar aan 

Es aos 10. 

  

Di    
APORTES PARA FUTURAS CAPIFALIZACIONES 

Curespongen a apuro. yr es ecilidas e años a terres por parte de los auuunas le 
a Compañ a en elec” o 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

"eserya legal 

De acueroo con la segistación vigente 1a Compañ a debe apropia" por lo menos el 10 
de la uliidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcazce el 50% del capral suserto La reserva ¡agal no esta gispomblo para dostribucion 
de dividendos. pero puexle ser capilalizada O itizada para absorbe pérdidas
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CS     vago mueres 
  

  

Sar espaade a ac p auiones de as «lidades anua es y es de libra dispomilivad press 
«isos. on de la Junta General de Arcioristas 08 la Compañ a 

Best, 

  

des añ ruenos de aplica m4a Nut 

  

  

  

.0s aus 8> pOserie ves de a alo, 19 Fol prmera vez de las Normas Ivemacior ales 
de Mifemación F ancwra NaF que 38 egistaror es el pamomo en la cuera 
Resultados ac vulados 5bcuenla Resultados Acumulados provenientes ue la 
adepcon cor premera vez de as NUS yue generaron ur saldo acreedor solo podrar ser 
sapializados en a parte que exceda al valor de las perdaas acumuladas y las del u1mo 
uso. > ecoromce corcludo si las aun ere" ut zado er absorper pérdidas e teme lo 
a sac 0ustas m tel casn de lhuasdo dé de F100 commsc 

  

  

Rrgutacos punteros 

  

Los ses 

  

dos iimuajes y péddi ve caca ejercao ser inluides en este > 1rro 
har eriendo egistros que permwen dertificar si ejerc os de orgen Can 1 ap uba or 
de a Junta Ger eral de Acc o metas y .u ple "Jo as JISpOS “10083 nora vas al abs 
las uttidades sen as” punías - destiradas a reseñas "Temas que las 18 dias > 
Var teren er Resutcos acurmuad * € se compensan cor la Reserva legal Rosts a dl 
ID 0 14S Ese vas y cuentas parir on aes de bre disposicion de los accioris as 

  

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

stos s astas opera lonale: agripados de atuerdi a 5 naturaleza sor las 

  

Gawos Gastos 
A A 

eros oras ge a > 2 atar ble aro " Pa sy est ve le jam eso . Laca res sel + 
  

      

  

sas La ba bs, e 
IP LRSOS ESOS tasas LLO DSC es £ > 
Par 1aErDe . 
omo le a A 

CAMS DTES ER) 1195 2? - 
bre eses sagados 
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Srssaun +n bla es Estadau! .215€8    

  

  

  

    

2018 
Gasta Gastos 
US nana” Toral 

enis estos 34 .. 
1P2 anos COYarles JS blo 

Hunt aros y 39tos legTes 528 
Podras loves 800 
ras Bats y 
puestos ZuStaS 13533 “oMtIBLCOres 40 
veros gastes Z a 
Sun estos de fora de 1 
Zeguro 
veebse 
Sustrpmones 
1 énuones va 1as 
Com esipnes pagaras 
ee 110 

  

UTILIDAD POR ACCIÓN 

yl 32d por arco se cauto de endo la hi sas neta cel perioc.o pa a el pramedr 
per darado “0 "as aesinnes en erculación gurarte “icho penoso A 21 ne vic er bre 
2 15, 201% asciende a US$" 42 y US$1 JS respert vamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En" e el 31 de diciembre de 205 y ta fecha de preparacion de estos estados financie 08 
50 se produjeran eventos que enla opinion dela Adrmnistracion de la Compara pudieran 
tene" un efecto significativo sobre dichos estados Tnana*ros que no se rayan tevelado en 
cs Mismos y que amenten una mayor exposición


