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Informa: sobre los Estados Finanerros 

Y sino auditado lus estados fimancroros ed) eos de La olaa Poriott OULLFORLSI15 A quemo usen 
«listado de sacaron fune ro al y de dic bre de 2013 y Jon corresponde ax os ce resaltado 
11cural. 4 cambios en el pati! momo y de tapon de ctectivo por el af tormunados Gm La rocha eres 
de Lis picas contables Si mlicata ás y tras notas cxplacalicas 

  

  

Responsabilidad de la Administracion por los Potros Financ rox 

Casma de sa Compa 1 spark UK da preparación y preser lacus ee bh stes 
4 tds Iniemacros de acuurgo con Mormas Internacionales de Iutormación Emmuciora NIH late 
rotores dececmmado por la Administracion . nu ecesris para pereira da prepares aca do tada 
Smans os libres de ce ros rsterides, sh budo a fraude y enor   

Resparsablalad def Auditor 

Nest responsabilidad es expr Ena ppunon sobre cotas estados Irtancioros bavices Ln mues 
anden Cyuestor a aitor Tas efecguada de etico an nora enterraron us de mul Eta das 
aa mono Tequier 1 que cumolarmos con requerimientos Sncos » plamllquemosy real 1 00519 20d 107 pa 
Chrono cencza crzonabke que los estados financieros ho e anúL neo avere storales 

  

+ cats ore comprado lorca ion sde pecado fina obtener cie 101 de rude so ro hos 
olas ese laciomes presctrmlas en los stato” hingmuteras. Los promedia os alice mails apena 

Hal uno del aadisor ancltsicdo le evalua, men de Jos riesgos «le error anatattal eo ls stas Jemamiacres De 
Exuile verror Ale leccuar esta evaluación de rico el aud tor tomó on omic los carre 
Cd 600 para la pespasacios y presentacion 18% nable di los estados Jemumicaro del Compas 1 dde 
desc, s proucdimentes de su dior adecira lus a las corcumstamatas pu o mo Lon el propóleos ese na 
pario sobr le etccts ida 40 control termo de ln Com coma Us sualicarta tan bre compar lo 
43 ato va que as pol 217 curas UEZAdaS som AprOPIAdaS y ques estima Ich ce rrables et lu ro 
poda Ade assiración son 2 nablis st Logo na esrluación de la po sentación geraral di de ao do 
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aus Pase pira quen opamion de audacia 
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Et mucsies e pumuoi Tos ref y ds estados financiuros presortan cuzon 1hten dente. un todos Los uspcrtos 
espiortantes | posición fia encara de La Colina Forestal ¿ET FORISIYS A abate desemb h 

el ¿Csaftado de sus opevact mes y sus Pnjos de efectivo pu el amo (nn mau mes des a e euro Cue 
Normas Internacionales de aform usen Frsanciera NU 

Asuntos de exfasos 

  

Telaoaro se explica en la Sete 1 la Compañía se encuentes e espa ek desarollo 7010 a 
€ campaña adquiri 217 lu utargas de turrer que melulsa $4 encara aelravados 1 1 900 7009 y en 
60 2011 la Cosita culos o 131 hiatari as al sopas de teva asta da presea de dd Coen ls 
tetlizado el marteniments de la» huctoreas cotavadas La Tecla co imada de uuicto a Sorte made 
parte del uño 24:29 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5, A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2013 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORIILNTTS. 
£tiutoro y banos 
€ uertas por cobrar 
Aci rimas mantridos hasta su vencimteno. 
ALL vos teanceras al valor rszomable con ambos 
sn resultados 

Vripue sins eomentes 
Drs acuras 
Total artis cometes 

    

ACA OS NO CORRIENTES 
Pic predados y equipos 
Actis alegó 
Otros actevos mincretos. 
Latal activos po corrigntes 
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o 

Notas 2013 

> 
(Oui e. 

Se Mail Palicios 
Presidente 

  

N y? 

(enus 

20. 
6% 

290 190 

106 Y 

Lol 
451190 

0 
o 

  

O e, 

sE 

2042 
dólares) 

  

ón 
mo 

82 e 

 



p RIMONJO 

PASILOS CORKIEN ES. 
Cuentas por par 
Eupdeslós corrientes 
Val pasivos <a mentes 

PASIVOS NO LORRIFN 11 5 
Irapusto ala runa difarido 
18 pasea 
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LA COLINA Fl TAL (HILLFOREST)S. A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Notas 2013 2012 
(en 1.5 dólares) 

INGRI SOS, 
Uambios enc? salor razonule de autiy + bimogicos - m8 EN 
Di terises 36168 as 
Total 735904 51 

bas ios 
Haas artes profesionales 1258 pu 
Gasta sde abia bacon 2380 2”4 
Cotat MES a 

LHILIDAD ANTES DAL EMIPLLSTO A DA RESTA Pe Daba 

Menos gasto por impuesto a Le route dlerido 4 ers uy 

CUIDAD NE LA DI ASO Y [OTAL RFSULI ADO: 
PTE R a OS 20941 

Varias y Jos estados finamuacros. 
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LA COLINA FORESTAL (HILLEOREST) S, A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST] S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

2013 2012 
(en US dolares) 

LE CI0S DI EFECTIVO nal ACTIN DADES DEOPERAS (ON 
E toreses recibidas 16 369 q 

  

  

  

Pagado a prosoedorus y aL os Mu. 

E lago neto de cteztevo prin cruento de astavidadis de apcración vs ass 
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hserstons 6 0 amm 
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PLLCTIVO Y BANCOS 
Ducrconcito (dismuciony cto de Hieciavo + banco $T uni 
Saldos Icomien de! 2d, y soe 

SALDOS AL FINAL DLL AÑO 770 2 

Vermotaca Jos estados hn ers. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013. 

1 INFORMACION GENERAL 

La Colina urestal (JU LLORES [JS A Goo consista en evidor en enero 11 del 2011 La 
actividad puinespal dla Compania es la srcmbra de. teca para Su postorior osea y somero set 

a Compañía ost rregetrada en el Mercado de Vales como emisor de a. pots seen Bes 
Nu 20U1 2:02 00894 y aos sus octanos 6 ls Blas de Valores de Caras aquel y Juno 

Ei clio cons em plans e toca para lo su los ompañs alguien, serenos 6 ha poa 
del Gears er el camon Balzar con una superficos total de 219 hectareñs de las cunles se ea nr a 
sembradas SÓ mu ari 0 Luya ogmora 96 choto en us año MO Ela O a empiir o 
la membra del nectarcas adicionales de toca 

  

La version deslo el ¿muxo de dos cultivos hasta la coche esto valoro ca HASTE pullones 
til1cados pumpalcate para la compra de era, manejo Jueicoa s admusttativo $ costos par 
futura cosecha de fa madera La umvirso esa lizado er a da ls a le repo de la a sra 
Enanoreros cmuderando ul crecimiento de la plantacion 

La ret idad de la Compara esta regula pus la] ev de Compa as Eos de Mercado Vil ras 
dspesiciones de Cc roca Nauronal de Valnres y comotada pos la Spermtenó mue de Compato 
¡sados 

La 1ibrenacian sonado en estos escades Jmanciccos Us rosposabrls ed dle la tministras yu de o 
Compra. 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Decharación de "umplimienta. Vos estados liminessios Ya do pr pagos de da 
«on las esmas lo emnacunales Ce Intormacion Fina rcra (MI 

22 Bases de preparacion. Low os ados tingncier ys han sudo prepasauos sobe las husos dera e 
razonable except por vlenos s.rvos finaneseros + propiedades y equipos que son mide 
costo stars 1al coma Se expleca en fas pora 1 contables incluidas soga. 

El valor tazongole sl precio que Se ebria par sundor un astivo canes p rtrapicmes de 0 
rotacion la tocho de Saluración independr atemente de se ey preso e dictamen 
elneriablo 1 es mado vulizado otra émmia de valoracion Al estimar var rare den 
16two la Cormpal a sen en cuenta las marcitoresticas del activo que dos parti rpamos al 
mercado tomatiao .n cuenta al Lar el peccto del ino Petecha au care 4 Es 
sazunable al cos cemedición + o ceceralanión ea los estados Lancia, se determn ato 

  

na bare LU Ele 1100.



4 comumuactón se desc ia das prnespalos políucas Lontables adoptactas eu la p aparasior 
Cotos estadss Ermca r0s 

Activos finarutcros. Lodos los actrvos Irmanareros se1eccuaren y dad parta 1 fla 
Dejouricion cuan do se realiza 60a Lompra o vota dí un aro a Tan es 

La Compañía. Lasifi a sus ratios FEugncseras como, mante ds liasta sy encimera 
rrzenable con ambos cu resultados y Cuentas pz cobra labia depende del 
praposto van «l que se alquirto ron los lnstrumer os bmatiieros, La Admiibistracion etc 
la clasificación de sus Instrumentos finarcieros va el sm ento dol recen nor tr 10111 

  

231 Acuyos financieros mantenidos hasta su vemcrenento Son uns Sian rs ro 
Lera con pagos ¡jas o derermemables y vencimienta fo aus la administra mon de 
€ omgpama res Ti mención y Ja capacidad de montiner hasta su sanamente 
Caamupanies seus, un ioponte SErafican1ro de las activos Imraciuros mententd  llaal 
su vercion la categora Lunplela se seciasacaria copo disp n Ple pare la ento 

Estos 1 tes finas su gd dos ay scsalimaro dl mor for ple na les st de 
transacción: Posterimmmente sam on didos al Lasto amortizado util ando cl mundo de la 
tasa de acteros efectiva senos culalquier deterioro Te IMgeSoS po hn Les Sn 
valvulas aulizando el sctuda del costy imortizado a 50 econó ca rosado de 
periodo 

  

232. tcnvos financieros al vulor razonable comu mbros en resultados SOI SITU mun os 
Firemet £0s manten dos Par ncgociar o desiunados a galos razonable en al 
recono mento inca] pos lo Admisión de l1 Compañía Eu tornos he yt 
vategorsa se sJasrlican ¿Orio activos COrTIenUs y los «ammbros ls 1 Valor eizenable ae 
eaistran sar resul ados 

Prupredados y equipos 

241 Medicion en el inomento del reconocimiento Las portas de pr puudad. «equipos e 
medirar wicralmente por sus 2510 

Lluost Ac propiedades eguapos comprendo su previo de ady usen ans tados e 
vostus dy ectarrente velacionados con la ubracion del ac ru su pes 1 emond a res 
de funcionamiento y gt 10 p exIste por la Ads. ton 

im comica! Lts 

  

242. Meduson posterior al vecongerinento. Despues deriec 
prop. edidi, x equipos son nugastradas al costo muro» la depreciación acumula La 
caso e "equeurlo. a Compañia registra perdidas por dererioro de valor de pot eco 

  

241. Merodo de depreciución v vidas darles. Ei casto de propiedades y equipos «e deprecia se 
“cuurdo con el método de Jenea recra. La sido ul estun ada + mutudo de Aepreciaci on 
sn res sados al final de cad ¡año 5 endo el efecto de cualquier eunbi o el colima 
tugast ado suba Una base. prospectiva 

Uyada a usado en cl calonto de He ateprcciación le unstabicrames a de 0 a
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Activos muotagicas 

231 Prsnclpios de medicion de (as actavos Sapfógcos Los sos brota (planta 
dera) un sn cacha establo de 20 ños para lay rumera tocaron > A parta do a 
añes y muden enel reconocimiento sen a y cu vda Jocha de remar a valor 
TaZONADI. menos los cos estunados en cl puro de vela de Jomra Separad 1d le 

La mecicion de los acmvos brolo,acos se huasa cios me ode de Baje de say 0 lesa 
Lo <apeatativa del va or proscuve de las Mayos futu os esperados coa basada en la 
sosech1 esperada menos los gastos necesarios de curlado £e la plamacion y los ox can 
«lpun de venta 1] mayor o menor salor es sItante s. registra en resultados det 
poroda 

Impuestos. La gasto q: tmpansto a Dercata cope cota le sui del a pasta ln tes or 
pagar corriente y el nipuesto diferido 

261 Impuesto corrieme. Se tras cala Lalidad gras Dl cl taria aos da dins ln 
Da titula acsvable dificre de la mulidad y imtohe depa lis paradas de aauicos 
gastas su porubles o Jedaables y partidas que uo seran grtvables deducible Els > 
de Musa aña por concepto del impuesto conmenis ae calcula ut Iizendo las Lomo 
Miswales acabados para ada persodo. 

      

26,2. Impuestos diferidos Ss sccconce sob las duereneras temporaria e cteminado: cn 
al alor en libros de los astivos s pasevos au urdos e los ostados Emamtetus Y Sue base 
Fiscales. Un pasivo par impuesto «uler do se reconoce generalirna para todas las 
urencias femporso 119 mpes bles Un activo pr impuesto diferida ss Putos poo 
tadas las diferencias Iexmporsiras ceduiblis en a medita eu que 10 pol aho e 
Comparsa disponga de lidades grarables luturas conte 11 que se poder aa cos 
sf o Eampurras edunables, 

Los estivos y pastras por anpuestos dl Furules se n ads empleando las tasas Y scales gun 
am de plicaciun qu el periodo él que 1) pu o se realce del panive se 

  

cancele 

1d ampucto diferid correspondiente a combos en It 1350 de puesto 0 en la 
cocinas a ariboracis La <cestaración de la romper Dalia ale Jos tes ra mn ou 
diferida a cn la fora asperata de recupurar lo o en IDrOS de 1 10 0 rl 
ca «l resultado ¡tegral Jet parido 

Recomocsmiento de mgresos Su callen al veloc raconalok ex base a Huyos de expo 
descontados de planes de cosecha forestal y la Lotmprestacian cobmida 3 por «aluar temes 
ex cuenta el norte estimado de cialquier descuento o pr dida en Jas activos finamer o 

  

271 Angeosos por ajuste a valor rozomuble de los actas buologieos e 1EgIste amule 
pon la y aloractos de las plamacrowes de voca Alo.cree de cada pus odo, a agria con 
ingreso» cl valor resultante del crccrruento tura ac las plantaciones eye 1esado o el 
valor razonable menos fos costos ustumades cm cl] 105 venta 

  

272 dngresos por intereses - son regisnados sabre vara hase de trompa, ct tetra al 
capulal dal nbusento ias pendion esa > tasa de mcr sor pla le 
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fiasros Se texsstrar al costo y sc recon a medida q 10 son morimido irdependietlcn ma 
de la Each er que se efecto el pago y Se regis 
sona 

  pa ol periodo nas chi 00 co leo se 

Morena nueva y resiscula son efecto miterta! sobre tos estudos financieros 

NIE 13. Medicion del Valor Rezauable 

E Compara La apficado a NIN 43 por perrera reza el ale en curso 4 VIÑ 13 establico 
ne niza Justa de ostenta. para sas medicas y revelacion feu ds 0 le 7 
Enalcanos de VIT '3esamplio los requerieuicntos de mevticrun dela los “eze ue 
Nil 13 5 aplican rito a mslrumentos limanuieros e »Isrumunes ra in actos puros 
uales auris DadT queres y poemas. smusecions del silos razonable y la rOVetaGon «e 
los mudieuanee etecquadas a vales ruoraable, caci pre sar pagos basados uu scuienes tos cu 
stan Jesuco dl ambrto de aplicación Ja NIT 2 pagos por aundamientos Jocanalca cstan 
¿len so dul alcamoo de la NIC 7 Arrendamamos y medios que cren gunas imbados 
«on <l vator razamtile. pero no son valor rrzcmabla (por aempdo ul salar slo de est ¿a 
fics de la rioduuión de los anversarios Ll salar te 00 fans de es ltaién de hates 01 

    

Las NIE 13 defi a valor rado ¡ble mota al p cu que e resibrra por der ave 
valor rogado para aansferu 10 jrasivo Eh ena iegr sos cron le merca pumcpal (el qn 
ven a 059) st la Jecha de anuleción ua las condiciones 1,0 ue del murca lo 

El valor razotubla srgua la NE Zas cl precio me salida amependac ment de st ese ar 
vs dlircitamen e observable o estaran zar aa es ra de veloc 

ESTI 4% cequicro la aplicacion prispeutiva a pargr del Lane del 2017 Adicionales y 
Emp iones transitorias especalicas en la norma establ..en que 10 6S necusarto "pá | 
requistos de rosolacien estaulccidos om la morma eu rcrrena e lg nor ton copar 
praporcionada por pariodes aptos de da aplico mis! de lo oca 

  

AA parte de las revelaciones adiciomedvs, la aplicacion de a AILE 19 10d cenido anu 
irapaclo «pne nativo soxee los importes reconcsrdos cn los ustaday finan ecos 

Narmas nuevas y revisadas eruidas pero aun o efecto» Ta Coopuena 10 a bici las 
e mentes M1 4 letermacionales de Informacion Financia (NTIF) No rin da teria male 
de Coomtalal dad (VI enuerass rus adas que. ha sado cartas LO nu Sm Let 

  RUE xulo Y Fosa a pare 

4 o Jnstvurnantos financieros Leo anto 
Lermendas a a NM 93 Fecha oblegatora ctucr vs ae ha NIT 
Amp 9 reseteo de mio Loco 120 

Lie ends a) e MC 32 Compresión de aut 233 pas vo 
Financieros. Eo 1 0014
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La NIE 9 cun sl et novibre el 2009 introdujo nuevos requisitos parda el salicación 
taedicion de avui as Vimanciecos Fa asta se mobfico e uetubra de 2910 a val ale 
los teguisitos pa 1 11 asificacion», medición de pastros Ginancienos «soto da baja 2 es 
estados hianciutos 

  

+ Uniegue soneto cite es el recomocimanto y medicion de los Actis Fmnacro” qu e 
clasifican Tentro del alcaulre de 4 NIC 19 Easteuinctos | smamciera se eLo 
posterionnente su cosió smormaado o valor razonable 

+ Las Adimia reacios de la E ompañia prose que da aplico de ly MIE 9 61 0l fura no 
dendis am im unto sigurticauvo sobr lus miporics r omcculos ts los est idos ras Ce 
ssduntos cn aelación con los cos finencivos pasivos nancicios dela lp 
embargo. un es postblo 2 porcio, ar unn estimación azouabk do eu tele lata a 
¿same detal ado Jay sida vumpleiado 

Modificaciones a la NIC 32. Compensación de activos finacmcros y y   vos Fimancicros 

Las modificaciones de la NI Y, arifican los requisitos: exque ndos pare la ompencios 1 
lor as lives llo qus y pstros iaocteros. 

La Vimarsira zon de ta Campaña o preyo que a pla ¡som de Jas mod Pa icons e la MC 
32 10 tundran un empacto significa ye los estados Simanuems de la Compa a en Pur a 
que Pecamadad no mantiene 1305 fergniieras y msIvos finalice que al diques partos 
son pensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La grapacas vou de los astados faros an conformadad com NI requiero que da Ae tnustr actor 
realice Curas Ustim.c ios Y establezca algunos supuestos más rates a lo actirodad moro 1d o 
entidad vit ol proper de derermuar sa valuaLioa y presentacion de algunas partidas q 1e Form 
parte de hosasiados Tnanuseros En op mon dí la Admumisrico 1 alos estu y apa 
estucos hapados ta la mejor urtización de La autoria ion despomblz al suo mato Tos Luales 
podrian Miyar a difecer de sus efaros halos 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

ALA) de dicen aut 933 mupress a tutos del Rega e Y tes o Jsratos: KREVNE par 
US$1 40 098 y pagar por L $$100,750 con vencimiento cate amero y dimse mbre del 2914 cnt hos 
pos hulysron $ 4 1 souales Lueurla interes anta) del 21 830 

  

  

Eratovo Ainara rom versinmente e ener del 2014 tru res ay pages San ven aer 
ascro del 2015



ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS 

Bien bre. 
am 2 

ted S dotar 
ObL gacsones de compartas 

Ouimipar Femdbir SY com ire era de EY dema tinto 

    

sepuembr del 20)" 000 NT 

Larmas de Accesorios S A com mmeeres de acuerdo la asu pasrvn 
veresenasal dul Baro Genial del La ado (3 93%) mas 3% 

  

riajustabl rimestralinente y vencinmento temustral de caparale 
imueses Jus ¡ma del 2015 35.000 0 0 

Vutadasa y A con steres anual del * 50% y vencimiento er 
del 2016 ms año 

  

Uelisoda SA com eitores anual del $ 50% y vencimiermo en abril 
2025 oa 

Tuularizacines 

Yidercomiso Merantl Sexta Totalaricación Cartera Cotneceral 
Corantara con utuié, unual del 8 39% y vencimmento eb nrara 
sel 2004 19.04 8% 

Ti Dieizacion futorac uo sd añeres de acuerdo a La tasa parra 
sxlerencial del Banco Co.ual del E ado ($ 53%) més Y 50% 
regyustable trumest 1Ímente v vencimiento ITanustral do capital e 
eL arsos Macu agosto del AN 4 1 540 o 

Otras 207 - 

Leal 0 so 

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

ALL de diciembre va 201 2eprene 11 prunopalmento teca ubica e o el am Ral 
presiona del Guayas was una superficie ul, 219 heetauias per 5499 984.01) vs cuales se 
desarrollan los cult de La Compa   

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Las axtivas buoléareos comprenden |] mtaciones de toca con tna extension de 86 hec Anto 
lomabzadas en el canton Balzar
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Concrhación de cambios en el impor en libros de act   » Brotogt os 

Diciendo 
L an 
A 

     
Saldos al onu nz del año as 2101 uso 

Costos de mantenununto 69390 me 
Gstariniras pon cambios en salar razonable BS Can ses 

Saldos al final del año 2.1108 bo 

Partners arilizados en la determinación del valor razonable Tos pass reos utilizo 
para la dete 11 mision del valor raduuble 290 el valor comercral estiman por mato. Lbico dl 
macera a la fo.h Aoi a ef btmen de madera por héxtarez a Loseuhas os partero 
antentoses sn consecuencia do estmaciónes de la Admimviracion * parta de y 182105 slomos 
E an ormacion tecmca provenente de las parcclas le crguamento los cuales permiten est. bloser 
indicatevos contables de velamenes: Tareb ome de on descaro de Mec nda actual ae la 
Plata von esto poder conduct a uno rerusios «la bara fa Jas prcsistones de remonte 
presos e ingresos 

  

En este sent de se hace referenosa ul hecho «ke que im marcado etícsente para estare sl 
presio de madura de teca a da edad ee como es gueusble tara cundo 1170 cuele a 
mer,ado eticien e pare las pianticiones ee madera de teca, toda vez que da plantar 
+antiene coma ciones partiulajes: Ls cectr a part de la estimación prop! ida de y olumenes + 
rradura a 18 00 md de vote y ta estimación fisadamentada de proc ws. se oe ke cl enel 
alos de una ploritacion sin en bargo vada estimaron de, volumunes depende de carla plautace y 
en particular por o tanto de sus menos de im mejo “orsstal 

  

  

LL acuva ola. có desde su reconocimiento mun tal y um ada teca de repare es medido 0 
veta acon ies 110 rol costo de amaanteacinseeno de dos souls 4 incas lus uste Estima 
sn el pinto de senta tomando »1 cuenta es crecinaento de la plantación. 

Para la Sesermaración del + dor razorable del activo biol Mnwo la Admin Eracion wétliza la 1 tua 
de cescuento ile 15% v ul precus d. niudera do 1198375 metra cudugo para «na Ha 

tasa Le dsc es eecenramas! 1 en Pase al models de + 110. usó de actos e cupra la 
considera sario acroo de tacos e moro pens Tis de 1 ro de de ave sl referia del 
ñoricado El precio de venta fue deterimtnado un base a precios: ester y rmencialicad e 10 
mus.udo mntermsional. vonstdetando un UMursmunto del =% ant sl ajustado seua les precios 
tendencias de? munado    

Revelación de los supuestos relncianados con el futuro y las mncertadambres de tos 
ertomaciones reluavas ul ac oo Binlegaco La Almas cu, anos que la san de 
PÍRDIDI IM SÍ IEC PONTE IMC OS SOSA A dor Y SE CCU INGA ADIDAS Lama 
ducadamenrido. Fo crucial pora "medicion de lus impieron Iuturos so asdera, el piremen e 
votugae de mt dera y os preu ro esperados el luto 

   



731 neremiento en voluinen - Lu medicion» inerte del volumen s+ lo rualiza todos 
    las silos « traves de las par elas perminentes di 1 mestre que 5e lun Cb cdo en la 

plamtacion Las es smacaunes dot volum de mudera a a edad de carte son de 
aproxutadamente 260 metros tubiLos pur hucrarca es disar 20 años desparos de 
sramb 

  

732 Aumento deprerra. Las penwveccicnes de cre mento de das pros on del cio a 
de madera a la edad de corte se cstablecio 19 9% abad ca base al malrs e los paa 
historices y Se tercera de crocimaenio 

38 IMPUESTOS 

13] 

82 

Porpuesta a da renta recarpcido es los resultados antegrales 

A 

    

de dilo mbre del 2015 la Corpa presenta pad des etbutarias aah Cual jar 
Vas do a la ao osea por para Urna - mal ación are a lil ad segon Estado 
Binancres y la aérdida del ejer 1s como vue 

0 
den LES dolares 

  

Lealidad antes de impuesto a la rorla seguis eotados 
AS m0 5. 

Muros 
Valor razona e de las plantas mms ques CN 
greso» exentos parra ur 

Mas 
(Gastos ut alados com sentas Lxentas mo vr 
Gustos no oduarbles 51 ES 

Perdida tribu a del ere o. o a 

  

Asperton tributarios 

Con deci diciembre 29 e 3910 «e promulzó en el Suplemento del Kogus.ro Oña Nay 
ss Código Orgámico de la Vrudncción, Comercio e Ingusioms C] meno que nulas noe 
¡tros aspectes tr butarios. la redu.cion en la Lesréo de ampuicsro a La cena para suceda el 
27% 8 partir del tn 200% (21% > año 2012,    

La Ley de Kagamen Innbutaro Interno establevo qu -os cas tribuyenes € 138 40 11d 
economucs ses exclusivas o la relamomada Lon pres aos prodimos atriodas on 
etapa le Cveumiento superior 4 un alo estargo exone adas del antcinc del impresto 11 
soma duraute los periodos tácales en Ts que € recrban Impresos gravados qu» 0 
sorteados de la etapa prrspa de cosecha Al >l de dic embre el 9013 la Comp ai 
encactra La etapa de desarrollo, por lo cual ¿sta exuata de] pago del anticipo mum e 
ampacsto a la ruta 

 



83 Suhlos del impuesto diferido 

LL impuesr ya da senta dijerco ss derermina por la crfecenaa temporaria unponalale der valia 
eromabie del cts o brotogo ca cada hucha de tepsnto aplicando Mattos Mis. dl del 22% 

Los MOSIRUIZINOS de pas YOS por impuestos diferidos sol ola sgae 

20 20 
Cen Los delanesi 

    

Sateesatimics el año 480.08 Ps 

Peosiaión 

Saldes al final Alaro 518,962 18008 

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

» Gesidn de rivgos financieros 

Es el curso nera dl de sus su gecios y actrvadades le Ema 1Umento de Co emporio 
a anos riu de 1 tucaleca inanusera que puedan afuctar cl manera im o as 
sigericats 1el y dor coonomieo de sas ajos voivas y em comicios su result a 

La Compa a dispone de, 12 crgameción $ ae ustomas de mutorn 11 que pes Ma 
idewtiticar ds ls riesgos «lotes mar er Sa ret proa nr ms lis e om ara jos 1 
less mualide> $ contra al su efoutiy sda 

ZA contiauación se presenta la durmcion de los I1uSgOs mas DMporLantus Qu estan LApResr e 
etivo y pasivos Janamotcros y la descripcion de las pedidos nmnigantes uloquadas pac Le 
Velemistración de la Compañia 

DLL Riesgo de buques 

La Acmiusteación tens la responsabilidad fanal pu la postie ee Enga? 1 a 
Admimistiauion de 11 Compaña ha staba an parco de c12baro apropiado par 
gesto de liquidez de nunca que se puedan un ar dos regu micras de Majo vto 
median y largo pluco 

  

Para ctectos de omg el mesgo de log iduz, la Compara Lata LO un presupuesto 
Pino de Lega e] cuRl ve tevisa ICOSURÍMCI y CLAUJA 0 INCISIONES LI Y 
faancicros de ta) forma que el fijo prosemems «estas cammpla s00 los 
'squoriunentos 72 porcafoio de unsirsiones de. — Cebra et cos orina pur 
EUSIFADEDTOS «on can dc de Inundación rueda as el evento de aa 
anal 

 



912 hsesgo de caputal 

Ta Comanra gestiona su capital para Asegurar que Eur en Up le ett 
Como, pasa em marcha rrtniras que empvsizs roms 10 0 Sus aeMO ista 
less le la opemazzcson de ue patina mo 

  

La Ad) mmistracion al la Compañía res Sa los 1equceumientos presupuecstarms de aro 1 
rerisu len bese a La programacion ant es rpeman est 6 que La colin 
CARTA JUIBIOS Jia JCtOS SUEmIfÍCatIN OS 891 00 EQMNpO-9 Pres col Ear com els   

92 Tóimca de valuación y presunciones aplicados paro propósios de mur el valor razonable 
don activas fisanciezos 

Ely alar razormble de 10 anys fomanreros es determinado par la Compra de li srpicronte 
ken 

+ Ll vaferrazonsble de bos ate 05 HRGILICEOS Eon lor OS y condiciones ¿stenda y 
ncgaiados vn des ncundos Jiguintos deTivan se deteronean con refal tota he 10 os 
esturados 21 cl nicreado. 

+ Sr Lee do para un 1LómO finmcreIO a es aivO y Aganinistración qe la op 
establece 4 valor razunable ompliando Iecuicas de y aloraLion «claro el ya de 
coses DO0cI VOS ER [FANS ILLFOMES bres rECIent S Emtre partes mteresadis y debida Die 
emtneaedas, la cefEronero A CAOS INSTEUDERLOS S iran y teme Stato] 1 

  

10 PATRIMONIO 

204 Coppiral. V  copital a atida cons sta de 200 MC acciones de E SAL valor rama unit ro 

102 Aportes para futuro queno de capta? Represcengool oros epertades yor os acción ale 
Compañía El modeto de negucroa de la ompeñea vontermpla ls reo poa o de, valo Wo 
«pones para Trturas «aprializaciones (39 NRisinys qre sun utilizados para las muertos 
amierado de la Compas y Flo aperato o 

  

101 Reserva legal 9 Lex de Oopañisas toquen que por la menos el 0% le aula amado 
sprepiade comu reserva legal esto que esta somo unir dica oe der apical tas 
Pat users noes dispemible para cl pago de div findes ou efectivo pero pue le bra pal va 
en su torelidas. 

104 Utitidades retenidas Un resumen es sorto sigue 
Dscumbre 51 

Ms au 
en Ls dolares 

Utalidaces mun voladas drsredambles 5707 ON 
Resoltados ac invulados arovel tentes de la 
dape ton por primera ve 4 de los MIT vIL62 sn 

4978 694 1021950



Besaltados uereutados provenientes de ta adopcion por premera vez de ls XII Mono 
altres restantes ce Ins ustas or1genado: eu 3 adoptar por pane 12 de las MI al al 
sp Res e sta pa a suprime Canas el 
pude spa ez acto ee Ta parte q 16 exceda al yalor le Fis pues das pa matas y 00 del 
Valimas egaro esasias Losl1do St ls Piet lado Ln ciber put das 
devuelto en el vas do Liquidacion de la mpañir 

3 de cubra del 01 
  

105 Dividendos 1 tmarza der 01 la Junta Generrl ce Aci miss de Ta CO 
paca de dicos le por E SS, KE conspondiente al ejcicturo exonera daña 

  

Hipratar 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Piciemiue 1 
e 
isa 

  

Ori esteros mana vs 
Ac somos de Leo dd S A 1     

Y 060 bodega 
LU hadiag > A     

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Jaro s 17 lc ber de 20) a coa de aproba rd dos is Pisa terio ae 
CUY hna se elegi se evurtos que en opinan de la Acmnist son pudieren tener 1 ele to 
Ureta ote sobre los o los Financicros 

  

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

E estados Iii ss Lasa sado aprobados por Le Ador Justo Ste on da de aterrado 
va marzo de 011


