NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

KASIOS S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador, en la ciudad de Guayaquil el Febrero 25 de 2010, con el objeto de dedicarse a la venta de articulos
para el hogar al por mayor y menor; actualmente la compafifa se encuentra iniciando operaciones con ventas en el mercado local y las aspiraciones de afios futuros
es incrementar sus actividades dentro del territorio nacional.

La estructura del capital de la Compaiifa es como sigue:

Accionistas Domicilio Numero de acciones Porcentaje
Pincay Rosado Luis Ecuador 720 90%
Tapia Salazar Gisella Ecuador 80 10%
Total 800 100%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2. Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.

2.3. Caja y bancos

Caja y bancos incluye efectivo disponible en bancos locales. Los sobregiros bancarios son presentados en pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

24. Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.5. Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

2.5.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos

2.5.3. Impuestos corrientes y diferidos
Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan

surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.



2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para

cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por
cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.7.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios
son otorgados.

2.7.2. Participacion a trabajadores
La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.8.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes

condiciones:
o La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
° La Compaiifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado

con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

o El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
[ Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y
. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.10.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del reconocimiento inicial, a valor razonable, menos cualquier
deterioro, en funcidn a su recuperabilidad. El periodo de crédito promedio sobre la venta es de 60 dias.



Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar mayores a 91 dias. Las variaciones de la provision se
reconocen en el estado de resultados del periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.11.  Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

2.11.1.  Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del

reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.2.  Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.11.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias.

2.11.4.  Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiifa.
2.12.  Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012

resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un
impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, las cuales se describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones
sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.



4.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso
requiere que la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Vida itil de Propiedades, Planta y Equipos
Kasios S.A. revisa la vida ttil estimada de propiedades y equipos al final de cada periodo anual. Durante el afio 2015, el perito valuador de las propiedades

y la administracién de la Compafifa determinaron que la vida qtil de ciertas propiedades, planta y equipo deberia ser aumentada.

CAJA Y BANCOS
... Diciembre 31, 2015...

(en U.S. ddlares)

Caja 12,000.00
Bancos locales y del exterior 47,231.32
Total 59,231.32

Al 31 de diciembre del 2015, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses, excepto por los depdsitos en
bancos locales que generan intereses promedio del 1.2% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31, 2015...
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 27,308.37
Provision para cuentas de dudosa recuperacion (0.00)
TOTAL 27,308.37

Al 31 de diciembre del 2015:

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

.. Diciembre 31, 2015...
(en U.S. dodlares)

Productos terminados 279,311.90

Al 31 de diciembre del 2015:

ACTVO NO CORREINTES
Representa valores de bienes adquiridos por la compafiia

.. Diciembre 31, 2015...

(en U.S. ddlares)
TERRENOS 300,000.00

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR



10.

11.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

.. Diciembre 31, 2015...
(en U.S. ddlares)

Otras Cuentas por pagar

Instituciones Financieras locales 74,789.93
Impuesto a la Rentas del Ejercicio 8,999.83
Con el IESS 1,003.71
Participacién de trabajadores 15% 18,024.29
Total 102,817.76

Al 31 de diciembre del 2015:

e  Proveedores locales incluyen principalmente compra de todos los articulos del mercado nacional.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiifa no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2015.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1.  Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

10.1.1.

10.1.2.

10.1.3.

10.1.4.

PATRIMONIO

Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafifa. La Compafifa ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
dnicamente realiza transacciones con Compaiifas que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes corporativos entre diversas industrias. La evaluacién de crédito continua
se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de Liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

12.1 Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado consiste de 800 acciones ordinarias de US$1.00 valor nominal unitario.

12.2 Aportes para futuras capitalizaciones
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Corresponde a aportes en efectivo realizados por el accionista del exterior, los cuales serdn ratificados como aumento de capital en la préxima Junta
General de Accionistas.

12.3 Reservas
... Diciembre 31, 2015...
(en U.S. ddlares)

Legal 38,222.92
Total 38,222.92

Reserva Legal - 1a Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Estareserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.4 Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31, 2015...

(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 404,648.98
Total 404,648.98

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por primera vez de las NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segtin
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa.

12.5 Utilidad del Ejercicio

... Diciembre 31, 2015...
(en U.S. ddlares)

Utilidades 120,161.93
Total 120.161.93

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (Febrero 18, 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la administracion de la Compaiifa el 28 de Febrero del 2016 y
serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por el directorio
y accionistas sin modificaciones.

Luis Pincay Rosado



