MALDONADO SILVA AUDITORES & ASQCIADOS ClA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 da Diciembre de 2012
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INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION ¥ OBJETO DE LA COMPARIA

MALDOMADD SILVA AUDITORES & ASOCIADDS Cla. LTDA., fue consfitiida en la
ciudad de Quito mediante escritura pdblica del 20 de enero de 2010, ante el MNolano
Piblico Cuarto Encargade doctor Lider Moreta Gavilanes de aste canton.

El obsalo de ia compalila es Asesona en ios campos, contable, tibutario financiern y
legal, asi como la prestacion de sarvicios de auditaria axtema a intema.

Declaracidn de cumplimbento

Los estedos financieros adurtos de la Compatia al 31 de dicembre de 2012, han sido
preparados baje Mormas intemacionales de informacion Fnanciera (MIIF}, emitidas por
el Consejo de Momas Intemedionales de Contabiidad (IAZE) ¥ representan |a
adopcion integral, explicita ¥ =0 resenvas de las referidas noimas, de acuerdo a o
astablecida por la Supanntendencia de Compafias del Ecuador

Los estados financieros han sido praparados con base a costo histdnco,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cortinuacion se desciben las principales poliicas contables adoptadas en ls
praparaciin de estos estados financiercs. Estas polificas han sido disefiades en
funcidn a las MIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, aplicadas de manera uniforme 3
todos los anios qua sa presantan en estos estados financienos.

BASE DE PREPARACION

La companiia ha adoplado las nomas intemacionales de informacién financiera {MIF)
amitidas por el RSB (Internaticnal Accounting Standards Board), las mismas gue han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicta y &in resarvas
de las referidas normas internacionalas y apicadas de manera uniforme & 03 ejercicios
que 52 presertan.
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2.5

Moneda funcional y de presantacidn

Las cifras de los Estados Financieros yosus nolas se encuentran axpresadas en dolares
de los Estados Unidos de Amdnca, utilizada como moneda en curss legal.

Responsabilidad de la Informacidén y Estimacliones Realizadas

La mformacion contenida en los estados fmanceras a5 fesponsabdidad de @A
sdministracidn, qua manfesta expresamente gue se han aplicado los prncipios ¥
cotenos inciuides en laz Nomas Intemacionales de Informecion Financiara (MIIF)L

Lazs estmecionas y supuestos relevantes son revisades por la adminisiracion de
marers regular, s embargo, debido a kb subjeltvidad nherente on esle
proceso contable, los resuttados reales puedan difedr de jos montos estmados por ia
Acminstracion.

Estas astimaciongs vy juicins s& realizaron en funcidn a ia mejor informacicn
disponible  sobre  los  hechos anefizades al 31 de diciembre da 202,
cuglguier sconipcimients: gue puada ocurir oen & fulure ¥ gQue obbigue a
readificar dichas estimaciones 30 registraran en el
moments de congcide la  wvariacion, reconociando  dichos  cambios en los
cormespondientes estadas financienns conforme a ks normas en vigencia para f efecto.

Megocio en Marcha

Los principios contables parien del supuesto de & contmuidad de las operacionss del
ente contable, empresa en marcha, @ menos gue se esiablazca o contraro.
MALDOMADD SILVA ALUDITORES & ASOCIADOS ClA LTDA., €5 un ente con
artecadentas de emprasa en marcha, por el moviments econdmico de sus Operscianes
¥ por gl fiempo que dispone para seguir fundicnands en el fulund de acuerds a su
constitusan,

Perodo contable

Los estatuins de la compaiia definen ¢ percdo de preparacion v difusicn de los
Estados Financieros de propdsito general una vez &l ano, el 31 de diciembre de cada
anc

Clasificacién de saldos en corriente y no comiente

El sstada de situacion financiera adunto, prasanta los saldos de acuerdoe a &
clasificacion en Tuncidn de sus vencemienios. comentes los que se esperan realizar,
vendenos o Consumicos en su ciclo nomal de operaciin ¥ no comientes, los de
vencimiento. supenor 8 dicho periedo, En el caso de existir obligaciones cuyo
vencimiento es inferior @ doce meses, pero cuyo refinanciamienio & largo plazo esie
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asegurado a discrecion de ia Compafiia, madiante confratos de crédito disponibies de
forma incondicional con vencimiento a large pleze, s0 clasficaran como

paisivos B largo plazo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La compafiia consitera como efecivg y eguvalenie de efecivo los saidos en hancos
5in resircciones

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafia clasffica sus acfivos financieros en [as siguientes calegorias: “achvos
financens & valor razonable 3 travds de ganancsias y pirdides’, "préstamaos ¥ cuentas
por cobrar’. Los pasivos financieros se clasifican en 1as siguientes categorias: "pasivos
financiercs a valor razonable a traveés de ganancias y pérdidas’ v “cuentas por pagar’.
La clasificacidn depende del propdsilo para el cual s adguireron los actives ¢
contrataron [0F pasivos. La Adminisiracion determing la clasficacidn de sus actvas y
pasivos financsaros a la fecha de su reconocimiento inicial

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Comesponden a ks deudores pendentes de pago por las ventss realizadas, esias
cuentas s& registran ai cosio de fEnsSaccion, ¢S dock @ su valor nominal Los
documantos y cuentas por cobrar son cordesbiFados al cosio amonzZado ubhzando &
meétodo de ndends ofecivg, sin embargo 25 parbdas por cobrar son achivos financiemns
no dedvados cuyos cobros son oS 0 determenabies, QuUé O BB NOQOCEN en on
mercado activo, por o gue astas cuantas por cobrar estén valundas & su valor nominal
O O Iranssocssn, SSMDre QUe SUS VENTIMenios S£6an Mmencns o iguales a res meses

b} Pashvos financieros

Reprasentados en & estado de siuaciin financiera por las obigaciones financierss,
proveedones y cuentes por pager 3 los scoionistas. Se incluyen en &l pasvo corents,
excEpto por kos de vencimiento mayor 2 12 meses confados a parir de la fecha del
estado de situacidn fmancera



282 Reconocimients y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compatia reconocs un aclivo 0 pasiva financiero en el estado de  sifuacion
financiera a la fecha deo la negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender gl
aclivo o pagar el pasiva

Medicion inicial

Los actives ¥y pasives financieros son medidos inicalmente 3 su valor razonabls mas
cualguier costo atribuible = la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, sampre que al actve & pasivo financisrn no sea designedo
como de walor razonable & traves de gamancias y pérdidas. Con posteroridad al
reconocimisnta  inicial la Compaiia valonza los mismos como se describe &
Comtiracian:

Medicidn posterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posbarior a sy racanocamiento inicial 28 medan al costo amordizado aplicendn al
mefodo de interés efectivo. En especifice, la Compafia presenta [as sigusentes
cuenizs dentro de esta categona:

(i} Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuenfas comesponden a los monkos
adeudados por Sus chontes por los servicins prasiados en 8l curso nommsl de
o3 negocios. 5iose esperan cobrar en uncafo o mencs se clasfican como
aciivas comantas, de lo contrano se presantan como sctivos no comentes. Se
FECONCOSN & SU valor nomingl gue e equivalants a su costo amortizado pues
no generan imereses ¥ son exigibles en hasta 90 dias, menos la provisidn por
dedarioro comaspondiente.

b} Pasivos financieros

Postenor a su reconocimiants inicial se miden al costo emorizado aplicando el
metode de ferés efectivo. BEn especifico, la Compafiia presenta las siguisntas
cuantas dentro de esta categaoria:

i) Proveedaras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adouiridos de
proveedones en el curso nomal de s neqocios. 5i 5e esperan pagar en un aio
o mends 32 clasfican como pasivos comientes, de o contranic se presantan
Como pasives no cormentes. Se reconocen & su velor nomingl que es
equivaiente a suU costo amitzado pues Mo ganaran intaresas v son Tguidables
en plazos manoras 2 B0 diss.
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Estimacidn de deterioro para cuentas comerciales

La provisidn para cuentas de cobranza dudosa 22 establece si existe evidencia chjaliva
de que |z compania ng podra recupersr los montos de las deudas de acuerdo con los
Eminos orginalkes del contrato del sarvicio,

La estimacion para cuentes dudosas es determinade por la Gerencia de i Compafiia,
can base en e evaluecion mdividualizada de la antighedad de kos saldos por cobrar v 13
posibilidad de recuperaciin de oz mismos, emends como principal mdicative de duda
de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisidn
para cuentas cudosas 8 carga a los resultades intagrales dal ano y @S racuperaciones
de cueni=s provisionedss se acreditan a obos Ngresos.

Baja dea activos y pasivos financiaros

Un activo finencieny se elimine cuando expiran los derechos a eciir los flujes de
efeclvo del achve o & la Compafiia transfiare ol activo & un tercero sin refenar
sustancialmente ks fesgos v beneficios del mismo. Un pasive es elimnado cuando las
obligaciones de la Companis se han liguidado

Impuestos por recuparar

Comraspondan bdsicamenta a rafenciones del mpuesto a la renta efectuadss par
Iercerns gue serdn recuperadas on un pencdo menor a doce mesas. Cuando s
Adminisiracion estime gue dichos saldos no podran ser recupersdos se cargan a los
resultados dal aio.

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprands al impeasto a la renta comanta. El
impuesto se reconoce en el estado de resultedos integrales, excepto cuando se trata de
partidas que s& reconocen directamente en & pabtimonio. En asle caso al impoesto
tambian se reconcos en otfos esuliados integrales o directamente en el pefrimonia.

i Impueste 3 B renta comente. La provizidn para Impuests a la renta se caloula
mediania la {asa de impuasio apliceble & las uilidades gavables v se canga a los
resultados dal afo en qua se devanga con basa en el impuasto por pager exigible

La tasa impasiiva aplicada pars el caicuio del impuesto a la renia diferde 31 31 de
diciembre del 2011 es la que estara vigenie en al parodo esperads para su
reglizacion, empezande en 25% en 1 de eners del 2000 v disminuysndo
anualmente en un punte porcenhsal hasta legar al 22%, en funcidn de lo
cormtemplado en el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio & Inversionas,
aprobado en noviembre del 2010 vy vigenie g partir de enero del 2011,

(¥ ]]
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2.15

Beneficios a los ampleados

FPara este pericdo la compafia no mantiene personal bajo relacion de dependencia, el
personal gue labora en la compafia o2 un accionisia da la misma, v por disposiciones
legales oz representantes legales no tenen derecho a los banaficios de ey,

Provisioneas

Lina provesidn 26 reconoss, s oomd resullade de un evento paseda, la compafiia tiene
ung abligacidn legal o implicita en 2 presente gue pueda ser estimada con suficients
fiabilidad y a5 probable que una sakida da bareficios econdmicos 583 Necesans pers
cancetar ka obligacion.

Los monios reconocidos coma provision son la mejor estimacidan de le Administracian, g
fa fecha de cieme de los esisdos financieros, de los desembolsos necesancs para
Equidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Les ingrasos comprandan el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los senvicios
prestados en el curso nomal de s oparacionss de la Compania. Los ingresos se
muestran netas de VA, devoluciones, rebajes v descuentos otorgados.

Los ingresos son meconocikdos en la medida en que as probable que s banaficios
economicos fluvan hacia |z Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v cuande ia
Compatia hace la antrega de su senvicio al comprador vy, en consecuencia, transfiers
Ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos sewvicios ¥ no mantienen ¢l
derecho a disponer de alos. ni a mantener un confrol sobre los mismps.

Gastos de operacion

Los gastos da oparacion san raconacidos por |2 Comparia sobre base del devengado,

Se componen det gastos finencieros, gastos administrativos, impuestos, tasas.
ComMnbuconas y olros costos dirsctos propios dal giro del negogio.

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos orginedos por actividades de ks operacion, e incluyen todos aquelies flujos
de efectivo relacionados conoal giro del negocio, incluyendo ademas kos intereses
pagados, los ingresos financieros ¥ en general, lodos aguallos fujos que no estén
definidos como de inversion o financiamiento,  El concepto operacional utilizado an
este asfads, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados



MNormas intemacionales de Contabilidad recientemente emitidas aun no vigentes

Al '3 de diciombre del 2012 existen algunas nommas nugvas @ nterprefaciones gue
todavia no tenen fecha efectva de aplicacidn para & afo terminado en esta fecha, v No
han sido apoadas durarte la preparacion de esios astados financienss. Un resumen de
las MisMas o5 COMO Sigue:

MIIF 12: Revelaciones sobre Inversiones en ofras antidades

Ezta norma &% da aplicacion en oz periodos gue comiencan an o después del 1 de
enero de 2013, Bl objelive de este NIIF es requenr réveiaciones a Ias enfidades que
paimitan & 108 usuanos de los estades financenos evaluar la naturalera de y mesgos
con las imversiones en obfas enbdades; y los efecios de esaE INMVESIONEs en I8
posicion financiéra, rendamentos y fujos da efectiv.

NHF 9: instrumentos financieros Clasificacion y medicikén

Esta norma es de agicacidn en los peripdos que comiancen en o después del 1 de
aners de 2013, E! objetivo de esta NIF es esiablecer los principios para [a
ifformagidn  financiera sobre  activos finencieros de maneéra gue presente
infarmacidn Gl y relevante para los usvanios de [0s estadas financieros de carg a la
evaluackdn de |98 importes, calendand & incerfidumbre de ios flujos de efectivo
futures de la entidad.

MIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta nomma remplaza a la NIC 27 Consplidacion y astados financienos separados ¥
Iz 5IC 12 Consoldacidn, Entidades de comelido especifico. Esta nima es de
apicacidn en 08 periodos gue COMIENCEN &n 0 después del 1 de enaro de 2013 E!
objetivo da esta MIIF establece log principios de corsolidacein cuando una enfidad
controld und o mds entidades

NOF 11: Arreglos conjuntos

Ests norma @3 de aphcackin en [os pericdos que comiansan én o después del 1 de
anero de 2013, El objetivo de esta NIIF as ostablecer los principios para las
revelacionen financiaras de las panes que intagran un armaglo canjunto.

Esla norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y |8 SIC 13 Entidades controladas
conjuntaments, contibudicnes no monetanas por los inversionistas,

MNIUF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma ¢s de aplicacion en los periodos Qua CoMeGncen en ¢ después del 1 de
enero da 2013. Esla MIF define “valor raronable’. esiablecs un z0lo marco
conceplual en las NIIF para medir el valor razonable y reguiens revelaciones sobre
i3 madicidn del valor rarorable. Esta NIIF aplica 8 otrss NIIF que permilen I3
medicidn al valor razonabie.



NIC 2T revisada: Estados financieros separados

Ezta norma es de aplicacidn en los perigdos gue comigncen en o después del 1 de
enaft de 2013, El abjativo de asla NITF es &l de describir el fratamianio contable y
las revalaciones ragquendas para subsidianas, negocios  conunios y asociadas
cuando la enfidad prepara estados financiergs separados.

MIC 28 revisada: Inversiones en asocladas v negocios conjuntos

Esla norma es da aplicacion en los periodos que conmencen en ¢ despuds del 1 de
enere de 2013, El cbjetive de esta MNIIF es =i de descrbir el tratamiento contable
para inversiones en asociadas y defermina los requenmientos para la aplicacian del
mélodo de pasticipacion palrimonial al conlabilizar inversionss en asociados ¥
Negocios conjuntos.

MIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma &% da aplicacién en ios periodos gue comiencen en ¢ después del 1 de
eners de 2013, Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para
los cuales reguerna enfericemente gque ias remedicionses de las valoraciones
acluanakes se reconocieran en el estado de resultados o en Oros resuliados
imegrales. La nueva MIC 19 reguerird gue |os cambios en les mediciones se
incluyan an Otos resultados mtagrales y los costos de sarvicios & ntarases netos
se incluyan en el estado de resultados.

Gestidén de rlesgos financieros y definicidn de cobertura

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la compaiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencia; sus
resuitados, Las politicas de administracion de riesge son aprobadas v revisadas
periddicamente por su Administracidn

A conlinuacidn sa prasenta una delimicikdn de 102 riesgos qua aenfrenta la compania,
asi como una descripcidn de las medidas de mitigacién que la administracidn podra
considerar

Rigsgo de mercado

Es la posibilidad de gue la flucluacion de vadables de mercado tales como lazas
de interés, tipo de cambio, precios de bienes, etc., produzcan pérdidas economicas
debido a la desvalorzacion de flujes o aciives o a la valorizacian de pasivos, debido
g la nominacdn o indexacidn de  éstos &  dichas  wvariables.

La administracion de estos riesgos es esiablecida por la Administracikdn de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcion de los  andliss

)



perddicos da tendencias de las vanables qgue inciden en los niveles de tasa de
interds.

Rlezgo de crédito

Este rissgo es1d referido & la capacidad de ferceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Compafiia. Dentro de las partidas expuestas g este rigsgo se
digtinguen dos categorias:

1. Activos financieros

Comesponde a8 los saldos de afactvo y equivalente del efectivo, La capacidad de la
Compania da recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la salvencia del
banco en el que se encuentren depositados por lo que el riesgo de cradito al que
estd expuesto el efective y eguivalente de efactiva asta limitado debide a qgue los
fondos estén depositados en bancos de alta calidad crediticia, segdn las
clasificaciones de las calficadoras de resgo, o cual se encuenira dentro de las
politicas de nversiones vigentes de la Compania.

Z. Deudores por servicios

Laz politicas da crédito de la Compafiia estan imtimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que esta dispuesia & aceptar en el curso nomal de 08 NeGoCIos.

La diversificacion de las cuenias por cobrar comesciales v limites individuaies de
crédite son procedimianios adoplados para minimizar probiemas de recuperacicn
de gsios activas gue eslén alcanzados por este tipo de riesgos. La Compefiia tiene
una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comarciaies

Rleago de liguidez

La politica para & manejo del riesge de liquidez involucra e mantenimiento de nivel
de efectivo v equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmadiata a recursos,
Le Compafiia manfiena activos axigibles, cuycs montos son suficientes para cubrir
evanluales pasvos inmediatos con saldos relacionades a proveedares y afros con
artigiedad mengr & un afig

Bancos

Esta conformada por los depdsitos en Iz cusnta comiente y de fre dispanibilidad.



Cuentas por cobrar

Esta cusnta coresponde a los montos adewdados por Sus chentes por los senvicios
prastados en &l curso normal de [os negocics.

Cuentas por pagar relacionadas

Comesponden a valores por cancelar al soCio gue realiza el servico para que B
compaiia §& encuenire presiado sus SenACIos

Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2012 es

de US § 400, gue comprende 400 acciones ordinarias de valor nominal LS $ 1 cada
una.
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