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Opinion:

1 Hommmmmw& IMPVET IMPORTADORA
VETERINARIA CIA LTDA los cuales Indluyen el sobre la poskcian Snancees
& 31 de diciembre de 2016, ¢ astado de resultados, enelp fujos
de efecivo, por los ahos InRdos an &sas fechas, y un de las poiitcas
conlables mds signficey ¥ oy info ey T § cativa (E SaC0s en
USDGtares).

2. En 4n, los dos adpntos expresan, en lodos los sspecios
sgnificativos. s imagen Nel del patrimenio y la shacon de IMPVET
IMPORTADORA VETERINARIA ClA. LTDA, & 31 de diGembes de 2018, asi como
los resutados de sus cperacionss y los Sujos de sfecth ki a2 loa
ojercicios anuales dos en dichas fech ook dud con ke Nomas

de Ink on Fi

Baxe de ka opinidn:

3. Hemos o cabo matons de won N ¥ 2 e
Audiioris (NIA)L Nusstras resporsabildedes con miecdn con ases & datakan
mm«wmm-wmmumaum

Sormos independiontss de
MWQEMWMWMWUC«W“W
Intemaccrales de Etica (ESBA, por sus sigtss un rglés), y b
otras responsabiidades éticas da covdormicisd con eslos mequerims C
quhMﬁWunmwmmmey
Apropiada para nuestra opinitn de avdioria calfcada.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos dave de audioris SO0 AQUSTI0S SSLNOS QUE, 8 NUESYD o profesicnad,
fuaron de mayor importancia en nuesta auditoria de los estados frandcercs del
peciodo actual. Esios asuntos Tueron cubienas an of contaxto de Nuesira audtoria
e los estados financieros en su corpunio, ¥ en la formacidn de nuestrs opinidn &l
raspacio, %N AXpressr Ung opinidn por sRparsda sabne los mismos.

5. Nohemos identificado ssunios cleve de audiona qua deban ser informadas.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financleros:
6. La Administracidn és respormable por I8 preparscitn y presentsaon razonatle do
de conformidad

Incorreccionss materisies, debado a fraude o error.

7. En & preparscion de los estados financieros, la Administracikdn es responsable da
evaluar a capacidad de ia enticad pars CONNUAY COMO NBGOCIo Bo marchs,
reveiando, segun cormesporcis, ks asuntos relsclonados con o negooo en
marchs, 8 menos que pretenda liquidar @ empresa 0 CoSar CPANACIONas, © NO
lenga otra allemativa mas realista que hacerdo.

&  La Administracitn es responsabie de supernvisar @ process de gensmacidn de
ndarmacdn fnancecs de la enfidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

8. Nuestros objothvos son cbltener una segurcsd razorable de gue ks estades
financienas en su conjunto estdn fbres de ncormecciones Mmatanales, ya ses por
fraucds © aror. y emitir un iInforma de audiBria Que Incuys Nusstra opinkdn.
Segundad razonabie @ un allo nivel de seguridad. pero no es una garantia de
que una auditoria realizads de conformidad con las NIA

esperar que Nfluys e ke decEsiones econtmicas de los uswanios sabre los
astados financiars.

lo.ComopamoowmhﬂoMoonhnmulm-bndc
Auxcitorias,  aplicamos ’.nbmmlymm-lm
mhuowmmwunudm

101 ldentficamos y evaluancs ks riesgos de Incomocciones materisiss en los

nuesira opinidn. E nesgo de no delectsr una incaracddn matersd por fraude
o5 mas ito que para una resultanie de arror, nqwdﬁwmm
colusion, falsticacidn, omisionss intencianales, lerghversssones,
anuackin ded control rdemo.
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122

3

102 Cbanimes un entandimianic del control intemo relevante pars la sudiona
con sl fin de dsefiar procedmientos de sudioris gus sesn apropados en e
crocunstancias, pero no con el propéciio de expresar una opindn sobre la
efectividad del contrad interna de la entidad.

10.2 Evaluamos la idoneidad da las politcas contables ullizadas y & rezonaddicdad
de las ssimaconss contables y revelscones relscionadas realzadas por la
Administracidn.

10.4 Concluimos sobre & idoneidad del uso del supuesio de negocka en marcha y.
en base a la evidencia de audilona oblenids, =i exsle una incerfdumbre
nificatva

105 Evaluamos i presentacon, sstructura y contanida de ios sstacdos financeros.,
las m y si hs astados  financeros representan
e 1as 1rar ey subyacenies.

Hemes comunicado 3 & Administrackin, entre cros aswunias, of skancs previsto,
dmynwmmuawm:slmohm
sondli de Certficadas durants raesirs sudiionis.

TmumWathwWMd

puoadan v o sor dos para influir @n nuestrs independencia, y
W S CRRO, bcodvqulldnwmm

. De los asunian comuicados a la Administrackan,

daterminamas aGguelos asurios
qQue &ran de mayor imperancia en |8 sudiloria de los estados fnanderos del
periodo actual y, por 1o tanio, lus asunios dave de audioria. Descrbimos estos
mhmmmﬂndnwmuammquhhyodw
Impica I divdgacién piblics sobre ol asunio 0 CLendd, en drounstancias
mmmmaummummmwmn
comunicado an Maesyo informe, porgue da hacedo, sera razonable ponsar que
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformicad con el anticdo 102 de la Ley Omgdrica do Régimen Tributario
Inlemo, sstamos cbligados a cpinar sobra o cumplmiento de fas obligaciones
vibutaras de W& entidad en su csidad de sueto pasivo. Nuestra opinidn al
respecio ss amitird en un indorme por separado.

., 4 o~ 3 ," PP »
FRFA&ECs, £ _[__-_- -

31 de marzo de 2017 Edgar Naranio L.
Gusyaquil, Ecusdor Licencia Profasional No. 16 486

Superintendencia de Compaliias, Viaicms y
Seguros No 015



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
|Exprosados en USDOlares)
—Ai31 dediclombre dol
g [ S—— | TS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Elecivo y equvalentns al efectieo (Nota G} 25,831 182.020
Documentos y cuening por cotvar No refockonados (Nota H) 1,183,575 1,382,067
Invamanos (Nota 1) 779,026 1,154 403
Activos por Impuesio comentes (Nols J) 175,178 130,664
Oos actvos corrientes (Nota K) 87,837 59,308
TOTAL ACTWOS CORRIENTES 2246 447 2,843 453
ACTIVOS NO CORRIENTES
q ¥ equpos (Nota L) 128,510 "ram
Cres sctives EXS R 52,774
TOTAL ACTWOS KO CORRIENTES Tes 3z TBII8T
TOTAL ACTIVOS ZATAETT TIAEA
BASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Documanmon y cunrtas por pagsr (Nota M) 1088461 1,878,248
Scbmgros bancarkos 8,105 14,05
Ctras obigaciones comentes (Nota N) 243849 anm
Gastos acumuodos cor pagar (Nota O) 132,103 ca 958
Ctros pasives comames (Not 7| 55586 134,578
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1322634 1,952,724
PASIVOS NO CORMIENTES
Foasiva o largo plazo (Neta Q) 960044 962950
PATRIMONIO (Noea 1)
2000 2,000
1.000 1.000
5187 518714
—is 213580
1 212520
TABE T XYEES
~ oy

Voa notas a los sstados financiercs



(Expresados an USOolwas)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venlss netas (Nots S)

Costo do vents
UTILIDAD BRUTA

Gastos de sOmnBIracn (N T)
Otros Gastos (Nota U)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Partcpacon de o tubaj an s ikl
{Nota V)

Irgeaato & I Rentp (Nots V)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

P = -
/A QD“'W
Frank M Baitich Blendowski
Gerente General

Afos terminados s
31 de diciembre del
2018 2015

5897 939 6,560 340
(4324 515) 4839.418)
1573424 1. 720921
(1.388,260) (1434,019)
(110,309) (154,480)
TT{iagesem) | (1.6a39309)
74 855 81822
(11,228) (12,228)
(20,305) (18,562)
a7 34

Clp

Cantador General

Vea notas a los estados financleros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Exp e USDé
Anos termisados al
31 de diciombee dal
2016 2015

FLLJO DE EFECTIVO EN LA ACTIVIDADES OF OPERACION

Efnctvo mobido de chenles 5591849 6473174

Efectivo pagado o proveedoms y empleadcs 15.835,553) 16211424)

Otros ingresos

Ctros sgrasas (154 4230)
EFECTIVO NETO PROVENENTE D€ (USADO EN) LAS (A 107 270
ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO EN LA ACTIVIDADES D8 INVERSION

Adquisicion de aztvo T 15,9404 190.7¢8}

Verrta de sctivos flos
EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 15.5¢0) 130.758]
FLUJO DR EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago da dwvidendos

Sobregieo bancarnio {8.8es; Tae

Prestamos
FFECTIVO PROVENIENTE DE (USADO IIN| LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO {B8es) T
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO {162,082y a3 ee

Saldo el efectivo ol inkcio del afo 192,020 108,340
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO T TR

-
//7‘% > o e
B i
Frank M. Betich Slendowsk E Narargo Pristo
Curente Gonersl Conador

Viea notas en los estados financieros



IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA ClA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDoares)
Anos torminados al

31 de diclombire del
2018 018

CONCEIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCXCIO 4332 20,732
Degr y de prop: E ¥ equpo 26637 245
Provason para cusntas incobrables 12,32 14587
Prowiseon d jublicion patronal y 26,084 12,374

10845 102 404

= an acthvos y p de ¥
Documanics y cusntas por cobmsr no relacionados 208,060 {10=237)
Irreentarios JraaATT (56,175)
ACIves pot IMmpuesio cortentne {44.514) (32,174)
Otros acthos comanies (8,528) 2.648
Decumancs y cuentas por pagar no relacionados |749,834) 145,437
Otrss obligaciones corrientes (3,823) (13,591
Gasios acumulados por pegar 13145 5,305
Ok pasics comentns (38, 782) 55,512
Qvos actvos 4

(256,109) 4018
EFECTIVO NETO PROVENIENTE OF (USADO EN} LAS

ACTWIDADES DE OPERACION T ATsay . anes
Frank M. Bassich Blandowsk) rdo E. Naranjo
Garente Goneral Contader Genural

Vaa notas en los estados financieros
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La Compafia se constituyd el 24 de marzo de 2010 y fue inscrita en al
Registro Mercantil &l 7 ¢ abnl del mismo afo an la cluded de Gusyaquil El plazo
dao constiiucion es de 80 afos a partr de su fecha de rscripcidn.

La activdad prncipal de la Compafia, os a importackin, exportacidn,
distribucion y vanta de auxdiares de productos velarnasios, mamo

Insumos velennarios en geosmnl, prodocios fi értn ¥ anticufos
La Compahia mantiena un contrato de distribucidn renavable con

Incustrisizados.
Mearck Sharp & Doma (MSD)

Los estados financiercs por @l ano lerminada & 31 de dicembre de 20168,

hanr sido amitidas con del Gerenle G d de la Compafila, y p menie
serdn a consid dabJu\nd.Souumwameih

Decloamckdn_de cumplimiento: Ls Compafiia mantiens sus registros
contablas da cordarmidad con lss Normas Intemaconaies de  Informacion
Financera emitidas por el Comilé Intemadcnal sctwe Normas de Contabiidad
(IASB, por sus siglas en ngks) vigertes a la facha de los estados financikrocs
adurios (31 de dicembre de 2018), que tamdidn han sdo ulilzadas en la
preparacion de los estados financeros adjuntos y sus notes.

Bages de medcidn: Locuhmmmwmmmmn

base dal costo hsidnco, excepto por s abligacionas poe bBanef a
no corrientes, que son valonzadas én base & métodos actuanales. En ol caso del
costo hissdnico, 08 Scivas s registran por el mparte del 6facivo ¥ oirss particas
pagadas; os pasivos se registran al importe de los productos recibidos a camibsio
e incurr an & obiigacion, y por las cantidades de efecivo y esquivalenies o
efectivo que espora pagar para salisfscer el pasivo en @l curso noemsd de I

operacin,

Moneds locy: A partir del 10 de enero de 2000, =l Dalar do Estados
Unidos de América (LISD) as la monsds de uso local en la Repdbics del Ecusdor
y monada funcional da prasentacin de s Compania.

A conlinuacién menconamos ks prinapales pollticas contables utikzsdas por la
administraciin en ia preparacidn de los estados fnanceros sdjuntos:



n

-'—.». IMEN ]

Efectivo v _sguiveectes o efecivo; ConsShuyen fondos de inmediata
disponinlidad. Ei efectivo comprande tanto el efectivo como los depdsilos a is
visla Los eguivaknies & efective son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son BSolments ribles B np: doterminados da afectiva, par ko gue
«slan suetos a un resgo pooo sigrificative do cambios an su valor. Una rversion
serd squivakenie ¥ efective cusndo tenga vancimiento en tres o mes
dasde la fecha de adgusicion.

Instrumentos financiarcs;
o los

Acttees financerns - Cusotas por cobrar clentas: Corresponden
monios adeudadas par sus dlanles odginados de la Impartacidn,

daterminabies y que no cotizan en un mercado activo. Se induyen an
al actvo cormants

La Compafva reconoce un activo financiero en el estado de situackin
financiera a la fecha de la negodiacidn. Los acthos son medidos
inicislments 3 su valor azonsbls més cuslquier coslo avribuible a la
transaccién, que de ser significatvo, es recondoido como parte del
ACIVO Snaencieno,

La Compania reslza evalusoones de sus cuentas poar cobvar
comerciales al final do cada panodo de prasertacicn pars delscminar
sl axistan indicos da deterore de su caners. B deleroro de la carlers
omm«-dowm-ym”mnamm

daetariono del velor de s cosntas por cobrar se constituye en fundén
de un andlisis de & probabdlidad de recuperacion da s cusrdss por

Lucmwmarmrdaboywwwugw
corfiantes (vencimento mencr @ Jdooe MEeSEs) SO MBCONOoR & Su valor
razonable, ya que Na genaran neweses, por 1o gus su valor razonable
y coslo amortizsdo son equbalentes, ademas, que un pow
importante de las compras reaizadas son pegadas de forma

ncluysn agusias de pego por bienes y servicios
Adquindos en @l curso normsl de A

Las clrss cuentss por pagar incluyen cobigaciones patronsles y
ributarias, que son registradas & sus correspondiantes wlhr“

naminakes, s anginan en dsposiclones laboraes y Irbutariss vigenies
y se regsiran contra resulladas an l8s pertes proporconaies de las
ctiigaciones davangadas.
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Progiedad, maguinarias v equipos. Se regslran & ooslo. Las erogacianes
POr manterumiento y reparaciones o cargan 2 gasios al inowrrsa en cllas,
misniras que las mejomas de impodancie se capitalzan, La dapreciecidn e
calcuts por el mélodo de linea recta. tomando como base (o vida Otf  estimaca
& los activas relacionados.

La wda Oif estimaca de las proprecad, maguinarss ¥ equipos, o5 como

Sgue:
Activoas Afos

Mushiles y snsores 10

Egquipes de oficina 1a

Magunarias y equpos 10

Egquipos de computadion 3

El gasto por depreciacdn de I8s propsdad, maguinarss y squipos se b
registira an los resultades del afio, ¥ como requiers ol pdrafo 48 de ta NIC 16,

La vica atll y ¢l mdtodo de deprecacoen de los ek wos de propiedades,
Maquinanas y equipos se revisan sl clerre de cada ejerccio econdémico anual, tal
como requieran los parmafos 81 y 60 de fa NIC 16, reapectivamseris. Si procade,
Sa ajusian de farma prospactiva

Cusrdo el valor en libros de un actwa de propladad. Maquinanss y squipos
axceds 3 su Monto recuperalie. este es reducido inmedialamenie hasta su valor

recuperabla.
Las pérdidas y ganances por la wenls de propiedad, maguinarss y

equipas, 56 calculan comparando fos ingrescs obtenidos can &l valor en libros y
sa inchuyen an el estado de resultados kiegravs,

Wetanom del valor da s actives L )
deteriora cuRndo su valar an libros excede a su vakr mcuperable (2l mayor entre
# valor razorable mencs o6 coslcs de disposicion y su valor en uso) La
wummounw«mmmMﬁmmmm
de duterioro ded valor de algin activoe. De sxistr, astma of valor ecuperable del
activa medanta un andiss de los flujos futurcs estimados, descontados a su valor
prasente usando una losa de dascuenio que reflejs b evaliason acual del
mercado del valor dal dinere en &l Sempo y los resgos espacificos del activo.

Tal como requiane ol pdrrafo 60 da la NIC 36, la pérdida por dedencra dal
valor S8 recanoce en &l resukado del panodo. 8 mencs gue al activa 56 contabilice
Ppor & vador revaluaco de acuardo con olra noma.

Sualquier péedida por dederiaro del vslor en los activos revalusdos se trata como
decremanto da ks revaluscion efectuada 8 acusrdo con esa otra NoMMs.

Ah.mammMthMnMMnmmnmm
- ndcios de deteriro en sus otros activas aplicables en basa a s
“n efectuada an esle sentido.
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impuesic 2 1y ranty cocienie: B cargo pov impusslo & 1 ranti corfients sa
calova medante la tasa de impuesio apicable a s uliidades gravables y oo
cargs & los resuladoes del allo gua s& devanga con base an el impuesto por pagar
exigie.

A party de ajevcicio fiscal 2010 entrd 8n Vgor Ia nama que exige & pago
dé un anlicpo Minimo de mpuesio a la renta, auyo valor es calculsdo en funcén
de ko= cfras reporisdas & afic anlerior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de ks
castas y gasios deduciies, 0.4% de ios ingrosos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gue el mmpuesio a la renta
causado sea menor que & manio del anticpo minino, aste GItmo 56 conversrd en
impuesio a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicte al Servico de
Rengas inlamas su devoiucidn, lo cual podria ser apicabla, da acuerdo oan la
norma que nge la devolucon de este anticpo

Banafices sociales comwnies; Las vacaconss del parsonal e regatran
sobve la base devengada Los décmo tercer y décimo cuario sueldes se
Provisionan y pagan ca acuendo a a legiskacian laborad vigants

Erovsiin poc lubiscion v desahucky; Se ajusia de acuerde o estudo da
parios actuanales espociizadas. segin o permie ol pderato 57 de NIC 19, E1
qulo(;:pm" 6 ragisirs contrs resulisdos del pariodo, segin of pdrrafo 61
da NIC 18,

G’wbdu mhmddndd 16% dohumd-doomabh mudmsddmmuto.h
renta, segon o estableddo por la normativa ¥ibutars vigents

. vid doe ; e
mwunmmalmmadmmbombbmdmmmn
fa NIC 18 ¥ =a miden por of valor razonable de la contraprestacién recibida o par
rechr, leniendo en cuenta los descuentos O rebwjas comercisles gus |a
Campafila pueda olorgar, y 8N inChir impuestos, Los ingrescs de actvidades
crdinanas procedentes de 3 prestacon oo senicios S reconocen an & medida
gus los servickos han sido prestados, independiantemants del momento an gue so
produzea ol cobro an efectivo o financeamiento denvado do alo,

. Se registran sobre fa basae del Gevengado y &5

regeiran cuando <o Conaoan.

Gastos finandiens Se orignan on préstamos con ks accionistss pem
capital de rabsjo. Los gastos por infereses seé conlsbiizan como gastos an af
penodo en que 5o InCuman

Utiidad por accion: La wslidad por accidn ha side calculada sobre la base
del promedio ponderado ca Bs acciones comunes an crouladion & la fechs del
astado da sbusadcn frandera, Al 31 de dicembne da 2016 y 2015,
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La Comgaiiia no liens relrumentos fi Mrus con

utlidades basica y dduida por aocidn son las msmas.

mmmnuhmsu\o
am'.Amrdd1dumdam18MenWlum
a las normas intermnacioraies de informacidn financien:

NIIF & - Acthos no Comentes Mantanidos pars ks Vents y Operascones
Dmcontinuadss: Las modificacionss aclean qua un cambio an la
cmummmmowm“mmw
GRposcid i una continuacion del plan da CISPOSICION

Mymmmmhfmd.ehﬂﬁMM
“dsponible para la vanta®

NIF 7 — Irstrumentos Finonoeros: Informacidn & Rewelsr  Las
modificadones aclaan bajo qué crounsiancas una ertdoad tendra
implicacinimnolcracdn  continuada® en un activo  financiara
Iransfarido a efoctos de un contralo de senidos de adminsirscon.
Ademas, aclaran la aplicacidn de anterores cambios o la NIIF 7 emitca
en diciembee 2011 onnlaaﬁnconhoommdoocmuy

frandieros en estacos financercs inlerinos preparados de

NIIF 10 ~ Eslados Financiercs Consclidadas Las modficaciones a las
NIIF 10, NISF 12 y NIC 28, aclaran los requenmientos de consoddacin
para s enSdaces de invernsian, y tambén “suavzan” circuralancas

modificaciones abordan of condiclo entre ks requenmientos de NIIF 10
¥ NIC 28 (2011), ai contabikzar I8 venla o aportacidn de activas anire
invarsor y asoGads.

NIIF 11 < Acuerdes Corjunios: Las modificaciones ncorporsn nosves
guiss sobre ls forma de contabllzar la adquisicidn de una particpacion
0 UNa CReracion Conpuanta que conslituye un negocic.

NIIF 12 — Informacitn a Revelar sobre Psrfcipacones en Owas
Entidades: Las modficacicoss 3 las NIIF 10, NOF 12 y NIC 28, sclaran
fos requermienios de consclidactn para las entidades de inversian, y
tambidn “suavizan” drounstancies perticsares, [0 que reducind el costo
da aplcar & norms.

NUIF 14 « Cuentas de Diferimientos de Acthidades Reguiadas: La NIF
14 permite 8 una entdad que adopla Por primera vaz as NIF continuse
fecocnodiendo y midiendo sus saldos de las cuentas de dfenmientos da
actvidades regulsdas en sus primancs y posteriones estacas fnanceros
se90n b= NIF de acuerdo con sus PCGA antariores Sin embargo,
mmm«mb«lﬂmmm&«eqmmwvm
O reconocen esos valres, |8 rorma requicre gue 8l efecio de B
muhuéndalumn,. o por separado. Una entidad que ya
pmmmmwmummmmuu
norma,
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lConunuodM)
e NIC 1 — Presartacén e Estados Firenderas. Modificaciones

disefadas parn incendvar qua s entidades aplguen uico profesional
m«lmwummammnm-nmm

¥

informacian inmaleral puede mermar & ullided de 18s revalaciones
financieras. Iguaimente, las modficacones adaran que las entidades
deban aplicar 8l jucia profesionsl para detaminar donda y an gué
crden debe presentarse o ndormacidn financisra.

* NIC 16 « Propiecad, Planta y Equipo: Las medficaciones a las NIC 16 y
NIC 33 establecsn qua 6l prncipio bese para la depreciscidn y
amortizacidn es o “patrén esperade de consumo de ks benediclos

16 y NIC a1 doﬂm“wodumﬁ'ylnmmnmﬂ&.m
de ia NIC 16, en ugar de & NIC 41, permitsendo que dchos scivos e
mickan de scuerdo con by NIC 16 después de su reconocmeento ncial

o NIC 19 - Banelicos de los Empleades: Se aclaran bos requanmientcs
para delermings |a tasa de descuento an un Mecsdo Moonsl que
companta 3 misma moneds (par semeio, ls Evrozons)

o NIC 27 - Estades Flnanceras Separades: Las modificaciones parmtan
G las erdciades ulifcen o mélodo de Iy participacion en subsklarias,
negocios conjunios y asociadas en sus ostados financerns separadoes.

e NIC 25 - Irwversiones en Asccladas y Negecios Cormpantos: Las
mm.unurwwu NIC 28, aclaran los
Mmmmammmnmucnﬂdwudommm ¥
tambign “suavizan” drourslancias particdares. |0 que reducra el costo
de aplicr s norma. Ademas abordan @ conficlo  entre  los
requerimianios de NIIF 10 y NIC 28 {2011), s! contabiizar la verta o
APTACN de scivas anire inversor y asoclada.

* NIC 34 - formacén Financiara Intermedia; Adarason ¢e informacian
a raveiar “on alguna oira parta de los eslados financiercs intermadios”™.

La adopoién de @51as Normas no bvo un mpacto significativo para las
operaciones dé ls Compafia

Aounmwn nanum-mnlaa m.mmmmm

financees
¥y enmiendas emilidas pero gue no se enconiraban @n vigencis & s fecha de
emsian da los estados francieros de & Entdad:



Focha do snivade o vigesos

¢ achw Parscpeciorss er Chras Crédaces
MY Sekevacan & Fovels Parscipeciores er :
- S -~ - t e evoro e 21T
MNC T "Datado de Muce de L Museas von of o~
™ ey P ok 1 89 oo de 200Y
POT 12 Wnoutmis & N Clrasisin ' Condnin o8 of M der i de padies
- - A B ekor 1 38 e ae 2017
¥ o oom
NP 9 mtursertos Froncoos” — Susss veridn gus momplecs e sersan
previa do NET B v s & reowgiane e MIC 33 Yaburmeios S e 1 de orwwe oo 2018
oo wmierdeed v Waasiny
neF oS o o o C oan
Clhurten”™ Nawo ot de roreece o riorTecian u 1 e erwes e 2018
rwirver sobme Bgrones $9 sordrelon con tRewEY
- v Ny Corpadon”  Nadosie e
- v a WO CRRE AN AR A Case On 100 s ow SN
rwwoaile por Pwenide
NE @& e b ¢ oow = o
prockecdades du reeson 1 e wrmez se 200
Wi $ 0w e T de erwes oe 2018

A la fecha, a gerencia ce @ Compania se encuantra anslzando el impacio
Que l88 NOrMas y anmiancs Mendrdn n Sus Opersconss; sin embargo, preve que
Ia adopoitn de eslas normas y snmiandas no resultard en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JURCIOS CONTABLES:
La preparacién de los estados financeros adjuntos en condamciad con las
Normas Internacionales de Infarmacian Finandcers, requiens que la sdministracidn

resice derles estimaciones y establezca olgunos supuesios inherentes a la
ncmdndmnmud.l-ﬁompﬂth con @l propbsito de determine: i valuscidn
Y Presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados fnanderos.

£n opindn da la Admnistracion, mmuﬂmmoywpmmm
basados an la mejor Wlzsctn de s rdonr dispe )
cusdes poddan llegar o diferr de sus afeclos finales.

Lk astimaconss y juicios subysceries sa revisan regulanmanta. Las revisonss 8
hsaﬁvmwﬂbbsumnmﬂmoahm

y periodos fusuros sl la revision atecta tanio 8l periodo actual come a perkodos
sUbSecURnies,

Awumummusyjummbbtmu
Admirmsiracon ha utitzade en al procesa de aplicacidn de los critenos contablas

Datarceg ga actvos: A la fecha de dame de cads periodo, o en aguala
fectss que se consdore necesano, se ansliza el wolor de ics acthee pars
determinar sl axista algin indicio de gus dichcs aciives hubiersn sufrido una
pérdids por deterioro. En caso de que exista sigdin indck se realiza una
estmaocitn dal impone recuperabla de dicho acive, Si se trala de actvos
ientificables qus no ganeran flujos de efectivo de forma Indepandkanta, 56 ssSma
lomwmbnmahmwm de efectivo & 18 gus partencce al




IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA, LTDA,
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Contiuacion)

Las pérdidas por detencro reconoddas en un active en periodos antanones
ammnnuu S0 produse un bic en s estimadionss sobre su valor
mdnbvdoIOMwnmotermdllm
wm«mqwammmmmmmwu

pérdida par datenon,

Eroviskones para jubilacion patronal y cesahucio: El valor prasents oe las
provaianes pans cbligaconss por benelicos defrsdos a trabajsdores depende de
vanos factores que son determinades an funckdn de un cadkcido acluaril basado
an virios supuestics. Estos supusstos uliizados para determinar ol valkor presente
de estas obligaciones ncluyen una tasa do descuenta. Cudquofmonloo
supuesios iImpacta en al valor an ibeas de s proviss de sslos benel

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal coma regusce &l parrafo 31 de & Norma Internacional de Informacion
Financera NIIF 7, a continuacidn se revela ia naturaleza y 6l akancs de los
resQos que surgen de o instumenios franceros s os que & Compafia esta
axpussia & & focha de los ssindos financlercs:

mmmdngodom“dw@pﬁddnﬁm
que enfranta & Compania en un sl paria no
mmmuoubammnmn.yum pmu:homnlot’olu
cuantas por cobrar y al efectivo en bancas. A la fechs de s estados financieros,
no axsien oras CLGNas pPor CObear qus pud w al resgo de
phrddas.

Riesgo de mevcado: El nesgo de ez ol rnesgo a las phnd Ol
vakir de un activo asocado a b fluctuacién de su precio en el mercsdo, ¥ esta
asociddo al nesgo de tasa de indends, al resgo de tasa de cambio. y & oWos
nesgos e pradco,

A & facha dé ks estados financieros, la principal exposicion ol resgo da
marcada no esta relacionaca con el predic del Mercado, sino con B ascasez oe la
oblencidn de la matena prima (Peldgico)

Riesgo de liquidaz. E1 resgo de liquidez es el resgo de qua ls Compafiia
1erga dificitadas para cumplr con sus obiigacionss sscciadas con Sus Pashos
financlercs, que son liquidados mediante & entraga da efecive u ofros activos
financeros,

uwmwmmmummcrmommvﬂ
acthva comenia cubre sdecusdamerte las obligaciones comentes da
Campadia. A ls fechia de los estadas fnanteras, no existen pashos que pudiensn
incremanitar el nesgo de iguidez.
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA,
F. GESTION DE CAPITAL:

El cbjetva princpal da la Compafiia es & tenencia de instrumantos de
patrimanio y ablener los rencimienios proversentes de los mismos,

El sctunno conlralado por 18 Compsiis pers reskzar & célculo sctuanal,
utfiza @ taza de descuenio, la 1asa de moraldad y de rotacion al final de cada
aho, 36g0n 1o establecs of péerado 7B de a NIC 19, La tasa de descuento uliizads
o3 al rendmiento de los bonos emitidos por el Gobierno.

Al 31 de diciembre de

28 2015
Clantes lccalas 1 1,242,493 1,448.583
Provisidn pars incat {2) {78,918) (66,526)
1,183,575 1,382,057

(1) +duye poncipaiments USS$123,181 (US$168,740 an ol 2015) a Proimvet AG
Cla Ligg , USS25470 (USS103,070 en o 2015) a Incubadora Andinag S.A.,
USST73,162 (USS72,362 an el 2015) al Sr. Gober Ufredo Tarres Romdn,
LISS40,337 (USS105,128 en el 2015) a Mama alimantos

CA., USS116,149 a C cidd Ec AGSO SA,
USSs9 658 a hhgndbn Avicoln Om Cly. Lada y USSS5,010 & Avicols
Ferndndez S A
2) & i de usly ta fue de la siguenta manera;
A 31 de diclembre de
2016 2015
Saldo inicial 66,526 51,869
Provizén dal aho 12,392 14,657

Saido final 78,918 66,526



19

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
208 2015
Marcaderiss an ransilo 21,971 15804
Productos terminacos para la venia 726,689 1,112.800
M les de empagque y matera prma 31,266 25 199
779,926 1,154 403
ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES:
2018 2015
Crédite facal lhrpoesta &l Valor
Agragado 3,858 8&1
Retenciones de Impuesio ol  Valar
Agrogado 25 19
Ratencicres an la f (1) 170,395 129,764
175178 130,664
{1) Inchuye princpaimante US$ESA, 194 del periodo fizcal (LSS4T 685 on «l 2018)
de retenciones en la fuente.
OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
A 31 de dicdembire de
. 6 2015
Cusntas por cobrar empleados 35 061 28,059
Varios {1 81.776 681,25
97 837 88,309

{1) Incluys priccipaimeants USS41,450 a otras cuentas por cobear.

el exteriar (1 810,757 1,525,693




(1) lnam principaimente USST0S, 197 (USS1,480,070 an el 2015) por pagar &
Intervet  Idemacional BY, USS20925 (USS15262 en el 20185) a
Comerciaizadora Agroancina S.A. y USST3,700 (30,360 en &l 2015) Intervel

Panama
N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

A 31 de diciembre de
2018 2018

Impuesto a s Rents del sjercicia 20306 18562
VA en vontas
Retencones impussto sl Valor
Agregado por pogar 2z 1.513
Retendones on la fuenie por pagar m 1,842 8,117

24 369 28,192

{1] Comesponda A las ralencionas en & fuante par USS$1,809 |USS? 671 an al
2015} y USS33 (USS5,446 an el 2015) por retenciones »

Al 31 du diciembre de
2016 2015
Apores por pagar & IESS 10,352 9,203
Prestamos & IESS 4,738 3.233
Fandos da resarnva 266 348
Dwcimo troer snldo 058 s09
Ducing cuarns sunkio 1757 1,53
VRGRCIOnNES 82 626 71054
Utikdades por pagar 11,228 12228
112103 Q08 955
P. OTROS PASIVOS CORRIENTES:
A 31 de dicwmbrs de
2016 2015
Provisiones vanas 5,337 6,345
Impuesio o ke Salda ce Divisas por 1
pagar 40,538 76,285
Otras cuentas por pagar 48,721 51,743
95,508 134,578
{1} Corresponde  impuesio a Salda de D que serd l9do & momerdo
de pago a los proveedores
Q. PASIVOS A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Provisian de jutilacian pavons! y
dasahucio i 64,044 37,880
Prastamo Agubars Swy (2) 740,000 740,000

Pristamo Marinjo-Catelio 3} 185,000 185 000
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA, LYDA,
Q. PASIVOS A LARGO PLAZO; {Contruacte)

{1} A comruscén un delalks:
Provisién para jubilacidn patronal
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Sakto al incio del ane 26,553 21507
Provisidn 21.123 5.066
Saldo al final dal aho 47 678 26.553
Proviskbn para desahucio
Al 31 de diciembre de
2016 L2015
Saldo & inldo o aho 11,435 4109
Provisin 480 00 7320
Saldo & final del a0 16,3658 11,438

Pars detarminar o pasivo por jubslscén petrons! y borficacén por desahucio sa
considero una tasa anuval do descuento del 4.14% (631% an el 2015), tasa da
incranwnio salbeial del 3.00% (3.005% en o 2015 lase de rotacidn del 11.80%
(11.80% an o 2015), tasa de noremento de pensionas de 2.00% (200% en el
2015} y tasa de morakdad @ rwalidaz tomada de TM IESS 2002

{2} Corresponde a préstamo recbido para capital de trabajo por Say Agulera al
10% de intands anual. con vencimianto en & afo 2017

{3] Corresponde 8 prdslamo recibido pars capital da trabajo por Naranj-Cabelio
al 10% de interés anuai, con vencimiento en el afo 2017,

R. BATRIMONIO;

Capital social: Represantan 2000 acocres ordinanias, nominatvas y iberadas
de un valor nominal da USE1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerde con & Wegslacén vigents en o Ecuador, la Compafiia
debe rarsfecir ol 5% de su ganancia dguca anual @ la reserva legal, hasts
compietar of 50% del capital suscrito y pagaco. Esta resernas no pusds ser
distribuida a los acconistas, exceplo en un caso de Aquidacidn de la compafia,
pero puede ser ublzada para absorber pardicas Mlurss para aumentar capital.

Resultados acumulados: El salde de esls cuenls =std a disposcian da ks
ios de la Comparia y de sar utilzado para 18 distriduGén de dividendos y
clonos pages, tales como relguidacion de impuestos, etc

S. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS;

Al 31 de diciembre de

2018 B 2015
Ventas locales 6,528,075 8,492 488
Expoctacionss = 69,864 67 852

5,897 939 6.560._340




ncuye princpaimente, USS431,.716 (USSS0S.951 en of 2015) por sueldos,
comisiones y demas benaficlos da loy a Yabajadores.

OTROS GASTOS:
Incluye prncipalmente US$92 500 de imoreses pagacos.

D% acusrdo al anicado 37 de s Ley Orgdnics de Régimen Tributano Intemo, las
sociedades consttudas en el Ecuadar, nuwmmmm

ntnnlofu domicliadas an o pais y ke bl .w.m P
¥ no domicliadas, que gravabk
mqmauuﬂhlmp«mddzﬂmwmw

Las i) inverian sus utfidades en el pals podran oblers urs
Mmminmmmwmhhnfadﬂlmmaln&nhmd

rtid = 3 pre y o destinan a %
CQUBRIGE rusvas o aquip pana fiego, materis|
vogm punun ¥ todo Insume vegatal pare p'oduooon sgricots, forestal,

ganadera y de flarculra, que 56 ulliosn pers su actividad productiva, asi camo

mejoren genaren

empleo, para kb cusl dMn “ o ‘ aumento de capitsl v
whmumqwumnmolﬂmmnhm El
sumento de capifal debe inscribirss 6n & respectvo Registra Mercanti hasta al 31
da didemdre dal ejercico impositvo postencr @ aquel &n gue @ generaran las
uslickades maberis de |y rerversion.

Las leyes laboralos vigentes establecen como bereficlo para los trabajaderes ol
pago dal 15% de las uliidades liquidas de @ socedad, antes del célculo del
mpuesic scbre ks renta.

La base del cdloso pors determinar & parscipacon de los trabajadores en 1as
utlidades de la Compaflia y & bese imponible dal Impuesto & 1@ s de Lo
Compadia, Tue & siguianie.

2018 2015
Utisdad dal sjercicio 74855 81,522
M Partiap Y de Jos trabajod .
e utlidaches (11,228) 12228)
;&: Gasstos no deducitios locales 28,669 150r9
ase mponibie = 92,205 EASTA
Impussio cavsado 20,305 18862

Mediante Resoluctn No. SC.ICLDCCP. G 14.003 cel 14 de fabraro da 2014, fa
&mnmnmh%mpeﬁhmﬂb&mmhnm‘dﬁny
presentacion de los esiados fin do s fliss y otras
mmmﬂbsgmmommwﬂ&md-
Rerias Internas.




IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA ClA. LTDA.
W. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Canlinusctn)

El segundo pérrafo del artiouio tercera, excaptia de la mencionsds consciidacion
a la informacién tnandars de B8 personss naturales, s emprosas del extedior,
las personas juridicas que no es%n bap el control e la de
Compafias y agualas ampresss que haysn sido excluldas de ks Grupos
Econdmicas por of Servicio de Rentas Intermas.

En vista que k& Compailis no seld conmiderada por of Servicio de Rentss Internas
como Grupo Econdmico, na tiena que pressalsr  estados  fnanceros
consclidados, sagun & articulo Wresro de s Resclucén indicada.

La normativa para Preccs da Transierencia vigente en Ecusdor dspons que os
contribuyentes del dmpuesic a l8 Rents que hayan efectuado operaciones con
pares refacionadas ocales wo domiciladas en el exlercr, dentro de un mismo
pariodo fiscal en un monto acumulado superior 3 USS3 milones, deban presentar
of Servicko de Rentas Internas ol Anexo de Operaciones con Pares Relaconadas,
ummnmm&m&km*ﬂmymw
compafia refacionada

Aguellas ibuyentes  qua  hay afactizwdo  operagones con  panes
mmmwmummam.mmmmmom
ﬁsulmmmntoomubdomaMUSﬂSmlem
adicionalmerts al Anexo, el Informe Integral de Pracios de Transtarenss,

La Adminisracidn Tributaria, en efercicio de sus facullades lagales, podvd solicitar
Mmmnmnmdow"lmwmmbaumdm
operaciones con parles refacionadas & narior del pais 0 en ol exteriar, i
prasantacin de by inf 1 conducania & d ar sl en dichas apersconss
aomamﬂmmwmammwmhm.

Para efoctos de caladar ol monto acumudsde pern la presentacion tamlo del
anexo como cel Informe, 3& sumardn los montcs de oparaciones con paries
ralacionadas. axcepdo les qus comespandan &

¢ Aportes parimonisles en efectiva, an dilams de los Eslados Uridos de
Avsiarics,

- Oonunnmoueuﬁadmud-m.maonclmmo
Palimanio, semore que No a%acian 8 resuindos;

.msmm.mmmmmuwuamn
rendimiantcs patrimoniales (dhvidendes) o paswvos;

* Ingrasos safalados en las anticulos 27 y 31 e 18 Ley de Régiman Tributario
Interno, asi como activos, Pasivos O egreacs def sujelos pasivo imputables a la
actividad genaradora de 1akes ingresos.

* Operacionas con oiras parles relacionadas localss con refe al periodo
fiscal analzado. siempre que N S8 presensen alguas de las siguientss
condiclones.




IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA ClA. LTDA.
X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuactn)

a. La parte reladionada con 8 que @l sujeto pasivo roalza tales
P ors obtengs ngr = L de los cases sefwados en
o articulos 27 0 31 de i Ley de Régimen Tributaria Intseno.

b El sujelo pasiva

* Declare una basa imponibis de Impuesio 8 |a renta menor a ceno;

* Heys sprovechado cualquier tipe da baneficis o noentivos
tributarios, inchicos los establecdos en of Codiga Organico da 1a
Produccdn, Comeroo e Inversidn;

*  Seacoja a2 reduccién da ks tarifs poe remmrstn de uliidaces;
Sea dor o Operador de una Zona Especial de Dessrrolio

Ecanémico;
*  Sedodique a la oxploracidn 0 splolacidn de reasrsos natburalas no

renavalies,
* Tengan thdares de derachas rapresenistives de su capital que
S0an residentes o estén astablecidos en paraisas fscakes

Las reformas a la Ley Orgdmca de Régimen Tributaro Intemo gus anirarcn en
vigencia desde of 1 de enoro de 2010 datarmingn gus los contrbuyenias Gue
reslicen operaciones con partes relacorsdss quadara da s aplcacian
ded régimen de pracics da transf 3, slempre que:

* Tengan un impuasto Geussdo supenor al 3% de sus ingresos gravables.

o No real Oparack con residanies en pakes Nscales pred Ve

-wmwnsummdsmmabmhummd(bny
xIlacoN de reawsas No NROavakieeg,

wmnkmmmmwmmaozoamwamm,um
w%lmammdydlwwamdamm
Wym&bma&mwdwmama
sbel de 2016,

Ezta Jay thana por objels la recaudacn 96 18s contnbuclones solidadiss con of
propdsilo de permitr la planificacion, Xoin én de la
infraestructura piblics y povada, asi como la reactivacian productiva, oue
comprancers entrs otros objeSvos, la Implamaentacidn de planes, arogramas,
8cciones, ncontves  y  politcas  pablcas, Las  contnbuciones  soldarias
establocicas fuaron;

BEF

Sobre remuneracionas. Las personas naturakes bajo relackn de o dendia que
mr«ommugummahmmmnhwmw
remuneracin mensual igusl o mayor a mil {US$S1,000) dblarss pagaran una
mmwsmduum.wﬂmhwum:
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Sobra ol peinmonio: Las perscras nabaales qus al 1 de enero de 2018, posesn
un patrimonio igual o mayor 8 ) mikan (USS1,000,000) do dblares o ios Estados
Unides de Amdércs, pagsrdn @ contribudén del 000%. de acuerdo a las

siguieniss reglys:

* En ol caso de residantes en el Ecusdor, ks contrbucian se calculard sobre
of patimonic ubcado dantro y fuamn del pals; v,

* En el caso de no residentes an el Ecuador, la contrbusdn ss csiculars
scbre el patrimonio ubicado en el pais.

Sobre_utiidades; Las sociedsdes que raalcen acthidad . ¥ que
fuaran sujelos pesivos de Impuesto a la ranls, pageran una contnbocian dal 3% o
sus ulidades que o calculand leniendo como referencia ia ulifded gravable del

e il - por
sclidana dal 1.8% del svailo catastral dal aho 2016, =cbee todas
todo

inmuebles axistentas an el Ecuador; y sobre
de lce derechos representstivos de capital sovedades residen el
Ecuader, &n pavle que, a (@ fecha de entrada an vigenck de % prasanie Ley,
k Q
del

g
H
B

perlenezca de manam dreclts & una =ociedad idante en un fiscad
mmmnalmmnomnmwmm.y 0.90%
avaito catastrsl del afo 2016, sobre i totsidad de biones rwnuebles axistontes
w1 ol Ecuador; y, sobre &l valor patnmonial proporcional de los cdarschos
rapresentativos de capisl de ind resich en ol Ecusdor an fa parte
qua, 8 & fecha de entrada én vigencia de la Ley, partenazca de manera
directa a una scciedad no residente an & Ecuador que no a8 parsiso fiscal.

g

s.gn'mdamcoba.antmudommbmummmmmmmnmd
propdésiio da abt VP o mej 8 ingresos de los contribuyentes y an
wmcummmanurmam;ddmmoumdehsm
nabwales y socledades, En los casos en ks cudles o vakw de dichas
coninbuciones excsds ol valor de la uliidsd gravable del afic 2016, la diferencia
mdebumMﬂgmnlnmnm.mbmnm&My
condiciones establecidas an el Reglamento.




o Dasposcidn Transtoris Prives de osta misma oy, 8o incrermanta s
il ced IVA ded 12% al 14% duranie el periodo do hasta un afo contacdo o pamr
wmunulmuowmouumaummom £ Presidonte

de la Rapablice. maedianie Decrelo , podkd disponar que a vgencla o
anle inorerwnio conchuya anies de cumplico el aho,

Enire ol 33 da dicembre do 2010 y la fecha do emsidn de os estados inanceros
adnios, no han ccurmdo swentos o cliounslancies que, en opkvon de e
Admiriulincon de ln Compatia, puedan afectar |a prasentackin de s esados
financinroe 0 que reguaran ser roveladas



