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1. Hemos auditado los estados financleros adpuntos de IMPORTADORA
VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. los cuales incluyen el estado sobre la posicion
financlera al 31 de diciembre de 2015, el estado de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por los afos terminados en esas fechas, y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacian financiera
explicativa (Expresados en USDdlares),

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Intermacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefo,
Implementacion y mantenimiento del control interno que permita la sfaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones malerfales, debido a fraude o error,
la seleccién y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra audioria, efectuada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditorfa. Estas normas requieren el cumpimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucidn de una auditoria que
tenga come objetve cbtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran fores de errores materiales.
Una auditoria implica &2 ejecucion de procedimientos para oblener evidenca
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financeros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar fa valoracion de estos
resgos, consideramos el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financeros, lo que permite disefar
procedimientos de auditerla que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de
la Compadiia. Una auditoria también evalGa las politicas contables utilizadas y a
razonabilidad de los estimados contables realizados por a Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financiercs tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinidn.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonio y ka situacidn financiera de IMPORTADORA
VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2015, asi como los
resultados de sus operaciones y Jos flujos de efectivo comespondiente a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionsles
de Informacion Financiera,
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21 de marzo de 2016 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesicnal No.16.485
Superintendencia de Compahias, Valores y
Seguros No.015



IMPORTADORA VETERINARIA CiA, LTDA. IMPVET

DE SI NCIE
{Expresados en USDodares)
Al 31 de diclembre del
2015 2014
11
ACTIVOS CORRIENTES:
Efactivo y equivalentes al efectivo (Nota G) 192,020 108,340
Dacumentos y cuentas por cobrar no relacionados (Nota H) 1,382,057 1,254 891
Inventarios (Nota |) 1,154 403 1,088,228
Aclivos por impuesto corrientes (Nota J) 130,664 48,490
Otros activos cormentes (Nota K) 89,309 81,715
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,948,453 2,691,664
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propsadad, maguinarias y equipos (Nota L) 147 407 141,329
Otros activos 32774 26,602
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 180,181 167,531
TOTAL ACTIVOS 3128634 250505
PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por pagar (Nota M) 1,676,248 1,528,809
Sobregiros bancanios 14,950 7771
Otras obligaciones cormentes (Nota N) 28,192 41,783
Gastos acumulados por pagar (Nata Q) 98,958 89,562
Otros pasivos comlentes (Nota P) 134,378 77,866
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.952,724 1,746.791
PASIVOS NO CORRIENTES
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota Q) 662,950 950,616
PATRIMONIO (Nota R)
Capfital social 2,000 2.000
Reserva legal 1,000 1,000
Resultados acumulados 51871 51,871
Resullados def ejercicio 158,049 107,317
TOTAL PATRIMONIO 212,920 162,188
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3126634 2,859,585

Frank M. Beitlich Blendowski
Gerente General

Contador General
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ESTARGS DE RESULTADDS NTEGRALES

{Exprasados an USDdékarns]

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas notas (MNota S)

Ciato de venta
UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion (Mata T}
Utifidad en ventas de actives fijos
Gastos financleros

Otros Gastos (Nala L)

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMFUESTO A LA RENTA

Faicipaciin de los trabsgadores an las ulilidades
{Mota Wy

Impuesio a la Renla (Mota V)

UTILIDAD DEL EJERCICID

2

Frank h. Badlich Blandowski
Gerente General

Anos terminados al
11 de diclembre del

2015 2014
6,560,340 6,173,837
(4,839,41%9) {8 A0 281}
1,720,921 1,705 686
[1,4B84,918) (1,379,772
2,168
(02,187)
(154,450} (70,015}
636
11,639,398) {1.538 148)
81,522 166,557
{12,228) 24,584}
{18,562) {34 240y
60,732 107,318
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Contador General
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IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA. IMPVET

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en USDolares)
ANos terminados al
31 de diciembre del
2018 2014

FLUJO DE EFECTIVO EN LA ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 6,473,174 5862130

Efactivo pagado 3 pi di y empl (6,211,424) (5,841.731)

Otros Ingresos 635

Otros egresos (154 480) (70,015)
EFECTIVO NETRO PROVENIENTE DE LAS 107,270 51,020
ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO EN LA ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisicion de activo fijo {30,769) 6671

Venta de activos fios 16,700
EFECTIVO USADO EN (PROVENIENTE DE)
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {30,769) 22371
FLUJO DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de dividendos (67,866)

Sabregire bancario 7179 {5,355)

Prestamos 10,000
EFECTIVO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 7179 (63,231}
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 81680 10,160

Salda del efectivo al inicio del sfio 108,340 99,180

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

/;, 3 //A{‘é/

s

Frank M. Beiich Blendowski 1o
Gerente General Contador General
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ADDS DEF
{Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD META CON EL
EFECTIVO NETD PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD META

Depreciacion
Provision para cuarnias incobrables
Provision da jubllacion patronal y sesahucie

Cambios en aclivos vy pasivos de operacidn:
Decwmentos ¥ cuantas por cobrar o relacionadas
Ifventarins

Aclivos pof impuesio corrienbes

Cfros aclivos comianies

Decmentds y coentas por pager no relacsanadod
Ctras ptligaciones comanles

Gastos agumulados par pasar

{Aros pashes COmientss

EFECTIVD HETO PROVENIENTE DE LAS
ACTWIDADES DE OPERACION

[y

Framk M. Beitich Blendowskl
Gerente General

Anos lerminados al

31 de diciemibre del
015 2014

50,732 107,316
24 1501 16,717

14 657 13,435
12,374 6,661
02 454 46,129
{108.237) [237 BBS)
(6E,1786) 323008
(3Z,174) (37 Bam)
2848 {47 ATT)
148437 (128, 308)
(13,561 8819
2,396 76,421
56,812 {3,068

4 B (44, 105
TrETD E1.020
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IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA.
T FINANCI

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en USDélares)

A. IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CiA, LTDA:

La Compafia se constituyd el 24 de marzo de 2010 y fue inscrita en el
Registro Mercantil el 7 de abeil del mismo afio en la ciudad de Guayaquil. El plazo
de constitucion es de 50 aflos a partir de su fecha de inscripcion,

La actividad principal de la Compafiia, es la importacidn, exportacion,
distribucion y venta de auxiliares de productos veterinarios, aditivos alimenticios e
insumos veterinarios en general, produclos farmacéuticos, cosméticos y articulos
Industrializados. La Compaiia mantiene un conltralo de distribucidn renovable con
Merck Sharp & Dome (MSD).

Los estados financiercs por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con del Gerente General de la Compafia, y posteriormente
serén puestos a consideraciin de la Junla de Socios para su aprobacion
definitiva.

FINANCIEROS

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utllizéd la administracion:

Declaracion _de cumplimiento: La Compadia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(LASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos {31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de Jos estados financeros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn; Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
cosio histérico, los aclivos se registran por el importe del efectivo y ofras partidas
pagadas, los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligaciin, y por tas cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compadia.

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracion en la preparacion de los estados financiercs adjuntos:



ETCIA. LTDA

C.

N DE LOS PRINCIPIOS DE CONT. ES:
{Continuacion)

Efoctive_y_equivalentes al_efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende lanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son Inversicnes a corto plazo de gran liquidez,
que son faciimente convertibles en importes determinados de efective, por le que
estdn sujetos a un rlesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en Ires meses o menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

Activos financieros - Cuentas por cobrar chentes: Coresponden a los
mentos adeudados por sus clentes originados de la importacidn,
exportacidn, distribucidn y venta de auxiiares de productos
veterinarios, aditivos alimenticios e insumos veterinanos en general,
producios farmacéuticos, cosmélicos y articulos industrializados.Son
activos financleros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente.

La Compania reconoce un activo financlero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconoddo como parte del
activo financiero.

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar
si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de ia NIC 39, El deterioro de |a cartera establecido en el
analisis y valoracién, se carga a resultados confra una cuenta de
provisién para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La carlera que se considera imecuperable o
perdida, se castiga. El deferioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar.

. Pastvos ﬂnane-ems Ms a_valor razonable Cuonlas @

Las cuenhs por pogar oomeruales y olras euemas pov paga:
cormentes (vencimiento menor a doce meses) 5e reconocen a su valor
razonable, ya que no generan intereses, por Jo que su valor razonable
y costo amortizado son equivalentes, ademas, que un porcentaje
importante de las compras realizadas son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio.

Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.
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IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA.
c. E_CONTABILIDAD MAS T s

(Continuacion)
Propiedades, maquinanas y equipos: Se registran al costo, Las

erogaciones por mantenimento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mienlras que fas mejoras de imporlancia se capitalizan, La
depreciacién se calcula por el método de linea recla, lomando como base Ia
vida (til estmada de los activos relacionados.

La vida (til estimada de los activos fijos, es como sigue:

Activos Anos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

El gasto por depreciacidn de las propiedades, maquinarias y equipos se o
registra en los resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La wida Utll y el método de depreclacién de los elementos de propiedades,
maquinaras y equipos se revisan al cerre de cada ejercicio econémico anual, tal
como requieren los pémrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede,
se ajustan de forma prospectiva.

Cuando el valor en libros de un aclive de propiedades y equipos excede a
su monto recuperable, este &s reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maguinanas y
equipos, se cakulan comparandeo los ingresos oblenidos con el valor en libros y
se incluyen en el estado de resultados integrales,

i 0 financieros: El valor de un activo se
deledora euando su valor en I‘bvos exoe e a su valov recuperable (el mayer entre
su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso). La
Compafiia evalia al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algin indicio
de deterioro del valor de algin activo, De exislir, estima el valor recuperable del
active mediante un anakisis de los flujos futuros estimades, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que reflejla la evaluackdn actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especlficos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de ia NIC 36, la pérdida por deterioro del
vakor se reconoce en el resultado del periedo, a mencs que el aclivo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con ofra norma.

Cualquier pérdida por delericro del valor en los aclivos revaluados se trata como
un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de delferioro en sus ofros actives aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.
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IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CiA, LTDA.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacdn)

Impuesto a Ia renta comenta: El cargo por impuesto a ka renta corriente se
calcuta mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afic que se devenga con base en el impuesio por pagar
exigible.

A parlir del ejercicio fiscal 2010 entro en wigor |la norma que exige &l pago
de un anticipo minimo de impueste a la renta, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afto anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Benebcios socales correnies: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto suveldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente,

Provisidn por jubdacidn y desahucio: Se ajusia de acuerdo al estudio de
peritos actuariales especiakizados, segun ko permite el parrafo 57 de NIC 19, EI
ajuste a la provisidn se registra contra resultados del periodo, segun el parrafe 61
de NIC 19.

Participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafia:
Calculada en funcion del 15% de la utiidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segan lo establecido por la normativa inbutaria vigente,

- as: Los ingresos se
oonlabizan en base a| mémdo de devengado aegm o esl.ablece el parrafo 27 de
la NIC 18 y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, feniendo en cuenta los descuenios o rebajas comerciales que la
Compafila pueda otorgar, y sin incluir impuesios. Los ingresos de actividades
ordinanas procedentes de la prestacidén de servicios se reconocen en la medida
que los servicios han sido prestados, independieniemente del momento en que se
produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de elio.

s: Se registran sobre |a base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros; Se onginan en préstamos con los accionistas para
capital de trabajo. Los gaslos por intereses se contabllizan como gastos en el
periodo en que se incurren,

Utildad por accidn: La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estadoe de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,



c.

12

RA VETERINARIA |

RE EN NTABILIDAD MAS IMPORTAMTES:
{Continuacion)

La Compadfiia no tiensg insirumantos financiers con efecto dilulive por ko que las
ulidades basica y diuida por accign son las mismas.

Normas _intemacionalas de informacién financlera emilidas - Nusvas

mormas_inlemacionales de in in_fmanciera vy esnmiendas tes; Las
politicas contables adopladas son consislenles con sguellas uiilizadas sl afo
anterior. A partir ded 1 de anarc de 2014 endraron en vigencia las siguisntes
modificaciones a 185 nommas imtemacionales de informacidn financien;

=« MIC 36 — Informacitn a revelar eobre &l Impade recupenable de activos
no financiems

« MIC 389 — Novacion de derivados y continuacidn de |a conlabilidad de
coberturas

= NI 18 - Planes de benoficios definidoss Aporaciones de los
ampleados

= MIIF & - Pagos basados en acciones: Definickn de condicion necesaria
para la irravocabilidad de la conpcesién

= MIF 3 - Combinaciones de negocios;  Conlabdidad  de
tonbrapresiaciones conlingantes an una combinacidn de negocios

= MIIF B — Segmentos de opereciin: Agregacion de segmenlos de
opamcion ¥ conciliacion del total de les actvos de los segmentos sobre
log que as deba informar con los aclivos de la entidad

= MIilF 13 — Medicion del valor razonable: Cuenlas comerciales por cobrsr
¥ por pagar & corlo plazo

= MIC 16 - Propiedades, planta ¥ eguipo: Méiodo de revaluacdn -
resxprasion prporsonal de la depreciacion acumulada

e MIC 24 — Informacidn a revelar sobre pares relacionadas: Personal
clave de la gerenca

« NIC 38 - Actvos inlanglbles: Mélodo de revaluacidn — reexpresion
preporcional de la amonlzacdan atumulada

= MNIIF 1 — Adopcsén por primera vez de las Mormas Intemacionales de
Informacitn Financiera: Significada da "NIIF vigenias”

= MIIF 3 - Combinaciones de megocios: Excepcionss al altance para
negocios conjunios

= MIF 13 — Madicién del valor razonable: Alcance del pamafo 52
|exeepoiin de carera)
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IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CiA, LTDA.

(Conhnuaddn)

* NIC 40 - Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacion entre
k2 NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propledad como propiedad de
Inversién o propiedad ccupada por el propietario.

La adopcion de estas normas no tuvo un Impacto significativo para las
operaciones de la Compania.

lorma amnacionales do acion fina 8

ionsles de informacién fina i it Ies
A continuacion se enumeran las normas intemacionales de informacion llnanuera
y enmiendas emitidas pero que no se enconfraban en vigencia a la fecha de
emisidn de los estadoes financieros de la Companiia:

Normas Fecha de entrada en
vigencla

Ennw:abmrn Aeuomosoonlm ooanlacbnah 1 da enera de 2016
EmelaNIC 16‘onpuaadoe ohnlssyoqubo'ymcx
“Activos infangibles®, con el 1de enero de 2016
Euam 5 e depreciacion y nmruzac'm
mahntdt’mm‘.mmomwm
producioras i ' ) o 1 da enero de 2016
Emwmahmn 350 an los o fins 4000 1 de enero de 2016
Enmionaes a h NIIF 10 fr b :lams ¥ NIC
28 1 ! a

hvmoapoﬂncﬁndomﬂmnmmuwsuywaaodsdao 1 da.oner de 2016

negocio conunto
Enmiendas a s NIF 10 "Estados Mnm:mm consalldadas™,

121nbmm6«amlavsobm i mo!ms idad 'y
NIC 28 ¥y nag Nuntos®, con 1 de aneco de 2016
Mahwﬁc&hdel& pcion de fcdacian en las
g:moooelm&egbn

mienda a i NIC 1 Py da los n ", con
relacion a 1a iniciativa sobne infomacion a revelar T dxgnien de 2016
NIIF 8 Instrumentos financieros” 1 de anero ce 2018
NIIF 14 “Cuenlas de Mhmos de actividades mgulana’ Esta
noma  tiene  vig por CUyas
financieros conforme a s NIF a un pen que 1dn enero de 2016
comiance & partic del 1 de anees de 2016,
NIF 15 - de actiidad dinar ) de
contratos con clentes 1 de.onsro de 2017

A la fecha, la Adminsstracion de la Compania se encuentra analizando el impacto que
las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que la
adopcion de estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la
actividad econdémica de la Compaiila, con el propésito de determinar la valsacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Cenlinuacion)

En opinidn de la Adminisracién, fales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision

y periodos fulures si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las esfimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere ¢l parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financlera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que fa Compania esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Rigsgo de crédito; El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compania en un instrumenio financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se orgina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A |a fecha de los estados financieros,
no existen ofras cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de
pérdidas.

Riesgo de mercado: El resgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un aclivo asociado a la fluctuacidn de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros

riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, 1a principal exposicidn al riesgo de
mercado no esta relacionada con el precio del mercado, sino con fa escasez de la
obtencidn de la materia prima {Pelégico).

Riesgo de liguidez: El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compariia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante k2 entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo operativos, y el
activo corriente cubre adecuadamenie las obligaciones comrientes de fa
Compania. A la fecha de los estados financieros, no existen pasivos que pudieran
incrementar el riesgo de iquidez.
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F.

ADMINISTRACION DE RIESGOS; (Continuacion)

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada perfodo, 0 en aquelia
fecha que se considere necesaro, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una
pérdida por deterlore. En caso de que exista algin indiclo se realiza una
eslimacion del importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independienke, se estima
fa recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a ka que pertenece ol
activo. Las pérdidas por detenoro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deternoro.

Provisiones para jubilacién patronal v desahucio; El valor presente de las
provisiones para cbligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos ulikzados para determinar el valor presente
de eslas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos iImpacia en &l valer en libros de las provisiones de estos beneficios.

GESTION DE CAPITAL;
El cbjetive pnncipal de la Compaiiia es la tenencia de instrumentos de
patrimenio y oblener los rendimientos provenientes de los mismos.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el caloulo actuarial,
utiliza ka tasa de descuenio, la lasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
afio, segln ko establece el parafo 78 de la NIC 19. La tasa de descuento ulilizada
es el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobiemo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 2,600 2,600
Bancos locales (1) 187,715 103,779
Bancos del exterior 1,705 1,961
192,020 108,340

(1) Corresponde a valores mantenidos en la cuenla corriente del Banco
Bolivariano C.A.

2015 2014
Clientes locales (1) 1,448,583 1,346,760
Provisidn para cuentas incobrables {2} (66,526) (51,869)

1,382,057 1,294,891
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR_COBRAR NO RELACIONADOS:
{Confinuacén)

(1} Inchuye principalmente US$121,511 (US$100,605 en el 2014) a Asociacidn de
ganaderos de la Siemra y el Oriente, US$168,740 a Proinvet AG Cia.Ltda.,
US$103,070 (US$63.451 en el 2014) a Incubadora Andina S A, US$72,392
(US$64,526 en el 2014) al Sr. Gober Ufredo Torres Romén y US$105,128 a
Procesadora de nacional de alimentos C.A.

{2) EImovimiento de esta cuenta fue de la siguiente manera:

Al 31 de diclembre de
2015 2014
Saldo nicial 51,869 38,434
Provision del afio 14657 13,435
Saldo final 66,526 51,869
. INVENTARIOS;
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Mercaderias en transito 15.804 307,694
Productos terminados para la venta 1,112,800 790,534
Materiales de empaque y materia prima 25,799
1,154,403 1,098,228
J. ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES:
Al 31 de diclembre de
2015 2014 )
Crédito fiscal IVA as1 745
Relenciones de IVA 19
Retenciones en la fuente 129,764 97,745
130,664 98,490
K. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Cuentas por cobrar empleados 28,059 23,576
Varios (1) 61,250 68,139
89.300 91,715

(1) Incluye principalmente US$41 450 (USS56,654 en el 2014) a otras cuentas por
cobrar y US$1,900 (US$2,960 en ef 2014) a anticipos a proveedores.



IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CiA. LTDA.

17

L. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS;
Saido al Saldo al
__ Cuentas 01/01/2015 Adiciones 311212015
Muelies y enseves 4,195 4195
Equipos de oficina 14,138 1,738 15,876
Equipos de computacion 9,787 3,135 12,922
Vehiculo 121,158 121,158
Equipos a maguinas de rabajo 35,458 25,806 61,354
184,736 30,769 215,505
Depraciacion Acumulada (43.407) __{24,601) 68,098
141,329 6,078) 147,407
M. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
‘Al 31 de diciembre de
2015 2014
Proveedores locales 145928 165,403
Proveedoras del extenor (1) 1,525,693 1,345,906
Intereses por pagar 4,625 18,500
1,676,246 1,520,809

(1) Incluye principalmente USS 1,480,070 (US$1,169.559 en el 2014) por pagar a
Intervet  Intemacional B.V.y US$15263 (US$11491 en el 2014) a

Comercializadora Agroandina S.A.

N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Impuesto a la Renta del ejercicio
Iva en ventas
Retenciones |V A por pagar

Retenciones en |a fuente por pagar (1)

Al 31 de diciembre de
2015 2014
18,562 34,240
ar7
1,513
8.117 7,165
28,192 41,783

(1) Comesponde a las retenciones en la fuente por US$2,671 (US$4.232 en el
2014)y US$5,446 (US$2,934 en el 2014) por retenciones a empleados.

0. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de
2015 2014

Aportes por pagar al IESS 9,993 8,955
Prestamos al IESS 3,233 2,696
Fondos de reserva 348 314
Decimo tercer sueldo 509 3,455
Decimo cuarto sueldo 1,693 3,984
Vacaciones 71,054 45177
Utilidades por pagar 12,228 24,981

98,958 89,562
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P. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014 )
Provisiones varias 6,345 10,571
|.5.D por pagar (1) 76,285 67,295
Otras cuentas por pagar 51,748
134,378 77,866
{1) Corresponde al Impuesto a Sakda de Divisas que sera cancelado al momento
de pago a los proveedores.
Q. PASI GO
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Provisién de jubilacién patronal y
desahucio (1) 37,990 25616
Préstamo Aguilera Say (2) 740,000 740,000
Préstamo Naranjo-Cabelio (3) 185,000 185,000
962,990 950 616
(1) A continuacion un detalle:
Provis acién
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Saldo al iniclo del afo 21507 13,697
Provisién 5,046 7,810
Saldo al final del afio 26.553 21,507
Provi desah
. Al 31 de diciembre de
2015 2014
Saldo al inicio del afio 4,109 3,258
Provision g 7320 851
Saldo al final del afo 11,436 4109

Para determinar el pasivo por jubilacidn palronal y bonificacién por desahucio se
considero una tasa anual de descuento del 6.31% (6.54% en el 2014), tasa de
incremento salarial del 3.00% (3.00% en el 2014), tasa de rotacion del 11.80%
(11.80% en el 2014), tasa de incremento de pensiones de 2.00% (2.50% en el
2014) y tasa de mortalidad e invalidez tomada de TM IESS 2002,

(2) Corresponde a préstamo entregado a Say Aguilera al 10% de interés anual,
con vencimiento en el afo 2017.

(3) Corresponde a préstamo entregado Naranjo-Cabello al 10% de interés anual,
con vencimiento en el afio 2017,
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V.

PATRIMONIO:
Capital social: Representan 2,000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas
de un valor nominal de US$1,00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion wigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasla
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esla reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en un caso de lquidacion de la compania,
pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras para aumentar capilal,

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a dsposicion de los
socios de la Compania y puede ser utiizado para la distribucion de dividendos y
clertos pagos, lales como reliquidacion de impuestos, efc.

INGRESO D
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Ventas locales 6,402 488 6,139,789
Exportaciones 67852 34,148
6,560,340 6,173,937
T INISTRATIVOS:

Incluye prncipalmente, US$505951 (US$454,907 en el 2014) por sueldos,
comisiones y demdas beneficios de ley a lrabajadores.

OTROS GASTOS:
Incluye principalmente, US$50,818 por inventarios obsoletos y US$92500 de
intereses pagados.

PARTICIPACION DE _LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciiadas en el pals y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a [a tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utibdades en el pals podrdn obtener una
reduccion de 10 punios porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
mento reinvertide en activos produclivos, siempre y cuando lo destinen a fa
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, actives para riege, material
vegetativo, pléntulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se uticen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion,
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V. TICIPACION DE S EN E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las leyes laborales vigenies establecen como beneficko para los trabajadores el
pago del 15% de las uliidades liquidas de la socledad, antes del calculo del
impuesto sobre ia renta,

La base del cakulo para determinar la participacidn de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compania, fue el siguiente:

2015 2014

Utilidad del ejercicio 81523 166,537
Menos: Participacion de los trabajadores en

las utilidades (12.228) {24,981)
Mas: Gastos no deducibles locales 1507¢ 14079
Base imponible ) 84,374 155,635
Impuesto causado 18,562 34,240
CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiias expidio las normas para la preparacién y
presentacion de los estados financleros consclidados de las compadias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de ka mencionada consolidacidn
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exlerior,
las personas juridicas que no eslén bajo el control de la Supernntendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Senvicio de Rentas Internas,

En vista que la Compafia no estad considerada per el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econémico, no tlene que presenlar estados financieros
consolidados, seqin el articuk tercero de la Resolucion indicada.

E PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normaliva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a [a Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periode fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Renlas internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las ransacciones de ingresos y gasios por
compahia relaclonada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuade operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los USS15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

La Administracsén Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que reakicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con parles
relacionadas, excepto las que correspondan a:

* Aportes patrimoniales en efeclivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimenio, siempre que no afecten a resullados;

* Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patimoniales (dividendos) o pasivos;

* Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egreses del sujelos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

« Operacionas con ofras paries relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que nc se presenien algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga Ingresos provenientes de los casos sefalados en
los articudos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemo.

b. Elsujeto pasivo:

* Declare una base imponible de impueslo a la renta menor a cero,

= Haya aprovechado cualquier tipp de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio & Inversion;

*  Se acoj a la reduccion de la tanifa por reinversion de uliidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

* Se dedique a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no
renovables;

* Tengan titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén eslablecidos en paraisos fiscales,

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributano Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyenies que
realicen operaciones con partes relacionadas quedarén exentos de & aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)
» Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables.
= No reabcen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, vy,

+» No mantengan suscritc con el Eslado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y Ia fecha de emision de los estados financieros
adjunfos, no han ocurido eventos o circunstancias que, en opinidn de la
Administracidn de la Compania, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



