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OHM&CO.

Auditores y Consultores

AUDITO! NDIENTES

A los Accionistas
IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos i los estados dj de IMPORTADORA VETERINARIA
IMPVET cIA. LTDA., los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio
y estado de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fecha y, un resumen de
las politicas contables més significativas y otra informacién explicativa (Expresados en

US Délares).
ilidad de la A ién sobre los F
2. LaA es porlap i6 de estos
estados financieros de acuerdo con Num\as Imernauonales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, i y imi del control
interno que permita la 6n de estados fir libres de equivocaciones

materiales, debido a fraude o error.
Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales.

Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener ewden:m :obm !us
montos y revelaciones en los estados Los pr
dependen del juicio del auditor, ir la de riesgos por equi
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. AI
realizar la v.lomqon de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la p de los estados financieros, con el fin de
disefiar pmoedlmlentos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. IJna auditorfa también incluye evaluar io apropladu de las politicas contables
de los por la Administracion,
asi como ln evaluacién de la pruunlacvén de los estados financieros tomados en
de auditoria obtenida es suficiente y

apropiada para sustentar nuutm oplnlbn

Guayaquil Quite -
Av. Migusl H. Alcivar y Eleodora Arboleda Avenida de los Shyris y Suacia @ ) GG L}
Edificio Plaza Center Piso 3, Oficina 306 Edificio Renazzo Plaza Piso 4, O 408
Tell: +593 {4) 2280318 | 2200008 | 2290025 Tall,: +693 (2} 3331027 | 2262008 INDEPENDENT MEMBER

| com | wew.ggi.com



Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados
la

presentan en todos los
financlera de IMPORTADORA VETERINARIA
IMPVET CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y su desempefio financiero y

sus flujos de efwtwv por el afio terminado en esta fecha, de acuerdo con Normas
F = NIIF en la nota B.

OHM& . ;

28 de abril de 2014 Mahauad
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias
RNAE - 833

OHM&CO. <> GG

INDEPENDENT MEMBER
Auditores y Consultores



IMPORTADORA VETERINARIA CIA, LTDA, IMPVET

ESTADO DE SITUAGION FINANGIERA
(Expresados en USDélares)
Al 31 de diciembre do
2013 2012
ACTIVO
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos Nota D 98,180 122,055
por cobrar comerciales Nota E 1,083,084 1,186,211
Inventarios Nota F 1.421,326 861,610
Activos por impuestos corrientes Nota G 60,681 81,160
Otros activos corrientes. Nota H 26,815 28,317
2,690,166 2,370,353
Activo no corriente;
Activos Nota | 180,417 185,213
Cuentas por cobrar a largo plazo 11,500 11,500
Otros activos 18,780 11,838
EASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar Nota J 1,858,204 1,272,830
Sobregiros bancarios 13,137
Impuesios por pagar Nota K 32,854 70,676
Gastos scumulados por pagar Nota L 61,141 116,451
Otros pasivos corrientes Nota M 81,834 8,894
1,847,180 1,477 851
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar a largo piaza Nota N 915,000 790,000
Provision de jubliacion patronal 16,955 *
TOTAL DEL PASIVO 2,779,135 2,267,851
PATRIMONIO
Capital social 2,000 2,000
Reservas 1,000 1,000
Resultados acumulados 51,871 51,871
Resultado del ejericicio 67,866 238,182
TOTAL DEL PATRIMONIO Nota O 122,737 291,053
TOTAL FMIWEMOND Eg _ﬂﬁ:
FflnkM Beitlich Blendowski m‘E r’!jum
General ‘Contador General

Vea notas a los estados financieros



IMPORTADORA VETERINARIA CIA, LTDA. IMPVET
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresados en USDélares)

Ventas de bienes a terceros, netas
Ing de "
Costos de venta
Utilida bruta
Gastos administrativos
Utilidad en venta de activos fijos
Gastos financieros
Olros gasios
Otros ingresos
Utilidad antes de impuesto y participacién de los
trabajadores en las utilidades

Participacitn de trabajadores en la utilidades
Impuesto a |a renta
Aumento de reserva legal

UTILIDAD DEL EJERCICIO

/LW
Frank M. Beltlich Blandowski
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Nota P

Nota Q

Nota S

Al 31 de diciembre de

2013

5,900,630

5,990,639
(4,297,428)

1,693,211

(1,352,891)
10,783

(87,338)

(154,145)
25

109,650

(16,448)
(25,338)

67,866

Contador General

2012

6,332,419
6,329,419
(4,317,861)
2,021,758
{1,371,845)
8,480
(72,107)
(226,064)

827

360,859

(54,129)
(70,548)

236,182
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Al N, I
(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2013 2012
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 6,103,768 6,270,494
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5729,776)  (5,971,085)
Oftros ingresos. 10,808 9,308
Otros egresas Nota @ ___ (241,478 (72,187)
Efectivo neto de las de 143,320 236,520
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activo fijo Neta | (71,850) (56,900}
Venta de activos fijos 2,700
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos Nota O (236,182) (315,365)

Sobregiros bancarios 13,137

Préstamos a empleados (11,500)

F de paries Nota N 125,000 180,000

Efectivo neto usado en las actividades de financiamienta 98,045) 136,885
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO (23,875) 42,746

Saldo del efectivo al inicio del afio Nota D 122,065 79.309

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 98,180 122,066

Y Lo AP v vy

Frank M. Beitlich Blendowski Wafanjo Prieto
Gerente General Contador General




ORTAI VET] RIA C TDA. IMPV

ADOS uJos ECTIV:
(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN LAS AGTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 67,866 238,182
Parlidas conciliatorias:
Depreciacién Nota | 34,529 25,288
Provision para euentas Incobrables 11,044 12,225
Provisién de jubilacion patronal 16,955
Utiidad, pérdida neta en ventas de ectivos fijos (8,083)
Provisidn por cbsolecencia de Inventarios 19,601
Participacién trabajadores 18,448 54,128
Impuesto @ la renta 25,338 70,548

164,095
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales

102,083
Inventarios 2,402
Pagos anlicipades 499
Activos por impuestos corientes
Otros activos (440,167)
Cuentas y documemns por pagar 385,374
Impuestos por pz (72,148)
ot Wt por pagar (71,758)
Otros pasivos 72,940

(20,775,
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

417971
(68,928)
84,325
(2.392)

(3611
(11,838)

143,320 ZIE£1B

Frank I, Beitlich Blendowski EOURTIOE: ..Wﬁf.‘a?/
Gerente General

Contador General




IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)

A

IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA.:

Antecedentes:

La Compaiiia fue creada luego del cierre de Intervet Ecuador. Se constituye el 24
de marzo del 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 7 de abril del mismo afio en
la ciudad de Guayaquil. El plazo de constitucion es de 50 afios a partir de su fecha de
inscripcion.

El cbjeto social de Importadora Veterinaria IMPVET Cia. Ltda. es la importacién,
exportacion, distribucion y venta de auxiliares de productos veterinarios, aditivos
alimenticios e insumos veterinarios en general, productos farmacéuticos, cosméticos y
articulos industrializados. Para ello, la Compaiila mantiene un contrato de distribucién
con Merck Sharp & Dome (MSD), hasta el afio 2015; renovable.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Replblica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacién:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IAASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, emitida
en la Resnlucién 06.Q.IC1.004, del 21 de agosto del 2008. En cumplimiento con el
crenograma de ido por la Super ia de Compafiias,
IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET C!A LTDA. implementd las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el afio 2012, cuyo efecto por
adopeitn por primera vez se debio registrar en el patrimonio el 1 de enero del 2012,
tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2011.

Medicion:

Las fransacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valer de costo o adquisicion y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
econémico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por
el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones
de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacién disponible para el activo o pasivo que se mide. En las
politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas principales.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compafifa prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios. Estos informes son presentados a las autoridades competentes en el pais
¥ a su accionista en Colombia.



IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)

A. IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. (Continuacian)
Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Nermas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la Compaiila que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacién de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo. La Administracion considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento; sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razon de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significatives debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables més significativas
que han sido utilizadas para la preparacién de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compafifa mantiene como actives financieros: efective en caja y
bancos y cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasives financieros,
proveedores por pagar y otros.

1.1. Activos financieros:

La NIC 32 el i para la pr ion de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. La Compaiiia realiza esta clasificacion
al memento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos relacionados con su adquisicion. La medicion
posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

clivos financieros al r able con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estades financieros, la Compafia no ha
designado ningln activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salve por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el délar de
los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones; los sobregiros bancarios se reclasifican al pasivo corriente y se
presentan como tales.



IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de bienes; no cotizan en
un mercado activo, Son recenocidos cuando se ha cumplido con la entrega
del producto y existe la seguridad razonable de que los flujos econdmicos
seran obtenidos por la Compafiia. Se miden por el monto nominal de la
factura y, posteriorments, se mide disminuyendo la estimacion para

con cargo a Itados. Para determinar la provision para cuentas
|ncobrab\es la Administracién analiza el vencimiento de su cartera y las
probabilidades de recuperacion.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plaze y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada perfodo, la Compafila evalla la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorade en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en
resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del
activo financiero y su valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9 (NIC 38 en revisidn),
los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

+ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

= Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del active o se asume una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte
del acuerdo de traspaso; y

* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propledad del activo o, en su lugar, el control del
mismo.

. Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasives
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al
costo amortizado. La Compaiia realiza esta clasificacion al memento de su
reconocimiente inicial.



IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafila no ha
designado ningln pasive financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar v otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar; son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado
activo, Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de
fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al
costo amortizado. Para ello se utiliza el métodoe de la tasa de interés efectiva y
se reconoce &l gasto a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar y
otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9 (NIC 39 en revisitn),
los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Se haya extinguido, es decir, cuando |a obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya side pagada o cancelada o haya
expirado.

+ Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del ejercicio.

Inventarios:

La Compariia registra como inventarios aquellos bienes que serdn realizados o
vendidos en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendran
los beneficios econdémicos esperados. Los inventarios se clasifican de acuerdo a
su naturaleza al momento de su adquisicion, los que corresponden principalmente
a materias primas que seran procesadas y convertidas en productos terminados
para la venta.

Activos fijos:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo cuande
es probable que la Compafifa obtenga beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.



IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naluraieza y cnmprenden muebles ¥
enseres, equipos de oficina, ias; su 1 se
determina al momento de su reglslrc inicial. Estén valorados al costo histérico,
que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién considera que
no existen indicios de deterioro en el valor reportado de los muebles y enseres,
wehiculos y equipos.

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida Util se los registran contra resultados del periodo
en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida Util de los
activos son capitalizadas.

Depre

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida 0til estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida (til; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al término de cada pericdo, la Administracion revisa sus
estimaciones respecto a la vida Util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16.

La vida (til estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es
la que se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%

Equipos de computacién 3 33.33%
Maguinarias y equipos 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
active menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compaiiia podria obtener por la venta del activo, al término de su vida dtil. La
Administracion ha considerado no dsterminar un valor residual para los elementos
del activo fijo, dado que no espera una recu 1 iva por su

disposicion, al término de la vida Gtil estimada.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evallia
si existe algn indicio de que un activo no financiere pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compariia
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valer razenable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.



IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)

B. nggy‘mﬁu DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado del resultado en la clasificacion de activo correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion considera
que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus actives no
monetarios.

5. ias:

La Compafila reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el meuwln diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferide relacionados con partidas
que se reconocen en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se
presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion de
los estados financieros, la Compafiia no reporta partidas reconccidas en Otros
Resultados Integrales.

5.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el pericdo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacién. La base
tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos

en la Ley de Régi Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuestc a la renta causado se
determina aplicando la tasa del 22% (23% para el afios 2012), de acuerdo a
lo blecido en |a Ley de Régi Tributario Interna,

5.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por

entre la base impor © Iributaria de un
aclivo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por i diferidos,

* Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros
de un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base
fiscal.

» Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporarias.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafia no
mantiene impuestos diferidos



IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

6. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

Es una obligacién presente como resultado de un suceso pasado;
Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la cbligacion;

Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera
genera ¢l pasivo contingente.

7. Beneficios a empleados:

Se reconecen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en
el Cadigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes,
largo plazo o post-empleo y por terminacién.

74,

7.2,

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras
regulacicnes vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensuaimente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los ji en las utidades de la Comparia se acumulan
liquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afio.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de la NIC
19, los beneficios de post-empleo deben clasificarse como planes de
beneficios definidos. El Cédigo de Trabajo, establece que:

« Los empleadores estan obligados a conceder |a jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempe minimo
de 25 afios en una misma compafiia.

« En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacion una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del (ltimo salario multiplicado
por los afios que presto el servicio para la Compafila.
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B. RESU MEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

Estos beneficios a largo plazo deben registrarse mediante la constitucién
de una provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor debe
determinarse en base al célculo actuarial realizado por un perito
independiente. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compafiia no ha esti ni Ia provisién para jubilacion patronal
y desahucio.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los iny de cuando es que la
habanuﬁdmewnmfmmsermobunmwlacanpmllywrgenenal
curso de las aclividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

8.1. Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

» Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados de
los bienes y el control de los mismos.

« Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad;

+ Es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

» Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quedan
por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

8.2. Interoses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades

m!innrh:: dnnvadmdel\snpurmedemmdemdehcamuﬂla
, se utiizando el método de tasa de interés

afowva.wrm ida de la on de las i

hasta su Para su imiento, debe ser prob que se

reciban los Smi i con la ién y su importe

pueda ser medido con fiabilidad.

9. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los futuros con la reduccién
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

10. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se preducen o causan ¥ los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 25 de la NIC 1.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos rigsgos financieres como
son los riesgos de mercado, (rfiesgos de tipo de cambios y riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. El
programa general de administracion de riesgo de la Compafila se encuentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobada por la Gerencia General y Junta de Accionistas, quien
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas
elaboradas para las areas especificas, como riesgo de todo tipo de cambio,
riesgo de tasa de interés, riesgo de créditos.

A continuacién se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Comparia.

1.1. Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de
que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compafifa realiza
principalmente sus operaciones en dblares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos significativos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de la tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo: Es el riesgo de fluctuacién del valor razonable del flujo de efective
future de un instrumento financiere, debido a cambios en las tasas de
interés del mercado. La exposicién de la Compaiiia al riesgo de cambio en
las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones con instituciones financieras. La Compafila determina
periddicamente la exposicion eficiente de la deuda de corto y largo plazo,
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando las expectativas
propias, respecto de la evolucién futura de tasas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, debido a la baja volatiidad de las
tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se
realiza analisis sensibilidad respecto a la tasa de interés: 8,17% (2012
el 8,17% como tasa referencial).
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Centinuacion)

1.2

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un
cliente, lo que lleva a una perdida financiera.

La Compaiiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por sus
actividades financieras, incluyendo depésites en los bancos y, otros
instrumentos financieros.

Los riesgos de crédito originados en operaciones con clientes son
administrados de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. No existe concentracion crediticia en un
grupo determinado de clientes y no se mantienen transacciones con partes
relacionadas. La calidad crediticia de los dlientes, se evalia
permanentemente.

Riesgo de liguidez:

Es el riesgo de que la Compafiia no pusda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivos financiercs.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus actives y
pasivos, de la obtencién de lineas de crédito o financiamiento recibido
directamente de sus accionistas. Esto permite a la Compariia desarrollar
sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cant\dad de fuantes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar

es, Imente las de er Il Al respecto, la
Gerencia de la Ccmpama orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito y
sobregiros bancarios contratades, con repago menor a un mes.

Los niveles del efectivo disponible para cumplir las obligaciones con
proveederes y empleades dentro del corto plazo son suficientes y no
requieren |la contratacién de financiamiento bancaric. El riesgo de liquidez
es motivo de permanente analisis por parte de la administracién y, busca la
forma de mejorar y optimizar las oportunidades para disponer flujos de
dinero a menor costo y para el momento que se requiere.

Riesgo de capitalizacién:

La Compafiia administra una base de patrimonio para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia
s monitoreada usando, entre ofras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia. Los objetivos de la Compariia son:

« Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar
operando de manera que continie brindando retornos a los
accionistas
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

» Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de

sus actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 fueron

los siguientes:

Préstamos y cbligaciones financieras

(corto y largo plazo)

Cuentas por pagar comerciales
Sobregiro bancario

Otras cuentas por pagar

Efectivo en caja y bancos
Deuda neta
Total patrimonio neto

Ratio de apalancamiento

D. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Caja
Banco locales

Bancos del exterior

Al 31 de diciembre del

2013

915,000

1,658,204
13,137
182,784

2,779,135

98,180

2,877,315

122,737

3,000,052

96%

2012
790,000
1,272,830

205,021
2,267,851
122,055
2,389,906
201,083
2,680,959
89%

Al 31 de diciembre del

2013 2012
2,600 2,600
) 95,265 118,724
@) 318 731
98,180 122,056

(1) Corresponde a fondos mantenidos en la cuenta corriente del Banco Bolivariano
C.A.. Los saldos son de libre disponibilidad.

(2) Corresponde a fondos mantenidos en Banco Bolivariano Panamaé.

E. Cu PO RA ME!

Clientes nacionales
Intervet Colombia

Provision para cuentas

Al 31 de diciembre del
2013 2012
0 1,107,663 1,223,601
13,855
[F3] (38,434) (27.390)
1,083,084 1,196,211
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E. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacién)

(1) Para el afio 2013, el saldo por cobrar de cartera, por edad de vencimiento es

como sigue:
Saldo al 31 de
diciembre del 2013

Saldo de cartera no vencido 712,499
Cartera vencida de 1 - 30 dias 211,583
Cartera vencida de 31 - 60 dias 122,394
Cartera vencida de 61 — 80 dias 30,003
Cartera vencida de 91 - 120 dias 794
Cartera vencida de121 — 150 dias 11,291
Cartera vencida de 151 — 180 dias 7,022
Cartera vencida més de 181 dias 11,987
1,107,663

(2) El'movimiento de esta cuenta fue de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Saldo inicial (27,390) (15,165)
Provisién del afio . (1o44)  (12295)
Saldo Final (38,434) (27,390)
F. INVENTARI
Al 31 de diciembre del

2013 2012
Producto en proceso 39,882 22,423
Mercaderia en transito (W] 508,454 147,754
Producto terminado (2) 871,990 791,433
1,421,326 961,610

(1) Corresponde a importacicnes de productos veterinarios para la venta.

(2) Incluye productos para la venta.

P PUE! COR] TES:
Al 31 de del
2013 2012
Crédito Fiscal lva 135 2,439
Retenciones de Iva 41 41
Retenciones en la fuente 60,485 58,680
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H. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Cuentas por cobrar a empleados
Varios

Al 31 de diciembre del

2013 2012
10,685 14,629
16,230 14,688
26,915 29,317

(1} Incluye principalmente US$7,700 por la venta de una camioneta de propiedad de la

Compafifa.

ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Ventas / Saldo al

01/01/2013 Bajas 3112i2013

Equipos de computacion 4,968 5,909
Equipos de oficina 13,959 14,139
Muebles y enseres 3,379 816 4,195
Vehiculos 152,295 59,990 (84,879) 147,408
Equipos de bodega 31,247 9,923 (5,712) 35,458
205,848 71,850 (70,591) 207,107

Depreciacién acumulada (40,635) (34,529) 48,474 (26,690)
165,213 37,321 (22,117) 180,417

CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores del nacionales
Proveedores del exterior

Al 31 de diciembre del

2013 2012
136,217 140,630
(1) 1,521,987 1,132,199
1,658,204 1,272,829

(1) Corresponde principaimente US$1,266,561 por pagar a Intervet Internacional B.V.

IMPUESTOS POR PAGAR:

Impuesto a la Renta del ejercicio
IVA en Ventas
Retenciones por pagar

Al 31 de di del

2013 2012
25,336 70,548
1) 1,819 1,567
@ 5,709 7,561
32,864 79,676
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K. IMPUESTOS POR PAGAR: (Continuacion)

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado correspandiente a las ventas del mes
de diciembre del 2013, el cual sera declarade durante enero del 2014

(2) Corresponde a las retenciones en la fuente por US$4,296 (US$3,868 para el afio
2012) y del Impuesto al Valor Agregado por US$4,703 (US$4,545 para el afio
2012), corresp al mes de dici del 2013, las cuales serdn
declaradas y pagadas durante enero del 2014.

L CUMUI POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
Aportes por pagar al IESS 8,540 8,249
Préstamos quirografarios 2,881 2,263
Fondo de reserva por pagar 346 249
Decimo tercer sueldo 3,345 3,205
Decimo cuarto sueldo 4,731 4,201
Vacaciones ) 24,851 44,155
Participacién de los trabajadores en las (2)
Utilidades 16,447 54,129
61,141 116,451

(1) Currespundﬂ principalmente US$33,617 a la pruvisibn de las vacaciones de los
que viene de afios anterior

(2) VerNota S
M. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del
2013 2012
Provisiones varias 7,275 8,894
1.8.D. por pagar (6] 74,827
Liquidaciones por pagar (268)
81,834 8,894

(1) Corresponde al Impuesto a la Salida de Divisas que serd cancelado al momento de
pago a los proveedores extranjeros.

N. GO 0:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
Partes relacionadas:
Say Aguilera (1) 740,000 640,000
Naranjo-Cabello Cia. Ltda. 2) 176,000 150,000

915,000 780,000
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N. PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacion)

(1) Durante el afio 2013, la Compafiia recibié US$100,000 y suseribié contrato de
préstamo transfiriendo las acreencias mantenidas hasta el afio 2011 a favor de
Bay Aguilera. Este préstamo se contraté al 10% de interés anual, con
vencimiento del capital el afio 2017.

(2) Durante el afio 2013, la Compafiia recibié US$25,000 y suscribié contrato de
préstamo transfiriendo las acreencias mantenidas hasta el afio 2011 a favor de
Naranjo-Cabello Cia. Ltda. Este préstamo se contraté al 10% de interés anual,
con vencimiento del capital el afio 2017.

O. PATRIMONIO:

Capital social: 2,000 inari inati y liberadas, de
un valor nominal de US$1.00 cada una de ellas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en casc de liquidacion de la compafila, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: Corresponde a los resultados luego de las deducciones
legales estén a disposicién de los accionistas y a los ajustes resultantes de la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

P. IN DES ORDINARIAS:
AI 31 de diciembre del
2013 2012
Ventas locales ()] 5,948,774 6,315,312
Exportaciones 41,865 24,107
5,990,639 6,339,419
(1) Ci P a ventas de i i lizadas It

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Para el 2013 incluye principaimente 694,979 de sueldos, salarios, comisiones y demas
beneficios de ley a trabajadores.

R. OTROS GASTOS:

Para el 2013 incluye principalmente US$94,035 de Impuesto a la salida de divisas por
las compras que no fueron cargadas al Costo.
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S. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:
Las leyes laborales vigentes I como beneficio para los j el pago

%

del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre del 2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emision del Cédigo,
por lo que se modificd la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,

iendo que las soci en el Ecuador asi como las sucursales
de iedads exm:nieras domiciliad; en el pals y los utahledmlentnl permanentes
de soci no domi que Eids, ko

sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su
base imponible para el afio 2013, quedando este (ltimo porcentaje establecido para los

posteriores.
La base del célculo para damrrnlnar la pan]cipadbn de los trabajadores en las utilidades
de la Comp y la base imp a la renta de la Compafiia, fue el
siguiente:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
Utilidad del ejercicio 109,650 360,859
(-) Participacién de trabajadores (16,448) (54,129)
(+) Gastos no deducibles
(-) Otras rentas exenlas
(+) Gastos incurrido para generar Ing. Exentos
Base imponible 115,165 306,730
Impuesto causado 25,336 70,548

ONTROL RE PRECIOS DE FERE

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2013, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo
mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.
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T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables.

La G no ha la de un Estudio de Precios de
Transferencia.
u. ENT! CUE A

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2013.
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