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OHM CO.

\iclitores v Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de IMPORTADORA VETERINARIA
IMPVET CIA. LTDA., los que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012, el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y, un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa (Expresados en US
Délares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
Esta responsabllidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del .control
interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectudé de acuerdo con
Nermas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales.

Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al
realizar |a valoracidon de estos riesgos, el auditor considerz el control internc relevante
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafila. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion,
asi como |la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosoltros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Auditores y Consultores

Opinidén:

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET
CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2012 y su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis:

5 En cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en
Resolucitn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, IMPORTADORA
VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA realizé la adopcion de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), con el periodo de transicién que corresponde desde el 1
de enero al 31 de diciembre del 2011 y la aplicacidn total registrando los ajustes
correspondientes el 1 de enero del 2012. En consecuencia, los estados financieros
presentados al 31 de diciembre del 2012 son los primeros presentados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las que requieren su presentacion de
forma comparativa. Por lo tanto, las cifras comparativas corresponden al 1 de enero del
2012 y difieren de las reportadas bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) al
31 de diciembre del 2011. En la Nota C de los estados financieros, se presentan los
ajustes por adopcidn, en cumplimiento de los lineamientos establecidos en la NIIF1 y en
disposiciones de la Superintendencia de Compafilas.

Otros asuntos:

6. Los estados financieros de IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2011, fueron auditados por otro auditor quien
expresd una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros, el 16 de febrero
del 2012,

OHM tSCo
15 de marzo del 2013

Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafriias
RNAE-B33
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3
I ADORA INARIA IMP CIA. LTDA.
TA CION NCIE
{Expresados en USDoélares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2012 2011 (")
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo Nota D 122,055 79,309
Cuentas y documentos por cobrar comerciales Nota E 1,186 861 1,140,180
Inventarios Nota F 861 610 1,085,534
Activos por impuestos corrientes B1,171 58,778
Otros activos 28 656 25,045
2,370,353 2.368 827
Activo no corriente
Activo Fijo Nota G 165,213 133,593
Otros activos no corrientes 23,338
188,551 133,583
TOTAL DEL ACTIVO 2,558,904 2,502,420
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivo carriente
Cuentas y documentos por pagar Nota H 1.272,829 1,310,605
Impuestos por pagar Nota | 79678 102 848
Gastos acumulados por pagar Nota J 116.451 112,805
Otros pasivos corrientes 8 854 5,826
1,477,850 1,632,184
Pasivo no corriente
Otros cuentas por pagar Nota K 780,000 600,000
780,000 800,000
PATRIMONIO Nata L
Capital social 2,000 2.000
Reservas 1,000 1,000
Resultades acumulados 288,053 367 236
291,053 370,236
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 2,558,904 2,502,420

(*) Saldos reexpresados y presentados con ajustes por adopcion NIIF como se muesira an Nota C

Frank M Beitlich Blendowski
Gerente General

724

B e T

Eduardo E. Naranjo Prieto
Contador General
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IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA, LTDA.

DER T S

(Expresados en USDdlares)

Venta de Bienes

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de Venta
Utilidad bruta

Otros ingresos

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Otros gastos Nota M

Utilidad operativa

Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto y participacion de los
trabajadores en las utilidades

Farticipacion de los trabajadores en las utilidades Nota N

Impuesto a la renta Nota N
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Afos terminados al
31 de diciembre de

2012 2011 (*)
6,339,419 5,730,283
6,339,419 5,730,283
(4,317.661) (3,949.652)
2,021,758 1,780,631
9.308 156
(604,713) (490 448)
(776,589) (616.485)
(216.708) (126.814)
433,056 - 547,040
(72.197) {57,500)
360,859 489,540
(54,129) (73,431)
(70,548) (100,744)
236,182 315,365

{*) Saldos reaxpresados y presaniados con ajustes por adopcion NIIF como se muesira en Nota C

Frank M. Beitlich Blendowski
Gerente General

Edudardo E. Naranjo Prieto

Contador General

Vea notas a los estados financieros
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B
IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA, LTDA.
LUJ FECT
{Expresados en USDolares)
Anos terminados al
31 de diclembre de
2012 2011 (")

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 6.270.483 5439777

Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,871,088} (6,020 385)

Otros ingresos 9,308

Otros egresos (72,187)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
operacion 236,518 (580818)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos Nota G (56.809) (32.997)

Efectivo neto usado en las actividades de inversion (56,908} (32,997)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos a accionistas (315.365) {159.813)

Préstamos a empleados (11.500)

Financiamiento de parles relacionadas Nota K 190,000 100,000

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento {136,865) {59.813)
AUMENTO DEL EFECTIVO 42,745 (673,428)

Saldo del efectivo al inicio del afio 79,308 752, 73r
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 122.054 79,309

(*) Saidos reexpresados y presentados con ajustes por agopcion NIFF como sa muestra en Mota C

Frank M. Beitlich Blendowski
Gerente General

N

Eduaido E. Naranjo Prieto
Contador General
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IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA, LTDA.
ST EC
{Expresados en USDolares)
Afios terminados al
31 de diclembre de
2012 2011 (%)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 6.270.493 5438777

Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,871,088) (6.020,305)

Otros ingresos 9,308

Otros egresos (72.197)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
operacion 236,518 {580,618)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activas fijos Nota G {56.909) (32.897)

Efectivo neto usado en las actividades de inversién (56,909} (32 997)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos a accionistas (315.365) {159.813)

Préstamos a empleados (11.500)

Financiamiento de parles relacionadas Naota K 190.000 100,000

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento {136.865) {59.813)
AUMENTO DEL EFECTIVO 42,745 (673,428)

Saldo del efectivo al inicio del afio 79,308 752,737
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 122,054 79,308

(*) Saldos reexpresados y presentados con ajustes por agopcion NIFF como s muestra en Nota C

(A2

[
Frank M. Beitlich Blendowski
Gerente General

Cg i e

Eduaido E Naranjo Prieto
Contador General
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IMPORTADCRA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
UTILIDAD NETA

Partidas conciliatorias:
Depreciacion
Provision para cuentas incobrables

Frovision por obsolecencia de inventarios

Bajas de activo fijo
FParticipacion trabajadores
Impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Inventarios

Fagos anticipados

Actives por impuestos corrientes
Otros activos

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar

Gastos acumulados por pagar
Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

T

Afos terminados al

31 de diciembre de

2012 2011 (")
236,182 315,365
Nota G 25,288 23,261
Nata E (2) 12,225 11,537
Nota F(1) 19,601 49 976
180
Nota N 54 129 73,431
Nota N 70,548 100,744
417 871 574 484
(68,926) (280.506)
84 325 2712
(2,382) (54.020)
(3.611)
{11.838) (11.200)
(37.776) (659.434)
(93,720) (73,431}
(50,583) (69.233)
3,068

(181,453)  (1,155,112)
236,518 (580,618)

[*} Saldos reexpresados v prasentades con ajustes por agopcion NHF como se muesira en Nota ©

Frank M. Beitlich Blendowski
Gerente General

L]
Eduardo E. Naranjo Prieto
Contador General
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IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)

A

IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA,

Informacién General: La Compaiiia fue creada luego del cierre de Intervet
Ecuador. Se constituye el 24 de marzo del 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantil
el 7 de abril del mismo afio en la ciudad de Guayaquil. El plazo de constitucion es de
50 afios a partir de su fecha de inscripcion.

El objeto social de Importadora Veterinaria IMPVET Cia. Ltda. es la importacién,
exportacion, distribucién y venta de auxiliares de productos veterinarios, aditivos
alimenticios e insumos veterinarios en general, productos farmacéuticos, cosméticos
y articulos industrializados. Para ello, la Compafiia mantiene un contrato de
distribucién con Merck Sharp & Dome (MSD), hasta el afio 2015, renovable.

Moneda de presentacién: Los estados financieros que se adjuntan y las
unidades monetarias que se mencionan en éstas notas, han sido expresados en
délares estadounidenses (USS), que es la moneda de uso oficial en la Republica del
Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacion: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su
sigla en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de
Compafiias, segun disposicion emitida en la Resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de
agosto del 2006. En cumplimiento del cronograma de adopcién establecido por la
Superintendencia de Compafiias en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, la Compariia presenta sus primeros estados financieros bajo
NIIF al 31 de diciembre del 2012, utilizande como afio de transicién el afio 2011,

Medicion: Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables,
se registran al valor de costo o adquisicién y los saldos que se reportan al cierre del
ejercicio econdmico se valoran al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el
importe por el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre
partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras,
dependiendo de las condiciones e informacion disponible para el activo o pasivo que
se mide. En las politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las
cuentas principales.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas
significativas que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

Uso de Estimaciones: La preparacién de los estados financieros requiere que la
gerencia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos de activos y
pasivos, asl como la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo.
Los resultados reales podrian variar por razén de estas estimaciones. Las
estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos.
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IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. g
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en LUSDolares)

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Cuentas por Cobrar. Estos activos se originan de la venta de bienes y son
reconocidos cuando la Compania ha cumplido con transferencia del inventario, asi
como los derechos y responsabilidades inherentes de su uso. Se reconocen cuando
existe seguridad razonable que los flujos econdmicos serén obtenidos; su medicion
inicial corresponde al monto original de la factura.

Provisiones para cuentas incobrables: La compafia establece, con cargo a
resultados una provision para cubrir pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes, como lo establece el parrafo 58 de
la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39. Se determina en funcién de una
estimacion efectuada por la Administracién, sin exceder a la normativa tributaria
vigente.

Inventarios: Se registran al costo de adquisicion y se ajustan utilizando el metodo
del costo promedio, que no es mayor al valor neto realizable. Las pérdidas por
deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en ellas.

Activos fijos: Se registran al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan,

La depreciacién se carga a resultados del pericdo y se calcula aplicando el
meétodo de linea recta, tomando como base |la vida Util estimada de los activos
relacionados; no se estima valor residual porque se considera que el importe
recuperable de los activos al final de su vida Util no es significative. La vida Gtil
estimada para los activos fijos es la siguiente:

Activos Afios
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina y otros equipos 10
Equipos de computacién 3

Deterioro del valor de los activos no financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo sobre el gue se informa, la Comparila evalla si existe algun indicio de que
un activoe no financiero pudiera estar deteriorado en su valor y, aplicando los
lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compania estima su importe recuperable.
Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se
considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable, se reconocen en
el estado del resultado en |a clasificaciéon de activo correspondiente.

Pasivos financieros; Su clasificacion se determina al momento de su
reconocimianto inicial, al valor razonable mas, en el caso de los préstamos y cuentas
por pagar, los costos de transaccidn directamente atribuibles. Los pasivos financieros
de la Compafila incluyen cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras cuentas
por pagar.

Otras provisiones y pasivos: Se registran al valor estimado por la administracion o
al valor nominal de la obligacién, como lo permite el parrafo 46 de NIC 37.
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IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDé6lares)

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Ingresos: Los ingresos se reconocen cuando existe certeza razonable que los
beneficios econtmicos futuros serdn obtenidos y los costos relacionados con la
prestacion de servicios pueden ser medidos con fiabilidad; se reconocen aplicando el
principio de correlacion entre ingresos y costos.

Gastos; Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar
una disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccidn
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puaede medir de forma fiable. Se
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo.

Principio de reconocimiento de resultados: Se registran utilizando el método de
devengados o acumulados. los ingresos cuando se causan y los gastos cuando se
conocen,

€. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

El 21 de agosto del 2008, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compafilas No. 06.Q.1C1.004, se exige la aplicacidn de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del afio 2009, a las compafiias y entidades sujetas
al control y vigilancia de la referida Superintendencia.

El 20 de noviembre del 2008, con Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias
No. 08.G.DSC, se establecit el cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio 2010 y concluye en el 2012.

A partir del 1 de enero del 2012 la Compafila adoptd las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF". Conforme lo exigido por la Superintendencia de
Compafiias, la informacién contenida al 1 de enero del 2012 se presenta ajustada
para efectos comparativos con la informacién al 31 de diciembre del 2011. El efecto
de esta disposicién frente a los requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentacion
razonable de los estados financieros. La conciliacion del patrimonio de la compafiia al
31 de diciembre dei 2012 bajo NEC y el patrimonio ajustado a NIIF, es como sigue:

Base NEC Ajustes Base NIIF
IM2/2012 NIIF 31/12/2012
Capital social 2,000 2,000
Reserva legal 1.000 1.000
Ajustes NIIF por adopcién primera vez (1) 51.8M 51.8M
Utilidades relenidas 315,385 315,365
318.365 51,871 370,238

(1) Los ajustes por adopcion NIIF corresponden al incremento del valor neto en
libros de los vehiculos de la Compafiia, como resultado de la aplicacion del
valor razonable. La Administracion realizé un proceso de tasacion y ajusto el
incremento, reversando US$24,072 de la depreciacion acumulada registrada
en exceso e incrementando US$27,799 al costo de un vehiculo adquirido por
un valor nominal de US$1. Esta aplicacién no tiene efectos tributarios y no se
determind impuestos diferidos.
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INPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA.

1
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)
D. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Caja chica 2,600 1,600
Bancos Locales (1) 118,723 65,820
Bancos Extranjeros 732 11,889
122,055 79,309

(1) Corresponde a los saldos en cuentas corrientes mantenidas en el Banco

US$55960 y US$62,763,
respectivamente. Estos saldos son de libre disponibilidad.

Bolivariano y Banco del Pichincha por

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Clientes (1) 1,222,540 1,163,671
Otros 1,711 1,654
1,224 251 1,155,325
Provision para cuentas incobrables (2) (27,390) (15,1865)
1,196,861 1,140,160

(1) Incluye US$S2 865 por cobrar a Procesadora Nacional de Alimentos C.A.,
US$86,110 a Asociacion Ganado de la Sierra, y US$76,250 a Torres Roman

Gober Ufredo,

(2) El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial (15,165) (3,628)
Provision del afio {12,225) {11,537}
Saldo final (27,390) (15,165)
F. INVENTARIOS:

Productos terminados
Productos en proceso
Importacion en transito
Inventarios obsoletos

Al 31 de diciembre del

Provision para obsolescencia (1)

2012 2011
791,433 511,119
22,423 32,316
147,754 522,099
69,577 49,976
1,031,187 1,115,510
(69,577) (49.976)
961,610 1,065,534
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Proveedores nacionales
Proveedores exterior
Otras cuentas por pagar

IMPORTADORA VETERINARIA IMPVET CIA. LTDA. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)
F. INVENTARIOS: (Continuacion)
(1) El movimiento de esta cuenta fue como sigue:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Saldo inicial (49,976)
Provisién del afio (19,601) (49,976)
Saldo final (69,577) (49,978)
G. ACTIVOS FIJOS:
Saldo al Ajustes Salde al Saldo al
31/12/12011 NIlF 01/01/2012 (*) Bajas Adiciones 31-12-12

Depreciables

Equipos de Oficina 5814 5814 8,145 13,959

Muebles y enseres 1.204 1.284 2,085 33re

Vehiculos 81,128 27,798 118828  (14.337) 236832 128223

Equipos de

a = 859 959 4,008 4,968

Otros equipos 12,208 12,209 18,038 - 31,247

111,405 27,798 139,204 (14,337) EB,009 181,778

Depreciacion

o hogries e (29,684) 24,072 (5612) 14,335 (25.286) (16,563)

81.721 51,871 133,592 (2 31,696 165,213

Los bienes son de propiedad de la Compafiia y no tienen ninguna restriccién o limitacion

de uso. Durante el afio 2012, no se conoce ningun evento que pudiera significar indicio de

deterioro de los activos fijos y, consecuentemente, signifigue algin ajuste de su valor
razonable.

*) De acuerdo con disposiciones de la Superintendencia de Compafilas y en
cumplimiento de los principios de comparabilidad establecidos en las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF, estos saldos se presentan como
saldos comparativos al 31 de diciembre del 2011.

H C Y DOCUM POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

(1

2012 2011
74,008 75,162
1,132,199 1,171,583
66,622 63,860
1,272,828 1,310,605

(1) Para el afio 2012, corresponde a US$979,121 por pagar a Intervet International
B.V. y US$153,079 a Intervet/SP AH, por concepto de compra de inventario.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)
IMPUESTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Impuesto a la Renta (1N 70,548 100,744
Impuesto al Valor Agregado 156 25
Retencion de IVA 1,411 486
Retencién en la fuente proveedores 1,711 1,041
Retencién en la fuente empleados 5,849 552
79,676 102,848
(1) Ver Nota N,
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Beneficios sociales 7,655 6,888
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 10,513 9,489
Provision de vacaciones trabajadores 44 155 23,097
Participacién de utilidades a trabajadores (1) 54,129 73431
116,451 112,905
(1) Ver Nota N.
TRAS CUENTAS P AR:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Partes relacionadas:
Say Aguilera (1) 640,000 480,000
Naranjo-Cabelioc Cla. Ltda. (2) 150,000 120,000
790,000 600,000
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(1) Durante el afio 2012, la Compafiia recibié US$160,000 y suscribié contrato de
préstamo transfiriendo las acreencias mantenidas hasta el afio 2011 a favor de
Frank Beitlich. Este préstamo se contraté al 10% de interés anual, con
vencimiento del capital el afio 2017.

(2) Durante el afio 2012, la Compaiiia recibié US$30,000 y suscribié contrato de
préstamo transfiriendo las acreencias mantenidas hasta el afio 2011 a favor de
Eduardo Naranjo. Este préstamo se contratd al 10% de interés anual, con
vencimiento del capital el afio 2017.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS;

Capital social: Representan 2,000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas, de
un valor nominal de US$1.00 cada una de ellas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anuval a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Resultados acumulados: Corresponde a los resultados luego de las deducciones
legales estan a disposicién de los accionistas y a los ajustes resultantes de la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

M. OTROS GASTOS:

Para el afio 2012, incluye principaimente US$187,227 originados en el pago del
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD). La Administracién decidié cargar estos valores
en resultados del ejercicio y considerarlos como gasto deducible para la
determinacion de la base imponible para el calculo del Impuesto a la Renta. Este
tratamiento fue adoptado en cumplimiento del articulo no numerado, a continuacién
del articulo 162 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, que
establece la aplicacion como credito tributario del ISD originado en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de ser incorporados en
procesos productivos; la Compafiia no realiza procesos productivos.

N. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de |a sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

El Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, emitido en noviembre
del 2010, contemplaba la reduccion de un punto porcentual del impuesto a la renta
durante los siguientes tres afios a partir de la emision del Cédigo, por lo que se
modificé la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asl como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pails y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% sobre su base imponible para
el afio 2012. Para el afio 2013, la tarifa del impuesto a la renta sera de 22%.

La base del célculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafila y la base imponible del impuesto a |a renta, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Utilidad contable: 360,858 489 540
Participacion a trabajadores (54,128) (73,431)
Gastos no deducibles 3,658
Base imponible para el impuesto a la renta 306,730 418,768
Impuesto a la renta causado 70,548 100,744
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PRECIOS DE TRANSFE CIA:

el Informe Integral de Precios de Transferencia.

aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

transferencia, siempre que:

de recursos no renovables.

P. EVENTOS SUBSECUENTES:

diciembre del 2012,

+« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operacionas con residentes en paises fiscales preferentes, y

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo,

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de Informacién a los contribuyentes que
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se

raalicen

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién

Hasta la fecha de presentacitn de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes gue debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
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