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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES  business advisers

A los Socios
IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de IMPVET IMPORTADORA
VETERINARIA CIA. LTDA., los que incluyen el balance general por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2010, el estado de resultado, cambios en el
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y, un resumen de
las politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa (Expresados
en USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones
contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados

con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de dispasiciones eticas; asi ¢como ta-ptaheacion y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditaria implica la ejecucidon de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para ia preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que le permite disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion calificada.

PBX (593-4) 2453883 - 2450889 | Fax (593-4) 2450886

E-mail pkf@pkfecuador.com | www.pkfecuador.com

PKF & Co. | Av. 9 de Octubre 1811 y Los Rios, Edificio Finansur Piso 12 Of, 2 | P.O. Box: 09-06-2045 | Guayaquil | Ecuador

Tel (693-2) 2263959 - 2263960 | Fax (593-2) 2256814
PKF & Co. | Av. Republica de El Salvador 836 y Portugal, Edificio Prisma Norte Piso 4 Of. 404 | Quito | Ecuador

PKF & Co. Cia. Ltda. es una firma miembro de ia red de firmas legaimente independientes PKF International Limited.
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Opinion:

5. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de IMPVET IMPORTADORA
VETERINARIA CIA. LTDA,, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, su
desempefio financiero y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.

o Fec.. /
£ L
21 de febrero del 2011 gar Naranjo L.

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias No.015
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA, LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en USDélares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota F)
OTROS ACTIVOS

EL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota G)
Gastos acumulados por pagar (Nota H)
Participacion de lo trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta (Nota K)
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES (Nota 1)

INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota J)

Capital social
Reserva legal
Resultados del ejercicio

TOTAL INVERSION DE LOS SOCIOS
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

g2

752,737.28
874,436.03
1,118,222.25
4,758.81

2,750,154.37

72,166.13
600.00

2,822,920.50

2,080,636.41
10,066.77

69,403.94

2,160,107.12

500,000.00

2,000.00
1,000.00
159,813.38

162,813.38
2,822,920.50

S ,.t
Beitlich Blendowski Frank M., Naranjo Prieto Eduardd E.
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en USDbélares)

‘INGRESOS:

Venta netas
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas
Gastos administrativos
Gastos de venta

Otros gastos

Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto
alarenta

Participacion a los trabajadores (Nota K)
Impuesto a la renta (Nota K)

UTILIDAD NETA

ke

Beitlich Biendowski Frank M.
Gerente General

2,079,877.66
231.88

2,080,109.54

1,398,392.65
1956,094.69
216,274.18
21,689.77

1,831,451.29

248,658.25

37,298.74
50,546.13

160,813.38

Naranjo Prieto Eduardo E.
Contador General

Vea notas a los estados financieros




TTOTTY Y] Y

IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.

Saldo al inicio de sus operaciones
Utilidad neta
Apropiacién de reserva

Saldo al 31 de diciembre del 2010

o T T N |
ESTADO DE INVERSION DE LOS SOCIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en USDélares)
Capital Reserva Resultados
social Legal del ejercicio
2,000.00
160,813.38
1,000.00 (1,000.00)
2,000.00 1,000.00 159,813.38
e T T

7

Beitlich Blendowski Frank M.
Gerente General

Naranjo Prieto Eduardo E.

Contador General

Vea notas a los estados financieros
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
UTILIDAD NETA

Partidas conciliatorias:
Depreciacién
Provision beneficios sociales
Provisién de obsolescencia de inventario
Provisiones cuentas incobrables
Provision de participacion de utilidades a los trabajadores e impuesto

160,813.38

6,424.15
19,295.52
1,386.30
3,628.03

69,403.94

alarenta

260,951.32

Cambios netos en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
{nventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Cuentas por pagar

(878,064.06)
(1,119,608.55)
(4,758.81)
(600.00)
2,080,636.41

77,604.99

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Actividades de Inversion:
Adiciones de activos fijos

338,556.31

(78,590.28)

Efectivo neto usado en actividades de inversién

(78,590.28)

Actividades de Financiamiento:
Pago de beneficios sociales
Inversién de los socios
Prestamos de accionistas

(9,228.75)
2,000.00
500,000.00

492,771.25

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo

752,737.28

752,737.28

Saldo del efectivo al final del afo

P

Beitlich Blendowski Frank M. Naranjo Prieto Eduafdo E.

Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresadas en USDbélares)

A. IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.:

La Compaiiila fue creada luego del cierre de Intervet Ecuador, nace
juridicamente el 24 de marzo del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de abril
del mismo ano en la ciudad de Guayaquil. El plazo de constituciéon es de 50 afios a
partir de la fecha de inscripcion en el registro mercantil.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables mas

importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables: La Compaiiia establece, con cargo a

resultados, una provision para cubrir pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes, se determina en funcién de una
estimacion efectuada por la Administracion, sin exceder a la normativa tributaria

vigente.

Los inventarios: Se encuentran registrados al costo. Para su valuacion se utiliza
el método de'costo promedio, que no es mayor al de mercado. La provision por
obsolescencia se establece en base a la caducidad de los productos.

Los activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida atil estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Vehiculos 5
Muebles y otros equipos 10
Equipos de computacion 3

Ingresos y Gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y ios gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica det Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del 2010, incluye:
Cajas chicas 1,350.00
723,882.22

Bancos locales

Bancos extranjeros 27,505.06

752,737.28
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a:

Clientes 870,727.20

Anticipo a proveedores 5,858.48

Empleados 1,102.02

Otros 376.36
878,064.06

Provision para cuentas incobrables (1)__(3,628.03)
874,436.03

(1) Corresponde a la provisién del afio.

E. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a:

Productos terminados 942,077.11

Materiales de empaque 32,433.77

Mercaderia en transito 143,711.37

Inventarios obsoletos 1,386.30
1,119,608.55

Provision para obsolescencia (1,386.30)

F. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

1,118,222.25

Saldo al Saldo al
1/8/2010 Adiciones 31/12/2010
Muebles y enseres - 1,091.87 1,091.87
Equipos de oficina - 3,642.19 3,642.19
Equipos de computo - 620.1 620.1
Vehiculos - 61,250.67 61,250.67
Equipos de bodegas - 11,885.45 11,985.45
- (1) 78,590.28 78,590.28
Depreciacién acumulada - (6,424.15) (6,424.15)
- 72,166.13 72,166.13

Total

(1) Durante el 2010 que fa Companiia inicio sus actividades adquirié el total de los
activos fijos de INTERVET Ecuador, comprandolos al valor de libros, la
depreciacion de los mismos se la efectia por el resto de Ja vida atil de los

mismos.

G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores nacionales
Proveedores exterior
Intereses sobre prestamos
Empleados

Retenciones e impuestos

(1) 1,466,135.40

581,076.55

(2) 19,366.66

9,567.92
4,489.88
2,080,636.41
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.

G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Continuacion):

(1) Corresponde principaimente US$1,369,307.02 a Intervet Ecuador S.A., por la
adquisicién del inventario inicial de la Compaiiia.

(2) Corresponde a la provision de intereses de los préstamos a largo plazo
realizado por los accionistas.

. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

El movimiento de esta cuenta durante el 2010, fue el siguiente:

Décimo Décimo

tercer cuarto

sueldo sueldo Vacaciones Total
Saldo al 1 de agosto del 2010 - - - -
Provisiones 11,730.36 1,700.00 5,865.16 19,295.52
Pagos (9,228.75) (9,228.75)
Saldo al 31 de diciembre del
2010 2,501.61 1,700.00 5,865.16 10,066.77

. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a préstamos de accionistas de acuerdo al
siguiente detalle:

Tasa
Nombre importe anual Vencimiento
Naranjo Prieto Eduardo E. 100,000.00 10% 5 afios
Beitlich Blendowski Frank M. 400,000.00 10% 5 afos

(1) _ 500,000.00

(1) Estos se cancelan en su totalidad al vencimiento, los intereses se los reconoce
anualmente.

INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Representan 2,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con {a legislacién vigente en el Ecuador, la Compahia
debe ftransferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capitai.

Resultados acumulados: Ei saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas de la Compaiiia y es utilizado para la distribucion de dividendos.
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.
K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
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LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la compafiia, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25%
de las utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. Para el
2010 la base de calculo se ha establecido de Ia siguiente manera:

Utilidad del Ejercicio 248,658.25
Base Imponible T 24865825
(Menos) 15% participacién de trabajadores 37,298.74
T 211,359.51
Menos: Deducciones de ley 9,174.99
Base imponible para calculo de impuesto a la renta T 202,184.52
Impuesto causado T 50,546.13

. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa en Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone
que los contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000.00, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que
simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un montc acumulado comprendido entre
US$1,000,000.00 a US$3,000,000.00 y cuya proporcién del total operaciones con
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior

al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$5,000,000.00 deben presentar adicionaimente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidon a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:
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IMPVET IMPORTADORA VETERINARIA CIA. LTDA.

L. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

Las compras durante el 2010 ascendieron a US$393,606.72

M. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2010, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




