TELECOMUNICACIONES WELLTEL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

Nota 1.- Operaciones

La comparila fue constituida en Quito — Ecuador, el 05 de marzo del 2010, e
inscrita en el Registro Mercantil el 06 de abril del 2010, su objeto social entre
otros es prestar servicios especializados y profesionales de instalacion,
mantenimiento, reparacién, manejo, supervision o auditoria de aparatos,
equipos, bases celulares, enlaces microondas, ¢entrales telefénicas, equipos y
productos de fibra dptica de tecnologla vy cualquier tipo de productos de
telecormunicaciones y afines. Representacion, administracidn, agencia miento,
bajo la figura de representante, agente, mandante o cualquier tipo de
representacion y gestién de negocios que presten servicios o comercialicen
productos de telecomunicaciones, tecnologia, servicios digitales o afines.

Los indices de inflacién, relacionados con el compaortamiento de la economia
ecuatoriana en los dos (ltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 indice de Inflacién anual
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables
a) Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF'S) emitidas por la |1ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador
de forma integral, explicita y sin reservas y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2011 en base a los
requerimientos de las NIIF'S.

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas
internacionales, los cuales requieren que la gerencia de la compafia efectue
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de cierfos activos, pasivos,



ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieres. Se debe considerar
que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las normas internacionales requieren que los estados financieros incluyan
entre otros los siguientes aspectos requeridos por las normas internacionales
de contabilidad;

1. Revisidn periddica y reconocimiento en el estado de resultados de las
perdidas por deterioro de todos los activos, cuando el activo esta
registrado al valor mayor comparado con los flujos de caja descontados
a valor presente del activo, que se espera recuperar a traves de su uso o
venta.

2. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre
las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaraciéon del impuesto a la renta y aquellos
importes establecidos por los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

3. La determinacion y presentacion de la utilidad o pérdida por accién.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprende recursas de alta liquidez con
los que cuenta la compariia y que no estan restringidos para su uso, incluyen a
fondos fijos y por depositar, depésitos en instituciones bancarias e inversiones
financieras liquidas, que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor y que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses.

c) Actives y pasivos financieros

Se clasifica los activos y pasivos financieros como: Activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, Activos financieros mantenidos hasta su
vencimientos, Prestamos y cuentas por cobrar y Activos financieros disponibles
para la venia. Se clasifican en funcibén dei propésito para el cual se adquirieron
los activos y se contrataron los pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la compafiia mantuvo activos y pasivos
financieros en la categoria de:

Clientes y otras cuentas por cobrar, que estan representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluye en el activo



corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Proveedores y otras cuentas por pagar que se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera.

La compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves
de ganancias y perdidas.

Posterior al reconocimiento inicial, la compafifa mide al costo amortizado los
activos y pasivos financieros aplicando el método de interés efectivo de:

Clientes y otras cuentas por cobrar.- Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de bienes y prestacion de servicios en
el curso normal de su operacion. Si se esperan cobrar en un ano © menos se
clasifican como activos cotrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes, Debido a que la Compafiia vende productos y servicios en un plazo
de hasta 120 dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro
por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado,

Otras cuentas por cobrar.- Representadas principalmente por anticipos a
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, principalmente a proveedores que son equivalentes a su
costo amortizado.

Cuentas por pagar comerciales.- Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta los 60 dias.

d) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y
servicios facturados, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los clientes. Se ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con



respecto al valor némina de la cartera, debido a que las transacciones no
mantienen costos significativos asociados, Ademas se establece una provision
para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar,

o) Inventarios

Se valorizan al costo 0 al valor neto de realizacion, el gue sea menor. Se utiliza
el método del costo promedio para determinar su costo.

El precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menoes los
costos necesarios para Hevar a cabo la venta se reconoce como El valor neto
de realizacién.

Todos los costos asociados con la adquisicidon de inventarios del exterior se
registrar a su valor en ia cuenta de Importaciones en transito.

f) Propiedades y Equipos
Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipe se mediran inicialmente por su
costo.

Medicién posterior al reconocimiento
Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en el que se producen, cabe sefialar que algunas partidas de
propiedad, planta y equipo de la compania, requieren revisiones periddicas, y
las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto de
activos y con un nivel de disgregacidn que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta v equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y



método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

El costo de los activos son depreciados de acuerdo con el método de linea
recta en funcidn de los afos de vida Util estimado, en base a los sigutentes
porcentajes anuales; 5% edificios (20 Afios), 10% muebles y enseres, equipos
de oficina, mejoras en locales y equipos de bodega (10 Afios), 33% equipos de
computacion (3 Afios) y 20% vehiculos (5 Afos),

El gasto por depreciacion de activos se registra en los resultados del afo,
Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
planta y equipo se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor
de libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
Actualmente no se aplica esta politica porque no es el caso,

g) Propiedades de Inversion

Activos de propiedad de inversion son aquellos adquiridos para obtener
ingresos adicionales y generar flujo de efectivo y que fluyen hacia la empresa.
Para su valuacion la empresa utiliza el modelo del costo.

h} Deterioro de activos no financieros

lLos activos que tiene vida (il indefinida y no estan sujetos a amortizacidn, se
someten a pruebas anuales de deterioro en su valor, Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de deterioro.

Cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperar su valor en libros las perdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, Ei valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de
efectivo identificable (UGE).

Los saldos en libros de activos no financieros se revisaran a cada fecha de los
estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.



i} Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo corresponde el impuesto a la renta
corriente y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultado
integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los resultados del
ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las
normas ftributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A parir del ejercicio fiscal 2010, entro en vigor la norma que exige el pago de
un anticipo minimo de impuesto a la renta.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira
en impuesto a la renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. ElI impuesto a la renta diferide se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estade de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensaran
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
carrientes con impuestos pasivos cotrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, Por
los afios 2018 y 2017 la compafia no mantiene diferencias entre la base
contable y tributaria.



i} Beneficios a los Trabajadores

En el rubro de provisiones del estado de situacion financiera se registran los
beneficios a corto plazo como:

La participacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes de! impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidn vigente y se registra con cargo a resultados,

Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre una base devengada.

Décimo tercero y cuarto sueldo, se provisiona y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente.

k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

1. La Compaifiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

2. La Compaiiia no conserva para si, ninguna implicacion en la gestion

corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con

la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismaos.

El importe de los ingresos ordinarios pueden medirse con fiabilidad.

Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos

asociados con la transaccion; y

5. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

il

I} Gastos

Se Registran de acuerdo al principio del Devengado.

m) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Comparila tiene una obligacion
presente legal o asumida como resultado de un evento pasado, y es probable



que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y el monto se
ha estimado confiablemente. No se reconoce provisiones para futuras perdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se
requiera de salida de recursos para su pago se determina considerando la
clase de obligacidon como un todo. Se reconoce una provision aun cuando la
probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.,

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera
se requieran para cancelar 1a obligacion utilizando una tasa de interes antes de
impuestos que refleje las actuales condiciones de mercado sobre el valor del
dinero vy los riesgos especificos para dicha obligacién,

Nota 3.- Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion
realice estimaciones y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en
estos estados financieros y sus notas relacionadas,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e
informacion suministrada por fuenteés externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera
y los resultados de la Companiia y/o las que requieren un alto grado de juicio
por parte de la Administracion.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con;

Impuesto a la renta.- La determinacion de las obligaciones y gastos por
impuestos requieren de ciertas interpretaciones a la fegislacion tributaria
vigente. La Administraciéon considera que sus estimaciones son apropiadas de
acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacién
con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos
en el futuro.

Nota 4.- Administracion de Riesgos
Las Actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos

financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo moneda, riesgo de valor
razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo



y riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, La administracion de
riesgos de la Companfia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién © compromiso que ha suscrito la
Compania que presente como resultado una pérdida financiera para esta, Este
riesgo surge principalmente en efectivo y las cuentas por cobrar a clientes,

£l efectivo solo es mantenido en instituciones de prestigio.

Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambia, entre otras, produzca perdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de activos, debido a la nominacion de estos a
dichas variables.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compafiia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones,

Nota 5.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es la
siguiente:

DETALLE 2018 2017
(US Délares) (US Délares)
Caja Chica 100 100
Bancos 244393 185.864

244493 185964




Nota 6.- Cuentas y Documentos por Cobrar

La composiciébn de la cuenta al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es Ia
siguiente:

DETALLE 2018 2017
(US Délares) (US Dolares)
Cuentas y documentos por cobrar 152.921 156.788
Otras cuentas por cobrar (1) 21 60
152.842 156.848

(1) En este valor estdn cuentas pendientes de cobro a colaboradores por
préstamos y anticipo para viajes.
Nota 7.- Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el inventario esta conformado de la
siguiente manera.

DETALLE 2018 2017
(US Délares)  (US Délares)
Inventario Q 0
0 0

Nota 8.- Propiedades y Equipos

El movimiento de propiedades vy equipos durante el afio 2018 y 2017 es como
sigue:

DETALLE Saldo al  Adiciones Bajas Saldo al

31/12/18 3112117
Equipos de Oficina 9] 0 9 0
Equipo de Computo 19.652 0 0 19.652
Muebles y enseres 8.989 0 0 8.989
Vehiculos 50,354 0 0 50.354
Total Costo 79.005 0 0 79.005
Depreciacion Acum.Costo (76.485) (6.851) 0 (69.634)
Propiedad y Equipo Neta; 2.520 (6.851) 0 9.371




Nota 9.. Otros Activos

Los cargos diferidos por gastos anticipados mas importantes al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 2017
(US Dalares) (US Délares)
Seguro Vehiculos 840 1.035
Amortizacion (211} (230)
629 805

Nota 10.-impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos originados por la implementacion por primera vez de
las NHF al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 2017
(US Ddlares) (US Délares)
Impuestos Diferidos (1) 518 0
518 0

(1) El affo 2018 muestra Iimpuestos diferidos por la provisidon de jubilacion
patronal y desahucio,

Nota 11.- Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar mas imporiantes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son
las siguientes:

2018 2017
(US Délares) (US Délares)
Cuentas por pagar 452 965
Otras cuentas por pagar (1) 1.457 1.456
1.909 2,421

(1) Este valor es generado por multas a empleados que se deberan usar
para beneficio de ios empleados.



Nota 12.- Pasivos por Impuestos Corrientes-Diferidos

Las cuentas por impuestas corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son
las siguientes;

2018 2017
(US Ddlares) (US Dolares)

Impuesto por pagar percepcién 4.192 260
Impuesto por pagar iva retenido 3.191 18
Impuesto por pagar retenciones Ir 2.668 31
Impuesto a la renta por pagar cortiente 6.295 3.820
Impuesto a |la renta por pagar diferido 518 0

16.864 4,129

Nota 13.- Provisiones

La determinacion de provisiones 31 de diciemnbre del 2018 y 2017, es como
sigue:

2018 2017

(US Délares) (US Dolares)

Décimao tercer sueldo 421 786
Décimo cuarto sueldo 1.287 1,906
Vacaciones 1.690 3.421
less por pagar 1,522 2.145
Fando de Reserva 0 33
Préstamo less 274 470
Participacion de trabajadores en utilidades 9.267 8.009
Liquidaciones por Pagar Empleados B33 1.428
14,994 18.198

Nota 14.- Cuentas a Largo Plazo

Las cuentas por pagar a Largo plazo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son
las siguientes:

2018 2017
(US Délares) (US Délares)
Reserva Jubilacién Patronal (1) 6.077 7.029
Reserva por Desahucio (1) 3.100 3.220
89.177 10.249

(1) Provision gque corresponde desde el afo 2010 al 2018



Nota 15.- Conciliacion de Impuesto a la Renta

La determinacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
es como sigue:

2018 2017
(US Dolares) (US Dblares)
Utilidad (pérdida) antes de participacion

empleados e impuesto a la renta 61.779 53.396
15% Participacion trabajadores (9.267) (8.009)
Gastos no deducibles 3.007 3.710
Amortizacion pérdidas acumuladas 0 0
Diferencias temporarias (Impuestos diferidos) 2.352 0
Base imponible impuesto a la renta 57.871 49.097
impuesto a la Renta 22%(2018) 22%(2017) 12.732 10.801
Anticipo Determinado Ejercicio Corriente (787) (3.122)
Impuesto Renta Causado Mayor Anticipo 11,945 7.679
Determinado

Saldo Anticipo Pendiente de Pago 0 3122
Retenciones en la Fuente Ejercicio Fiscal (5.132) (4.614)
Crédito Tributario Afios Anteriores (0) (2.367)
Impuesto a pagar / (Saldo a favor) 6.813 3.820

Nota 16.- Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de este informe, 15
de marzo de 2019, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo scbre
dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en
sus notas,




