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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

MOVILWAY ECUADOR S.A. fue constituida en ia ciudad de Quito - Ecuador, e inscrita en
el Registro Mercantl el 14 de abri de 2010 mediante resolucion No.
SC.IJ.DJC.Q.10.00140, la Compafia es subsidiaria de Celistics Epayment S.L. una
compafia demiciliada en Espafia. Su domicilio principal se encuentra en Quito, Provincia
de Pichincha en José Manuel Arizaga E3-37 y Jorge Drom,

El objetc social de la Compariia es la prestacion de servicios de recarga electrénica ylo
informatica, incluyendo los servicios electronicos de pagos y/o transferencias yio
cobranzas por cuenta y orden de terceros; ya sea a través del teléfono mévil yio de
cualquier otro medio tecnolégico existente.

En la actualidad la Compafila se dedica principalmente a la venta de recargas
electronicas de tiempo aire para telefonia mévil de Clare, Movistar, CNT, Tuenti.
Adicionalmente comercializa recargas de television pagada de la marca Directv y TV
Cable.

Operaciones actuales

La Compania no renovo el contrato que mantenia con Otecel S.A. (Movistar Ecuador,

principal proveedor) para la venta de recargas de saldo prepage para telefonia mavil de

esta operadora. Para solventar esta situacion la Compafiia firmé un contrato el 18 de

noviembre de 2018 con Breadnet S.A. (principal competidor anteriormente) para la venta -
de servicios en linea (distribucion y comercializacién de recargas de la marca Movistar

ylo Tuenti), con una duracion de dos afios. La Administracién de la Compafiia continda

con les planes de crecimiento de las operaciones y expectativas en la mejora de la

rentabilidad en el mediano plazo, analizande su estructura comercial y financiera, de tal

forma que permitan obtener los beneficios otorgados por el contrato que antes se

negociaba directamente con la operadora de telefonia mévil referida.

Cambio de NIIF completas a Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

La Administracién de la Compariia mediante acta de Junta de Accionistas celebrada el 2
de mayo del 2018 decidié adoptar las Normas Internacionales de Infermacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) a partir del 1 de enero de
2018, por cuantc sus operaciones actuales contemplan lo establecide en la Resolucion
No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 emitida el 11 de octubre del 2011 per la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Segures.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017,
aun continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del

(11)



15

2.1

MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresade en ddlares estadounidenses)

petréleo, los bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y
deficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccién del tamafio del Estado cen la fusidén de varias entidades
estatales y la obtenciéon de financiamientc mas conveniente en tasa y plaze con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de ofra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar ias
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de [a economia.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de l[a Comparniia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio ferminade el 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 16 de agosto de 2019 de la Gerencia General y
pesteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal come lo requiere la Norma Internacional de Infarmacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas
han sido disenadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018,
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(lASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2017 los
estados financieros se prepararon con base en NIIF completas; la adopcién a NIIF Pymes
se efectud debido a que las operaciones actuzles de la Compafia contemplan los
requisitos establecidos en la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 emitida el 11 de
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octubre del 2011 por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros; que
principalmente establece lo siguiente:

a) Monto de activos inferiores a cuatro millones de délares;

b)  Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de délares; v,

¢} Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupadc). Para este calculo se
tomara el promedic anual ponderado,

Esta adopcion no determing efectos en los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
PYMES, requiere &l uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere que la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de [as politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicade enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en |os estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y |a
moneda de presentacién de la Compariia.

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible vy depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta®’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traveés de ganancias y pérdidas”™ y
“ofros pasivos financieros®. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
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la clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieres en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y, mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros’. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagoes fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar
proveedores y compariias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a la fecha de la negociacion y se reconocen cuanda se comprometen a comprar o vender

el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Les activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas

cualquier costo atribuible a Ia transaccidn, que de ser significative, es reconocido como

parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasive financiero no sea designado

como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo, Con

posteriaridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe

a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

(Véase pagina siguiente}
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(B)

Posterior a2 su reconocimiento inicial se& miden al costo amertizade aplicando el
métode de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

{ii)

Cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas comesponden a los montos adeudados sus clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afo © menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal gue s equivalente a su costc amaortizadoe pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro
correspondienta.

Cuentas por cobrar companias relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus compafiias
relacionadas por concepto de préstamos. Se registran inicialmente a su valor
neminal que ne difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. Los intereses realizados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos
financieros netos’, los intereses pendientes de cobro se presentan el estado
de situacion financiera, bajo el rubro “Cuentas por cobrar relacionadas”.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métedo de interés efectivo. La Compania posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides de

proveedores en el curso normal de [os negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amoertizado ya que no generan intereses
¥ son pagaderas en piazos menores a 90 dias.

{il Compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones con Compadias

(iii)

relacionadas por concepto de gastos administratives, se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo autorizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

Otras cuentas por pagar. Representadas principalmente por provisiones de
gastos varios, que se liguidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 90 dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Comparia establece una provision para pérdidas por detericro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descentado a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida per deterioro disminuye y la
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconcce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia registré una provisién por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$3.083 y US§13.617 respectivamente, que representa el
100% de provision sobre los activos no recuperables estimados y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios
Les Inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacidn.

- El costo del inventario de recargas electronicas constituye el importe de compra de
tiempo aire adquiride a las operadoras, el cual se lleva al costo de adquisicion.

« El costo del inventario de equipos se determina por &l métedo promedio ponderado, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y llevarlos a su
localizacion y condicidén actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio

menos los costos v gastes estimados para completar [a venta.

2.7 Propiedades y equipos

(Véase pagina siguiente)
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Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adguisicién o construccidon del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores comresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Otil estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida dtil es irrelevante. Las estimaciones de vidas
atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Mobiliario y equipo 10
Equipos de computacidn 3
Equipos de comunicaciéon 10
Equipo de oficina 10

La vida Util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida util y valor residual acordes con el valor
de los activos a3 esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando les ingresos obtenidos con el valar en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los actives sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libras. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
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efectivo). En el caso que el meonto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compariia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de actives no financieros, debido a que la Administracidn ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trala de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: L.a provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(il Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métode del pasivo, scbre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. E| Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tfributarias que han side promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) lacompensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal; :

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicic de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos & la renta diferides activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

@

(b)

Beneficios de corte plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
commesponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en | dades: Calculada en funcian del
158% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

EBeneficios de largo plazo

Provisiones de [ubilacion patronal vy desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas, sobre la que determina anualmente la provision para jubilacion
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7,72% (2017: 8.26%) equivalente a la tasa
pramedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
gue estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términcs que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacien actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los Otros
Resultados Integrales - Patrimonio, en el periodo en el gue surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aio. Al cierre
del ano las provisiones cubren a todos los empleados gque se encontraban
trabajando para la Compania.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasades, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la cbligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
recargas electronicas, durante el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companiia hace la entrega de los servicios.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion {devengo) descritos en la seccidn 3 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefnas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financierc de la Compafia. En el casoc especifico de la Compania, las
politicas y limites establecidos para la gestion y administracién del portafolio de
inversiones permiten mitigar el riesgo de contraparte, de liquidez y de mercado.

La administracién de riesgos se gula de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Gerencia General, quién identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compania.

Riesgo de mercado

(Véase pagina siguiente)
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El riesgo de mercade domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, derivadas de los activos que ella posee, asi, entre los mas comunes se
encuentran:

() Riesgo de competitividad

Un factor de riesgo adicional, al que esta sujeta la Compafiia es pertenecer a un
mercado competitivo. Para mitigar este riesgo, la Compania, se encuentra en el
desarrollo de mejoramientos continuos en sus procesos y productos para minimizar
€l impacto de costos y atender a mercados especializados a los que la competencia
aun no llega.

Ri e taga de interés

(ii)

El riesgo de |a tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del fiujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. La Compania no esta expuesta al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo.

(i} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de
cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, |2 Compafiia realiza sus operaciones en
Dolares de los Estados Unides de América, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

(iv) Riesgo de precio y concentracion

La Compafiia mantiene contratos firmados con sus clientes en los cuales se
establecen los precios fijos de venta por lo cual no existe riesgo de precios.

La Compafiia mantiene un portafolio diversificade de clientes e instituciones
bancarias, para evitar generar riesgos significatives de concentracion.

(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros
y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de
los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Las politicas de administracion de riesgo crediticio son
aplicadas principalmente por Gerencia General.
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Instituciones Financieras

Respecto a los Bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA”".

La Compafila mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién Predubanco S.A. - Grupo Promérica AAL- AALA-
Banco Bolivariano S.A AAA AAA-
Banco del Pacifico S.A AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacific S.A.

Cuentas por Cobrar

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién
de clientes, relacionadas con; limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas
y deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia analiza |la calificacién de riesge
crediticio individual por cada cliente y calcula el monte recuperable correspondiente a la
cartera de clientes. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, fomando en consideracin
los resultados de calificaciones internas yfo extemnas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacidn de estos
activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no tiene una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla pero
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para reducirlo se
cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Revision de clientes de acuerde a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
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cobranzas} mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo
de cliente canal.

B Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

s Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnolagico v herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son les flujos de efective provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiente a través
de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compafiia no estad expuesta a riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efective de sus operaciones
le han permitido mantener suficiente efectiva para atender sus obligaciones.

Continuando con el modele de negocio vy factibilidad interno, se administra la liquidez
tomandoe en consideracion los siguientes puntos:

- Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

La Compafila no mantiene instrumentos derivados. El cuadre siguiente analiza los
pasivos financieros de la Comparfia agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del estado de situacidon hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadre son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de Entre 180

Afio 2018 180 dlas  dias y 1 afio
Proveedores 438.520 135
Cuentas por pagar relacionadas - 19.338
Otras cuentas por pagar 22,840 -
511.360 19.474

{Continua)
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Menos de Entre 180

Adfio 2017 30 dias  dias y 1 aiio
Provweedores 540.166 =
Cuentas por pagar relacionadas - 19.348
Otras cuentas por pagar - 8.880

540.186 28.328

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar &l capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y largo plazo,
con sus propios recursos operativos. Con este objetivo la Administracidon mantiene una
estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (mencres a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Companfia.

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
activos y pasivos.

» Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionaimente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de las recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula come el “patrimonio neto® mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Proveedores {(Nota13) 488.855 540.166
Companias relacionadas (Mota 14) 19.338 19.348
Ctras cuentas por pagar ‘ 22.840 B.980

530.834 568.484
Menos. Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) (261.839) (498.533)
Deuda neta 268,985 ' 69.961
Total patimonio neto 1.772.851 1.743.088
Capital total 2.041.846 1.813.027
Ratic de apalancamiento 13% 4%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales poadrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente fa situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un altc grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a}y Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por Gerencia General, con
base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de (os mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La
provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

(b} Wida dtil de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificade, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalta al cierre de
cada afio. Ver nota 2.7.
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(c) Deterioro de activos no financiercs

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y

lineamientos descritas en la nota 2.8,

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes. Ver Notas 2.10

(&) Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y

pasivos se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente  No corriente  Corrierte Ko corriente
Activos financieros medidos al costo
Hectivo y egquivalentes de efective (Mota 6} 261839 - 498.533 =
Actives financieros medidos al costo am ortizado
Cuentas por cobrar comarciales (Neta T) 588.7T35 - T24.273 -
Préstamos por cobrar rélagionadas (MNota 14) - 1.776.435 = 1.507 887
Total activos financieros B51.574 1776436 1.222 806 1.507.887

T

Pasivos financieros medidos al costo amortizade
Froveedores (MNota 13} 488 655 - 540,165 -
Comparias relacionadas {Nota 14) 19,339 - 19,348 -
Ciras cuentas por pagar 22.840 - - B.560
Total pas ives financieros 530,834 = 559,514 £.580

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financierc puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicién:

B Precios de cotizacién {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

(26)



MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasive, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercade (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de les instrumentos financieros se aproxima al valer razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
Bancos (1) 261.839 498.533
261.83¢9 498.533

Sobregiros Bancarios (2) (544.008) -
(282.171) 498,533

(1} Los saldos que componen la cuenta de bancos son los siguientes:

2018 2017
Banco Pichincha C.A. 2.330 20B.676
Banco de la Produccién Pradubanco S.A. - Grupo Promeérica 182.340 180.335
Banco Bolivariang S.A. 2.680 59.702
Banco del Pacifico S.A. 67.478 39.820
261.838 488.533

(2) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a sobregiros contables por efectos de
cheques girados y no cobrados en: Banco Pichincha C.A. por US$263.353, Banco
de la Produccidon Produbanco S.A. Grupo Promérica por US$218.654, y Banco

Bolivariano S.A. por US$10,001.

7 CUENTAS POR COBRAR

(Vease pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar comerciales facturadas (1)
Cuentas por cobrar comerciales por facturar (2)
Provision por deterioro de cartera (3)

2018 2017

576.377 705.193
16.441 32.697
(3.083) (13.817)

589.735 724.273

{1} La antigliedad de cartera al 31 de diciembre del 2018 se presenta a continuacion:

\igente

De 31 a B0 dias
De 61 a 90 dias
De 81 a 180 dias
De 181 a 260 dias
De 261 a 360 dias
Mas de 360 dias

2018 2017
505.622 635431
4,097 6.455
3.210 42.867
2182 445
39.998 3.440
2.820 2.373
18.448 14.182

S78. 37? 705.193

(2) Corresponden a cuentas por cobrar por facturar al 31 de diciembre del 2018, en
razén de gue por cierre de plataforma de recargas prepago al finalizar el mes
quedan valores pendientes por facturar a clientes, por los siguientes conceptos:

Comisiones y rebate
Planes _
Provisién por comisién SIM Cards

2018 2017
13.441 26.276
3.000 4.358
. 2.063
18441 32.697

{3) El movimiento de la provision por deterioro de cartera es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos

Reversos / Utilizaciones
Saldo final

2018 2017

(13.617) (6.293)
(5.598) (7.324)
16.132 .
(3.083) (13.617)
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8 INVENTARIOS

2018 2017
Inventario recargas Claro 61.769 101.339
Inventario recargas Movistar 77.275 968.210

139.044 197.549

9  ANTICIPOS PROVEEDORES

2018 2017
Broadnet S.A (1) 20.448 -
Representaciones Ordorfiez y Negrete S.A - 12.518
Makrocel Cia. Ltda. - 1.015
Integracion Avicola Oro Cia. Lida. - 621
Otros - 385

20.448 14.549

(1) Corresponde a anticipos pagados a Broadnet §.A. por comercializacion y distribucion
de recargas de tiempo aire de las marcas Movistar y Tuenti.

10  IMPUESTOS POR RECUPERAR

2018 2017
Retenciones en la fuente renta (1) 92.302 150.793
Retenciocnes en la fuente VA 8.484 10.866

100.785 161.659

(1) Corresponde principalmente a retenciones en la fuente del afic que serdn
compensadas con [a liquidacion del impuesto a la renta. El 14 de septiembre de 2018
el Servicio de Rentas Internas aceptd la solicitud de devolucion por pago en exceso
de Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta del gjercicio fiscal 2017, con la
emision de una nota de crédito desmaterializada por USS138.773.

11 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Véase pagina siguiente)
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Garantias Otecel S.A (1)
Por cobrar Otecel S.A. (2)
Otras cuentas por cobrar

2018 2017

250.000 -

53.081 "
7.855 6.754
310.936 6.754

(1) Corresponde a garantia entregada mediante cheques n® 7101 y 7102 a nombre del
Fideicomiso TEF en octubre de 2018, por solicitud de Otecel S.A., dichos valores
seran devueltos a la Compafila una vez se realice el proceso de cierre de
liquidaciones del contrato que mantenia la Compania con Otecel S.A.

(2) Corresponde a cuentas a favor de Otecel S.A. por concepto de liquidacién de saldos
por venta de recargas electronicas de tiempo aire para telefonia maovil.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

DCescripcion

Al 1 de enera del 2017

Costo

Cepreciacitn acumulada

Deterlorg prepiedad planta y equipe
Valor en ibros

Movimiente 2017
Adiciones

Bajas. nato

Depreciacidn

Walor an libros al 31-dic<17

Al 31 de diciembra dal 2017
Costo

Depreciacidn acumulada

Deterioro propiedad panta y egquipo
‘alor en lioros

Movimiento 2018

Depreciacidn

Wailpr en kbros al 31-dic-2018

Al 31 de diclembre del 20718
Costd

Depreciacitn acumutada

Deterioro propiedad planta y equipe
Valor en libros

Mobilario v Equipo die Equipo de_ Equipo de Tatal
eguipo computacién  comunicacin oficing R
15,738 33.387 545845 12.840 508,821
{6.538) (26.184) (275.332) {(7.383) (315.427)
- - (14.290) = {14.250)
201 0 T7.2% ~ 271.513 5447 293,394
= 457 = = 57
- - (108) - (106)
{1.583) (3.377) (59.057) (1.288) (85.301)
T.632 4,313 212.340 4,158 Z228.944
15738 33.854 545.7348 12840 609.172
(8.107}) (28.541) (334.382) (8.881)  (380.728)
- - {14.280) - {14.200)
Toe2 4313 212340 41 4
{1.567) {2.841) {59.185) (1.288) (B4.8564)
6.085 1472 153.174 2.871 183.581
16.739 25.854 548,739 12.840 608.172
(0.574) (32.382) (353 585) (8.868) (445.582)
- - i14.220) - (142800
1472 153.174 2.8 163587

T 6085
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PROVEEDORES

El detalle de cuentas por pagar a proveedores s el siguiente:

2018 2017

Directv Ecuador Cia. Ltda. (1) 212.144 -
Coorporacion Nacional de Telecomunicacicnes CNT EP {2) 175.360 63.831
Representaciones Ordofiez y Negrete S.A (3) 55.629 293.093

Broadnet S.A (4) 35.040 -
Otros 7.423 387
Otecel S.A. (4) - 174.988
Tv Cable S.A 3.058 7.867
488.655 540.166

(1) Corresponde a cuentas por pagar por concepto de recargas electronicas para

programacion de televisidn satelital “Directv Prepago”.

(2) Corresponde a cuentas por pagar por concepto de recargas electronicas para

programacion de television satelital "CNT TV".

(3) Corresponde a cuentas por pagar por concepto de servicios de plataforma para

recargas prepage.

{4) Corresponde a cuentas por pagar por comercializacion y distribucion de recargas

de tiempo aire de las marcas Movistar y Tuenti.

COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante

los afios

2018 y 2017 con compahias y partes relacionadas. Se incluye bajo [a denominacion de
compafilas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son contraladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

(Véase pagina siguiente)
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Relacién Transaccion 2018 2017

Fréstamos por cobrar
Cellistics Epayment SL (Esparia) {1)  Accicnistas comunes  Préstamo 1.740.857 1.474.197
Cefiistics Epayrment SL (Espafia) (1)  Accionistas comunes Interés 108.628 45 960
Moviway Colombla SAS Entidad del grupo Comercial 338490 33,890
Movilw ay Republica Dominicana SAS  Accionistas comunes  Comercial 1.889 =

1.776.436 1.507 B&7
Movilway 5.4 de CV. (CostaRica)  Accionistas comunes  Comergial 18.339 19,348

(1) Corresponde a un contrato mercantil de cuenta corriente reciproca otorgado a su
relacionada, suscrito el 10 de marzo del 2014 cuyo saldo maximo guedd fijado en
US51.000.000 a 10 afios plazo y una tasa de interés fija del 4% anual. El 8 de
diciembre de 2018, se suscribié un anexo al contrato mercantil de cuenta corriente,
donde se incrementa el monto a US$4.500.000.

ANTICIPO CLIENTES

Corresponde a anticipos recibidos de clientes por comercializacién y distribucién de
recargas de tiempo aire de las marcas Movistar, Tuenti, Directv, CNT y Tv Cable, segln
el siguiente detalle:

Switch Cellcom 28.760 -

Letroner S.A. 14.816 -

Mercamenl Cia, Ltda, 9,181 -

Eventos y Hielo Evelo Cia. Ltda. 5.303 -

Otras menores 286.743 592.218
Benavides Cabascango Mariana de Jesls - 37.971
Galacell S.A. - 27.081
Gleglucorp S.A. - 26.432
Eventos y Hielo Ewvelo Cia, Lida. - 25.399
Comercializadora Valdiviezo Venegas Cla. Ltda. - 13.907
NBEE-Cell Cia Ltda - 9.750
Cellunet 3.A. - 8.462
Comercializadora y Distribuidora Ecuabrijgal Cia.Ltda - §.225
Angel Olegaria Castillo - 8.218

347.602 7578673
IMPUESTOS POR PAGAR
(Véase pagina siguiente)
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

D18 2017
Retenciones en la fuente VA 31.326 79.6859
Retenciones en la fuente renta 24,938 64.617
A en ventas - 19.211
56.264 163.4B7

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016
al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicicn del impuesto a la renta es la siguiente:

EU'I_B 2017
Impuesto a la renta comiente 36.599 19.615
Impuesto a la renta diferido - 68_807
Carge a los resuliados integrales del afio 36.589 86.422

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind comeo sigue:

(Vease pagina siguiente)
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2018 2017
Utilidad antes da participacion laboral & impuestos 84 978 201,918
Menos: Participacian laboral (12.747) (30.287)
Utilidad antes de impuestos T72.231 171.629
Mas; Gastos no deducibles 34.788 55,337
Menos: Ingresos exentos - {84.335)
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias - (46.908)
Mas / Menos: Otras partidas conciliatoras (1) (87.129) 302
Basa imponible total 39871 86.025
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Total Impuesto a la renta causado 5,968 18.925
Anticipo determinado 36.589 32,692
Anticipo con rebaja del 40% por la ley de reaccitn econémica - 19.615
Impuesto a |a renta del afio 36.599 19.615

(1) Corresponde a deduccion adicional por discapacitados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
coma sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 36.599 19.615
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (128.900) (170.408)
Saldo a favor (Nota 10) ~ (92.302) (150.783)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 15% (2017:12%) si las utilidades son reinvertidas por contribuyente
siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

= Para el gjercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las companias de turismo receptivo.

- Para el ejercicio fiscal 2017 las utllidades deben reinvertirse en actives productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minime de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo. El 7 de diciembre de 2017, fue publicado el Decreto
Ejecutivo No, 210, en el Suplemento del Registro Oficial No. 135; el cual establece la
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para las sociedades cuyos ingresos del afio 2017
sean mayores a US51 millén. Para dicho afo la compariia se acogid a esta resolucién.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compariia determiné que el anticipo minime ascendia a
US$36.599, monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye
en el estado de resultades como Impuesto a la renta.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes del Impuesto a la renta 72.231 171,629
Tasa impositiva vigente 25% 22%
18.058 37.758
Efecto fiscal de los gastos no deducibles B.692 12,174
Amortizacién pérdidas tributarias - {10.320)
Ingresos exentos - {20.754)
Otras partidas conciliatorias (16.782) 86
0.968 18.825
Anticipo impuesto a la renta 36.588 18.6815
Tasa efectiva 51% 11%
Impuesto a la renta diferido
2018 2017
Impuesto diferido active
Impuesto diferido activo que se liquidaré dentro de 12 meses 3493 3483
3.493 3.493

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(Wéase pagina siguiente)
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1 de enero de 2017 ___70.300
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos (66.807)
Al 31 de diciembre de 2017 3.493

{Cargo) / credito a resultados por impuestos diferidos -
Al 31 de diciembre de 2018 3.493

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente;

Activos
Deterioro de
propiedades Otras cuentas
equipos por pagar Total
Impuestos diferidos;
1 de enera de 2017 66,806 3.494 70.300
{Cargo) / crédito a resultados por "
impuestos diferidos (63.662) {3.145) {56.807)
Al 31 de diciembre del 2017 3.144 349 3.493
{Cargo) / ¢credito a resultados por
impuestos diferidos - - -
Al 31 de diciembre del 2018 3144 349 3.493

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precics de Transferencia v un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas comparniias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas demiciliadas en el exterior en el
mismeo periode fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
junio del 2018 conforme el noveno digitc del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionalmente aquelles contribuyentes con un impuesto causado
superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos
fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compafiia nc ha efectuade durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen
dicho monto.
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Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial Mo. 150, donde, entre otros aspectos, se efecttan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de |la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes
o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades, Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo
receptiva que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion
de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos,

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
meonto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades
exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacienal, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y peguefia empresa
durante fres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre gque en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el
empleo,

Rebaja de 3% de la tarifa imposiliva para micro y pequenas empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se
excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidon Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte gue no sea utilizada como crédito tributario.
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Eliminacion de la obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion pafronal y desahucio solo seran deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinade para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y
debito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico,

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, la principal reforma que tuve un impacto
significative es el Incremento en |a tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% y la
deducibilidad de la jubilacién patronal cuando no provenga de provisiones declaradas
en ejercicios antericres.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le
corresponde Onicamente al Servicio de Rentas Internas, segln los términos y
condiciones establecidos por diche organismao.

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas en control posterior a través de
rectificaciones de tributos, cuya administracién y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicic Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de
abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en
mora con el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en
obligaciones de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del
2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titules de crédito, acuerdos de
pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un
porcentaje para la reduccién de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio & Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios
{que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil.
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- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

= Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de la excneracién prevista en este articulo por 15 anos.

= Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
tendran derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los
pagos realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias
primas necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos
en el contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacignales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de beneficiarios efectivos gque sean personas naturales
domiclliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior.

» Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por
pagos al exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.

« Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos
de ejecucion coactiva y demas recargoes derivados del saldo de las obligaciones,
cuya administracién y recaudacion le corresponde unica y directamente a Ia
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, en un plazoe de 90 dias.

» Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas (definicion del Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones), tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afios mas,
en el cago de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizes del
pais.

“Codigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicd la (ltima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el incremento en la tasa del Impuesto a la renta del 22% al 25% vy la
deducibilidad de la jubilacion patronal cuando no provenga de provisiocnes declaradas
en ejercicios anteriores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(Véase pagina siguiente)
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Composicion y movimiento;

Afio 2018

Beneficios a empleados (1)
Provision para Jubilagidn patronal
{Nota 19)

Provision para Desahucic (Mota 18)

Afio 2017
Beneficios a empleados (1)

Provision para Jubilacién patronal
{Nota 18)

Provision para Desahucio (Nota 19)

Saldos al

79.620
L . ]

27277

14.198

— a1473
e T

74.128

28.322

12.535
40.857

Incrementos

191.220

13.861

5.386

408.130

T.707

5.085

Pagos yio Saldos al
utilizaciones final
(205.063) B5.777
(2.435) 38.703
(2.692) 16.880

(403.638)

(8.752)

(3.404)

55.503

79.620
———

27.277

14.196

41.473

Corresponde principalmente a participacion de los trabajadores en las utilidades por
US$12.747 (2017: US$30.278), obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Saocial por US$12.415 (2017: US$12.674) y a décimo tercer y cuarto suelde por pagar

por US$8.536 (2017: US$9.040).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIQ

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

2018 2017
38.703 27.277
16.890 14.196

_59.583 41473

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018
y 2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7, 72% 8.26%
Tasa de incremento salarial 2,00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ [ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriang
de Seguridad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los
siguientes:

2018 2017

Saldo al inicio del afio 41,473 40.857
Costo del Senicio 9.336 B.680
Costo financiera 3.408 3.348
Beneficios Pagados (2.891) (3.405)
Pérdida (ganancia)actuarial 5.843 (511D
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.775) (2.850)

55.503 41,473

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y
2017 comprende 4.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$ 1
cada una; siendo sus accionistas personas juridicas, de acuerdo con el siguiente
detalle:

MNombra Nacionalidad Participacion
Celistics Epayment S.L Espaiiola 99,975%
Rios Garcia José Antonio Estadounidense 0.025%

100,00%

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
Corresponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parte de los accionistas de

la Compafiia en efectivo US$1.854.018. La Compafia no ha tomado una definicién
acerca del destino de estos valores.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerde con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
aleance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, |a reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito.

Resultados acumul;

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta ‘Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deuder solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliende las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién
de los accionistas.

VENTAS
2018 2017

Recargas electronicas 3.169.444 3.583.002
Comisiones 174.517 193.372
Plan de datos 24 649 35,147
Otros 15,356 2.099
Zona azul - 47.328
SIM Cards (2.063) 1.614

3.381.802 3.862.562
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Véase pagina siguiente)
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Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Gastos de

2018 Costos administracién y Total
Recargas 2.3680.188 - 2.360.188
Sueldos y salarios - 374,727 374.727
Beneficios sociales - 194,461 194,461
Comisiones 140,877 - 140,877
Depreciacidn - 64.864 64.884
Senicios basicos - 48.561 48.561
Arriendo - 35.44T 35.447
Honorarios - 33.403 33.403
Gastos y tasas corporativas - 18.367 18.367
Medicina prepagada - 17.845 17.845
Impuestos y contribuciones - 17.570 17.570
Garantias B 16.640 18.649
Otros - 15.088 15.068
Jubilacion Patronal y desahucio - 12.744 12.744
Monuilizacian - T.916 7.918
Provisién cuentas incobrables - 5.598 5.588
Suministros y materiales - 4 587 4.587
Alimentacion y hospedaje - 4.009 4.009
Senicios de terceros - 3.341 3.341
Gastos de vaje - 1.1986 1.196

2,501,065 ___ 876451 3.377.516

(Continda)
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Gastos de

2017 R administracién y_ Total
r— Fr———— venta
Recargas 2.686.000 - 2.685.000
Sueldos y salarios - 383.047 383.047
Beneficios sociales - 250.473 250.473
Comisiones 153,513 - 163.513
Depreciacién - 85.301 65,301
Senicios basicos - 52.861 52.861
Arrendo - 34,727 24727
Gastos y tasas corporativas - 29.161 29.181
Honorarios - 23.023 23.023
Medicina prepagada - 17.010 17.010
Impuestos y contribuciones - 16.684 16.684
Otros - 13.822 13.822
Jubilacion Patronal v desahucio - 12.02%9 12.029
Mowlizacién - 10.221 10.221
Garantias - 8.229 8.229
Provision cuentas incobrables - T.324 T.324
Alimentacién y hospedaje - 6.579 8.579
Suministros y materiales . 5,464 6.464
Senicios de terceros - 5.012 5.012
Gastos de vigje - 3.408 3.408

- 2.839.513 845,375 3.765.888
INGRESOS FINANCIEROS

2018 2017
Intereses 65.542 52.527
Servicios de consultoria - 39835
Otros ingresos 7416 9.754
72959  101.916

CONTRATOS

a) Contrato de cuenta corriente - Celistics Epayment S.L.

Con fecha 10 de marzo de 2014 se suscribe el contrato con Celestics Epayment
S.L., entidad domiciliada en Madrid - Espafia con propdsitos de optimizar la
tesoreria de cada una de las compafifas, evitando incurrir en costes financieros con
terceros no vinculados y mejorando la rentabilidad de los fondos que cada una de
las entidades tiene disponible. Las compafilas deberdn mantener una cuenta
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b)

d}

corriente reciproca a favor y en contra de cada uno de los contratantes con un saldo
maximo de US$1.000.000 de ddlares estadounidenses.

El contrato tendra vigencia de diez afios con vencimiento el 8 de marzo de 2024
pudiendo prorrogarse automaticamente por anualidades sucesivas, el tipo de
interés aplicable sera del 4% bruto anual,

El 8 de diciembre de 2016 se firma la adenda al Contrate de cuenta corriente entre
Celistics Epayment S.L. y Movilway Ecuader S.A. ¥ se modifica la clausula Primera,
cambiando el saldo maximo de la cuenta corriente reciproca el cual queda fijado en
US$4.500.000.

Contrato de afiliacién a la Red de comercializacién y distribucién — Broadnet
S.A.

Con fecha 18 de noviembre de 2018 se suscribe el contrato con Broadnet S.A. que
otorgara a Movilway Ecuador S.A. y sus puntos de venta, acceso a la Red para la
comercializacion y/o distribucién de productos y/o servicios, acceso a medios
vituales para que bajo su cuenta, riesgo y responsabilidad Movilway Ecuador S.A.
afiie a sus subcontratistas en Ja red para que puedan distribuir y comercializar
productos y/o servicios en linea. La entidad interconectada a la red es Otecel S.A.
(Movistar y/o Tuenti), es decir, se comercializaran y distribuirén recargas de tiempo
aire de dichas marcas a cambio del beneficio econémico. La Compania recibe una
comision del 5,5% para la marca Movistar y del 5,5% por las ventas realizadas.

El contrato tiene una duracién de dos afios y serd renovado por igual tiempo si
alguna de las partes no expresa lo contrario.

Adenda al contrato comercial de venta de recargas electrénicas — Directy
Ecuador C, Ltda.

Con fecha 1 de agosto de 2018 se suscribe el contrate con Directv Ecuador C. Lida.
por concepto de comercializacion de tiempo de programacion de television satelital
(servicio Directv Prepago) por medio de recargas elecitronicas a través de su
cadena o puntos de venta, reconociendo una comision sobre el valor total de
recargas realizadas sin considerar impuestas para su base de calculo.

Diche contrato tiene un plazo de vigencia de dos afios a partir de su firma v solo
puede renovarse de mutuc acuerdo y a través de un documento por escrito.

Contrato de gestor de recargas electronicas — Otecel S.A.

Con fecha 1 de noviembre de 2017 se renueva el contrato con Otecel S.A. par
concepto de comercializacion de tiempo aire para el servicio movil avanzado a
través de pines, recargas electrdnicas y automaticas por medio de sus puntos de
venta o de terceros a nivel nacional a cambio de reccnocer una comisién por
volumen de ventas, mismos que seran facturados mensualmente con un descuento
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a)

en factura de 6,50%, dicho contrato tuvo vigencia hasta el 31 de octubre de 2018.
El contrato no se renovd a la fecha de este informe.

Contrato comercial para la venta de productos méviles (SIM cards, tarjetas
prepage y recargas de servicios de telecomunicaciones) - Corporacion
Nacional de Telecomunicaciones CNT EP

Con fecha 22 de septiembre del 2018 se firma la adenda modificatoria al contrato
con la Caorporacion Macional de Telecomunicaciones CNT EP peor concepto de
comercializacion de productos moviles sim cards, tarjetas prepago y recargas de
servicios de telecomunicaciones en sus puntos de venta, y todos aquellos
pertenecientes a su red de comercializacién a nivel nacional, asi como los que
posteriormente incorpore CNT EP a su portafolio de ventas, reconociende una
comisién o descuento comercial por volumen de ventas, el cual entra en vigencia
desde el 17 de marzo del 2017,

Contrato comercial de venta de recargas electronicas ~ Suramericana de
Telecomunicaciones Suratel S.A. (Tevecable S.A.)

Con fecha 1 de Septiembre de 2015, se suscribe el contrato con Suramericana de
Telecomunicaciones Suratel S.A. (Tevecable SA) por concepto de
comercializacion de tiempo de programacién de televisién satelital bajo la
modalidad prepago del producto “TwCable Satelital’ a través de recargas
electronicas y automaticas por medio de sus puntos de venta a cambio de
reconocer una comision por volumen de ventas, mismaos que seran facturados
semanalmente. A partir del tercer mes a fin de precautelar las transacciones de
cobro se emitira una pdliza de seguro de cobro inmediate, el monto de dicha
garantia se definira en base a la Uitima quincena del tercer mes.

El presente contrato tendra un plazo de vigencia de un afio desde su aceptacion y
se extendera por periodos sucesivos de igual duracion, se dara por terminado
dando aviso escrito a la otra parte.

Contrato de uso de equipos portitiles para el sistema de estacionamiento
Zona Azul - EPMMOP

Con fecha 10 de diciembre de 2012 se suscribe contrato con EPMMOP por
concepto de prestacion de servicio de uso de equipos portatiles con impresoras y
telecomunicaciones para el sistema de estacionamiento rotative tarifado “Zona
Azul” en el Distrito Metropolitano de Quito por el valor de US$880.000 gravado IVA
12% con plazo de dos afios, a partir de su vencimiento se suscriben seis contratos
complementaric EPMMOP cuyo objeto fue continuar con la prestacion del Servicio
anteriormente mencionade, hasta febrero del 2017, Para el afio 2018 no se renovd
el mencionado contrateo,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieres,
no se produjercn eventos gue, en la opinion de la Administracién de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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