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MOVILWAY ECUADOR S.A,

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

lz Nota 4 se revalan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complepdad, o las
areas donde los supuestos y esbmaciones son significatives para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en esle procesno contable, los resultadas reates pusden
diferir de los montos estimados por la Administracidon

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emisian de estos astados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
€ inferpretaciones 2 las normas exisientes que no han enfrado en wigencia y gue @
Compania no ha adoptado con anticipacion El JASB considera como necesarnos y
urgentes. los siguientes proyectos aprobados. de aplicacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion.
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La Administracion de |la Compania ha revisado {as normas vigentes desde el 1 de gnero
del 2017, sin embargo, estima que considerando la naiuraleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inictal.
2.3 Moneda funciona! y de presentacion
Las partidas en 105 estados firancieros de la Compariia se expresan en la moneda def
ambiente economico primario donde opera la entidad {moneda funcional) Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional v fa
meneda de presentacion de la Compania.
2.4 Efectivo
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MOVILWAY ECUADOR 3S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en dblares estadounidenses)

El efectivo y eguivalertes de efectivo comprenden el efective disponible y depésitos a la
vista en bancoes. Los mencionados valores son de libre disponibslidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Comparia clasifica sus activos financieres en jas siguientes categorias "activos
financ:ercs a valor razenable a través de ganancias y pérdidas®, "préstamos y cuentas por
cobrar-, "activos financieros mantenidos hasia su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para |la venta”. Los pasivos financieros se ciasifican en las siguientes
calegorias. 'pasivos financieres a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
"otros pasivos financieros” La clasificacion depende del propasita para el cual se
adguirieron las activos o contrataron los pasivos financieres. La Administracion determina
ia clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo actives financiercs en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar & “inversiongs mantenidas hasta su
vencimiento" y mantuvo Unicamente pasivos financieros en la catlegoria de 'otros pasivos
financieros . Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacitn

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Hepresentados en el estado de situacidon financiera por cuentas por cobrar
comercigies y a compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecha a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercada activo
e incluyen an el activo corriente, excepla por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(B Activos financieres mantenidos hasta su vencimiento

Son acuvos financeros no denvados con pagoes fjos o determinables y vencimento
fyo que la Administracion tiene |a intencion y capacidad de mantener hasta su
vengimienta.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen comno parte de los
activos cornentes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
padir de la fecha del estada de sttuacion financiera

(c} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por pagar.
proveedores y relacronadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiente mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del estado de situacion
financiera

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

(12)



MOVILWAY ECUADOR 5.A.

NOTAS OE LO3 ESTADUS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresato en dolares esladoundenses)

Reconocimiento

La Compania reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a
la fecha de la negociacion y s& reconccen cuanda se comprometen a comprar o vender gl
active o pagar el pasive

Medicion inicial

Los activas y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atnbuible a la transaccidn, que de ser significativa, es reconocido como
pare del 2ctivo o pasive, siermpre que el getivo g pasivo financiere no sea designado coma
de “wvalor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y este es significative. Can
posterioridad al reconoctimienta inicial la Comparniia valariza los mismos como se describe
a continuacion’

Medicion posterior

fa) Préstamos y cuentas por cobrar:
Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorlizado aplicando el
metade de interes efectivo. En especifico, la Compafnia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(1} Cuentas por ecbrar comercigles.

Esias cugntas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la
venta de productos en el cursa normal de los negocios Si se esperan cobrar
&n un ano o menos se clasifican como actives corrientes, de o contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigrbles hasta en 90 dias menocs la provision por detenoro correspondiente.

{iiy Cuentas por cobrar companias relacicnadas

Estas cuentas corresponcen a los montos adeudados por sus compariias
relacionadas por concepio de préstamos. Se registran inicialmente a su vaior
nerunal que no difieren de su valor razonaple, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercadgo

tb) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponde a un ceriificade de depdsito del Banco Pichincha C A con vencimiento
a corto plazo, Posterior @ su reconocimiento inrcial se miden @l costa amertizago
aplicando el metodo dal interes efective; los infereses se reconocen en el estado de
resultadas integrales en la cuenta mntereses ganados del rubre "ingresos financierps
{neto)’ cuando se ha establecido el derecho de la Comparla a percihir su pago.

(13}




MOVILWAY ECUADDR S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(bxpresado en dolares estadounidenses)

[cy Otros pasivos financiercs

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métado de interés efectivo La Compariia posee las siguientes cuentas dentro de esta
categoria

(iy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adguirides de
proveedores en el curso normal de los negocies. Se reconocen a su valor
neminal gue es equivalente a su coste amortizade ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos mencres a 90 dias.

(i Compahias Relacionadas. Comesponden a obligaciones con Companias
relacionadas por concepto de gastos administrativos, se reconocen a su valor

neminal gue es equivalente a su coste auionzado ya gua no genaran intereses
y 8on pagaderas en el corto plazo.

(i) OCtras cuentas per pagar. Representadas principalmente por provisiones de
gastos varios, gue se ligquidan en &l corto plazo. Se reconocen a su valor
neminal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deteriora de activos financieros

.z Compafia establece una provisitn para perdidas por deterigro de cuentas por cobrar
comerciales cuando exisle evidencia objeliva de que la Compahia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con |08 términos originales de las mismas
La existencia de dificullades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en guiebra ¢ recrganizacion financiera y fa falta o mora en los pagos
se corsideran indicadores de que |a cuenta a cobrar se ha delenorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se estabiece por 2l imparte de la pérdida que se vaiora como |2 diferencia
enfre el imparte en libros del activo v &l valor actual de los flujos de efectivo futuras
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Si en un perlado posterior, e monto de la pérdida por detenoro disminuye y la disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya acurrido después de que s reconccid
dicho deterioro, se reconoce en et estado de resultados integrales |a reversion de |a perdida
previamente reconocida

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania ha realizado ios analisis pertinentes y
considera que no s& han producido eventos que indiquen que sus actvos financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros, por tal razén no ha calculado
deteriorg alguno

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechas a recityr los fiujos de efectivo
del active o @ fa Compaf a transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmernte log

(14)
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dotares estadounidenses)

riesgos y beneficios del activo, Un pasive es ehminado cuando las obligactones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos per recuperar

Corresponden principalmente a credito inbutario del impuesto al valor agregado,
retencicnes en la fuente de impueste a Ia renla, gue se estima seran recuperadas en un
periodo menor 3 12 meses. Cuando la Administracién estima que dichos saidos no podran
ser recuperados se cargan a los resuliados del afio.

'nventartos
Los Inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion.

- El costo del invenlario de recargas electronicas constituye €l importe de compra de
tiempo are adgquindc 3 las operadoras, el cual se lleva al costo de adguisicion,

El costo del inventaric de equipos se determina por el método promedio ponderado.
e incluye todos l0s costos incurridos para adquiris [as inventarios y llevarlos a su
lacalizacidn y condicidn actual.

£1 valor neto oe realizacion es el precio de venta estimado en &l curso normal dei negocio
menos los costos v gastos estimados para complelar ia venta

Propiedades y equipos

Las propiedades y eguipos son registrados al casto hietérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desemboisos directamente atrbuibles a lz adguisicidn o construccion del activo. Los
desembolsos posterrores a2 la compra o adguisicidan stio son capitalizades cuando es
orobable que beneficios econdmicos futurcs asociados a ia inversidn fluyan hacia la
Compariia y los costos pueden ser medidos razenablemente. Los otros desembolses
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridas.

La depreciacién de las proptedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
ulil estimada de 1os bienes del activa fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas uliles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que Iz
Administracion de la Compafia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al término de su vida Otil es irrelevante, Las estimaciones de vidas dti'es y valores
residuales de los activos fijos son revisadas. y ajusiadas s 25 necesario, a cads fecha de
cierre de los estados financieras.

Las vidas Utiles estimadas de propredades y equipas son las siguientes,

(15}
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MOVILWAY ECUADOR S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadoungenses)

Tipo de bienes NUmeio de afios
Mobiliario v equipo 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacion 10
Egquipe de oficina 10

La wida ulil de los activos se ravisa y ajusta (s! es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida Util v valor residual acordes con el valor de
los activos a esa fecha

Las perdidas y ganancias por |a venta de propiedades y equipes, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Deterioro de actives no financieres {propiedades y equipos)

Los achwes sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de detenoro
cuando se producen evenios o circunstancias que mdican que podria no recuperarse su
valor en librog Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
hbros del acivo excede 2 su valor recuperable. El valor recuperable de ios activos
cerresponde al mayoer entre el monte nelo que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacidn por deteriorn, los aclivos =e agrupan a los niveles mas
peguefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva}. En el caso gue el monto del valor lkbros del activo exceda a su monto recuperabla,
la Compadia registra una perdida por detenaro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financiergs que han sido objeto de castigoes por deteriora se revisan a
cada fecha de cerre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deteriorg

La Compafiia evaina anualmente la exisiencia de ndicadores de deterioro sobre sus
activos no finrancieras. Al 31 de diciembre def 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que fa Administracion ha determinade que
ne existen indicadores de dateriora

impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto per impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia ranta corriente y &l
diferido. El rmpuesto s& reconose en el estado de resullados integrales, excepto cuando se

trata de paridas gue se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto
tambien se reconoce en otrgs resultados integrales o directamente en el patrimonio,
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201¢

(Expresado en dolares estadounidenses)

(i)

(i)

Impuesto a la renta comente: La provision para impuesto a la renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicatle a las ullidades gravables y se carga a los
resuitados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

Impuesto 2 la renta diferido:. El Impuesto a la renta diferido se provisionza en su
totalidad, por el metoda del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre |as bases tributarias de activos y paswos y sus respectivas valores mestrados
en ios estados {inancieros preparados bajo NHF. El impuesto a la renta diferide se
determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a |a fecha del estado
de situacian financiera y gue se espera séran aplicables cuande el impuesio alarenta
difendo activo sa realice ¢ el impuesic a la renta paswo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en penodos futurgs, relacionadas con

{i) las diferencias temporarias deducibles

{ii) ta compensacicn de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

{in) lz2 compensacion de créditos tnbutanes no utilizados procedentes de penodos
anteriores, siempre y cuando no se sulicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable fa disponibtlidad de ganancias fiscales fuluras, para su
utilzacibn.

Los impuestos a la renta diferidos activos sofo se reconocen en la medida gue sea
probable gue se produzcan beneficios iributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias lemporanas

Los saldos de mpuestos a la renta diferrdos aclives y pasivos se compensan cuando
exisia ef derecho legal exigible a compensar impuestos activos commentes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a fa renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autaridad bributaria

2.11 Beneficios a jos empleados

(a)

Beneficics de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacian financiera y
correspandean principalmenie a.

(i) Paricpacign de los lrabajadores gn las utilidades Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes de! impueste a 'a renta, segun lo

eslablecido por |a legistacion ecualoriana vigente. Se registra con cargo a
resuliades y se presenia como parie de los gastes adminstratives,

{n) Decmos tercer y cyaro sueldos y bensficios de |a seguridad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador

(17)



MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIiEMBRE CE 2016
[_l_E_xpreEa_dE en ddlares estadounigenses)

{b} Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio’ La Compadia tiene un plan de
beneficic definide para jubilacion patronal. normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes. en los casos
determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empieador boruficara al trabajador con el venticinge por ciento del
equivalente a la dlitima remuneracidn mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma compania o empleador, este beneficic se denomina desahucio.

La Compartia determina anualmente la provision para jubslacidn patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los castos y gastos (resultados integrates) del afio aplicanda e
metodo de Costeo de Credito Unitario Proyectade y regresenta ef valor presente de
las obligaciones a la fecha del estadc de situacion financiera. el cual se determina
descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuanal del 8 31% (2014 § 54%) equivalentie a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la m:sma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen terminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento

Las hipdtesis actuanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarnal, tasa de mortalidad, edad, sexc, afos de servicios,
remuneraciones, incremanto futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, enlre otras.

La Comparnia no adopté Ja enmienda a fa NIC 19 "Beneficios a Empicados” referente
al camino en la tasa de descuento ulilizada para el calculo da los beneficios post
empleo {jubilacion patronal y desahucic), puesto que sus efectos no son significativas
tomande los estados financieros en su cenjunto.

La tasa de descuento utiizada por el actuaric de Iz Compania es el 7,46% {2015
8 31%) que corresponde a la tasa de rendimierts de los Bonos que el Estado
Ecuatoriane que emde a "largo plaze”. Esto difiere de |a referida enmenda a la NIC
19, donde se establece wtilizar las tasas de los bonos emgpresariales de alta caldad
de la moneda vigenie en el pais, que en esle caso corresponde 2 la tasa de los
Estados Unidos de Nerteamérica

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de |os ajustes basados en la
experencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan @n otros resultados
integrales an el periode en el gue surgen Los ¢ostos de ios servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados mtegrales del afo Al cierre del ano las
provisiones cubren a todos los empleados que s& encontraban trabajande para 13
Compariia.

2,12 Provisiones corrientas
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MOVILWAY ECUADOR S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresadu en dolares estadounidenses)

Las provisiones se reconocen cuando: (i) Iz Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, come resultado de eventos pasados, (i} es probabie vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar |a obligacidn y (i) ef monto se ha estimado
de forma fiable. Los montes reconocidos como provision son fa mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolzos
necesarios para liquidar la abligacion.

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
recargas electrenicas. durante &l curso normal de las operaciones de la Compadia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos sor reconmocides en la medida en gue es probable que las beneficios
econom:cos fluyan hacia la Compafiia, pusdan ser medidos con fiabikdad y cuando la
Compafiia hace la entrega de los productes al comprador.

La experiencia acumulada de |la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichoes bienes por lo que ne se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen 38 medida en que se incurren,
independientemnente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumufacion (devengn) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de |la Compaiiia la exgonen a una variedad de riesgos financieros: niesgos
de mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de Interés), riesgo de crédito y
riesgo de liguidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
cancentra principalmente en o impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en &l desempeno financiero de la Compania. En el
caso especifico de |la Compania, las politicas y limites establecidos para la gestion y
admiristracion del pertafolg de inversienes permiten mitigar el riesgo de contraparte, de
Irguidez y de mercado

La agmimistracion de riesgos se guia de acuerdo con las poiiticas aprobadas por la
Gerencia General. quién identifica, evalia y cubre los riesgos finansieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compaiia.

Riesgo de mercado
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

£l nesgo de mercado domina varios riesgos que lienen una caracleristica comun: |a
posibilidad de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de |as variaciones del
mercado, dernvadas de los activos que ella posee, asi, entre ios mas comunes se
encuentran:

{1  Riesgo de competitividad

Un factor de riesgo adicional al que esta sujeta la Compariia es pertenecer a un
mercado compeltivo. Para mitigar este riesgo, |a Compania, se encuenira en g
desarrollo de mejporamientos cortinues en sus procesos y productos para minimizar
=i impacto de costos y atender a mercados especializados a ios que ia competencia
aun no llega

(i} Riesgo de tasa de mnlerés

El rigsgo de la tasa de interés &5 el riesgo de fluctuacidn del valor justo del fluje de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambias en las tasas de nlerés
de mercado. La Companfia no estd expuesta al resgo de tasa de mnterés sobre sus
fujos de efectivo,

(i} Riesqo de lipg de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctuen debide a cambios en los tipos de
cambio

al 31 de diciembre de 2016 v de 2015, la Compafia realiza sus operaciones en
Dolares de los Estados Unidos de Amenca, moneda de curso legal en &l pais, porlo
tanto. no se presentan efeclos por variaciones de lipos de cambio &n los estados
financieros,

{iv) Riesqe de concentracign

La Compania mantiene un portafolic diversificado de clientes, proveedores e
institucion@s bancarias, para evitar generar nesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros
y depdsitos en bancos e instituciones financieras. asi como de la exposicion al crédito de
los clientes, que incluye a los saldos pendentes de ias cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. Las politicas de administracién de nesgo crediticio son
aplicadas principalmente por Gerencia General.

Respecto a los Bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen

calificaciones de resgo independiente que denolen niveles de solvencia y respaldo
adecuados, dichas calificaciones en general superan |a caiificacion "AA"
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

instityciones Financierss

La Compania mantiene su efective en instituciones financieras con las siguientas
calficaciones.

Calificacidn
Entidad financiera 2016 {1) 2015
Banco Pichincha C A, ARA AAA-
Bance de |z Produccion - Produbanco S5.A A AR ABA-
Sanco Bolvesano § A, B0 A - Ay A -

{1) Calificaciones de riesgo emitidas por fa agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Patific 5.A.

Cuerntas por Cobrar

La Compafia mantiens polibcas para el otorgamienta de crédntos directos y aceptacion de
clientes, relaciornadas con. limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de nesgos. compertamiento de pago, antiguedad, seguimiento, cobranzas
y detenore, en los casos aplicables. La Compania analiza ia calificacion de riesga crediticio
indrvidual por cada cliente y calculfa el monte recuperable correspondiente a la carera de
clentes. Adicionalmente, clasfica ta cardera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes. antigliedad,
actualizacion de datos, entre ofros factores. Los limites de crédito se establecen en funcidn
del andlisis de la capscidad de pago de cada cliente. lomande an consideracian log
resultados de calificaciones internas y/o extermas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites indviduales de credito
son procedimientos adeptados para minimizar problemas de recuperacion de estos aclives
que estan aicanzados por este tipo de riesgos. La Compadia no ttene una concentracion
de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se contrala pero nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas 0 pago fuera de tiempo de las mismas
Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de |a Compania para reducirlo se cuenta
con diferentes controles. que incluyen

. Rewision de clientas de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracler, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectvas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo
de cliente canal

. Anahsis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para 'a toma de decisiones adecuadas y soportadas

(21)
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MOVILWAY ECUADCR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresage en dolares estadounidenses)

+ Mejoramiente conbnuo de los procesos inmerses en |as politicas de crédito y de
cobranzas {soporte tecnologice y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son las flujos de efective provenientes de sus aclividades
operacionales. La administracidn prudente del riesgo de ligquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalenies de efectivo. la disponibiiidad de financiamiento a traves
de un numero adecuade de fuentes de financiamiento comproretidas v la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, |a Compafiia no esta expuesta a riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efective de sus operaciones le
han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones

Continuando con el modelp de negocio v factibitidad interno, se administra |la lguidez
tomando en consideracidn |os sigulentes puntos.

. Elaboracidn y aplicacidon de politicas, procedimientos. manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor segusmiento del credsto otorgado, a través de una estructura
administrativa descentrafizada que |a soporte.

. Elaboracion y anglisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
geterminados procesos,

La Compaiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguents analiza los pasivos
financieros de la Compadia agrupados sobre [a base del periodo remanente 2 |a fecha del
estado de siuacion hasia |a fecha de su venamiento, Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efective na descantadas,

Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180 dias

ARc 2076 dias dias y 1af0
Subregicos 30645 . "
Proveedaores 33.153 - -
{uentas por pagar reiacionadas - . 18.813

360.798 - 18 B13

—————  — —————

{Véase pagina siguiente]
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NCTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

Menps ge 30 Entre 30y 180 Entre 180 dias

Afg 2015 dias dizs y 1afig
Proveedares 385718 - .
Cuenlas por pagar reiacionadas . . 18.813
355.718 - 18813
= = =

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de fa Compania al administrar el capial son &l salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar retormnos a
sus accionistas, beneficios a ofros grupes de interés y mantener una estructura de capital
aptima para reducir el costo del ¢capital

La poiitica de |1a Compariia es a3 de financiar lodos sus proyecios. de corlo y largo plazo,
con sus propios recursos operatvos. Con este objetivo la Administracion mantiene una
estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

Continuando con el modelo de negocio y fachibilidad interno que maneja la Compania, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes purtos:

» Se trazan horizantes de retorno de capital de corte (menares a 1 ana). mediang (entre
1y 3 anos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor
ecanomico a la Compania

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorne de eapital con los reternos de activos
¥ pasivos.

« Eiretorno de capital se reduce a una combinacion fineal de retornos de instrumentes
financieros que permite enfocar los esfuerzos de fa Compania en los productos mas
rentables

Adicionalmente, consistente con la indusitria, la Compania momitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamients Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total La deuda neta se calcuta como el total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas por pagar provesdores) menos el efectivo y equivalentes al efective El capital totat
s€ calcula como el “patrimonio neto” mas [a deuda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes

{Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Sobregirps 30.645 -
Proveedores (MNota13) 330.153 365.718
Companias relacionadas (Nota 14) 18813 18,813
ara 611 284.511
Menos: Efectivo v equivalentes de efeclivo (Nola B} {187.763) {192 848)
Ceuda reta 191,848 191.683
Tatal gatrimonio neto 1.652.742 1.531.835
Capital total 1.844 550 1.723.318
Ratio de apalancamiento 10% 1%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Comparfiia realice estmaciones y
utilice supuestos que afectan los montos inciuidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas Las estmaciones realizadas y supuestos utiizados per la compafia se
encueniran basadas en |a experiencia histdrica. cambios en la industria & irformacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian
ciferir de las estimaciones bajo cieras condiciongs

Las estimaciones y politicas contables significativas son defimndas como aguelias gue san
importantes para reflejar correctamente g situacion financiera y 1os resultades de la
Compafiia y/o las que requieren un alta grado de juicio por pane de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplhcaciones del crteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos

(ay Deteripro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por Gerencia General, con base
en la evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar vy 12
posibélidad de recuperacion de los mismos, teriendo como principal indicatvo de
duda de su cobrabilidad, 1a existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La

provisidon para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales det ario y fas
recuperaciones de cuentas prowisionadas se acreditan a otros ingresos

{by  Deterioro de actives no financieros

El deteriore de los activos no fimancieros se evallua con base en jas politicas y
lineamientos descritos en la nota 2.9

(¢} Vida ulil de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances lecnolcgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la wida Ol fuera diferente de las estmaciones
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en dotares estadounidenses)

realizadas Las estimacionss se basan principaimente en las prayecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidn de las vidas dtiles se evalug al cierre de cada
ario, Ver nola 2.8.

{d} Provisiones por beneficios a empleados a large plazo
Las hipttesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio.
para lo cuai utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
Ver Notas 2.11 y 18

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentas
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2015
Carriente Mo carrene  Cornenie No corrients

Activos financieros medidos al costo
Efectvo ¥ equivalentas de efectwp (Nota 6) 1687.763 - 192 848

Activos financieros madidos al costo amortizacdo
Inversires mamenidas hasta suvencimients (Nata 7] 20000 £ 2 5

Cuentas por cobrar comerciales {Nola 8) 840 753 473615 -

Préstamos por cobear relacionadas (Nota 14) - 1017 228 - 450 385

Tatal activos financieros B48. 532 1012228 AG6 4683 460388
—

Pasivos linancierss medides al costo amortizado

Sobregiros a0 645 - - -
Proveedares (Mata 13) 330.153 - 365718 -
Companias relacionadas (Nota 14) 15813 - 18813 -
Total pasivos financieros aygee - 384 531 3

= e

Valor razonable de instrumentes financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos fnivel 1)
. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el active ¢ pasivo, ya que sea directamente {precios), 0 indirectamente
(que se derven de precios) {nivel 2).
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado er dolares estadounidenses)

. Informacién sobre el aclive o pasivo que no € basa en data que se pueda confirmar
en el mercado {informacién no observabile) (nivel 3},

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a fa
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Bancos (1) 187.763 192, 848
187 763 192 848

Sobregiros bancarias {2) (30.645) -
__"r 57 11 12,134&

{1y Los zaldos que componen la cuenta de bancos san los siguientes:

2016 2015
Banco Pichingha C.A, a9 870 98.457
Banco de la Produccion Produbanco 5.4,
Grupo Promérica . 47 601
Banco Bolivariano S.A 25,853 46,280
Ranco Facifico S A, 52,340 -

187 763 192 848

{2} Al 31 de diciembre de 2016, corrasponde a un sobregirc contable por efecios de
chegues girados y 1o cobrados, mantenido en el Banco de la Produceidn Produbanco
S A Grupo Promerica.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Corresponde a inversion mantenida en un certificado de depdsito a plazo del Banco
Bal-varianc C A con una tasa de interés fija de 2 78% y cor vencimento al § de febrero de
27,

CUENTAS POR COBRAR

(Vease pagina siguiente)
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2016 20185
Cuentas por cobrar comerciales facturadas (1) 542 471 339.212
Provision deteriaro de cartera (23 (6.293)
Cuentas por cobrar comerciales por facturar (3) 104 5891 134 403

640.7869 472 615
= re— i —

{1} La antguedad de cartera al 31 de diciembre del 2018 se presenta a continuacian:

2016 2015
Ceaidddlas 468 130 320.003
De 31 a 60 dias 3378 3.200
De 61 a 90 dias 4 505 17
De %1 a 180 dias 2B B33 135
De 181 a 260 dias 20.350 1.426
De 261 a 360 dias 10.845 Q199
Mas de 360 dias 6435 5,131
542 471 335212
— ——
{2) Los movimientos de a provision por deterioro de cartera es como sigue’
20186 2015
Saldo irucral i
Increamentos {5 203)
Reversos Uuhzaciones - r .
Saldo fnal (6 293) -

{3) Comesponden a cuentas por cobrar por facturar af 31 de dicembre del 2016. enrazon
que Otece! S A y el Municipio del Distrito Metropoiitano de Quito previo a la
aprobacién de la facturacidn, por concepto de comisiones y zona azul
respectivamente, realizan procesos de rewvisidn que duran aproximadamente entre
una ¥ dos meses. un detalle se presenta a continuacion

2016 2015
Comisiongs y rebate 26 003 30.118
Zona azui 78 088 65 268
Comisiones TV Cable - 1.017
Provision por comision simecards 500 38.000
_ TEEEH 134 403
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20186
[Expresado en dblares estadounidenses)

INVENTARIOS
2016 2015
inventario Recargas Movistar 145.004 213410
Inventario Recargas Claro 168.371 895375
313.375 308.785
ANTICIPOS PROVEEDORES
2016 2015
Otecel S A (1) 282.996 544 099
Makrocel Cia. Lida. 8142 5218
Ctros 1.496 2.337
292634 552 655

(1) Corresponde a anficipos entregados por concepto de compras de inventario de
recargas electronicas, ias cuales se liguidan de acuerdo con 2l consuma de tiempo
aire comercializado al consuridor final por parte de los diferentes clientes.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2016 2018
Retenciones en 1a fuente renta (1} 201. 766 124 376
Credilo trbutario (2) - 126 784
MA en Compras - 7 824
Retenciones en la fuente Ma, 5. 6656 5.276

207 432 274 260

{1} Corresponde principalmente a retenciones en |a fuente de afios anteriores que seran
compensadas con la determinacion de impuesto a i3 renta.

{2} Al 31 dediciembre dei 2015, corresponde principalmente a una nota de crédito emitida
por el Servicio de Rentas Internas (SRi), que fue ulilizado para compensacion de
impuestas en el ano 2016

PROPIEDADES Y EQUIPCS

El movimiento v los saidos de propiedades y equipos se presentan a continuacion

(Véase paging siguiente)
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MOVILWAY ECUADOR S.A,

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 CE DICIEMBRE DE 2016
_{E_x_pﬁ_aﬁ; er ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES
2018 2015
Cirec Tv Ecuader Cia Lida (1) 218290 186 753
Coorporacion Nacional da Telecomunicacionss CNT EP (2) 109.158 161 BE4
Representaciones Ordofez y Negrete 5. A - 13.858
Diros 2.705 3.243
330 153 365.718
T —

{1' Corresponde a cuenias por pagar por coancepto de recargas electronicas para

programacion de televisidn satelital, (DIRECTV prepago)

(2! Corresponde a cuentas por pagar por concepto de recargas electromicas de tiempo

arre para telefonia mawvil

COMPANIAS RELACIONADAS

El siguienie es un resumen de las principales tfransacciones realizadas durante

fos  anos

2016 y 2015 con companias y partes relacipnadas. Se inciuye bajo ta denominacion de
companias y partes relacionadas a i) las personas naturales o |uridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Companiia. tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas} y ii} personal clave de |z gerencia o

admmisiracion

Relgcitn 1ranspcciin 20% 206
Kréstamos {1)
Celistics Epayment Sl (Fspana) Accionrsias comunes  Prastamao 582 15 444250
Celist.cs Epayment 5L (Espana) Acclomsias comunes Irilerds ione3 8.77
102 228 4450 3435
e E————————
Cuenlas por pagar
Moviway SA de GV (M Gxico) Accionistas comunes Comaercial BED B|ET
T eY— —_————

(1) Corresponde a un contrato mercantil ¢da cuenta corriente reciproca otorgado 2 su
relaciorada, suscrito el 10 de marzo del 2014 cuyo saldo maximo guedé fijado en

US$1.000.000 a 10 afos plazo y una tasa de interes fija del 4% anual

Et B de diciemiore de 2018, se suscribic un anexo al contrato mercantil de cuenta

carriente, donde sa incrementa el monto a USS4 500 000,

{31
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en datares esladounidenses)

ANTICIPO CLIENTES

2016 2015
Varios liempo are Olecel S A. 243 683
Yarios tiempo aire Corporacion Nacioral

de Telecomunicasionos CNT EF 110,071 &8.000
Varios recarga television satelital Directy Ecuador Cia, Lida. 91,857 53617
Vanos recarga television satelital TV Cabie 2 hat 4800
Gloglucorp S.A 38500 -
Cooperative de ahorro y credito Juventud Ecuatonana 37.062 -
Ewrtas y Helo Evelo Cia Ltda. 27.83% 4870
Ctras mencres 397 €56 163.084

706 366 535054
IMPUESTOS POR PAGAR
2016 2015
Retenciones en la fuente VA 98 936 73.9686
Retenciones en la fuente renta 70.110 58.231
VA en ventas 127567 -
181 803 132.197

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de |los estados financieros, 1a Compania no ha sido fiscalizada paor
las autoridades tributarias. De acuerdo con [a normativa tributaria vigente, los afos 2014
al 2016 se encusniran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es a siquiente:

2018 2015
Impuesto & ia renta comente {37.083) (25.593)
Impuesto a la renta diferido {19 566; 89 517
Cargo a 10s resultados Integrales del afio (56 640} 63 924
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 216
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Conciliacion del resultado contable-fributario

Elimpuesta a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind come sigue:

2018 2015
iilidad antes de participacidn laborar 2 impuestos 197.796 120 460
Menos: Participacién laboral {29.669) (15.068)
Utilidad antes de impuestos 168.127 102,391
Mas: Gastos no deducibles {1} 54 565 28.8991
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias (55.8672) (32 845)
Mas / Menos: Otras partidas conciliatorias 1 540 12.750
Base imponible total 168.560 117%1.287
Tasa de impuesio a la remta 22% 22%
Total Impuesto a la renta causado 37.083 24 483
Anticipa determinada el afo antericr 27.246 25.583
Impuesic a la renta del ang 37.083 25583

{1} Al 31 de diciembre de 2016 incluye principalmente detenoro de equipos de
comunicacion por US$14.290, gasto por jubilacion patronal por US$11 353 (2015
US$6.813) y gastes no deducibles varios por US$21.732 {2015 US$17.543).

Al 31 de diccembre de 2015 la Administracion de la Compafia incluyd como gasto

deducible el valor correspondiente al impuesio a la renta cavsado. para la determinacion
de la utilidad antes de participacidon & impuestos.

Al 31 de diciempre de 2016 y 2015 la determinacian del impuesto a la renta por pagar
fu@ comao sigue:

2016 2015
impuesto a la rerta causado 37.083 25583
Menos
Anticipo pagado - (25.593)
Retericiones en la fuente efectuadas (238.849) {134 376)
Saldo a favor (Naota 11) ~ (201.766) {134.376)

La provision para impuesto a la renta cormente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable & las utiidades gravahbles. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
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de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contnbuyente en activos productivos.

La rormativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuests a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayar que &l impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta defintivo, a menos que el cantribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
&n la norma gue rige este anticipo.

Dueante el anc 20168 la Compafia determind que el impuesio a la renta cafculado
ascendia a USS37 083 valor que supera al anticipe minimo caiculade, por o cual se
incluye en el estade de resultados integral como impuesto a ia renta dei gjercicie. Al 31
de diciembre de 2015, la Compania registré como impuesto a |a renta causado €l anticipo
mimmo segun o anotado antenormenie.

Impuesto a la Renta Diferido

El anatisis del impuesto diferido activo e5 &l siguiente.

2016 2015
Impuests gdendoe actvo
Impuesto diferido actve gue se ligudard desgues de 12 meses 3,483 42 568
Im pueste diferndn astive gue se kguidara dentre de 12 meses £6.807 47 297
70.300 89856

El movimiento de 12 cuenla impuesto a la renta difendo es el siguiente.

Al 1 de enero de 2015 349
(Cargo) / crédito a resultados por impuestes diferidos ____ _Bag&17
al 31 de diciembre de 2015 85886
{Cargo) / crédito a resuliados por mpuestos diferidos __ _{19.566)
Al 31 de diciembre de 2016 B 70,300

El movimienio del /mpuestc a la remta diferido sin considerar compensacién es &l
siguiente”

{Veéase pagina siguiente}
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Acinvos

Amor. pérdida Ofras cuentas

tibutana oor pagar Toial
Impuesios difenons.

Al 1 de enero de 2015 - 344 S48
{Cargo) ! credito a resultados por

impuestos difendos g6 712 2. 805 89 517
Ai 31 de diciembre del 2015 BG 712 3154 BS B66
iCargo) { crédito a resultados por

wepuestos difendos {19.9086) 340 {159.566)
Al 31 de dicsembre det 2016 66.B06 2484 70300

La relacién entre el gasto por impuesto y Ia utilidad antes de impuestos de los afics 2016
y 2015 se muestra a continuacion

2016 20156
Utilidad antes del Impuesto a la renta 168127 102 391
Tasa mposibva wgante 22% 22%
36 988 22 528

Efecta fiscal de los gasios no deducibles 12 004 6378

Amorfizacan oérdidas tributanas (12 248} {7 226)

Oiras paredas Concinalonas E&H 28495
Impuesto a 'a rema / Anlicipe minime 37 083 25 593
Tasa efeciva 22% 25%

(e) Precios de Transferencia

Las normas ributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su pare el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucibn No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del wviernes 22 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por pare de 1a empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia ¥ un
Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea supenor a US$15.000.000 {Anexo e
Informe} o US$3.000.000 {(Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas ias
operacicnes gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo & Inferme Integral de
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Precios de Transferencia y se menciona que no surmnaran los montos de operaciones con
paries que sean relacionadas Gnicamente por proporcion de ransacciones

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dichos montos.

{Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pdblicas” E| 28 de abni del 2016 se
aprobé la “Ley QOrganica para el Equilibrio de |as Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde. entre ofros aspecios, se efectian las sigutentes reformas
detalladas a continuacion

. Devolucion del impuesto af Valor Agregade {IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, ¢cuando |as transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impueste a Ia Renta y crédito tributario de VA

Para efectos del calculo de anticipo de lmpuesto a la Rerta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 af 2019, se excluira de {a parte de lps ingresos. cosios y
gastos, aguellos obignidos y realizados con diners electronica

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de impuestas a 105 Cohsumos
Especiales generado en ia contratacion de serwicios de telefonia fija y movil
avanzada

. No suecién al pago de Impuesto a3 los Ceonsumos Especiales scbre las
adquisiciones y donaciones de bienes gntregados a entidades y organismos del
sector publico

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% 3 las servicios
ge telefonia fija y planes que comercialicen Lnicamente voz, 0 en conjunto voz.
datos y sus prestados a sociedades.

' Exenaién de un monto anua! de US35 000 cuande el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante ta utilizacion de tarjetas de credito o
deéhito per consumos o retirps efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabiiidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abrii del 2076" E! Z0 de mayo se aprobd la “Ley Organica Soldaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceion y Reactwacidn de las Zonas
afectadas por el terremote del 18 de abril dei 20157 publicado en el Registro Oficial No
752 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
contnuacibo

. Contribucion Solidaria sobre las utiidades del 3% para sociedades ecuatorianas
suietos delimpuesto a |a rerta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del wnpuesto ala renta con una base imponible
superior a USS12.000.
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Ineremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junig del 2016
par un periodo de 12 meses.

Persanas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de dblares dentro y fuera del pais, se gravara el
1,90% del patrimonic Se excluye a personas domiciliadas en aree de influencia y
que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos

Personas nalurales no residentes que mantengar un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milién de ddlares dentro del pais, se gravara el
0,80% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalio calasiral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital. las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador ¥ derechos represéentativos de capital de sociedades de propedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiceién de menor
iIMposICIOn 0 No S8 ¢onozZca su residencia

Gravar el 0 90% scbre el availo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos represeniativos de
capital las socedades residentes en el Ecuadar que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derachos represemntatives de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraise fiscat o jurisdiccion de
menor iImposicién o NO Se conozZea suU resdencia.

La Administracién de la Compania considera gue las mencionadas medidas no han tenide
un impacto significative &n sus operaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADGS

Composicion y movimiento

{Vease pagina siguiente}
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Saldos al
AN

Afio 2016
Beneficios a empieados (1} 60.254
Prows:on para Jubilacion palronal
{Nota 19) 28.541
Provision para Desahucio {Nota 18) 10231
Ao 2015
Bereficios 3 empleades (1) 453274
Prowsidn para Jubilacidn patronal
{Nota 19) 21.728
Provisitn para Desahucio (Mota 18) 4616

incrementos

277.328

11 363
£ 656

B10.674

8125
7 380

Pagos ylo Saldos al
utllzagiones final

{263 452) 74128
(t1.582) 28322
4.352) 12.835

40 R57

{553.884) B0.254

{2 312) 28.541
{1765} 10231
38772

{1y Corresponde prncipaimente a participacion de los trabajadores en las utilidades por
US329 669 (2015 USS18.069), obligaciones con el Instirute Ecuatoriano de
Segunidad Social por US$12.444 (2015 US$12.113) y a décimo tercer y cuarno
sueldo por panar por US38.696 (2015, US$E 181)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del paswo a largo plaze s como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

2018 2015
28 322 28 541
12.535 10.231
40857 38772

El saido de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de driciembre del 2016
y 2015 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para tados los frabajadores, que a dichas

fechas se enconiraban prestando servicios para ia Compaiiia

Los principales supuestos actuanales usados fuercon Jos siguientes

{(Véase paginz siguiente)
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2016 2015

Tasa de descuentio (Nota 2.11) 7.46% 68.31%
Tasa de :incremento salanal 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de monatidad e invalidez {1) T IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn 25.52% 11.80%
Vida laboral promedio remanenie 886 B4
Antiguedad para jubidacion (hombre y mujeres) 25 afnps 25 afhos

(1) Corresponden a las Tablas de merntalidad publicadas por €l Institute Ecuatornano
de Sequridad Socizl en el afp 2002.

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a large plazo son los
siguientes:

2016 2015
Saldo al inicio del ano 38772 26,344
Costo del Servicio 12 684 11.960
Costo financiero 2435 5.359
Beneficios Pagados (1.669) {1764)
Perdida (gananciajactuarial {9.629) (815}
Efecto de reducciones y liquidaciones anlicipadas {1.736) (2.312)

40 857 38,772

CAPITAL SDCIAL

Eil capttal autonzado, suscriic y pagado de |z Compafiia al 31 de dicembre del 2016 ¥
2015 comprenden 4.000 acciones grdinanas y nominativas de un valor nominal de US3 1
cada una, slendo sus accionistas personas naturales y juridicas, los mismos que se
encuentran domeciliados en Esparia y Estados Unidos.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponden a aportacionas recibidas en afios antenores por parle de los acoionistas de

la Compariia en efecbvo. La Compafia completara los Iramites comespondientes para
captalizar dichos valores hasta et 3t de diciembre del 2017
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con fa legisiacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos et 10%
de la utilidad neta de! afio a una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital susarita. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos. pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, ia reserva consttuida alcanza el 0,05% (2015: 0,05%) del
capital suscrito

Resullados acymulados ge aplicacion inicial "MIIF”

Los ajustes pravenientes de i3 adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF® que se registraron en el palrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subeuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor scle podran ser
abserbido por los Resultados Acumutados y los del Gitimo ejercicio econdmico coneluido,
81 los hubigre.

Resuitados acumuladgs

Los resultadas (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son ncluidos en 2ste rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con |a aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo fas disposiciones narmativas aplicables,
las utitdades son destribuidas o desiinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de |os accionistas

VENTAS

2016 2015
Recargas eleclrdnicas 3.096.036 2 365.383
Zora azul 331 561 3297920
Comisiones 201 303 243,254
Simcards 11,503 82 514
Plan de datos 33.047 43 586
Otros 2 524 B.132

3675874 3.081.989

- — o

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
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Los coslos y gastos operacionales agrupados de acuerde a sd natura'ezs son ios
siguiantes:

Gaslos de
igminigtracion y

2018 Costos R Total
Recargas 2.296 968 - 2 298 568
Sueldos salanos y bencBcios sociales - B25.765% 629 765
Comisfones 137 703 - 137.%03
Sendcios basicos - 82,728 92.728
Depreciacior - &4 300 65.800
Honorarios - 41 825 41.825
Suministros v matenales - 41129 41.125
Gastes y tasas corporativas - 35 416 36.418
Arricnda - 34.881 34 881
Servcios de terceros - 19104 18.104
Garantias - 17 945 17.845
Medicina prepagada - 16.782 16.792
Impuestos y contribuciones - 16.248 16.248
Jutnlacion patronal v desahucio - i5.119 15.119
Deterioro de propiedadaes y equiposs - 14280 14 280
Maoslizacion - 8679 8679
Alimentacion y hospedaje - 7.780 7.780
Provsian detenarg cartera - 6.293 6.293
Gastos de visie - 2.822 2822
1] fatH - 11 942 11.842

2434671 1087 558 3517.229

{Véase pagina siguiente)
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fos de

2015 Costos admm::;z:mm‘l ' Total
Recargas 1.700.561 - 1, 700.561
Sueldos safarios y beneficios sooales - 637 449 637 449
Simcards 150.247 - 150.247
Seracios basicos - 97.751 87.751
Cormas jones B3 876 - B3.578
Depreciacion - 55217 55 217
Suministroz ¥y materiales - AF 192 47 192
Haroranos - 43.684 43 524
Arriendo . 34 024 34 D24
Gaslos y tasas corporalivas - 23.366 23 366
Senacios de terceros - 23 290 23.280
Medicina prepagada - 17.8B6 17. 886
Jubilacidn Patronal y desahucio . 14182 14 152
Impuestios y contribucioneas . 12.080 12 ¢80
Moalizacion - D420 9.420
Alimentacion ¥ hospedaje . B.351 8 351
Gastos de waje . 5.7585 £, 725
Teléfonos 4 785 - 4.785
CHros 2 T20 19 287 22.017

T 842 295 1 048,994 2.997 223

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS CON LA COMPANIA

Acuerdo comercial de venta de recargas electronicas - Otecel S &

Con fecha 30 de Abril del 2011, 1a Compadfia suscribid un contrato con Otecel S A,
mediante el cual las pares acuerdan |a concesion del permiso para comercializar tiempao
aire celular a través de pines y recargas electrénicas aulomaticas de I3 red de la
comercializacion de ta operadora

Las partes acuerdan gue &l esquema de retnbucion para la Compafiia y la que esta
debera traspasar al punto de venta (PDV) serz el siguiente. desde el 1 de julic 2014 al 30
de junio de 201€ 2l descuento por facturacidn de un 7% y por comigion por cumplimiento
de otyetives G.5%, por consiguiente la comision maxima sugerida que la Compahia
traspasara al PDV dentro del mismao periedo por comision POV ncluido impuestos sera
entre el 4.5% a 5%

Este contrato tuvo vigencia hasta el 1 de julio de 2014, y con fecha 24 de noviembre de
2014, fue aprobada la renovacién del contrato entre la Compariia y Otecel S A, con
vigencia hasta el 31 de octubre de 2016, ptazo que salo podra ser renovado entre las
paries a través de un decumento por escritc Cualguiera de 'as partes puede dar por
termmado €l contrato siempre que se comunique lal decisién por o menos con un mes
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ey e — e e

de anticipacion a la fecha de terminacidn, sin que por ello queden obligaciones a
reconocar ¢ pagar suma alguna siempre y cuando existan cauvsales de terminacidn
anticipada.

Con fecha 1 de nowiembre de 2016 se realizd |a renovacion det contrate de concesion
donde principalmente se actuaiiza el porcentaje del descuento del 7% al 6,5%. y se amplia
el plazo al 31 de octubre de 2017, plazo que podra ser réenovado por acuerdo entre las
partes a traveés de un docurmento por escrito.

Conirato de distnbucion - Consoreig Ecualoriane de Telecomunicaciones 5. A Conecel

Con fecha 16 de agoslo de 2011 la Compafia suscnbio un acuerdo con el Consorcio
Ecuatoriane de Telecomunicaciones S A Conecel, mediante el cual Conecel designa a
la Compafiia como su distribuidor autonzado. para que comercialice los productos y
servicios que Conecel autorice dentro del territorio ecuatoriano de conformidad a los
términos y condiciones del contrate

Como contraprestacion par la distribucion de Jos productos y servicios. Conecel
reconocera al distribuidar margenes, descuentos, comisiones y bonificaciones. Para
recargas electronicas de acuerdo a lo sigulente i} PVIR Integrador se aplicara el
descuento del 7% en las compras; i1} Movil POS y Street Seller se aplicara un descuento
del 7.5% en las compras, li)) descuentos adicionates del 0.5% en todas las compras al
cierre de cada mes |a suma de 5us compras es mayor 2 US$1.000.000,

El contrato tiene una duracidén de 1 afg, contando desde |z fecha de suscripoion. Sin
embarge, se entendera rengvado de pleno derecho por un perodo similar y bajo las
mismas condiciones. salvo que slguna de las partes notifique a la otra por escrilo y con
al menos 30 dias de anticipacton, su voluntad de dar por terminado &l contrato a |a
finalizacion del mismo.

El contrato describe cigrtas prohibiciones para el distribuidor 1) ceder o traspasar. {otal o
parciaimente, el Contralo, salvo que exista autorizacién escrita alguna de Conecel; v, i}
comprar productos y servictos de Conecel 3 traves de la red de distribucion de esta ultima,
Todos los productos y servicios deben ser adquiridos de forma directa a Conecal.

Contrata comercial de venta de recargas electrdnicas - Directy Ecuador Cia. Lida

Con fecha 1 de julic de 2014, la Compania (Gestor} suescribid un contrate con Directy
Ecuador Cia Ltda., donde DIRECTV acuerda con el Gestor de Recarga pafa gue este
pueda comercializar trempo de programacian de television sateltal (servicio Directv -
Prepago) por medio de recargas electroricas a través de su cadena o punios de venta,
reconocendo una comision sobre el valor {otal de recargas realizadas sin considerar ef
impuesta al Valor Agregado (IVA) y el impuesto a los Cansumos Especiaies (ICE) para
su base de calculo.

El contrato establece los siguientes acuerdos en o relacionade a pagos: i) el valor
correspondiente al pago del 11% de cada transaccidn, de acuerdo a la congiliacion
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acordada entre las partes, antes de la aplicacion de impuestos. i) el precio sera de
acuerdo a las tablas de comisiones,

El plazo de duracidn imicial del contrate sera de 2 anios contados a partir del 1 de julio de
2014 hasta el 1 de julio de 2016 inclusive, el contrato puede renovarse por mutuec acuerdo
entre ias paries a fravés de un documento por escrito. No abstante, cualguiera de las
partes pueds dar por lerminado en cualquigr tiempo, dando aviso 2 la otra parte con al
menos 80 dias de anlicipacion a la lecha de terminacion. sin gue por ello queden
obligadas a reconocer o pagar suma alguna, siempre y cuando existan causales de
terminacién, sin gue porello queden abligadas a reconocer o pagar suma alguna, siempre
y cuando existan causales de terminacién anticipada descnitas en el contrato, y se haya
desarroliado el proceso por descnto en |a cltausula correspondiente.

Con fecha 1 de agosto de 2016 se realizd ia renovacion del contrato comercial de venta,
donde se actualiza el porcentaje de descuento del 11% al 8% de acuerdo z |a conciliacion
previamente acordada sobre |2 aplicacion de impuesios, y $e amplia el plazo de duracion
a 2 afios contados desce el 1 de agosto de 2016, plazo que podra ser renovado por
acuerdo enlre las partes a traves de un documento por escrito No obstante, cualguiera
de las partes puede dar por tenminado en cualquier tiemgpo, dando aviso a la otra parte
con al menos 30 dias de anticipacién a la fecha de terminacion, sin gue por ello gueden
chligadas a reconocer o pagar suma alguna. siempre y cuando existan causales de
terminacién anticipada descritas en el contrato, y se hayva desarrollado el proceso por
desceto en la cldusula correspondiente.

Servicio_de uso de egquipgs portatiles con impresoras y lelecomunicaciones, para el
s a de estacionamiento rotativo tarifade "Zong Azul” en el DMQ).

Con fecha 10 de dic:embre de 2012, Iz Companiia suscribdd un acuerdo con la Empresa
Publica Metropalitana de Movilidad y Obras Publicas. para la prestacion del servicio de
uso de equipos ponatiles con impresoras y telecomunicacicnes, para el sistema de
estacicnamiento rotative tarfado "zona azul” en el Distrito Metropolitano de Quito. segun
fas caracteristicas y especificacones lécnicas contenidas en los pliegos y oferta
presentada,

El precio del conirato asciende a US5880.C00 y tiene una vigencia de dos afos, €l 10 de
dicembre del 2014 se suscrivié un contrate complamentario cuyo objeto es ampliar el
plazo conuactual, para continuar prestando e€f menc:onado servicio hasta el 31 de
diciembre del 2015,

A la fecha de presentacion del presente infarme la Compania se encuantra en ramite de
ligitacrdn por medio del Sistema de Contratacion Publica para |a renovacian del cantralo.

Acuerdo comercial de venta ge recargas glectronicas - Tevecable §.A.
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Con fecha 01 de sepliembre de 2015, la Compafia suscribid un canirato con Tevecabie
S.A. mediante el cual las partes acuerdan la concesion del permiso para comergializar
tiempo de programacion de television satelital bajo la medalidad prepago del producto
“Tv-Cable Satelital” a traves de recargas eiectrénicas y recargas automaticas por medw
de sus puntos de venta, a cambio de reconocCer una comision por volumen de ventas.
Maovitway Ecuador S.A. emitira una factura a Tv Cable por el valor de |a comision del 11%
del 100% de las compras realizadas

El plazo de duracion inicral del presente contrato sera de un afo contado desde su
aceptacion y se exlendera automaticamente por perodos sucesivos de gual auracion, no
obstante lo anterior cualquiera de las pares podra dario por terminadeo en cualquier
fiempo, dando aviso escrito a la olra pare, con por lo menos tres meses de anlicipadcion
a |a fecha de terminacion, sin gue por ello queden obligadas a reconocer o pagar suma
alguna siempre y cuandg existan causales de terminacion anticipada

Contrato comercial para ia venta de productos moviles (S:m cards y tarjelas prepago) y
recargas de servicins  de lelecomunicaciones de ta Corporacién  Macional de
Telecomunicaciones CNT EP

Con fecha 20 de septiembre de 2016, la compafia suscribi® un contrato con ia
Carporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP, mediante ei cual acuerdan que fa
compafia pueds comercializar productios moviles y tempo are de Servicios de
Telecomunrcaciones a traves de pines, recargas etectronicas, recargas automaticas, sim
cards, y tarjetas prepago en sus punios de venia. y locdos aguellos pertenecienies a su
red de comerciafizacien a nivel nacional. reconociendo una comision o descuentn
comercial por volumen de ventas

Las tasas de descuentos son como siguen:

“Valores Netos de Compra Mensual ' % Descuento en Compra |
| Desde USS10.000 en adelante | 13%
| Valores Netos de Compra Mensual % Descuento Adrcioral |

_ 'acumulado Mes
| Desde USS10 000 hasta 20.000 0.00% . !

"Desde US$20 001 hasta_50.000 | 1.00% .

"Desde US$50.001 hasta 100.000 2,00% |

Desde US$100.001 en adelante | 3.00%

El plazo de duracion del contrate sera de dos afos calendans a partir de la fecha de su
suscripcion Una vez cumplido este plazo, y de no exislir de forma expresa. la voluntad
de las partes de dar por terminado @l mismo, se soprentenderd renovado por perodos
iguales al onginalmente establecido. Sin perjuicio de io indicado en el parrafo anterior,
cualquiera de las partes podra darlo por terminado anticipadamente este contrato, para
lo cual deberd notificar por escrito a la ofra parte con sesenta dias calendaro de
anticipacion a la fecha que tenga prevista la terminacién efectiva del presente contrato.
sin que ello dé lugar a pago por indemn:zacion entre las pares por tal motive
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre 2l 31 de diciembre det 2016 vy la fecha de preparacion de estos estados financierps,
no s& produjeron eventos que, en la opinion de fa Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos ¥ que ameriten una mayor exposicion.
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