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MOVILWAY ECUADOR S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) _ _ 

la Nota 4 se revelan las areas que mplican un mayor grado de juicio o tomplendad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
údifenr de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interprotaciones emitidas internacionalmente 

Ala facha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con antiipación El JASB considera como necesanos y 
urgentes. los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 
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La Admunistración de la Compañsa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2017 sin embargo estima que considerando la naturaleza de sus actwidades, no se 
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicacion inicral 

Moneda funciona! y de presentación 

Las partidas en los estados firancieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda funcions!) Los estados 
financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo 
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El efectivo y equivalertes de efectivo comprenden el efectiva disponible y depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de fibre disponibilidad 

25 Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañia clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorías "activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 

cobrar, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en tas siguientes 
categorías pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y 
"otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósita para el cual se 
adqumeron los activos o contrataron los pasivos hnancieros, La Administración determina 
da clasificación de Sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inucral 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia mantuvo activos financieros en las 
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar e “inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento" y mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos 
financieros . Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a 

continuación 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y a compañías relacionadas Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fjos o determinables y que no cotizan en un mercado activo 
Se Incluyen en el activo cormente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación financiera 

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son acuvos financieros no denvados con pagos fijos o determinables y vencimiento 
fyo que la Administracion tiene la intención y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 
activos comentes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 
partir de la fecha del estado de situación financiera 

(e) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar 
proveecores y relacionadas Se mcluyen en el pasivo corriente, excepto par los de 
venemiento mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado de situación 
financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
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MOVILWAY EGUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadoun:denses) __ 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a compras o vender el 
activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos micislmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como. 
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento micial la Compañía valoniza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amoriizado aplicando el 
método de interés efectivo En especifico, la Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 

( Cuentas por cobrar comerciales 

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus chentes por la 
venta de productos en el cursa normal de los negocios Si se esperan cobrar 
en un año o menos se clasifican como activos corrientes de lo contrario se 
presentan como activos no comentes Se reconocen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta en 90 días menos la provisión por deterioro correspondiente 

(u) Cuentas por cobrar compañias relacionadas 

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus compañías 
relacionadas par concepto de préstamos Se registran inicialmente a su valor 

nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las 
tasas vigentes en el mercado 

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

Corresponde a un certificado de depósito del Banco Pienincha C A con vencimiento 
a corto plazo Posterior a su reconocimiento :nicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método da! mteres efectivo, los intereses se reconocen en el estado de 
resultados integrales en la cuenta mtereses ganados del rubro "ingresos financieros 
(neto) cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago 

aa



MOVILWAY ECUADOR S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

[c) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo La Compañía posee las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria 

(il Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 
y son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

(iy Compañias Relacionadas. Comesponden a obligaciones con Compañias 
relacionadas por concepto de gastos admimstrativos, se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo autorizado ya que no generan mtereses 

y son pagaderas en el corto plazo 

(ii) Otras cuentas por pagar Representadas principalmente por provisiones de 

gastos varios, que se liguidan en el corto plazo Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en 
plazos menores a 90 dias 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas 
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y fa falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El deterioro para 
cubnr perdidas se estabiece por el importe de la perdida que se valora como la diferencia 
entre el impone en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero 

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminución 

se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció 
dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida 
previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia ha realizado los análssis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos financieros 
significativos no podrían recuperarse a su valor en fibros, por tal razón no ha calculado 
deterioro alguno 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si ta Compañ a transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 

(14)
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) - 

riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a crédito imbutario del impuesto al valor agregado, 
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se estima serán recuperadas en un 
periodo menor a 12 meses Cuando la Admnistración estma que dichos saídos no podrán 
ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventarios 

Los Inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de realización 

- - El costo del inventano de recargas electrónicas constituye el importe de compra de 
tiempo are adquirido a las operadoras, el cual se lleva al costo de adquisición 

El costo del inventario de equipos se determina por el método promedio ponderado. 
e incluye todos los costos incurrdos para adquinr los inventarios y llevarlos a su 
focalización y condición actual. 

El valor neto de realización es el precio de venta estmado en el curso normal del negocio 
menos los costos y gastos estmados para completar la venta 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los 
desembotsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del acto Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisicion sólo son capttalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados mtegrales cuando son incurridos 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada Imealmente basada en la vida 

úl estimada de los bienes del activo fo, o de componentes significativos identificables que 
posean vidas utles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la 
Adminstración de la Compañaa estima que el valor de realización de sus propiedades y 
equipos al térm.no de su vida util es irrelevante, Las estimaciones de vidas úties y valores 
residuales de los activos fijos son revisadas y ajusladas si es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros 

  

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Tipo de bienes Número de años 
Mobiliario y equipo 10 
Equipos de computación 3 
Equipos de comunicación 10 
Equipo de oficina 10 

La vida Útil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo 
contable, de tal forma que se mantenga la vida Útil y valor residual acordes con el valor de 
los activos a esa fecha 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 

Los actwos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de detenoro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su 
valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
kbros del acuvo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 

efectvo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 
la Compañia registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio. Los saldos en 
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deteriora se revisan a 
cada lecha de cierre de los estados financieros para venficar posibles reversiones del 
deterioro 

La Compañía evatma anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por detenoro de actos no financieros, debido a que ta Administración ha determinado que 
no existen indicadores de deteriora 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
trata de parudas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio 

(18)



MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(0 

  

la renta corriente, La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

impuesto a la renta gifendo El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 

en los estados financieros preparados bajo NIF, El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(1) las diferencias temporanias deducibles 
(i) ta compensación de pércidas obtenidas en periodos anterrores que todavía no 
hayan sido objeto de deducción fiscal, 
fu) le compensación de creditos tnbutarios no utilizados procedentes de penodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Intemas y sea probable la dispomibiidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporanas 

Los seldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad lnibutana 

2.11 Beneficios a los empleados 

ta) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de siuacion financiera y 
corresparden principalmente a 

() Participación de los trabajadores en las utilidades Calculada en función del 
15% de la ublidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legistación ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos. 

(1) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficos de la seguridad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a a legislación vigente en el Ecuador 

(17)



MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE OE 2016 

(Expresado en céVares estadounidenses) 

  

(b) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahuerw La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal normado por las leyes taborales 
ecuatonanas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonficará al trabajador con el vemticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma compañra o empleador este beneficio se denomina desahucio 

La Compañia determina anuslmente la provisión para jubilación patrona! y desahucio 
con base en estudios actuanales practicados por un profesional independente y se 
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el 
metodo de Costeo de Credito Unitano Proyectado y representa el vator presente de 
las obligaciones a la fecha del estado de sluación financiera, el cual se determina 
descontando los flujos de salida de efectwo estimados usando la tasa anual de 
conmutación actuanal del 8 31% (2014 5 54%) equivalente a la tasa promedio de los 
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuaniales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuanal tasa de mortalidad, edad, sexc, años de servicios, 
remuneraciones incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

La Compañia no adoptó la enmienda a fa NIC 19 "Beneficios a Empicados” referente 
al cambio en la tasa de descuento ublizada para el cálculo de los beneficios post 
empleo jubilación patronal y desahucio), puesto que sus efectos no son significativos 
tomando los estados financieros en su conjunto 

La tasa de descuento utilizada por el actuano de la Compañía es el 7,46% (2015 
8 31%) que corresponde a la tasa de rendimierto de los Bonos que el Estado 
Ecuatoriano que emite a "largo plazo" Esto difiere de la referida enmienda a la NIC 
19, donde se establece utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad 
de la moneda vigente en el país, que en este caso corresponde a la tasa de los 
Estados Unidos de Norteamérica 

Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
teconocen inmediatamente en resultados mtegrales del año Al cieme del año las 
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañia 

2,12 Provistones corrientes 
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(expresado en dólares estadounidenses) ps 

Las provisiones se reconocen cuando. (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o mplicita como resultado de eventos pasados, (ip) es probabie vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (li) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son fa mejor estimación de la 
admwistracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
recargas electronicas durante el curso normal de las operaciones de la Compañia Los 
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de los productos al comprador 

La expenencia acumulada de la Compañia ha determinado que no existen devoluciones 
signficativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen 3 medida en que se mcurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamentos de 
la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros nesgos 
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), nesgo de crédito y 
nesgo de liquidez El programa general de administración de nesgos de la Compañia se 
concentra printipalmente en to impredecible de las mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia En el 
caso especifico de la Compañía, las políticas y limites establecidos para la gestión y 
administración del portafolo de inversiones permiten mitigar el nesgo de contraparte, de 
Irqurdez y de mercado 

La admimistracion de nesgos se guia de acuerdo con las políticas aprobadas por la 
Gerencia General. quién idenbfica, evalúa y cubre los riesgos financieros en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañia 

Riesgo de mercado 
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estacoundenses). _ 
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica común la 
posibilidad de que la Compañia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del 

mercado, dervadas de los activos que ella posee, asi, entre jos más comunes se 
encuentran 

(1) Riesgo de competitiv 

Un factor de nesgo adicional al que está sujeta la Compañía es pertenecer a un 
mercado competitivo Para mitigar este nesgo, la Compañia se encuentra en el 
desarrollo de mejoramientos continuos en sus procesos y productos para minimizar 
el impacto de costos y atender a mercados especializados a los que la competencia 
aún no llega 

(1) Riesgo de tasa de mterés 

El nesgo de la tasa de interés es el nesgo de fluctuación del valor justo del flujo de 
efectivo futuro de un strumento financiero, debido a cambias en las tasas de mteres 
de mercado La Compañía no está expuesta al nesgo de tasa de mterés sobre sus 
ttujos de efectivo 

(li) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
Suturos de un instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos de 
cambio 

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2015, la Compañía realiza sus operaciones en 
Dólares de los Estados Unidos de Amenca, moneda de curso legal en el país, por lo 
tanto no se presentan efectos por vanaciones de pos de cambio en los estados 
financieros 

tw) Rigsgo de concentración 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores e 
instituciones bancanas, para evitar generar nesgos significativos de concentración 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo instrumentos financieros 
y depósitos en bancos e mstituciones financieras, asi como de la exposición al crédito de 
los clientes, que incluye a los saldos pendientes de ¡as cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas Las politicas de administración de nesgo crediticio son 
aplicadas prncipalmente por Gerencia General 

Respecto a los Bancos e mstituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación "AA" 

(0)



MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

lnsttuciones Financieras 

La Compañia mantene su efectwo en instituciones financieras com las siguientes 
calificaciones 

  

Calificación 
Entidad financiera 2016 (1 2018 
Banco Pichincha C A, ARA- AAA- 
Banco de la Produccion - Produbanco S A AAA: ARA- 
Banco Bolwerano $ A ARA: AAA 

(1) Calificaciones de nesgo emitidas por ta agencia callficadora Bank Watch Rating - 
PCR Pacífic S A 

Cuentas por Cobrar 

La Compañia mantene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de 
clientes, relacionadas con limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de 
repago, central de nesgos, comportamiento de pago, antiguedad, seguimiento, cobranzas 
y deterioro, en los casos aplicables La Compañía analiza la calificación de nesgo crediticio 
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente a la cartera de 
cientes — Adicionalmenie, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histónco de los clientes antiguedad, 
actualización de datos, entre otros factores Los limites de crédito se establecen en función 
del análisis de la capacidad de pago de cada clente tomando en consideración los 
resultados de calificaciones internas y/o extemas 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de credito 
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos actwos 

que están alcanzados por este tipo de nesgos La Compañía no tene una concentración 
de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales 

El nesgo de crédito por su naturaleza, es un nesgo inherente, que sí se controla pero nunca 
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas 
Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reduculo se cuenta 
con diferentes controles que incluyen 

» Revisión de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluación crediticia 
capaciiad de pago, garamtias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectvas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo 
de cliente canal 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decsiones adecuadas y soportadas 

e)
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ — Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de iquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actwidades 
operacionales La administración prudente del riesgo de liquidez implica mantener 
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo. la disponibiiidad de financiamiento a través 
de un número adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de 
cerrar posiciones de mercado En este sentido, la Compañia no está expuesta a nesgos 
significavvos de liquidez ya que históricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le 
han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obtigaciones 

Contnuando con el modelo de negocio y factíbitidad interno, se administra la Iquidez 
tomando en consideración los siguentes puntos. 

« — Elaboración y aplicación de politicas, procedimientos manuales de cobranzas claras 
que permitan un mejor seguimiento del crédsto otorgado, a traves de una estructura 
administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en 
determinados procesos 

La Compañía no mantiene instrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los pasivos 
financieros de la Compañía agrupados sobre [a base de! periodo remanente a la fecha del 
estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro 
son los flujos de efectivo no descontados 

Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180 días 
Año 20%6 dias días yian 

Sobreglos 30645 2 - 
Proveedores 330.153 - : 
Cuentas por pagar relacionadas 18813 

350798 19813 

(Véase página siguiente)
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
SExpresado en dólares estadounidenses) 

Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180 dias 

  

  

2015 días dies yiaño 

Proveedores 365718 - , 
Cuentas por pagar reiacionadas . 18.813 

385 718 - 18 813 

Administración del riesgo de capital 

Los objetwos de ta Compañva al admimstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a 
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
optima para reducir el costo del capital 

La política de la Compañía es la de financiar todos sus proyectos de corto y largo plazo 
con sus propios recursos operahyos Con este objetwo la Administración mantiene una 
estructura de capttal acorde al total de sus activos permanentes 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía, se 
administra el nesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Se trazan horzontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año) mediano (entre 
1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía 

+ — Sé parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con las retornos de activos 
y pasivos 

a Et retorno de capital se reduce a una combnación Ineai de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de ta Compañia en los productos más 
rentables 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total La deuda neta se calcuta como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo El capital total 
se calcula como el “patnmono neto" más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en do:ares estadounidenses) 

2018 2015 
Sobregiros 30 645 

Proveedores (Nola13) 330 153 365.718 
Compañias relacionadas (Nota 14) 18 813 18,813 

378 611 384.531 
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (Nola 6) (187 763) (192 848) 
Deuda neta 197848 191 683 
Total patsimonto neto 1.652 742 1531 635 
Capital total 1 844 590 1723 318 
Ratio de apalancamiento 10% 11% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice esbmaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos inetuidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compañía se 
encuentran basadas en la experiencia historica cambios en la industria e información 
sumumistrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian 
dilenr de tas estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañsa y/o las que requieren un alto grado de jurcwo por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por Gerencia General, con base 
en la evaluación individualizada de la antiguedad de los saldos por cobrar y la 
pos.biidad de recuperación de los mismos, temiendo como principal indicativo de 
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 180 dias La 
provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

(b) — Detenoro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y 
lineamientos descritos en la nota 2 9 

(e) — Vida únl de propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos cambios en el uso 
planificado, podrian hacer que la vida Útil fuera diferonte de las estmaciones 

(24)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dojares estadounidenses) - 

realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los actvos La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de cada 
año Ver nota 2 8 

(d) — Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el calculo actuanal de Jubilación patronal y Desahucio 
para lo cal utliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes 
Ver Notas 2 11 y 19 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio. 

  

2018 2016 
Coniente Nocorreme Corente No gontente 

Activos financieros medidos al costo 

Efecowo y equivalentes de elecino (Nota 6) 107763 192848 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (Nota 7) — 20.000 - 
Cuestas por cobrar comerciales (Nota 8) 840 768 473615 
Préstamos por cobrar relacionadas (Nota 14) - 1012228 450 385 

Total autivos financieros 048.532 1012228 608.83 450385 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Sobregiros 30 645 - 
Proveedores (Nota 13) 330 153 365718 
Compañias relacionadas (Nota 14) 18.813 18813 
Total pasivos financieros 37961 304 531 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medición 

» Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
xdénticos (niel 1) 

«+ Información distinta a precios de cotización includdos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente 

(que se denven de precios) (nivel 2) 

(25)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 

¿Expresado en dólares estadounidenses) 

» Información sobre el activo a pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debrdo a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2016 2015 

Bancos (1) 187 763 192.848 

187 763 192 848 

Sobregiros bancarios (2) (30 645) - 
M5 197548 

(1) Los saldos que componen la cuenta de bancos son los siguientes 

2016 2015 

Banco Pichincha C A 99870 98957 
Banco de la Producción Produbanco S A. 
Grupo Promérica - 47601 

Banco Bolivariano S.A 25.553 46,290 
Banco Pacifico S A 82 340 

  

(2) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a un sobregiro contable por efectos de 
cheques grados y no cobrados, mantenido en el Banco de la Producción Produbanco 
S A. Grupo Promérica 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Corresponde a inversion mantenida en un certificado de depósito a plazo del Banco 
Bolvarianc C A con una tasa de mterés fija de 2 78% y cor vencimiento al 6 de febrero de 
2017 

CUENTAS POR COBRAR 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE OICIEMBRE O£ 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  
  

  

2016 2015 

Cuentas por cobrar comerciales facturadas (1) 542471 339.212 
Provisión deterioro de cartera (2) (6 293) a 
Cuentas por cobrar comerciales por facturar (3) 104 591 134403 

0 E 
(1) La antiguedad de cartera al 31 de diciembre del 2018 se presenta a continuación 

2016 2015 

De 0a 30 dlas 468 130 320 003 
De 31 a 60 dias 3378 3.200 

De 61 a 90 días 4 595 117 
De 91 a 180 días 28.638 136 
De 181 a 260 días 20 350 1426 

De 261 a 360 dias 10 945 9199 
Más de 360 días 6435 5131 

542471 339212 

(2) Los movimientos de la provision por deterioro de cartera es como sigue 

2016 2015 
Saldo invcral . 
Incrementos (6 203) 
Reversos Utizaciones —— > 

Saldo fina! (6.293, - 

(3) Corresponden a cuentas por cobrar por facturar at 31 de diciembre del 2016. en razon 
que Otecel SA y el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito prewo a la 
aprobación de la facturación, por concepto de comisiones y zona azul 
respectivamente, realizan procesos de revisión que duran aproxmadamente entre 
uno y dos meses. un detalle se presenta a continuación 

2016 2015 

Comisiones y rebate 26 003 30.118 
Zona azul 78 088 65 268 
Comisiones TV Cable E 1017 
Provision por comision simcards 500 38.000 

104 591 134 403 
  

(27
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

9 INVENTARIOS 

2016 2015 

Inventario Recargas Movistar. 145.004 213410 

Inventario Recargas Claro 168 371 95375 
313375 308 785 

10 ANTICIPOS PROVEEDORES 

2018 2015 
OtecelS A (1) 282 996 544 099 

Makrocel Cia Ltda 8 142 8.219 

Otros 1496 2337 

LOA 288 
(1) Corresponde a anticipos entregados por concepto de compras de inventano de 

recargas electrónicas las cuales se liquidan de acuerdo con el consumo de tiempo 
arre comercializado al consurudor final por parte de los diferentes clientes 

11 IMPUESTOS POR RECUPERAR 
2016 2015 

Retenciones en la fuente renta (1) 201 766 134 376 
Crédilo tributario (2) - 126784 
IVA en Compras 7824 
Retenciones en la fuente IVA 5.666 5276 

207432 274260 
  

(1) Corresponde principalmente a retenciones en la fuente de años anteriores que serán 
compensadas con la determimación de impuesto a la renta 

(2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a una nota de crédito emitida 
por el Servicio de Rentas Internas (SRI), que fue ublizado para compensación de 
impuestos en el año 2016 

12 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion 

(Véase página siguiente)
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

¿Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVEEDORES 

2018 2015 

Direc Tv Ecuador Cia Lida (1) 218 290 186 753 
Coorporación Nacional de Ialecomunicaciones CNT EP (2) 109 158 161 864 
Representaciones Ordoñez y Negrete S A - 13 858 
Oros 2705 3.243 

0 153 365 718 

(1) Corresponde a cuentas por pagar por concepto de recargas electronicas para 
programación de televisión satelital, (DIRECTV prepago) 

(2) Corresponde a cuentas por pagar por concepto de recargas electronicas de tiempo 
arre para telefonia móvil 

COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante tos años 
2016 y 2015 con compañlas y partes relacionadas Se incluye bajo ta denominación de 
compañias y partes relacionadas a !) las personas naturales o Juridicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañia tenen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o 
adminisiración 

Relación Transacción 20% 20% 

Préstamos (1) 
Gelistiss Epayment SI (España) — Acelomsias comunes — Prestamo 982 35 
Celist.es Epayment SL (España) — Acclomstas comunes — Interés 30.093 

192.228 

  

Cuentas por pagar 

MovswaySA de G Y (México) — Acciomstas comunes Comercial 2s3 esa 

(1) Corresponde a un contrato mercantil de cuenta corriente reciproca otorgado a su 
relaciorada, suscrito el 10 de marzo del 2014 cuyo saldo máximo quedó fijado en 
US$1 000 000 a 10 años plazo y una tasa de interés fija del 4% anual 

El 8 de diciembre de 2018 se suscriolo un anexo al contrato mercantil de cuenta 
cornente, donde se incrementa el monto a US$4 500 000 

5)
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MOVILWAY ECUADOR S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en déftares estadounidenses! 

ANTICIPO CLIENTES 

Varios tiempo arre Otecel S.A 
Varios tiempo are Corporación Nacioral 

de Telecomunicacionos CNT EP 
Vanos recarga telewsión sateltal Directv Ecuador Cia. Ltda. 
Vanos recarga teleusión satelital TV Cabie 
Gloglucorp S.A 
Cooperativa de ahorro y credito Juventud Ecuatonana 
Eventos y Hielo Evelo Cia Ltda. 
Otras menotes 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Retenciones en la fuente VA 
Retenciones en la fuente renta 

IVA en ventas 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

E | 

110.071 
91.657 
2541 

39 500 
37.082 
27 839 

397 696 

706.368 
  

016 

98 936 
70110 

12.757 

181 803 

240.683 

68 000 
53617 
4.800 

4870 
163.084 

535.054 

o 2 El | 
73.966 
58.231 

132 197 
  

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente los años 2014 
al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autondades fiscales 

impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

Impuesto a la renta comente 
Impuesto a la renta difendo 
Cargo a tos resultados integrales del año 

2018 
(37 083) 
(19 566) 
(56 649) 

20 
(25.593) 
89 517 
63924 
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

2016 2015 
Utilidad antes de participación laborar e impuestos 197 796 120.460 
Menos Participación laboral (29669) (18.069) 

Ullidad antes de impuestos 168 127 102 391 
Mas Gastos no deducibles (1) 54 565 28.991 
Menos Amortización pérdidas tributanas (55.672) (32.845) 
Mas / Menos: Otras partidas conciliatorias 1540 12.750 

Base imponible total 168.560 111 287 
Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Total Impuesto a la renta causado 37.083 24.483 
Antcipo determinado el año anterior 27.246 25 593 
Impuesto a la renta del año 37.083 25 593 

(1) Al 31 de diciembre de 2016 incluye principalmente detenoro de equipos de 
comunicación por US$14 290, gasto por jubilación patronal por US$11 363 (2015 
US$8.813) y gastos no deducibles vanos por US$21 732 (2015 US$17 543) 

Al 31 de diciembre de 2015 la Administración de la Compañia incluyó como gasto 
deducible et valor correspondiente al impuesto a la renta causado, para la determinación 
de la utilidad antes de participación e impuestos 

Al 31 de diciemore de 2016 y 2015 la determinación del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

2016 2015 
impuesto ala renta causado 37 083 25593 

Menos. 
Anticipo pagado - (25.593) 
Retenciones en la fuente efectuadas (238.849) (134 376) 

Saldo a favor (Nota 17) (201 766) (134.376) 

La provision para impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) _ 

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distriburdas, dicha tasa se reduce 
al 12% si las utilidades son reinvertdas por el contribuyente en activos productvos 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”. el 

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertrá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podria ser aplicable en imitadas circunstancias descritas 
en la norma que nge este anticipo 

Durante el año 2016 la Compañía determinó que el impuesto a la renta calculado 
ascendia a US$37 083 valor que supera al anticipo minimo calculado, por lo cual se 
incluye en el estado de resultados integral como impuesto a ia renta del ejercicio Al 31 
de diciembre de 2015, la Compañía registró como impuesto a la renta causado el anticipo 
mino según lo anotado antenormente. 

Impuesto a ja Renta Osferido 

El anánsis del impuesto diferido activo es et siguiente 

2018 2015 
Impuesto difendo acto 

Impuesto difendo acto que se Iigudará después de 12 meses 3493 42 569 
Impuesto diferdo actwo que se Equidará dentro de 12 meses 56.807. 47297 

70 300 89,858 
    

El movrmento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguiente 

Al 1 de enero de 2015 349 
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos difendos CESTA 
al 31 de diciembre de 2015 — 89 886 
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos — (19 566) 

Al 31 de diciembre de 2016 70300 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el 
siguiente” 

(Vease página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuestos diferigos. 
Al 1 de enero de 2015 
(Cargo) / crédito a resultados por 
impuestos diferndos 

AI 31 de diciembre del 2015 
(Cargo) / crédito a resultados por 
"puestos difendos 

AL 31 de dicsembre cel 2016 

  

Actos 

Amor pérdida — Otras cuentas 
tributana por pagar Tota! 

- 349 349 

86 712 2.805 89517 
86 712 3154 89 806 

(19 908) 340. (19.566) 
166 806 349 70.300 

La relacion entre el gasto por impuesto y la uxlidad antes de impuestos de los años 2018 
y 2015 se muestra a continuación 

Uglidad antes del Impuesto a la renta 
Tasa impositiva wgente 

Efecto fiscal de tos gastos no deducibles 
Amortzacón sérdicas tributanas 
Orras parudas CONCINIator:as 

Impuesto a 'a rena / Anficipo minimo 
Tasa efecia 

Precios de Transferencia 

  

2018 2015 
168 427 102381 

22% 22% 

36 988 22526 

12004 6378 

(12248) (7226) 
330 2508 

37 083 25 593 

22% 25% 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del vemes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañias 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000.000 (Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo) En la refenda Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
tExpresado en dólares estadoumdenses) _ . 

Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas Únicamente por proporción de transecciones 

La Compañia no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen 
dichos montos 

Otros asuntos 

*Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abri del 2016 se 
aorobó la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas" publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuación 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacerones son realizadas con dinero electronico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de credito 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibiidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributano de IVA 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019 se exclurá de la parte de los ingresos costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico 

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a los Consumos 
Especiales generaco en la contratación de servcos de telefonia fja y móvil 
avanzada 

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector publico 

+ Gravar contanifa de Impuesto a tos Consumos Especiales del 15% a los servicios 
ge telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz. 
datos y sus prestados a sociedades 

+ Exención de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de credito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstruccion y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016” El 20 de mayo se aprotó la "Ley Orgánica Soldana y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en e! Registro Oficial No 

758 donde entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

+ Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sustos del impuesto a la renta (Incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) 
y personas naturales sujetas al pago del impuesto ala renta con una base imponible 
supenor a US$12 000 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 
  

+ incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junto del 2016 
por un periodo de 12 meses 

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonuo existente al 1 de enero 
del 2016 ¡gual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se gravará el 
0,90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

+ Personas nálurales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del pais, se gravará el 
0,80% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufndo una afectación directa en sus activos 

+ Gravarel 1,8% sobre el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representatwos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jursdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia 

. Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 

y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de 
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representatvos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad no residente en el Ecuador paraiso fiscal o Jurisdicción de 
menor imposición o no se conozca su residencia 

La Admimstración de la Compañua considera que las mencionadas medidas no han temido 
un impacto significativo en sus operaciones 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición y movimiento 

(véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Saldos al 
mao 

Beneficios a empleados (1) 60254 

Prowsión para Jubilación patronal 
(Nota 19) 28 541 
Provisión para Desahucio (Nota 19) 10231 

AñO 2015 
Berefcios a empleados (1) 43274 

Prousión para Jubilación patronal 
(Nota 19) 21728 
Prowsión para Desahucio (Nota 19) 4616 

incrementos 

277.326 

11363 
6.656 

610874 

9125 
7380 

  

Pagos y/o Saldos at 

tal 

(263 452) 74128 

(11582) 28.322 

(4 352) 12 $35 
40.857 

1593 894) 60.254 

(2312) 28.541 

(1765) 10.231 

38772 
  

(1). Corresponde principalmente a participación de los trabajadores en las utilidades por 
US$29 669 (2015 USS18.069), oblgaciones con el Instituto Ecuatonano de 
Segundad Social por US$12 444 (2015 US$12 113) y a décimo tercer y cuarto 
sueldo por pagar por USS8 696 (2015 US$8 181) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del paso a largo plazo es como sigue 

Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 

2016 2015 

28322 28541 
12 535 10.231 

40 857, 39772 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 
y 2015 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 

actuanalmente por un professonal independiente para todos los trabajadores, que a dichas 
fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Los principales supuestos actuantes usados fueron los siguientes 

(Véase página siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Exgresado en dólares estadounidenses) 

2016 2015 
Tasa de descuento (Nota 2 11) 7 46% 631% 
Tasa de incremento salanal 3.00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00% 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 25,52% 11.80% 
Vida laboral promedio remanente 86 B4 
Antiguedad para jubilación (hombre y mujeres) 25 años 25 años 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano 
de Seguridad Social en el año 2002 

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los 
siguientes 

2016 2015 
Saldo al micio del año 38772 26.344 

Costo del Servicio 12684 11.960 

Costo financiero 2435 5.359 

Beneficios Pagados (1.669) (1764) 
Pérdida (gananciajactuanial (9.629) (815) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.736) (2312) 

40857 38772 
  

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado, suscnto y pagado de la Compañía al 31 de d:ciembre del 2018 y 
2015 comprenden 4 000 accrones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$ 1 
cada una, siendo sus acciomstas personas naturales y jundicas, los mismos que se 
encuentran domiciliados en España y Estados Unidos 

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accionistas de 
la Compañia en efectvo La Compañía completará los trámites correspondientes para 
capitalizar dichos vatores hasta el 31 de diciembre del 2017 

es
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MOVILWAY ECUADOR S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 OÉ DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance 
el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos. pero puede ser capitalzada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, la reserva constituida alcanza el 0.05% (2015 0,05%) del 
capital suscrito 

Resultados acumulados de aplicación inicial "NIF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados subcuenta "Resultados Acumulados provemientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF", que generaron un saido deudor solo podrán ser 
absorbido por los Resultados Acumutados y los del últmo ejercicio económico concluido, 
sí los hubiere 

  

Resuitados acumulados 

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluxdos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten «dentificar su ejercicio de origen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas 

VENTAS 

2015 205 
Recargas electrónicas 3.096 036 2 365 363 
Zora cul 391 561 329 120 
Comisiones 201 303 243 294 

Simcards +1 503 92 514 

Plan de datos 33.047 43 586 

Otros 2524 8132 

36/5974 3.081 989 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son tos 
siguientes. 

Eisionda: e 
ote Dr Tos 
Recargas 2 296 968 - 2 298 968 
Sueldos salarios y benefcios sociles m 629 765 629 765 nes her=OS " Asis 
Senácios básicos. - 82.728 92.728 

Depreciación - 68 800 58 800 peca : a 10 
e : a a 
Gastos y tasas corporativas a 36 418 36.418 
Arnendo - 34 881 34 881 

o entencO a Tené 610 ae . A 
aca aaa : dera 100 
lEbLEaIdS y co ciónes : eze zas 
Alcón pávenaly geral : ns 
ido : denso a 
Movilización - 8679 8679 

Alimentación y hospedaje a 7760 7780 
Provisión detenoro cartera - 6.293 6.293 

Gastos de viaje 2 2822 2822 

ies : e 
Ta 0 7 

  

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

tos de 
2015 Costes: — ministración y Total 

Recargas 1700.56 - 1.700 561 
Sueldos salarios y beneficios sociales E 637 449 637 449 

Simcards 150.247 - 150 247 
Semcios básicos - 97751 97751 
Comsiones 83 976 - 83.978 
Depreciación - 55217 55 217 
Suministros y materiales - 47 192 47 182 

Hanoraros - 43 684 43 684. 
Armendo . 34 024 34 024 
Gastos y tasas corporativas . 23 308 23 368 
Senicios de terceros - 23 290 23290 
Medicina prepagada - 17 886 17 886 
Jubilación Patronal y desahucio + 14 192 14192 
Impuestos y contribuciones . 12 080 12 080 

Mowiización - 9.420 9420 
Alimentación y hospedaje . 8351 8351 
Gastos de waje . 5795 5,795 

Telélonos 4798 - 4795 
Otros 2720 19 297 22.017 

1 942 209 1048 994 2991 293 

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS CON LA COMPAÑÍA, 

Acuerdo comercial de venta de recargas electrónicas - Otecel S.A 

Con fecha 30 de Abril det 2011 la Compañía suscribió un contrato con Otecel SA. 
mediante el cual las partes acuerdan la concesión del permiso para comercializar tiempo 
aire celular a través de pines y recargas electrónicas automáticas de la red de la 
comercialización de la operadora 

Las partes acuerdan que el esquema de retnbución para la Compañía y la que está 
deberá traspasar al punto de venta (PDV) sera el siguiente desde el 1 de julio 2014 al 30 
de junio de 2016 al descuento por facturación de un 7% y por comisión por cumplimiento 
de objetos 0.5% por consiguiente la comisión méxima sugerida que la Compañia 
traspasará al PDV dentro del misma periodo por comisión PDV incluido impuestos será 

entre el 4 5% a 5% 

Este contrato tuvo vigencia hasta el 1 de julio de 2014. y con fecha 24 de noviembre de 
2014, fue aprobada la renovación del contrato entre la Compañía y Otecel S A, con 
vigencia hasta el 31 de octubre de 2016, plazo que solo podrá ser renovado entre las 
partes a través de un documento por escrto Cualquiera de las partes puede dar por 
terminado el contrato siempre que se comunique tal decisión por lo menos con un mes 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

tExpresado en dólares estadounidenses) 
    

de anteipación a la fecha de terminación, sin que por ello queden obligaciones a 
reconocer o pagar suma alguna siempre y cuendo existan causales de terminación 
anticipada 

Con fecha 1 de noviembre de 2018 se realizó la renovación del contrato de concesión 
donde principalmente se actuaizza el porcentaje del descuento del 7% al 8,5%, y se amplia 
el plazo al 31 de octubre de 2017, plazo que podrá ser renovado por acuerdo entre las 
partes a traves de un documento por escrito 

Contrato de distribución - Consorci Ecuatoriano de Telecomunicaciones S A Conecel 

Con fecha 18 de agosto de 2011 la Compañía suscribio un acuerdo can el Consorcio 
Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A Conece!, mediante el cua! Conecel designa a 
la Compañía como su distribuidor autorizado para que comercialice los productos y 
servicios que Conecel autorice dentro del territorio ecuatoriano de conformidad a los 
términos y condiciones del contrato 

Como contraprestación por la dstnbucion de los productos y servicios Conecel 
reconocerá al distribuidor márgenes descuentos comisiones y bonificaciones Para 
recargas electrónicas de acuerdo a lo siguiente: 1) PVIR Integrador se aplicará el 

descuento del 7% en tas compras; 1) Móvil POS y Street Seller se aplicará un descuento 
del 7.5% en las compras, 11) descuentos acicionales cel 0,5% en todas las compras al 
cierre de caga mes la suma de sus compras es mayor a US$1 000 000 

El contrato tiene una duración de 1 año, contando desde la fecha de suscripción Sin 
embargo se entenderá renovado de pleno derecho por un periodo similar y bajo las 
mismas condiciones salvo que alguna de las partes notifique a la otra por escrito y con 
al menos 30 dias de anticipación, su voluntad de dar por termimado el contrato a la 
finalización del mismo 

El contrato descnbe ciertas prohibiciones para el distribuidor 1) ceder o traspasar total o 
parcialmente, el Contrato salvo que exista autonzación escrita alguna de Conecel, y, 11) 
comprar productos y servicios de Conecel a través de la red de distribución de esta ultima 
Todos los productos y servicios deben ser adquindos de forma directa a Conecel 

Contrato comercial de venta de recargas electrónicas - Directy Ecuador Cia Lida, 

Con fecha 1 de ¡uno de 2014, la Compañia (Gestor) suscribió un contrato con Directv 
Ecuador Cia Ltda , donde DIRECTV acuerda con el Gestor de Recarga para que este 
pueda comercializar tiempo de programación de televisión satelital (servicio Directv - 

Prepago) por medio de recargas electrónicas a través de su cadena o puntos de venta, 
reconociendo una comisión sobre el vator total de recargas realizadas sin considerar el 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) y el impuesto a fos Consumos Especiates (ICE) para 
su base de cálculo 

El contrato establece los siguientes acuerdos en lo relacionado a pagos: 1) el valor 
correspondiente al pago del 11% de cada transacción, de acuerdo a la conciliación 
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lenses) -- 

acordada entre las partes, antes de la aplicación de impuestos, 1) el precio será de 
acuerdo a las tabtas de comisiones 

El plazo de duracion inicial del contrato será de 2 años contados a partir del 1 de julio de 
2014 hasta el 1 de julio de 2016 incluswe, el contrato puede renovarse por mutuo acuerdo 
entre las partes a través de un documento por escrito No obstante, cualquiera de las 
partes puede dar por terminado en cualquier tiempo dando aviso a la otra parte con al 
menos 90 dias de anticipacion a ta fecha de termmación sin que por ello queden 
obligadas a reconocer o pagar suma alguna, siempre y cuando existan causales de 
terminación. sin que por ello queden obligadas a reconocer o pagar suma alguna, siempre 
y cuando existan causales de terminación anticipada descritas en el contrato, y se haya 
desarroliado el proceso por descrito en la cíáusula correspondiente 

Con fecha 1 de agosto de 2016 se realizó /a renovación del contrato comercial de venta 
donde se actualiza el porcentaje de descuento del 11% al 9% de acuerdo a la conciliacion 
previamente acordada sobre la aplicacion de impuestos, y se amplía el plazo de duración 
a 2 años contados desde el 1 de agosto de 2016, plazo que podrá ser renovado por 
acuerdo entre las partes a traves de un documento por escnto No obstante, cualquiera 
de las partes puede dar por termmado en cualquier tiempo, dando aviso a la ctra parte 
con al menos 30 dias de anticipación a la fecha de termmación, sin que por ello queden 
obligadas a reconocer o pagar suma alguna siempre y cuando existan causales de 
terminación anticipada descritas en el contrato, y se haya desarrollado el proceso por 
descrito en la cláusula correspondiente 

Servicio de uso de equipos portátiles con impresoras y telecomunicaciones, para el 
sistema de estacionamiento rotatwvo tanfado "Zona Azul en el DMO. 

Con fecha 10 de diciembre de 2012, la Compañía suscribró un acuerdo con la Empresa 
Pública Metropolitana de Movitidad y Obras Publicas para la prestación del servicio de 

uso de equipos portáties con impresoras y telecomunicaciones, para el sistema de 
estacionamiento rotativo tarifado “zona azul" en el Distrito Metropolitano de Quito según 
las caracteristicas y especificaciones técnicas contemidas en los pliegos y oferta 
presentada, 

El precio del contrato asciende a USS880 000 y tene una vigencia de dos años, el 10 de 
diciembre del 2014 se suscribió un contrato complementario cuyo objeto es ampliar el 
plazo contractual, para contnuar prestando el mencionado servicio hasta el 31 de 
diciembre del 2015 

Ala fecha de presentación del presente informe la Compañia se encuentra en trámite de 
licitación por medio del Sistema de Contratacion Publica para la renovación del contr; 

  

Acuerdo comercial de venta de recargas electrónicas - Tevecable S,A. 
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MOVILWAY ECUADOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) o 

Con fecha 01 de septiembre de 2015, ia Compañía suscribió un contrato con Tevecabie 
SA mediante el cual las partes acuerdan la concesión del permiso para comercializar 
tiempo de programación de televisión satelital bajo la modalidad prepago del producto 
Tv-Cable Satelital" a través de recargas electrónicas y recargas automáticas por medio 

de sus puntos de venta, a cambio de reconocer una comisión por volumen de ventas 
Moviway Ecuador S.A emitirá una factura a Tv Cable por el valor de la comisión del 11% 
del 100% de las compras realizadas 

El plazo de duración inicial del presente contrato será de un año contado desde su 
aceptación y se exlenderá automáticamente por periodos sucesivos de igual duración, no 
obstante la anterior cualquiera de las partes podrá dario por terminado en cualquier 
tempo, dando aviso escrto a la olra parte, con por lo menos tres meses de anticipación 
a la fecha de terminación, sin que por ello queden obligadas a reconocer o pagar suma 
alguna siempre y cuando existan causales de terminación anticipada 

Contrato comercial para ia venta de productos móviles (S:m garas y tarjetas prepago) y 
fecargas de semicins, de telecomunicaciones de la Corporación Nacional de 
Telecomuncagiones CNT EP 

Con fecha 20 de septiembre de 2016, fa compañia suscribió un contrato con ia 
Corporación Nacional de Telecomunicaciones CNT EP. mediante el cual acuerdan que la 
compañía puede comercializar productos móviles y tempo are de Sencios de 
Telecomuncaciones a través de pines recargas electronicas, recargas automáticas, sim 
cards, y tarjetas prepago en sus puntos de venta. y lodos aquellos pertenecientes a su 
red de comercialización a nivel nacional reconociendo uma comisión o descuenta 
comercial por volumen de ventas 

Las tasas de descuentos son como siguen 

Valores Netos de Compra Mensual _"% Descuento en Compre ] 
[Desde US$10 000 en adelante 13% 
[Vatares Ñstos de Compra Mensual — 1% Descuento Ádiconal* 

acumulado Mes     
El plazo de duración del contrato será de dos años calendano a partr de la fecha de su 
suscripción Una vez cumplido este plazo, y de no existir de forma expresa. la voluntad 
de las panes de dar por terminado el mismo, se sobrentenderá renovado por penodos 
iguales al onginalmente establecido. Sin perjuicio de io indicado en el párrafo antenor, 
cualquiera de las partes podrá dario por terminado anticipadamente este contrato para 
lo cual deberá notificar por escnto a la otra parte con sesenta dias calendario de 
anticipación a la fecha que tenga prevista ta terminación efectiva del presente contrato. 
sin que ello dé lugar a pago por indemnización entre las partes por tal motivo 
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MOVILWAY ECUADOR S.4 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 
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