MOVILWAY ECUADOR 5.4.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de Diciembre de 2015 |

APUERADO ESIICIAL




1.2

2.1

MOVILWAY ECUADOR 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 3t DE MCIEMBRE DE 2015
{Expresadn an délanes esladoundensas)

INFORMACION GENERAL
Constituckdn y objeto social

MOVILWAY ECUADCR 5 A fue consfituida en la ciudad de Quito - Ecuador, & inscrita &
el Registrn Maercantil &l 14 de abril de 2010 medante resolucion HNo.
SC.L.DJC.Q 1000140, la Compafia es subsidiada de Cefistics Epayment 3L una
compafia domicihada en Espafa Su domicilio principal se encuentra en Quile, provincia
de Pichincha en José Manuel Arizaga E3-37 y Jorge Drom.

El ohisto social de ig Compaflia es la preslacion de senicios de recarga electronica y/o
informética, incluyendo los senvicios olecirdnicos do pagos yo ftranaferencias yio
cobranzas por cusnta y orden de lercercs; ya se8 & través del leléfong miwl yio de
cuslguier olre medio tecnoldgico existente.

En la sctushdad fa Compaiia se dedica principaimente a la venla de recargas
glectrdnicas de tiempo asire para telefonfa movll de Claro, Movistar, CNT, Tuenli
Adicionaimente ¢omerclabza recargas de television pagada de la marca Direcly y TV
Cabla,

Aprobacidn de los astados financiargs

Los astados financieros por &l afio terminedo e 31 de diciembre del 2015, han sdo
amiticos con la aulerizacidn de fecha 19 de julio de| 2016 de la Gerencia General y
posteriomente serdn pueslos a consideracidn de la Junta General de Accronistas para su
aprobackén defintiva.

RESUMEN DE LAS PRUINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuamtn se describen lag principales pollicas contables adoptadas en la preparacidn
d= estos estados financiercs. Tal coma io regurere l& Morma Inlemacional de Infermacitn
Financiara, selae politicas han sido disenadss en funcion a la NIIF wgente al 31 de
diciernbre de 2015 y aplicadas de manara uniforme an odes ko ejercicios presentados &n
estos estados financienos,

Haurs e praparacion

Los presentes estados financiercs de ka Compafila al 31 de diclembre del 2015 v 2014
estdn preparados de acuerdn ¢on fas Normas Internacionales de Imformacion Financiarg
{MIIFY, emitidas por el Consajo de Mormas inlernacionales de Contabilidad (FASE), las
gue han sida adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn intagral, sxplicita y sin
resarvas de las refencdas normas Internacionsies aplicadas de manera uniforme en fos
E{BICICION QUe 6@ predantan.

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados de acuendo con =l principio
del coslo histdrico. La preparacion de los estados financiercd de acuerde con NIIF
reciaere e uso ¢ cerlos eslimados conlables cnbicos. También requiere que la

(&




MOVILWAY ECLUADRCR 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DE CICIEMBRE DE 2013

{Expeesada eh dblares estadounidensas)

Adminisiracién ejerza su juiclo en el proceso de aplicacion de |as polfiicas contables da la
Compafia En la Nota 4 se revelan 23 Sreas gue imphbcan un mayor grado de Juicio ©
camplafidad, o las &reas donde Jos supussios y esimaciones son significatives pera los
estados financieros, Debido & la subjefividad inherante en este proceso contable, fos
resuttados reales pueden difedr de loz montos astimados por la Administracion.

Muevzs normaz, anmiandas @ intérpretaciones smitidas internacionalmente

A ta fecha de emigitn cle o509 estades financieros, sa han publkads enmiendas, mejoras
& interpretaciones a lag normas exislentss que na han entrado en vigendia y que |a
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASE considera coma necesarios y
urganies, los siguentes proyecios aprobades, de aphcacidn obligaioriz a parfir de las

fechas Indicadas a continuacion:
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MOVILWAY ECUADOR 5.4,

MOTAS DE L D5 ESTADOS FIANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado gn délares estadounkianses)

Le Adminislracidn ds | Compadia ha revisado las nommas vigentes dasde e 1 da enarg
del 2018, sin embango, estima gue, considerando la naturalaza de sus actimdades, no e
genarard un impacte significativo en los estados financieros en el epercicio de au
aplicacldn inicial,

Moneda funcional y de presantaclén

Laz paridas an |06 estados financierps de la Compania 3@ expresan en s moneda dal
ambiente econdmico primano donde opera la entdad (moneda funclonal) Los estados
financieroe se expresan an dblares estadounidenses, que €3 la meneda funcienal v la
moneda de presentacisn de la Compafiia,

Efectivo

Et efactivo ¥ equivalentas de efective comprenden el efectivo disponible y deposilos a la
vigta en bancos. Las mencianados valores son de libre disponibilidad

Actives y paslvos firancieros

2.6.1 Clasificacléon

La Compania clasifica sus aciivos linéncieros en lag siguientes celegorias “aclivos
finrancwros & valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, "préstamee y cuantas por
pebrar”, “activos financiercs mantenidot hasla su vencimients” y “aclivos financieros
disponiblet para la venta” Los pasivos financieroa sa clasifican en laz siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razgnable a través de ganancias y pordidas” y
“otros pasivos financiarcs”. La clasificacidn depende del propéeillo para al cuzl sa
adquirieron los activas o canlrataron los pasives financleros. Lz Administraclén datermina

2 clasificaciin de sus aclivos vy pesivos financieros e la fecha de su reconocimsnio
-ﬂm--.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2014, & Companiia mantuvo activos financieros en las
categorias de ‘préstamos y cuantas por cobrar’ e ‘inversiones manienidas hasta su
vensimiania® ¥y maniuve Gnicamente pasivos financierad en la categoria de “olros pasivos
finanaierns”™. Las caractedislicas de los refendos instrumentos financieros se axplican a
continuacidn:

(a} Préstamos y cuentas por cobrar comenciales

Representados en el estado de situacidn financigra por cuentas por cobrar
comerciales y a compaftias relacionadas. Son actives financieros no derivados que
dan deracho a pagos fijos o delesminables y qua no cotizan en un mercado aclivo
Se¢ incluyen en el aclivo corriente, excepto por los de vencimienle mayor a 12
mesas cortados desde |a facha del astado de slluacion linanciera.

(1)
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MOVILWAY ECUADOR S.A

NCTAS DE LOE ESTADOS FINANCIEROE
AL M DE DICIEMBRE DE 2016

{Exprésado en dolares estadounidanses)

(b} Activos financleres mantenidos hasta su vencimlento

Son activos fingncieros no dervados con pagos fijos o daterminables y vencimianto
fijo qua is Administracion feng la Intencion y capecidad de mantener hasta su
vencimiento

Les invarslones mantenidas hasta su vencimenio &8 incluyen como parle da ios
activos corfientes, debido a que cuenta con un vencimients inferipr 2 12 meses a
parlir de la fecha dal astado de sltbacion Ananciera,

(g} Otros pasivosz finahcieros

Representados en & eslade de siluscion Branciera por cuentas por pager,
provesdorss y relacionadas, Se incluyen en al pasivo corriemes, sxceplo por loe de
vencmiento mayor a 12 meses cortados a partir de |3 lecha dal estade do siuscon
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion iniclal y posterior
Reconacimiento

La Compafia reconoce un adlivo o pasivo financiers en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacién y $e reconocan cuando se compromalen 3 Comprar o vendar
&l nctivo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activoE y pasivos financiearog gon medidos iniciaimanta a su valor razonable mas
cualquier costo atribulble @ e ransaceidn, gue de ser significatlvo. es reconocido como
parte del actvo o paslve, siempre que ¢l active o pasivo finandero na sea designade
coma de "valer razonabia a través de gananciag y pérdldas® v este es significative. Con
posterloridad al reconocimlents inicial @ Compafia valoriza log mismos como se deacnine

2 0ol ;
Nedicién posterior
ja) Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior & su reconocimignto inicial se miden al costo ameorizade aplicanda sl
método de intards sfectvo En especlfico, la Compafila presenta ias siguientes
cuéntas dentro de aste categoria

Cugnlas por cobrar comerciales:

Estes cuentas comasponden 8 los mentos adeudades por sus chentes por la venla
de productos an el curso normal de os negoclos. Si se espEran cobfar an un ane ¢
mends sa clasifican como sctivos cornantas, de |0 contraric S8 presentan como

{12}




MOVILWWAY ECUADCR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares esladounxienses)

actlvos no corrlantes. Se reconocan a su valor nominal que ss equivalenie a su
costo amortizado pues no generan inlereses y son exigibles hasia eon 080 dias,
manos [ provision por detanon comespondiente

Cueniss i &Cinn

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus companias
relacionadas por cencepto de préstames, Se registran inicialmente a eu valor
nominal qua no dfieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tases
vigantas an al mercado,

(b} Activos financieros mantenidos hasta su vancimianto;

Comesponde a un cenificado de depdsito dal Banco Pichincha T.A con vancsmienio
a corta plazo. Postenor a su reconocimiento inicial, s& miden ai coslo amortizado
apiicandy el método del intarks afacing, 105 mlereses 56 reconocen on el estado de
resuftados inteqrales en la cuenta interases ganados del rubre "ingrescs financieros
(neto}" cuando 4@ ha establecido el derecho de la Compafiia a perclbir su pago.

{¢) Otrog pasives financleros

Postarior 3 su reconocimento inicial s& miden al costp amorlizada aplicando &l
método da interds efechive, La Comipania posee lag siguenies cuentas dentro de
esta categoria:

fii Proveadoreg Son cbiigeciones de pago por bienes o senvicios adguiridos de
proveedores en el curso norma] de 08 negocios. S5 reconocen & su valor
nominsl gue as squivalente a su coslo amotizédo ya que no generan
Intereses y son pagaderas en plazos manores a 80 dias,

{il Companias_ Relggignadas: Corresponden a obligaciones con Compaiias
relacionadas por conceplo de gasios administralivos, se recgnocsan b su valor
nominat que @5 equivalenta a su costo sutorizado ya que no genaran
inferases y son pagaderas en ol corio plazo

(W) Odires cuentag por pager Represeniadas principalmente por provisiones de
gasioe varios, que se liguidan an el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente 3 su coslo amorlizads ya gue son pagaderas en
plazos menores a 80 dias.

2.6.3 Dstariora de activos financlaros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por detenoro de cuenlas por cobrar
comerciales cuandg existe evidancia obistive de que la Compatia no serd capaz de
cobrar todos log importes que 5@ la adsudan de scuerds con los terminos onginales de
las mismas. La axdslencla de dificultades inencizras signficatives par parte del deudor, |a
probabilidad de que ef deudor entre en quiebra o me¢rganizacion fnanciera y 13 falla o

{13




MOVLWAY ECUADOR B.A.

NOTAS DE LDS ESTADDOS FINANCIEROE
AL M DE DICIEMBRE DE 2116
{Expresado an dolares estadounidénses )

mora en lps pagos sa consideran indicadores de gquse fa cuenta a cobrar ae ha
detariorado. El detenoro para cubrir pérdidas se astablece por ¢l imparie de la pérdida
que s2 valora como ls diferencia entre el imporie en Fbros del activo y el valor actusl de
ios fiujos de efactvo futuros estimados descontada z la tasa de interés efectva onglnal
dal activo financiers.

Sl en un pavicdo postarior, el monlo da {a périida por deterioro disminuye v le
disminucion sa relaciona objetivamente a8 un evanto qué haya ocurride despues de que
s& mconocid dicho deleroro, &9 recanpoe én al estado de resultados intagrales |a
ravansiin da [a pérdida previameante reconocxis

A 31 da diciembre del 2015 y 2014, Ia Compafiia ha realizado 108 analisis pedinentss y
considera que no se han producide eventos gue indiguen que sus activos financieros
significatives no podrian recuperarse a su valor en fibros, por tal razdén no ha calculads
detencro alguno.

2.6.4 Baja de activos y paslves financieros

&

Un aciiva financiere se elining cuands £xpiran 106 derachos a recibir fos flujus de alectvo
gl activo o sl la Compaiifa transfierg el active a un tercero sin relener sustanciaimente los
rlesgos ¥ beneficios del aclivo Un pasivo o2 eliminado cuando las obbgaciones de |a
Compadia sspecificadas &n gl contrato s& han liquidado.

Impuastos pot recuperar
Comresponden principalmente & crédito tributario del impueste Bl valor agragade,
retancianes an |3 fuenbe de impuesto a la renta. que ae sstima seran racuperadas en un

perodo menor @ 12 meses. Cuandg la Adminsiracidn esfima que dichos saldoa no
podran e recuperados se cangan 3 los reauitados dei afio,

Inventarios
Loa Inventarios s presentan ol manat valor entra el ¢osto v el valor neto de realizacian.

- B coslo del inventario de recargas slecirbnicas constifuye el imporia de compra
de tiempo aife adouindo a las operadoras, al cual se lleva @l costo de adgulsicion.

- El costo del inventario de equipos se determing por @ mélodo promedo
pondarade, 8 incluye lodos los coslos incuiridos pars adquinr log invenlaros v
llevarios a su localizagidn y condicidn actuml.

El vakor neto de realizacidn 4 el precio de venta estimado en 2f curse nomal del nagoco
mencs o8 cosios ¥ gasics eshmados para completar fa venta.

{14)
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Exprosadn en dilaras astadounidenses)

Propiedades y oquipos

Lag propiedades y equipos scn registrados al ¢asto histdrics, mencs depredacicnas
acumuladas y peérdidas por daierioie, en caso de producirse. El cosks incluye los
desemboisos dweclaments alribuibles a ia adguisicidn o construccidn del active Los
desambolzos postenicras a la compra ¢ adquisiclén sdlo son capitalizados cuando es
probable que bensficics econdmices fuluros ascciados a [a mvarsidn Auyan hacla |a
Compafiia v los cosloa puadan sér medidos razonablementa Los otros desembaolsos
posieriores comesponden @& reparsciones o manignimienio y ton regisirados en jos
resultados integrales cuando son incurmidos,

La depraciacibn de las propiedades y equipos, es calculads ineaimentz basada en la
vida ufl estimada de los biensa del activo filo, 0 de componénies significatives
identificables que possan vidas uties difsrenciadas, ¥ no considera valores residuales,
dabido @ qua la Administracién de la Compania estima que el valor de realizacidn de sus
propiedadas y equipos al términa de su vida Utll @2 irralevante. Las estimaciones de vidas
Utles y valones residuales da los activos fios e0n revizadas, y ajustadas si 85 NECesaENo,
a ¢ada lecha de cierre de |oa estados financieros

Las vidas (liles estimadas de propiedades y eduipos son las siguiantes:

Tipc da blenes Mimero de afios
Mobiliario v equipo 10
Egquipos de computacién -
Equipas de comunicacion 10
Equipe de oficina 10

La vida Otll de los activos se revisa y ajusta (5! &3 nacasario) sn cada ciers del periodo
contable, do tal forma gue s mantenga [a vida Olif y valor residual acordes con el valor
de ing actrvos a @52 fecha

Lag pérdidas y pgananclas por la venta de propiedades y aquipos. sa calculan
comparands (o8 ingresos obienidos ¢on &l valor en libros y se ingluyen en el eslada de
resultados integraies.

GCuande el valor én libres de un activo de propvedades y egquipos exceds a su monip
recuperable, aste es reducldo inmadiatamenta hasla su valor recuparable.

Les migreses y olioE coslos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando esten
relacionades con la construcclén da aclives calificables. Un actvo calificakle es aguél qus
fequiere de un Lampe prolongedo para gue esté listo para su uso, periodo que ia
Administracion ha definido como menor a un afg. Al 31 de ditiernbre del 2045 y 2014 no
sa& han activado ¢costos de endeudamiento.

{15}
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MOVILWAY ECUADOR 3.A,

NOTAR OF LOE ESTADOS AINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMSRE CE 2015

(Expresacs en didars esladounidensas)

Detarioro de actives no financiercs (propledades y equipes)

Los activos sujstos 8 depreciacion o amoriizacidn se someten & prusbas de deteriors
cuand; s¢ produgen evantos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valgr en libros. Las pérdicas por delenorg corfesponden al monlo en al que et valor en
kbros del activo excede 2 su valor recupsrable. El valor recuperable de los aclvos
comesponde al mayor entra el monto neto que se obiendia de su venta ¢ Su valor en uso.

Para sfectos de [a evaluacidn por deteriorg, |08 sctivos se sgrupan a 108 nivelss mas
pequafics an log gue genaren flujos de efeclive identificables {unidades generadoras de
efaclive), En o casc que @ monlo dal valor fibros del actve exceda & su moniec
recuperable, 3 Comparila regisira una perdida por datarioro en log resuttados del ejercicio.
Los saldos en [bros de activos no financleros que han sigo objelo de castigos por
delarioro se rewsan a cada fecha de clame de log gsledos financieros para verficar
posibles reversiones del delerioro,

La Compadiia evalla anualments |a eustencmn de indhicadores de delerore sobre sus
activos no linancieras. Al 31 da diciembra dal 2015 y 2014 no 22 han recenocido pérdidas
paf delerorg de activos ne financercs, dabldo a gue la Admimatracién ba delerminado
gue na axisten indicadores de deteriora

impuesto a la renta corrisnte ¥ diferido

El gasio por impuesto a la renta del afo comprende &f Impuesto a la Bala comiente y &l
diferidoc. El impuesio e reconoce 2n &l astado de resultados Integrales, excepls cuando
=@ frata de partidas que se reconocen directamente en &l patimonio, En asle caso el
impuesta lambién 8 recongce on otfos resulladoz integrafes o dirsctamentz en el
patrimaonid.

i} !moussic a la rents gorriente: La provisidn pada impuesto @ la rénta se calculg
medignte la tasa de imppesto aplicable a las uulidades gravables y se carga @ los
resullados del afio en que ss devenga con base an ¢ Impuesic por pagad exigible.

(i) Impyesto a |3 renia dlferido; E| Impuests a (a renta diferldo =e provisiona en su
totalidad, por ol mélodo del pasivo, scbre las diferencias temporarias gue surgen
enfre las bazes Inbutarias de aclivos ¥ pasivos y sus reapectives valorés mostrados
en |06 estados financierds preparados bajo NIIF. E| Impuesto a |2 renila diferido se
determina vsando tasas tributartas que han sido promulgadas s k2 fecha del estado
de alluacion financiera y que se espera seran apficables cusndo 2] Impuesio a la
senta diferido activo se realice © ol impuesto a la renta pasivo g8 pague.

Loz activos por inpuaslos difaridos comprendan [as cantidades de impuestos sobra
i2s ganancias a recuperar en pencdoe flduros. relacionadas con:

{i) las diferencias temporarias deduclbles:
{i1) la compensatidin de pérdidas obienidas en periedos anteriores que todavia no
hayan sidc objeto de deduccidn fiscal;

{16)




MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2013
{Expragady en dilares estadounidenses)

fiii} la compansacion de créditos tributarios no ulilzados procadantes de periodos
anleriores, siampre y cuands no se soliclls su devolucitn anta el Seracio de Renlas
Inlemas y saa prebable I3 disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacién.

Los impuestos @ (@ renta diferidos activos 010 g¢ reéconocan &n la madida gue soa
probable qus £ produzcan beneficios tributanios futuros contra los Qua sa puadan
usar las diferenclas temporanas

Lus saldos de impuestos @ la renta diferidos activos y paswos 32 compensan
cuando exista e derecho Jegal exigible a compensar impuestos activos comentes
con impuesios pasivos corrientes y cuando o8 Impueslos 3 la renta diferidos
activos y pasivos 3a relacionsn ¢on k3 msma aulordad {ribuiana

2.11 Beneficios 3 los empleados

(a)

(b}

Beneficios de corto plazo

S& registran en el rubro de provisiones del estade de situacida financiera y
comespendan principalments a;

{i)  Paniclpacidn de los irabaiadores on las utilidade Calculads en funcien del
15% de la ubilidad contable anual anles del Impuesto a la renta, segun lo
astablacido por |a legislacion ecuatoriana wigente. Se registra con cargo a
rezyitades y ¢ presenta como pane de los gasios admnistratves.

i}

mmmnan y plnlm ::la ad:uerdn n 1a Iegmlur:lﬁn mglnta en el E::uadur

Benaflcios de largo plazo

Provisiones de jubllagion palronal y desahucis: La Compania tiene un plan de
beneficio definidp para |ubilacidn patronal, normade por a3 leyes |lzborajes
ecuatonanas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes. en fos casos
detarminacdn de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleadar o por
at trabajador. el empleador boniicara =l trabsjador con el venticinco por canto det
equivalonte a la Glima remuneracibn mensual por cada uno da lps aflos de
:ﬂﬁﬁmmnummhumnﬂmmmﬁmmmm
EEENUCID,

La Compafila determina anualmente la provisidn para Jubilacien patronal y
desahucio con hase eén estudios aciuanales practicados por un profesional
indepandisnte y 68 réconace con cargo a los costos y gastos (resullados integraies)
del ano aplicande ¢ método de Costeo da Crédite Unitario Proyeclade y representa
el valor prasante de las obligacionas a la fecha del estade de situacion financiera. el
cual a determina deacontando |os flujos de salida de electivo esbmados usando la
tasa anual de conmutacidn actuaris! del 6 31% (2014: 6.54%) squivalents 2 la tasa
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2.4

MOVILWAY ECUVADOR 8.4,

KROTAR DE LO3 EITAROS FINARCIEROR
AL 31 DE DICIEMERE DE 20713
{Exprasado en dolares astadounidenzes}

promedio de loe bonos da gobderno, publicade por gl Banco Cantral del Ecuador
que estan denominados en la misma monada en la gue log bensficios seran
pagados ¥ Que tiensn Erminos que =& sproximan & (08 t&minoz de 133 obligaciones
por pAREiones hasta su vendcimisnto.

Las hipéitesis actumanzies Incluyen varables como son, &0 adicion & @ tasa de
conmutecion  actusrlal, tass de monalidad, edad, ssxo, ahos de servicios,
remuneraciones, incremente future de remuneracicnes, {asa de rotacién, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuanatas gue surgen de los ajustes basados en la
axpariancia y cambios =n 105 supuasios actuanales sa cargan en olios rescilados
integrales en =l periodo en el gue surgen,

Los costos de los senicios pasador =a reconocen inmediataments an resullados
integrales del afio. Al ciame del afio fas provisiones cubren a (odoes los empleados
que e snconbraban trabajando para la Compaia,

Provizionea corriantas

Las provisicnes se reconocen cuanda: (i} la Compafia tieng una obligagién presenly, ya
sea legal o implicta, como resvitadg de evenlos pasades, (i} es probable vaya 3 ser
necesara una Salida de ecurzes para guidar |3 obdigazién v (i) 2l moento se ha eatimado
de forma fizble, Los monles reconocidos cormo provision son la mejor estimacion da |2
administraclén, a la feche de cierre de los estedos financigros, de log desembolsos
nacasarics para liguldar ia obligacion,

Reconocimiento ¢e imgresos

Las ingresos comprandan al valor razonabls de lo cobrado o por cobrar por la venta de
racargas eleclrdnlcas; durante el curso normal de lag operaciones de la Compaftla. Losg
ingresos se muestran netos da impuestos, devolucionas v descuantos olengados,

Los ingresos spn reconocides en la madida en que es probable que los benehcoios
acandmicos fluyan hacia |2 Compaiiia, puedan ser medidos con fiabiidad y crandp |z
Compafita hece |la entrega de los prodictos al compradar

L& expenencia scumulada de la compalila ha determinado que no existen devoluciones
significalivas de dichos bienas por 1o gue no se tonstituyen provisiones por devalucionas

Costos y Gastos

Lo costos v gastos 88 registran al costo, eslos s8 econgeen 3 medida en que se incumen,
indapendienternente de l1a fecha an qua sa realiza el page, de acuerdo a s lineamisntos
de la base contable da acumudacisn {devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros®.
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(a)

MOVILWAY ECUADCR 2.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado an dolares estadounidenzes)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de rasga financierg

Las sctividades de |3 Compafila la exponen 8 una vanedad da rigsgos financierca
riasgos da mercado (que cormprende @ los riesgos de precio y kasa do interes), riesgo da
erédite y rissgo de liqukdez. El programa general de administracidn de riesgos da la
Compafhia sa concentra principsimente an (o impradecible de los mercados imanciens y
rala de méndmizer polenciales efecios adversos en el desempenc financers de la
Compafia. En ol casc espacifico da la Compafia, las politicas y limites eslablecides para
im geslion y adminlstracion del portafollo de inversionas penmiten mitigar 8l nesgo de
cantraparte, de llquidsz y de mercady,

La administracién de rieegos se guia de acuérdo con laé polilicas aprobadas por la
Gerencia General, guisn wentifics, evalua y cutve 10s rigsgos Ainanciercs en coordinacldn
estrecha con |ag unldadas operativas de la Compafiia.

Rissgo de marcado

E! rieago da mercade domina varloa riesgos que tisnen una caraclerishica comon |2
pasibilidad de gue 2 Compaiila sufre pérdidas coma consecuencia de las vanacionas dal
mencado, demvadas de los activos que olla poses, &sl entre los mds comunses se
encusniran;

)  Rissgo de competilividad

UIn factor de riesgo adicional, @l que esta sujeta la Compania 88 portanecsr a un
mercado competitive Para mitlgar este rigsgo, a2 Compafia, se encuentra en ol
desarrollo de majoramientos continuos en sus MOCS$03 y producios para mnimizar
ol impacts de costos vy atender @ mercados especializados 2 169 gua la competencia
aun no lega.

{i} Riegoo de tasa de Interds

El riesgo de Ia l2sa da nterés es el nesgo de fluctuacidn dei valgr justa del ftue de
slective Rulure de un malemento linanciers, debido a cambles en las lasas de
interes e mercado, La Compafla no estd expusstia al fesgo de tasa de inferés
sobra sus flujos da efeclivo..

(il iES ipo d i
Ei riesgo de tipo de cambio as e rlesgo de que el valor razonable b ilujos de cxa
fiurcs de un instrumente financierc fluciden debedo a cambies en los Upos de
cambio.

Al 31 de diclembra de 2015 y ae 2814, la Compsfila realiza sus operaciones en
Dotares de los Estados Unidos de Ameérica, monedz de cursg legal en &l pais. por lo
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MOVILWAY ECLADOR 3.4,

NOTAS OE LOS ESTADODS FINANCIERDS
Al M DE DiCEEWMBRE DE 2018
{Expresadn an dolares estadounilénses)

tanlo, no se presenian efeclos por vanaciones de tipos de cambio en los eslados
financiams

(v) Rlesgo dg goncentragion

La Compaiiia mantene un portalplio diversificatdo de clhentes, provéeedores @
instifuclones bancarias, para evitar generar rissgos significativos de concentracidn

Riesgo de cradito

El nesgo de crédifo sume del electivo y equivalantes de efactivo, instrumentos inancieras
y depdsitos en bancos e inalituciones financieras, asl como de la expasicidn al crédito de
los clientes, que incluys a los saldos pendientes de las cuenlas por cobrar y a las
transecciones compromelides. Las polificas de administraclén de riesgu crediticic san
aplicadas principalments por Gerencia General

Regpecio a los Bancos e institfuclones financleras donde se manbene gl efeclivo, henen
calficaciones da riesgo independienle gus denclen nivales de solvenca y respaldo
adecuaros; dichas calificaciones en general suparan la califleacon “A4"

Instifycaipnes Financierss

La Compafila mantiere su efaciivo en insthucipnes hnancieras con las siguisntes
calificaciones.

Callficacitn
Entldad Mnanclers 20fR (1) 2014
Barneo Pichincha C. A, AoA- Adn
Bango oo 8 Produccion - Produbance 5 A Grups Promencs fAR. AAN.
Banco Bolivanans § A Al AdA

{1} Calficaciones de riesgo emitidas per Iz agencia celificadora Bank Walch Rating -
PCR Pacific 5. A,

Cuentag por Cabrar

La Compafiie mantiens politices para of otorgamlento de ¢réditos directos y aceptacion
de cliantes, refacionadas con. |imites de créditn, capacidad de endeudamianto. fuenie de
repago. ceniral de nesges, comportamiente de pago, antiguadad, seguimento, cobranzas
y deterioro, en los casos aplicebles. Lz Compafila angliza @ calfficacon de nespo
credilicio individual por cada chernte y caléula el monto recuperable conespondients a la
cartera de cliantes, Adicionatmente, clasifica la cartera en sagmentos simiares y analiza
permanentemente al comporamienio da pago hisidrico de |os clientes, anfigledad,
aclualescion de dalos. enfre obos factores. Los limides de credilo se selablecen en
funcsdn del andliais de le capacidad de pago de cada diente, tomands en consideracian
los resultados de callicacionas inlernas y/o externas.
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ROVLWAY ECUADOR S.A,

NOTAS DE LOB ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Exgresado en ddass estadoynidanaes)

La diversificacidn dae las cuentas por cobrar comerciaies y limites individuales de crédito
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuparacion de eslos
activps que estdn alcenzedos por esta tips de riesgos. La Compafia no Giane uns
concentracion da resgos credibcios en &l caso de cuentas por cobrar comenciales.

El rlesge de crédils por sU naturaleza, es un rleggo Inherents, que 31 88 coftrola pero
nunca desaparece, esto por la falta de pago de lacturas o page fuera de tiempo de fas
mugmas. Sin embango de acuerdo al madeio de negocio de [a Compalia parg reduciria se
cugnla con difgrentes conlroles, gue InciUyen;

. Revizion de chantes de acuerdo a lag pollticas de crédita fevalugsion crediticia
capacidad d= pago, garantias, cardcter, entre olras) v cobranzss (l&cnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por &l mercade, y para ¢ada tipo
de cliente canal.

. Analisis mensuval de ndicadores de cariera que permitan splicar un seguimiento
evolutivo para la loma da declsiones adecuadas v soporiadas.

* Mejoramianta continuo da los progesos inmersos en a8 paliticas da credite v de
cobranzas (Eoparte tecnolkbgico y hemramiertas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los fivyos de efectvo provenlentes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liguidsz mplica manlener
suficiente efecivo y equivalentes de efeciive, la disponibiidad da Branciamianio a traves
de un nimer adecuado de fuentes de financiamiento compromebtas y ta capatiiad de
carar poaiciongs de mercado. En este sentido, la Compafila no esta expuesta a riesgos
significativos de lquidez ya que h:ntﬁrl::mnta tos flujos da efectivo de sus operadiones
2 han permitido manienar suficienta efectve para atender sua cbégaciones.

Continuando con &l modelo de negocio ¥ facibilidad intermo, g2 administra ta fiquidez
tomande en considerasion log siguiantas punlos:

. Elaboramidn y aplicacson de politices. procedimienics, manuales de Cobranzas
claraz que permilan un major seguimiento del crédito olorgado, a través de una
estruciura adminigttativa descentralizada que la soporta.

- Elaboracion y analisis mensuval de indicadornes que permian evaluar ks gestidn en
determinados procesos.

La Compaflfa no mantiens instumentos derivados. Ef cuadro siguente analiza los
pasivos financieros de la Compania sgrupados sobre !a base del perindo remanania a lg
facha del estaco de sitvation hasta la fecha de su vencrmenio. Los monics revelados gn
& cuadro son o flujes de efective no descontados.

(Véase pagina siguiente)
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MOVYLWAY ECLADOR B.A,

KNOTAS DE LDS ESTADDS FINANCICROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 205
(Expresado an odiares esladounidenses)

Manos de 30 Bnle 30y 180 Enre 180

Ao 701 dias dias dias y 1 aho
Froveedorss 78463 - -
Cuentas por papar refacionadas - - 156813
378468 - 18813
— — ——— ¥ - - = o —n.

Menos de 3 Enwra 30y 180 Entre 180

Afo 2014 dias dias dias y 1 afo
Sobvegos 14,695 5 .
Provsedores L& Qgs - .
Cuentas pin paga: ralacionadas - - 18 880
= BOA0BS F 18 Ga

Administracién del riesgo de capital

Log abpebivos de la Compafila al mdminisirar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como ampresa en marcha con el propdsito de generar relomos
@ sus accionistas, beneficlos a oiros grupoe de Intercs y mantenar una estructura de
capital gplima para raducir el coslo del capital,

La pofitica de la Compafiia es la de financiar tados sus proyectos, de coro y largo plazo,
con sus propios recursos operstivos. Con esle objelive fa Administracién maniiens una
esbruciura deé Lapiial acorde gl folal de sus acives permanentas

Contineando con sl modelo de nagotio v factibilidad internd que maneja la Compatia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los siguisntes puntos;

* 32 trazan horizontes de relomo de capital de corto {menores & 1 afo). mediang
{entre 1 y 3 afos) y large {mas da 3 afios) plazo gue permila analizar @ mayor valor
economice a la Compafia.

* 3@ pare de la identidad que relaciona al relomo de ¢apital con los retormos de
Ao y DEIIVOS.

» El retamo de capital e reduce a una combinacién lineal de retornos de mstrumentos
fingncierca gqua permite enfocar os esluerzos de [a Compafia en los productos mas
renlables.

Adicionalmente, consistents con la industria, ta Compadila monllorea su capital sobra |2
base del ralic de apatancamicnto. Esle ralio ae calcula coma la deuda nata dividida entre
el capital total. La deuds nata se calcula ¢omo el fola] de los racursos ajanos (incluyendo
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MOVILWAY ECUADOR S.A

NCOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 3% DE MCIEMBRE DE 2093
{Exprasado &n dolares esladounidansas)

clentas por pagar proveedores) mencs el efectiva y sguivalantes al efective. El capilal
total s¢ caltula como ol "patrimonic neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento af 31 de diciembre de 2015 y da 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Sobiedi ; 14,695
Proveedorss {(Nota 13) y olras cuanias por pagar 378,468 500 085
Compafilas relacionadas (Mota 14} 18.813 18380

3\7.281 542 T
Menos. Efactivo v equhalentes de sfechw (Notz &) (162 648} {132.0T1)
Dabda neta 204 4373 a4i0Ea9
Totsl pakimonic mgto 1.531.835 1.365.320
Caplial 1otal 1.736. 068 1.776.008
Ratio de apalencamiento 12% 23%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros raquiers qua la Compadia reallce estimaciones y
ubllice supuestos que atectan los montos incluldos an estos eatados financisros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utifizados por [a compsadila
=& ancuentran basadas en la expenencia hisiorica, cambios en |a Indusina ¢ Informacidn
suminisirada por fuenies extemas calificadzs Sin embargo, los resultados finales podrian
difer da las ashmaciones bajo ciertas condicionas.

Las estimaciones ¥ polilicas contables significativas son definidas como aquellas qus son
importanies para reflejar comeciamenie la siluacién financiera y los resultados de |a
Compafile yfo las que requieren un afio grado da juicio por parte de la Administracion.

Las principalas estimaciones y aphcaciones del criterio profesional se entusntran
relacianadas con los sigusentes conceptos:

{3} Dweterioro de cuenlas por cobrar

La estmacidn para cuantas dudosas es delermmneda por Gerencla Gangral, con
baza en la avaluacidn individualizada de |a antigiedad de los saldos por cobrar i fa
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendd ¢omo principal indicative de
duda de sy cobrabilidad, |a exiztencia de saldes vencides por mas de 180 dias. La
provisldn para cuantas dudosas ge carga 2 los resullados integrales del ano y las
recuperaciones de cusnias provisionadss se acreditan a otros iINQresos.

(23}
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MOVILYAY ECUADCR, 5.A

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERCHS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dilarss estadounidenses)

(&)

ey

()

Daleriore de activos no financieros

E! deterloro de lo8 achves no financisros ¢e evalla con basa en las polihcas v
freamienios dascrilos an la nola 2.9

Vida Ll de propiedades y eguipos

Los cambios en circunatancias, lales como avances tecnoidgicos, cambios en el
uso planificadn, podrien hacer que ta vida Ulil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalment® en las proyecciones de usn
futuro da |65 2ctivos. L3 determinaclkdn de las vidas Otles se evalda al clerre da
cads afle. Vernota 2.8.

Frovisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipitasis empleadas an el ¢éiculo actuanal de Jublacion patronsl y Desahucio,

para o cual uiliza estudics acluanmiss praclicados por pOfesionales
independientes. Var Netas 211 y 18,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Cateporias de instrumentos financieros

A coplinuacion €& presantan (o3 valores en ibros de cada calegoria da instrumenios
financieros al ceme de cads gjercicio

2III1§ 24
Comenle Nonoments Lprmente No porrents

Acivos Imanckros medidos al eotto

Elnctw yegqunalenies da sacie (Neta &) 192,848 . 1320M

Activos firmne lsrcs madidos al coste gmortiado

[nversianes mantanldas hasta €U vencimiento (Mola 7) - . 200000 -

Cuanias por cobrar comercizles (Nota B) 473815 . 532 56839 :

Prastamod pov cobear relationndes (Mola 14) . 450 385 - 100 85T

Totml mcthvon linancieros BSE 463 450385 BE4E40 100857
r— — ——— Po— R

Paslvost financ lercs medidos &l costoamortizado

Bolbweghms . 14 B35

Proveednies (Nota 13 88 T18 . 508,759

OWrds cuenias por pagar 12.750 . a3

Compahles reld Gonadas (Nols 14 18813 - 18 8980

Total pasivos rancikeros 187281 - 8§42 760 -
———— L T r— e ey
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NMOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE CE 2015
{Expresado an dolares eelzdounidenses)

Valor rmronable de ingtrumantos financieros

Para finss de delerminar el velor razonable ds un activo ¢ pasive financiers puede
aplicarse slgunas ds g3 siguientas jerarqulas de medicibn:

. Precios de cotizackin (no gjustados) en mercados activos para actives 0 pasivos
idénticos {nivel 1),

» Infonmacién dislinka a precios de coiizacion incluidos en e nivel 1 que se pusda
confirmar para el aclivg 0 pasivo, ya qua sea directaments (precios), o
indireclaments (que se dernven ds precios) (nivel 2.

" Informecion Bpbre el active o pasivo que no %@ basa en data gue se puada
conflrmar Bn 8l mercada (informacidn no cbservable) (mivel 3}

El valor gn libroa de los instrumentos Enanceros sa aproxmea al velor mzonable delwdo a la
nalralazs de conto plazo de eslos insbrumenlos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Bancos {1} 182.848 131.921
Caja - 160
152, 848 132.071
Sabragiros bancanas . 14,685
T 192848 2 117378

{1 Los saldos que componen la cuenta de bancos san los sigulentes:

2015 2014
Banco Pichincha CA GBOST
Banco de |a Producaédn Frodubanco S.A
Grupso Promérnca a7 BOT BE 427
Bance Boliwariano 5.4 48,290 55 454

192.848 131821
— T Se— L
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAR DE LO3 ESTADOS FINANCIERDR
AL 31 DE DICIEMBRE CE 2014

{Expresado én ddlares esladounidanses)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA BU VENCIMIENTO

a inversidn mantenida ¢n un cerificado de deposto de! Banco Pichincha
C A. com uns taza de inlerds fija de 4,80% y con vencimiento al 2 de marzo de 2015
Dicha inyersion s realizt para respaldsr una garantiz establecida con Otecal 3.4,

CUENTAS POR COBRAR
2018 2014
Cuentas por cobrar comerciales facturadas (1) 338.212 424 845
Cusntas por cobrar comerclales por facturar (2} 134 403 107.724
473.615 532 560
. — s

(1)

{2)

La antigiadad de carlera gl 31 de diciembre del 2015 s& presenta 8 conlinuacian;

2015 2014
De O n 30 dige J20, 03 87 BEE
Da 3 a &0 diag 3,200 8 426
C= 51 a 90 ding 7 1,142
De 51 a 130 dias 136 2877
De 181 2 260 dias 1,426 2.938
Ca 281 2 380 dlas 9193 21 784

Kas de 30 dias B30 .
304 212 424 845

Corresponden a cuentas por cobrar por facturar al 31 de diclembre del 2015, por
canceple de comisiones a Otecel S.A. y alguiler de aquipos y plataforma al
Municipio de! Distrito Malropolitana da Quito, cuya aprobacion de facluracidn,
comprande un proceso de revision de aproximadamente uno y dos meses. E!

detalle de estos valores &5 el siguiente:

{Vease pdgina siguiente)
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MOVILWAY ECUADOR 8.A.

NOTAS DE LOB ESTADDS FINANCERCS
AL ¥ DE OKCIEMBRE DE 2015
(B¥presado en dilares estadaunidenses)

2015 2014
Comisicnss y rebate 30118 29.369
Zona azul §5.268 A7 2B2
Comisicnes TV Cable 1.018
Provigion por comision simcards 38.000 E. 344
Cros - 2,000
134 403 107 724
9  INVENTARIOS
2015 2014
ventaric Recargas Movistar 213410 230 418
Wventano Recargas Claro 8593756 80 240
nvantaria Equipos - BO14
. 308.785 Er iRy
0 ANTICIPOS PROVEEDORES
2015 014
Otocel 8.4, (1) S44 00 432, 351
Makrocel Ci. Lida, 5218
Ciroa 2337 12, 3&5
£52 855 A44 6526

{1} Cormesponds a anticipos enlregados por conceplo da compras de inventanio de
recargas electronicas, las cuakes se liguidan de acuerdo con el consumo de temps
gire comercializade al consumidor final por pane de los diferentes clisntes

11 IMPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pagina siguiante)
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MOVILWAY ECUADOR 3.4,

NOTAS DE LOS EETADOS FAINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Exprasado &n tilaras sstadounidanses)

2015 2014
Retanciones en la fuente renta (1) 134 2376 254 5658
Crédito tributara (2) 126,784 -
WA en Compres {3) 7824 16.056
Retencionas én la fuente Na, 5.276

ETdiﬂ 410.711
e ——

{1) Comesponde pnncipalments a releéncionas en lp fuente de afios antericres que saran
compensadas con la delerminaclén de impuesto & la renta.

{2} Comesponde principalmentd a nota de grédido de emitida por ¢l Sernvicio de Rentas
Intarnas (SRI), qgus serd ullzado para compensacidn de impuestos en 0% ANOS
sigulentes.

(3} Cormesponde principaimante 3l IVA generado en 185 compras de bienes ¥ sanviclos
reglizadas, Eslos valores s8 recuperarén con las venlas futuraa de la Comparia.

PROPIEDADES ¥ EQUIPDS

El movimienio y los saldos de mobiliarle y 2quipe se presentan a conlimyacidn

(Véase pagina sigulenie)
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MOVILWAY ECUADDR 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE GE 2015
| Exprégagio en dilares estadounidiansas)

13 PROVEEDQORES

2018 2014
Dirac Ty Ecuador Cia. dda. (1) 188753 30710
Coonporacian Necional oe Telecomunicaclones CNT EP (2) 161.864 1TE. 826
Flepresentaciones Cdofinz y Negrala 5.4 13.854 .
Sagulad Mobiles Cia Ltde, - 13.00D
Qtros 3243 5172

365 718 505, 756

(1) Corresponde a cuentas por pagar por concepto de recargas elactrénicas para
programaciin de lelevisidn satelital, (DIRECTV prepago).

(2] Coresponde a cusntas por pagar por conceplo de racargas electrénicas de tigmpo
fire para lelefonia mawil,

14 COMPAKIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resuman de las principales transacciones reglizedas durante  los  afos
2015 y 2014 con compafias y parles relacionades. Sa incluye bape la denominacsbn de
compadifas y paies relacionadas 3 |) las persenas naturales o juldicas (compafias) oue
direclarments o indrectamente conbolan o =en controdadas por a8 Compania, ieren control
conjunto ¢ influsncia significative (asociadas) v ) pesonal dave da la gerencia o

edmintstratdn
Bakiian TransagQian Flvh au
Evgaiamos (1)
Cotaiics Epayment 31 (Espatia) Acconalss comunss  Prstama 441258 kil
Calmhes Epaymient SL {Eepana)  Accloniasiss comunes nilerds By 857
450 385 unas?

— - —— ]

Erfpiomop ¥ cuenles OOF DI09e

Moviey 3.8 geC W {CoslaMiesd Acciormt|es comuned  Comercul HEiQ e A
B T

{1} Comprande a opsracion de cnddlioc clorgado a su relacicnada mediamte contrato
suscrito € 10 de marzo dat 2014 a 10 afos plazo v una tasa de interés hje dal 4%
anual

15§  ANTNCIPC CLENTES

(Véasa pagina sigulents)
{30}
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MOVILWAY ECUADOR 2.A

NOTAS BE LOE EETADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMERE DE 2018

(Expresedo en dilaras sstadounidenses)

2015 2014
Virios, tiempo sire Olecel S A 240,833 203 912
Vanoa tiempo sive Corporacion Macona
d¢ Telecomuniceciones CHNT EFP 85.000 53,653
Vanos recarga television satelital Bireclvy Ecuador Cla, Lida, 3817 &8 020
WVarios mesme televsetn satelifal TV Cable 4 B0 L
Otras manares 1687 954 168,323
535,054 13,418
IMPUESTOS POR PAGAR
2015 2014
Retenciones en la fuente IVA 73.956 1.202
Retenciones an I fuente renta 58.231 54.085
132 197 55,287

(MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDOD
Siuecion fiscal

A la fecha de emizion da o estadss financiaros, |3 Compaiiia no ha gide fiscalirada por
las autondades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2013
al 20156 g ancuentran abiartos @ revisidn por parte de [ae suloridades fiscales.

Impuasto a la renta

La composicion dal impuesto a la renta es la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta comente 25.583 47.0BB
Impuesto a la renta diferido (89.517) n
Cargo a los regultedos integrales del afg B3.924) 27.088

Conciliacign del resultado contable-tributario
El impusslo a Ia renla de los aflos 2015 y 204 sa delerming como siguac

{Véase pagina siguiente)
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MOVILWAY ECUADOR 5.A.

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENBRE GE 2015

{Exprezade en ddiaves estadounidenses)

2015 2014
Utikdad antes da participacion Wborar & Impuestos 120450 30216
Manos: Participacion lanoral [18.069) [6.882)
Lilligad anles de impuestos 102,39 33,334
Mas: Gastos no deducibies 28 991 102 BB3
Menas: Amortizacidn pérdidas tributarias (32 .845] {34.054)

Mis / Monos, Otras partldas conciliatorias 12.759 -
Base imponibhe 1otal 111287 102.163
Tasa de mpuesto a |a renta 22% 22%
Tolal mpuesio a fa renta causado 24,483 22.476
Anlicipo detarminade €l ana anlsdor 25593 27.088
Impuesio a fa enta del afto 2% 503 27.068

(1} En el afo 2014 la Administracion de la Compaiila incluyd como gasto dedugible el
valor correspondients al impuesto & la rerta causado, para la determnacion da la
utilidad antes da participacidn e impuesios

Al 31 de diciembne de 2015 y 2014 la determinacin del impussto 3 la rénts par pagar fue

¢omo sigue;
FONE: £014
impuesto a la renta sausado 29.593 £7.088
Leanos
Anticipo pagado (25.593) {27 .0BB)
Relencionas &n |a fuente efeciundas 134 378 394 556
Saldo = favor (Nota 11) 134 378 304 656

La provisidn para impuasto @ la renla cormnente se calcula mediante | tasa de mpusslo
aplicable 3 Iss utiidades gravables. Las normas tributanas vigentes establecen una tasa
de Impuesio a |2 renta del 22% aplicable a las utilidedes diztribuldas, dicha lasy se
reduce al 12% si |es ubiidadas son reinvertidas por ab contribuyenle sn aclivos
productivos.

La narmalwa vigents astablece el pago de un “anticipo minkmo de impussto a I3 renta’, el
cual &n caso de gua 88 mayor que &l wnpuesio 2 @ fenls causada. & convedird an
impuesic a la renta defintivo, a mencs que al contribuyente solicita al Servicio de Rentas
Imbermas su devolucion, o cugl podria sar aplicable, en limitadas circunstancias desaritas
en la Nnerma que rige este anlicipo.

{32)
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MOVILWAY ECUADDR S.A.

HOTAS DE LOB3 ESTADOS FIMAMNCIERGE
AL M DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresato en ddtares sstadounidansas)

Durante lox anos 2015 y 2014, (a Compa®a registro coma impuestio a |3 renia causado ¢
anticipo minimg segln io andtado antenormants.

Impueasic a la Renta Diferido

El analisis del impuasts diferide active es el sigliente:

215 2014
impuasios difsndo actaoe
impuesty diferdo echvo que sa llqukdas despues de 12 meses 42 559 .
impuesto dilerds actve que 86 liquidesl dente de 12 messs 47 257 M2
50,856 ]

El movimiento de ia cuenta implasto a la renta difendo «s &l siguients;

Al 1 de enero y 31 de dickembre del 2014 348
Credito a resultador por Impuestios diferidos BG.517
Al 31 da diciembre de 2015 B9.866

El movimmanis del Impuesto & la ranta difarido sin considerar campensacidn as ol
siguiants:

AN
AMOM, pardda Olras cusntes
bribvutaia por pagar Tedal
Impuesios diferidos
&l 1 de snaro de 2014 - 349 349
({Cridila) débito & resultados por
impusstes diterdos - -
Al 31 o4 digiembre del 2014 . 349 a8
Cridite 3 rezullados por
IiEsis diendos BETi2 2 B0 83 517
Al 31 de diciembre def 2015 BaTI2 3154 £89.886
e — T

La relscién srire e} gasto por impuasto y la utiiged antes de impuastos da los afos 2015
y 2014 se muesira a continuacion;

{Véasze pagina siguients)
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NOVLWAY ECUADOR 5 A,
NOTAE D LOS ESTADOS FIMANCIERDB

AL 3% DE DICIEMBRE DE 2015
|E¥presedn an ddlares asladounidenses) P
205 2014
Lt ded antes dal Impydeio 8 & rania A0 301 Bl.AZ2
Teea impouiive Wgsnls 22% 2%
22.528 13.283
Efecio fagal o4 tos gastes no deducibles a378 22 B34
Ciras parnidas concikaiond s {7 228} {7401}
IMpUesiD & I TankE 25,6583 27 DER
Fa =T
Tasa sfaciiva 8% e

Precios de Transfarencia

Las normas tribularias vigentes incorperan &l principrio da plena compatancla para las
operaciones realizadas con pariss melaconadas Por su pare el Servicio de Renlas
Intemas, Medianta Resolucitn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en e
segundo suplemento dal RO, 511 del viernes 28 de mayn dal 2015 salicito se prepare y
rafila por parte de 1a empresa un Informe Inlagral de Precios de Transfarencia y un
Angxo de Operaciones con Partes Relacionadas, enire otros, pars squellas compahias
que hayan fenidc cperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismao pariodo fiscal ¥ cuya monte scumulado sea supenor a U531 5.000.000 {Anexe &
Imforme} o USS3.000.000 (Anexo). En la referda Regolucitn se establace ademds las
operaciones Que no deben contamplarse para el analisis del Anexo & Informe Integral de
Precios de Transfarancia y 38 menciona gque nd Sumaran o9 montos de Operaciones con
parias gue sean ralacicnadas dmcamenta por proporcidn de transacgiones,

La Compania no ha efecluado durante oz afos 2015 ¥ 2014 operaciones gue superen
dicho monto,

Owres gzunias

Ley Organics de {ncentivos y Prevencidn del Fraude Fiacal Mediante decreto No
539, publicado en el Ragistro Ohicial No, 407 el 20 de diciambre del 2014, se sxpide e
‘Reglemento a la Ley Orgdnica de Incentivas a la Produccién y Prevencion de! Fraude
Fiscal", mediante el cual, se estableceén entra otras las sigulentes reformas &l Reglamento
para la Aplleacion da 1a Ley Organica de Ragimen Tribularie Inlerng:

- Ampiacibn del conceplo de residencia fiscal para personas naturalss

- Imposicidn scbre dmdendos y anticips de dividando,

- Condicionas bapo las cuales serdn deducibles lga remungraciones y benefloms
zociales.

- Condiciones para la deducibilidad de detesioro de fos aclivos financergs
comespondientes a crédios incobrables.

- Be establecen los plaros da amortizacitn y los casos y condicionss para su
teducibilidad.

(34}
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MOVILWAY EGLIADCR 3.A.

NCOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Exgresado en dolams ssiadounidenses)

- Porcenlaje maamoe para la deduccidn de los costos y gastos Incurmidos an
promocion y publickded de bienes y sefviclos, y cascs an 108 Cuales o sera
aplicable sste iimite.

- Limites y condicionas para |a daducibilidad del pago da regalias, sericias tacnicos,
adminigiralivos y de consultoria, asi como la deducibiidad de 105 gastos de
aslablecimento o pussta en marcha de oparaciones

= Casos y condicionas pard ¢l reconocimienio de eclivos y pasivos pov impuestos
difaridos

- Modificacion da las regles establecidas para la deduccidn da Ios pagos al exterior.

- Modificacién da la forma en la gue g aplicard 1a tarifa de Impuesto 8 = enta de
sociedades cuando 18 composicidn sodletana cormespondlients a paraisos hscalas o
regimengs da menar imposicion gaa Inferlor al 509

- Tarfa y forma de determinar &l impussto a la renta sobre la uliided en la
enajonacion de derachos représentaiivos de cagital u otros darechos

- Sa modifica = articulo relalivo & las retenciones en la fuanta de impuesio a s renta
por pages &l extenor

- Se dispone [a aphcacion de {a retencion en |a fuanle dé IVA sobre 108 pagos ¥
adquisiciones efectuadas por conlibuyentas especiales a obros conlnbuyentes

afpeciales.
BEMEFICIOS A EMPLEADOS
c kidn y : ;
Euh:!uls al Ridide F."?gas i Saldos al
Injgric uhilizacionan Bt
A 23
Beneficios a amplesdos [1) 43274 B10874 (533.894) G254
{Mota 19) 21728 9.125 {2.312) 2E541
Provisién pars Desahucs (Nota 19) 4818 7.580 (4 785) 10235
Afia 2014
Bensficos & empleados (1) 45 0 690,523 {592 756) 43 374
Prowsion pera Jubllacion patronal
Mats 18] T3AST &5T1 i A B
Prowssgn pacs Desahucio {Nota 19) J a7 1.588 . 4616

{1} Corresponde principalmente a participacion de los rebajadores en ias utilidades por
USH18.068 (2014:U555 886), obligaciones con el Insliuto Ecuvatodano  ge
Segurldad Social por US$12.113 (2014 US$E11.051%y a décima tercer y cuarto
suzltdo par pagar por USH9. 181 (2014- US$1D.218)

{3%]
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MOVILWAY ECUADOR 9.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DECIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estndounidensas)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO
Un resumen del pasivo 3 largo plazo &3 somo sigue:

2018 £014
Jubilacidn patronal 10.231 4618
Bonficacion desahucio 28,841 21.728
38772 26.344

El saldo da [a provisién para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor aciual de la reserve malematica calculada
actuaralmenie por un profesional independiante para lodos los trabajadores, que 2
dichas fechas se enconlraban prestando senicios para la Compadia.

Les princlpales supuestos actuariales usados fueron los siguiantes:

2015 2014
Tasa da desceento 831% 6. 54%
Tasa de incremento aalanal 3,00% 3, 00%
Tasa de incremento de pansiones 2.00% 2.50%
Tasa de maortalidad ¢ irvalidez (1) ™ ESS 2002 TM ESS 2002
Tesa da rotacidn 1.8 1 80%
ids leboral promedio amanente B4 g9
Antigledad para jubliackdn (hombre y mujanes) 2% afos 25 afos

{1}  Corresponden a tas Tablas de mortalidad publicades por el Instituio Ecuatoriane
de Seguridad Social en ¢l afic 2002,

Los importas reconocidos respects a dichos planes del pasiva a targo plazo son los
siguientes:

(Vikaza pagina siguienie)
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MOVILWAY ECUADCR 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINAKNCIERCS
AL ¥ DE DICEEMBRE DE 2015

{Expresido an dolares estadounwdansas)

2015 2014
Saklo al inicio del ano 26,344 16,205
Costo del Servicio 11.860 8840
Coste financiero 5.350 1.131
Beneficios Pagados (1.764) 3
Pardida (gananciajactuarial {816) 188
Efecle de reducciones vy fiquidaciones anlicipadas (2.312) -

38.772 26.344

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrilo y pagado de la Companiia al 31 de ditiembre del 2015 y
2014 comprendan 4000 acciones ordinarias y nominativag de un valpr nominal de USS 1
cada una, sendo sus acclonistas perscnas natureles y juridicas, (08 mismos gque se
encuentran domiciliados an Espafia y Eslados Unidos.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACTION

Comasponden a aportaciones recinidas en siios anjeriores por panie 00 los sccionsies de
la Compafia por LIS$1 854018, En la actuslidad fa Administracion se encuenira evaluandg
distirmas abematives para {a wtlizrecion da dichos valores en funcidn a sus egueriMienias de
capial para continuar an operacidn. Los estados financieros deben sar laldos a la g de
25i08 asunios.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Bagenva lngg

De acuerdo con la legizlacién vigants, la Compallia dabe apropiar por lo manos el 10%
de la uilidad nela ded aflo @ una reserva isgal hasia que = salgo de dicha resenva
gicance el 30% del capital suscrito. La reserva legal no esta dispomble para distribucion
de diidendos, pero puade ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. A! 31 da
diciernbre def 2015 ¢ 2014, |a reserva conshituida aicanza el 0,05% (2014; 0.05%) dal
capifal suscrta.

Ha a ficacldn inicial "MIF"
Lot ajustes provanientes da la sdopeidh por primera vez de iea Normas infernationziss

de Informackon Financiera “NilFF  gque se regisirarn en el patrimonic en fa cuenls
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provementas de la

{37)




MOVILWAY ECUADOR 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expiesado en dalares éstedoumdenses)

adopcion por primera vez de lag NIIFT, que generaron un salkdo deuder splo podrén ser
gbsorbide por loa Resultades Acumulados y los dal Oitlma ajercicio economice concluido,
al loa hubisre.

Resultados acumulagos

Los resvltados {utiidades o perdidas) de cada ejemicic son Intluidos en este rubro,
manteniendo registros que pemmilen dentificar su @jercicio da origen. Can |a aprobaciédn
de fa Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones nommativas aplicablas,
lag Jtlidades son disiribuidas o destinagdas a reservas, mentras que las perdidas se
manbenen en Resullados acumulados © 2 compensan con (a Reserva legel, Raserva de
capitel u ofras reservas y centas patrimoniales de libre dispogicion de ios accionistas.

23 VENTAS
13 014
Recarges etectronions 2.365 303 2.411.761
Zona arul 329120 280.015
Conmnialones 247294 261 127
Simcands g2 514 3817
Plan de dalos 43 566 §3. 184
Ciros B 132 B, 535
3.061 568 3.079. 283
— ——

24 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los coatos y gazion operacionzles agrupados de scuergdo a su naluraleza son |as
siguigntes:;

(Véass pagina siguiente)
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MOVIELWAY ECUADOR S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Exprgsado en dolares astadoundansas)

Casios gy
=

2015 Copgy ~ MESTROMAY. g
RecargeEs 1.700. 5481 - 1. 700, 564
SueMios sElsros y beneficios soclnles - 622 484 G22 464
Simcade 150,247 - 150.247
Sendcios baglcos - a7 751 87 754
Camiziones 83.976 . Bl.970
Depreciacidn . 55217 55.217
Suminiztros y matengles . a7 182 4t 192
HEnomriog . 43 BB 47 B84
Arrandg - 34,024 A4.024
Iz acicn - 24,385 24. 388
Gaxios ¥ tanan corporativas B 23,368 23 2648
Senicios de lacoms . 23.200 23,209
Medicing prepagads . 17.BBE 17886
Jubfiacién Patronel y desahycio - 14 182 14182
kmpuBstes ¥ contibuecnes " 12 .080 12.080
Alimentacidn y hospada)s . 8.351 a 35
Gastos de aje - 5.788 5798
Taldtonos 4. 785 . 4. 795
Otras. 2720 18.297 200

1.842 298 1.048 S04 28991 783

il ——
(Viéase pagina siglrnte}
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MOVILWAY ECUADOR 3.4,

NOTAS DE LOS ESTADDOS FINANCIERDS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 20138

{Expresado en céleres sziadounidenses)

Gazlos de
Bolministregion

2014 Costos Vet Totek
Recargas 1.781.027 - 1.781.027
Suaidos salenng y benaficios socaley * 585 433 GBS 433
Seracios bisicos . 112 581 118 557
Comizines 85 457 . B9 457
Simcands 72,108 - T2 10D
Crepracim idn . a5.281 a8 281
Honorariog . B81.173 1173
Suminiglog ¥ materales . A8 4TH 4B 4TS
Mendl 2 acicin - 23840 23040
Amendo - 23052 23052
Medwing Wepigada - 18,73 15473
Saniclos da tercenns - 11.328 11.328
Jubitscedn Pabronal y desahucit = 11.263 ¥1.263
Impuastol ¥ contribuciones B B, 461 B.461
Telelanos B2 = B.712
Adirmantacidn y hospadejs . B4ATE B.A7S
Gazlos ¥ losoe corporativas " T.332 7.332
Gastos da vaje . 3138 3.135
Chees - 21.051 21057

1,661.303 1.008.155 2 583 460

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS CON LA COMPARIA

Con fecha 30 de Abnl del 2011, la Compaiila suscribid un contrato con Oiecel 5.4,
mediante ol cual lag partes acusrdan |a concesion dal permise para comercializar tiempo
aire celular @ través de pines y recargas electronicas auiomaticas de |a red de la
comercializacion de la operadora,

Las pares acuerdan que el esquema da refribucion para la Compahis y la que osid
deberd traspasar al punio de venta (PDV) sera ef sigwente: desde ei 1 de julic 2014 & 30
de jumo de 2016 o descuento por facluracdn de un T% y por comision por cumplmiento
de objetvos 0.5%; por consigulente la comisibn méxima suecanda que ta Compafila
trespasard al POV dentro del mismo pariodo por comision POV snetuide impuestos sera
entra gl 4 5% & 5%,

Esle contrato tuvo vigencis hasta ¢l 1 de julic da 2014, v con facha 24 do noviembre da
2014, fue aprobada la rengvacion del coniralo enlme la Comgaftia y Otecel 5.4, con
wigenca nasta € 21 da octubre de 2015, plaxo que solo podrd s=7 renovado entre las

(]




VCVILWAY ECUADDR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 71 DE iCEMBRE DE 2018
{Expresado an dolares estadoundenses)

partas a fravés de un documento por escrite, Cualquiera de las partes pusde dar por
terminadeo el contrato siempre que §8 Comunigus tal decisibn por lo Menos con un Mes de
anticipacion a la fecha de terminacidn, 5in gque por elio quaden obligaciones a reconocar o
pagar suma alguna giempre y cusndo existan causales da terminacian anticipada.

Con fecha 19 d@ agosta de 2011, la Compafla suscribio un sguerdo con al Consorcio
Ecuatoriang de Telecomunicationes S A Conacel. mediante gl cusl Conecsl desgnaa la
Compafiia como su disinbuidor aulonesdo, para que comerciphice los producics y
agrvicios que Conecel aulorice deniro del leritorie scuatoriang de conformidad a les
\érminos y condiciones del contralo,

Coma conmtraprestacidn por la distrbucidn de los produslea vy senvizios, Conecel
reconocerd al distribuidor margenes, descuenlos. comiones y banhcatcwones Para
mcargas elecironicas de acuerdo 3 [0 siguiente: [} PVIR Integrador se aplcara sl
descuento del 7% en las compras; i) MoVl POS y Street Seiler e aplicars un dascuentio
del 7.5% en las compras; i) descuentos adicionales dei 0,5% en lodas das compras al
werre de cada mes |a suma de sus compras es mayor a LSS$1.000 000,

El contraio hene una duracidn da 1 aflo, conlands desde la facha de suscnpcion Sin
ambargy, se entenderd renovado de plenc derecho por un periodo Smmilar y bajo |as
mismas condicionss, salvo qua alguna de las partes notihoua a 1a olra por escrite y con al
menos 30 dias de anticipacidn, su voluntad de dar per terminado e contralo a |2
fnalizacidn det miamo.

El contrato describe ciertas probibicionas pace el distribuldor i} ceder o Irazpasar, folal o
parclalmente. el Contralo, saivo que exsta autonzacidn escrita alguna de Conecel. y, ii}
compiar produclos y servicinos de Conecal a Wravés de 2 red de distnbociin de esla
Ulitima. Todos los producios y sefvicios deban ser mdquiridos ds forma directa a Conecel

1= nta d eleatra - Dlrecty E g Lida.

Con fecha 1 de jlio da 2014, la Compafia {Geslor) suscribid un conirato con Directy
Ecuador Cia Lida . donde DHRECTV acuerds con ol Gastor de Recama pars que esls
pueda comerciaizar tiempo de programacion de teievision satelilal {servicio Directy -
Prepage! por medie de recargas alectronicas a través de su cagdena o puntog de venta,
reconociends Una comision sobee o valor total do recargas realizades =in considarar al
Impuests al Valor Agregada (IVA) y el impuasto a los Consumos Especialas {JICE) para su
base de calcula,

El contrale eslablece los sigulenies acuerdos &n |0 reiscionago a pagos: 1) @ wvalor
corraspondente al page del 11% de cada fransaccion, de acuerde 8 i3 congiliacion
acordada entra las partes, anles de la aplicacidn da impuestos; i) & pregio sera de
aouerdo a las tablas da comisioneas,

(4%}
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{Expresado enddlares estadounidensas;

El plazrg de duracion inicial del contrato sera de 2 anps contados & partir del 1 de wila de
2014 hasta € 1 de jubo da 216 inclysive, & contratp punda rencvarse por MUWD
acuerdo entra jas pares a lravés da un documento por sscrile. No ohetante, cualquiera
deg a8 partes puada dar por lerminade en cusquler iempo, dando avied a [a oz pansa
con 2l manos 90 dlas de anliclpacion a [a facha da lerminaclén, sin gue por allo guaden
abligadas a reconocer o pagar suma alguna, siempre ¥ cuando existan cauzales de
terminacidn, Bin gue por allo queden obligadas & reconocer o papar suma alguna,
siempre y cuandp existan cauzales de terminacidn anticipada descntas en o contrata, y
52 haye desarroliado el procasn por descrito &n ja clausula corespondiants.

Con fecha 10 de diciembre de 2012, la Compafia 2iscahié un acuerdon ¢on la Empresa
Fablica Metropolitana de Movilidad y Ozras Publicas, para fa prastacitn del servicio e
uso de equipos portabiles con impresoras y tslacomunicacionss, para el sislema de
estacionamiento rotativo tarifado “zona azul an &l Distnls Metropolitans de Quite, segin
lag caraclerfellcas y especlleacwones tednicas conlenidas en los plisgos v olera
prassataca,

E1 precio del contrato asciende a LISSR80.000 y tiene una vigencia de dos afos, el 10 de
diciambra del 2014 sa suscribid un contrato complementano cuyo objelo es ampliar 2l

plazo contractual. para continuar prestando sl mencienade servicie hasta ai 31 de
diciembre dal 2015,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra &l 31 da diciambre del 2015 v |8 fecha o8 preparacion de esios estados financharos,
ne g2 produjeron eventos que, en ia opinion de ia Administracidn de la Compaifila, pudieran
lener Un efects significative sobre dichos estades financieros, que no s2 hayan reveiade en
108 MismMos y que amariben LNa Tayor aXposicion.

{#42)




