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1. OPERACIONES

MOVILWAY ECUADOR S.A. fue constituida el 29 de Marzo de 2010, con domicilio principal en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de Abril de 2010 mediante resolucion
No. SC.1).DJC.Q.10.00140 bajo el No. 1089, tomo 141. La Compaiiia tiene como actividad principal la
prestacion de servicios de recarga electronica e informatica, incluyendo los servicios electréonicos de pagos,
transferencias y cobranzas por cuenta y orden de terceros, ya sea a través del teléfono movil o cualquier
otro medio tecnoldgico existente.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Hasta el afio 2011, los estados financieros de la Compaiiia se preparaban
de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

La Compafiia ha adoptado las normas internacionales de informacidn financiera (NHIF) a partir del 1 de enero
de 2012, por lo cual la fecha de transicion a estas normas ha sido el 1 de enero de 2011. Los efectos de la
transicion se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la Compafia han sido
preparados sobre la base del costo historico, con excepcion de activos fijos que se registran a valor
revalorizado, inventarios a su valor neto de realizacion y obligaciones por benéfico post empleo que son
valorizados en base a métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectle estimaciones, utilice supuestos
para la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las
politicas contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen mas adelante.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado
con anticipacion.



Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia es el Dolar
de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

a) Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.



Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compahia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a ia Compafia se describen a continuacion:

Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, |a probabilidad de
que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucidén medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones economicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son



individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de
interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando |a tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se dan de
baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiiia. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
peérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compaitia determina la clasificacidn de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidon directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar



La Compafia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se
miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

c) Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estan valorados al costo promedio
de adquisicién. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mads los costos
relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion de inventario obsoleto es realizada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia
que considera la experiencia histérica de la industria. La provision para inventarios obsoletos se carga a los
resultados del afio.

d) Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

e) Activos fijos
La propiedad, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de instalacion
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.

La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada, la que se expresa
en afos.



Los métodos y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 aitos
Equipo de comunicacion 10 afos
Equipo de computacion y software 3 afos

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafiia ha establecido la politica de no fijar un
valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la Compaiiia no se pondran
alaventa.

Un componente de propiedad, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como |la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales en el ailo en que se retire el activo.

f) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algun indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro
del valor para un activo es requerida, la Compaiiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcion del activo deteriorado.



Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacidn sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiiia efectia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

g) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compahia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

h) Obligaciones por beneficios post empieo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. E! valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

i) Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a [a renta corriente del periodo se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y 1a normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos



con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos
por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. El importe en libros de
los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se
reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para
permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a
la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el aiio 2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

k) Reconocimiento de costos y gastos-



El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

1) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacidn.

La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias
que surjan mas alla del control de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento
en que ellos ocurren.

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiia, en base a una evaluacidon de la antigiiedad de ios saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperaciéon de los mismos.

Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

Vida util de propiedad, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida atil
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:



Lla Compafia evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado con
impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de bonos emitidos por
el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo 78
dela NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre |a base
de las estimaciones realizadas.

La determinacion de 1a cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIlF”)

Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el
Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
de acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha requerido a las
Compaiiias y a los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores que adopten las NIIF a partir
del 1 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compaiia ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la
fecha de transicidn y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcion” en el
patrimonio.

Hasta el afo terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia preparé sus estados financieros de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la Compaiiia ha preparado
de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF). En ia preparacién de estos
estados financieros bajo NIIF, fa Compaiiia ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2011y
en consecuencia, ha ajustado la informacion de dicho afio de acuerdo con las NIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) aplicadas por la Compaiiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero
de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011, ver Nota 3.5 (numerales {a) y (b)). Asimismo,
como parte del proceso de adopcion de NIIF la Compaiiia identifico algunos ajustes que no se originan de
una diferencia entre ambas normativas, por lo que son reclasificadas como ajustes a la normatividad
anterior y son explicados como parte de las notas antes mencionadas.

3.1 Reconciliacion del estado de situacién financiera)

La reconciliacién entre el estado de situacion financiera bajo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a
continuacion:
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Efecrro » ecusaientes de elecio

Inrrersiones

ALUTOT 1a e
Propredad = ecuupot. nete
Orpos aciro:

Total activos

Al lde
enero de
2011 bajo
PCGA
Ecuador Ajustes

Al 1 de
enero de
2011 bajo

NIIF

£063 360

17904

13906

1,125,389

2065.569

47914

15.906

1,125,389
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Pasivos

Onhlgreiones s

Tortal pasivos

Patimonio de los accionistas

Resulmado: &

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo v patrimenio de los accionistas

Al 1 de enero
de 2011 bajo

Al 1 de enero

PCGA de 2011 bajo
Ecuador Ajustes NIIF
16,240 1006240
L3135% 1525333
2 130,102
1,318,683 1,318,083
4000 1.000
197,204 197.294
(193,294) (193.294
1,125,389 1,123,389
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b) Asimismo, la reconciliacion de los saldos del estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2011 se

presenta a continuacion:

Activos
ACTTOS Cacuinne:
Efecuo vequralentes de elecue
Lersiones
Cuentas por codzar
Inrenmnos

Pagos anncade:

Tomlacu o caug
ACTTOE 0 CLICTUAnTEs

Propredad v eciupos. o

Acuos itendaes

Total acuvos

Al 31 de
diciembre
de 2011 bajo
PCGA
Ecuador Ajustes

Al 31 de
diciembre
de 2011 bajo
NIIF

L.340.367

169005

1423
182755

2471206

T
-
LOP]
e
'™
3=
D

—

0

~4

2,179,

v}

L0567

169068

247126

2,180,157
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Al 31 de

diciembre de Al 3l de
2011 bajo diciembre de
PCGA 2011 bajo
Ecuador Ajustes NIIF
Pasivos
Pasos cuen
Sobregra DA 104993 164997 32
102159 1,102,159

633357
273413 275403
e 2228439 2228439
Pasero largo nlazo
OblLgacione: pationales lago plaze - 344 3444
Total pasivos 2,228,459 2,231,903
Patrimonio de los accionistas
Capr il 4 00 +.000
Reser-a rarmus canal o T00333 470338
Resultados adepaon NIIF por puniens —er - 5093 300z
Resultados acuminiado: 322030 322939
Toral patrimonio de los accionistas (48.631) (31,740)
Total pasivo v patrimonio de los accionistas 2,179,807 2,180,157

3.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-

Una reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacién:



Al 3l de

diciembre de Al 31 de
2011 bajo diciembre de
PCGA 2011 bajo
Ecuador Ajustes NIIF
Ingresos oneran o
Ventas 16,334,057 10,334,137
Costos = gastos de operacion
Cosos 1387003 S13.87903)
Gastas de enta adim o8 Tlo.s07 T26.507
Depreciacione: » amortzacionss 27921 27921
Utilidad en operacion 299.293 299.595
Ormos ingreso:  gaito:
Ouos gastos 39,436 30,436
Ortgos sigreso: 33333 33.333
Total otros ingresos / (gastos), neto 26105 26,05
Pérdida del Ejercicio 322696 322,096
Resultados mregrales del ano, neto de
impuestos (325,690) - (325,6960)

3.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto-

La reconciliacién del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo normas
internacionales de informacion financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 se detalla a
continuacion.
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Total patrimonio nero segiin PCGA- Ecuador

Adopciones:
Impuestos Duernidos
Tabidaczon Pamvonal
Desahucio

Total ajustes

Total patrimonio neto segun NIIF

3.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-

Al 1l de enero

Al 31 de
diciembre de

de 2011 2011
193294 45.651
- 349
- 29538
306
- 3.005
(193,294) (31,746)

No se ha determinado un efecto en el estado de flujos de efectivo, excepto por la presentacion de las
partidas provenientes de la adopcidn de las NIif y que son eliminadas por no constituir flujo de efectivo.

3.5 Notas a la reconciliacion del estado de situacion financiera y estados de resultados integral

a) Ajustes por diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

- Se procedio a ajustar las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
- Se procedio a reconocer el valor de impuesto diferidos.
4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 se
formaban de la siguiente manera:



Activos financieros medidos
al valor nominal

Efecuve  equualente: de
efecuo

Tavernone:

Corentar por eoboxe

1.

anTeaTMIDT

-

Pagor anuapade:

Total actives financieros

Pasives financieros medides
al costo

Pazpeses aciamiad s

Oblgacione: fizzale:

Total pasivos financieros

31 de diciemabre de 2012

31 de diciembre de 2011

1 de enero de 2011

Corriente No corriente

Corriente No corriente

Corriente No corriente

1,900,032 -

1.003,500 -

2,144,003 -

2,231,903 -

1,315,083 .

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, 2011y al 1 de enero de 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se

formaban de la siguiente manera:

Cana

Bancos naco

31 de diciembre de

1 de enero de

2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Q0 182 252
99.169 16512 {32621
99,239 16,494 152,833

18



(a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en entidades
financieras locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi también
la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la Compafia.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las inversiones se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Inversiones Banco Puctinchia corto piaza
depos:tos a plaza 230,000 300,000 300.000
250,000 300,000 300,000

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, cuentas por cobrar comerciales se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)

Comerciales T20.934 4740679 216.061
Empleados 205 L8a2 =
Partes relacionada: 4..254 + 000 4.000
Serricio de Reotns Inverias AT 629 3729106 134,093
AnTGpe proveedties - 283435 -
Otras 2.360 U6 4527

1,504,343 1,340,567 409.161

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, constituyen cuentas por cobrar comerciales con
vencimiento de hasta mas de 180 dias, las mismas que no generan intereses.



Los clientes tienen una alta rotacidn, tanto de nuevos clientes.
7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provision
es como sigue:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 20011 1 de enero de 2011
No No No
Total Provisionada  deteniorada Total Provisionada  deteriorada Total Provisionada deteriorada

4 4
2197 13077
37T 45t RS RS NARRtS 02030
=20,034 - 720,934 174,679 - 174,079 216,001 - 216961

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la siguiente

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Inventano equpes S.601 30,050 112,635
Lavensano nempo awe 32451 35,1060 -
Inventano nempe Dase wp 1667 3.263 -
Inventane pru 2330 1.263 -
[nrentano recargas 1322 6465 -
Impormaciones en s - 67.555 85920
40,467 169,068 201,555

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se
formaba de la siguiente manera:

Costo Depreciacion Costo Depreciacion Costo Depreciacion

historico acumalada  Activo neto historico acumilada Activo neto historico acumutada  Activo neto

303,330 (56,17%) 327034 276,202 {29,130) 247,120 49,249 (1,335)
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Duante los aftor 2302+ 201 ] el mavinuente de oropredad. :miodlhano © equunos e ¢ aguuente

Mobibano v Equipo de Equipo de Equipo de
Costo equipo CoOmpuIacion comunicacion oficina

Ll 2l e pepre e S B R 1 Sl 10 210
Saldo al e enerc e Z0 . Gl SR 30.6.2 2263 +2.249
R .

Adiciones i DiTa

Venta: - - - - <70
Ariier - - 1Ta . 373

Reclauficacione: - - 47332 - 47332

Saldo al 3. de & te e 200 ¢ 2% L83 230434 i2.646 276.262

=25 340 . - T

Depreciacion acumulada

Saldo & L de enerd e ol o

Ackciones

- .- P A =

de 290 4 R 2.2 PRI 29156

e
ag

Adiciones - - R - 353
Saddo ai 3. de dicieminie de 20l 47 1.697 R FUA 37,2910

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, otros activos se conforman de la siguiente manera:



31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Solmware 2245 - -
Impuesto difende 349 349 -
Depositos e gatanus - noll oL
Dufer:dos
Interese: preazadie: - 13409 -
Proviion cvental po coniit - 40159 5993
Otzos 2050 34632 -
27,733 105,480 13,906

11. SOBREGIRO BANCARIO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los sobregiros bancarios se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Sobregus bancanc
Baneo Pichincha - 164993 -
- 164,998 -

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar se formaban de la siguiente manera:

22



Al 31 de dicierndie de 20 2 v 2011 I

31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
LLRE9S 2rlla IR
4020 +21

LR JELLeT SIeel
T [N

P 10,739 1329
281,133 1,102,139 1,000,246

sunguedad de los saldos por pagar 2 proveedores es comio

Antigliedad

01 a 30 dias

31260 cias 61290 cuas 91 a 180 dias

Total

age

Corriente
31 de cicieminie de 102 I
31 de diciermidie de 20 L.
Lde enerc de 2000 RO

13. PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia con sus accionistas, forman parte de las transacciones habituales de la

Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

PR e 4342 Q.09
2224 3496 ENY 2522
23 les 222 12533 1254

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:
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Numero de

Nombre accionista acciones  Participacion
Movrdwar S L 5.99% 99.73%
Fernande F: : 0237
.00 1007 .

(b) Saldos y transacciones con accionistas y partes relacionadas

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2012
Morimar S L E:ivana AMenor a v ado 120070
Momdwar S L E:pata Aavor aun aio 9+0.749

Holtng: 3L Espata Mavor aun afo WS4

1,101,003

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con accionistas se realizaron
en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados.

(c) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestién de gerencias, incluyendo a
la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de
2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se

forman como siguen:

2012 2011
(Revisado
Nota 3)
Sueido: eh 739 Y
Sueder Tanable: 3226 -
Beaelicior so0ile: T30 QL%
Total 71,310 17,458

Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas
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Si se han realizado transacciones respecto a compras y ventas, con partes relacionadas durante el afio, sin
embargo la politica de la Compaiiia es realizar a precios normales de mercado. Los saldos pendientes al
cierre del ejercicio no devengan intereses. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de accionistas.

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2012 2011

Lmpuesto a la renta corente - -
Total unpuesto a la reata difenzde - -

Total gasto por umpuesio ala renta del

&:erCICIO - -

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y 1a utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2012 2011

Percida del eercicio 4917 323.696
AMas menos

Gastos no deduc:hles 130244 6.928
Ortas deducciones 96215 -
Perdida thutaa 49686 318,768,
Impuesto ala renta cavsado - -
NMenos — retenciones e la ruente 135010 21 448
Impuesto 2 la rents por Dagas 155010 21448
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c) Impuesto a la renta diferido

1 de enero
2012 2011 de 2011
Actre por wnduets difende 349 349 -
Towl 349 349 -

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
(a) Situacion fiscal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los ultimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene {a facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2012 es del 23%.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectiuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta sea
mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el anticipo de
impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el impuesto a la renta se calculd a una tasa del 23% y 24%
correspondientes sobre las utilidades tributables, sin embargo, luego de la aprobacion de los estados
financieros se resolvié no reinvertir.

(c) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta-

A partir del ailo 2012, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total {excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total,
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ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el
impuesto a la renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn.

(e) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidid el Codigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen incentivos fiscales
a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados en dicho Cddigo es el
siguiente:

¢ Tasa de impuesto a la renta-

Reduccidn de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:
Afio 2011 24%

Afio 2012 23%

Ao 2013 22%

Afio 2014 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

¢ Calculo del impuesto a la renta-
Para el cdlculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e
innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocidon
comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacion de produccion mas limpia, generacién de energias renovables, la reduccion del impacto
ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

« Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas que se constituyan por
sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente
pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores.
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- Se excluira en el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de la productividad e innovacidn tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y
gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

» Retencion en la fuente del impuesto a la renta-

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta determinada
para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de créditos
externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco
Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no
se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacion de
capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de |a
Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte
de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

15. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Prorisione:
Proveedore: 19542 673378 126417
Interere: Dancans: - - 23222
Conuuone - - R
Deéciaio cuate 1,739 2407 1237
Decuno tercer s 3rra 233 933
Vacac.one: 2962 6300 4392
335,116 685,857 182,335

16. OBLIGACIONES FISCALES
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones fiscales se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Servicio de Reatar Intena

IVA e rentas 32..293 240244 {10201
Retencicnes de IV A o0 3373 1333
Retenciones en i3 fnente del uiipleile aienn 47351 31793 13,003
369,952 275,415 130,102

17. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

La compaiiia al 31 de diciembre de 2012 genera una cuenta por pagar a Movilway S.L., el valor asciende a
USS$ 940,749.09 y Celistics Holding S.L. por el valor US$ 10,184.33; estas cuentas no generan intereses.

18. OBLIGACIONES PATRONALES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones patronales a largo plazo, se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Tebdacion panciy 1679 2932 -
Dezanivcio LT 206 -
6,849 3,444 -

(a) Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
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veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

(b) Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaifiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial.

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

19. PATRIMONIO
a) Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprenden 4,000 acciones
normativas y ordinarias, de valor nominal USS$ 1 cada una.

El 29 de Abril de 2010 el accionista principal Ceslistics Holdings S.L., cedid sus acciones a la Compaiiia
Movilway S.L.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva tegal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

c) Reserva aporte futura capitalizacion

El valor de la reserva al 31 de diciembre de 2011 asciende al valor USS$ 470,338 que corresponde a aportes
de Movilway S.L., mediante acta de junta de accionistas con fecha 26 de octubre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2012, se realiz6 un aumento a la cuenta de reserva aporte futura capitalizacion por el
vator USS$ 310,000, este valor corresponde a aportes de Movilway S.L.

En Acuerdo de compromiso, El Director General de las companias del grupo MOVILWAY, ratifica el
compromiso de los socios de capitalizar la Compaiiia Movilway Ecuador S.A., los valores a capitalizar son los
siguientes:

USS$ 780,338.00 correspondientes al aiio 2011 y USS$ 950,933.42 correspondiente al afio 2012.
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d) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de
informacidn financiera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF,
se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este.
De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacion de la Compafiia.

20. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
{Revisado
Nota 3)
Recargas Moviitar 13312051 12796190
Recarga: Pors 6703420 AT
Recarga: CNT 3079035 60301
Recargas Directs 900,929 51923
26,929,349 16,334,187

21. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
(Revisado
Nota 3)
Gasto de perzoni 326707 347392
Alguder oficinn 9433 T628
Depreciaczon = amcinzacon 40600 27921
Impuestos Sicae: patente: 3.2.6 00
Percida wenta de scue: T 66
Seguro: 1594 3.0
Servicios recibicle: de tercero: 364263 335.35.
Sunuustio: T oareale: 2373 2033
Utdes de oficina 10,666 0457




22. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compainiia al 31 de diciembre de 2012, mantenia los siguientes acuerdos de negocio:

* Gestor autorizado de MOVISTAR para recargas electronicas desde agosto de 2010 (telefonia celular)

e Distribuidor autorizado de CLARO para recargas electronicas desde noviembre 2010 (telefonia celular)
* Distribuidor autorizado de CNT para recargas electronicas desde octubre 2011 (telefonia celular)

* Distribuidor autorizado de DIRECTV para recargas electronicas desde octubre 2011 (television satelital)
23. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estan en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

b) Cambios tecnolégicos

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en funcion de los avances tecnoldgicos. Para solventar
cualquier inconveniente tiene un drea de tecnologia y de IT que siempre estan en constante capacitacién y
en contacto con las grandes empresas que suministran la tecnologia para el servicio que se ofrece.

c) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Los Servicios de Telecomunicaciones surgieron paralelos al desarrollo de la tecnologia, en la actualidad han
de entenderse conceptualmente como la oferta de un conjunto de servicios a los respectivos usuarios a
través de facilidades denominadas Redes de Telecomunicaciones.

La evolucién tecnologica en este campo ha sido impresionante. En menos de una década, servicios
independientes como la telefonia fija, movil, de datos, la radio y TV, se han integrado paulatinamente en un
fendmeno conocido como convergencia. En la actualidad medir el desarrollo de un pais a partir de la
penetracion de los servicios es el objetivo,

d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La actividad de la empresa esta expuesta a riesgos financieros, tales como los riesgos de mercado, crédito y
de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.

La empresa, a través de su area Financiera, ha definido sus limites, politicas y procedimientos los mismos
estan enfocadas a minimizar los riegos mencionados.

Por tal razon se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de
administracion de riesgos entre los distintos departamentos de la VP, Financiera.

Para llevar a cabo la medicion, monitoreo y control de los riesgos financieros cuantificabies la

VP. Financiera ha implantado sistemas automatizados de control y validacién en linea.
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e) Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la tecnologia
que es un punto primordial en los servicios de telecomunicaciones.

f) Riesgo de tasa de interés-

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no son
pactados a ningun tipo de interés, los tiempos de pago fluctian de acuerdo al servicio o bien recibido. Se
tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.

g) Riesgo de tipo de cambio-

La empresa no trabaja con otro tipo de moneda que es la local (dolar), ademas sus transacciones no realizan
con ningun otro tipo de moneda que es el dolar. Por lo tanto no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio.

h) Riesgo de liquidez-

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas esta en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo
plazo segun el origen de la necesidad.

i) Riesgo de gestion de capital-

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

j) Riesgo de crédito-

La empresa tiene procedimientos formaimente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
aéreas que conforma el negocio.

La empresa tiene su area comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que se encarga
de realizar tas cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de actividades para el control
respectivo.

El mecanismo que tiene la empresa y los controles automatizados mitiga los riesgos de incobrabilidad.
k) valor razonable -

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e
informacion relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Vicepresidencia Financiera de la empresa, para establecer el valor justo se
basaen:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar
son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no existe la
posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo
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24. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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