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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

MOVILWAY ECUADOR S.A.

Quito, 27 de abnl del 2017

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financleros que se acompafan de Movilway Ecuador S.A,,
gque comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de
fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y olras notas explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Movilway Ecuador S.A., al 31 de
diclembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera - NIIF,

Fundamentos de la opinidn

Muesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Audioria -
MNIA. Nuesira responsabibdad de acuerdo con dichas normas se& describe mas adelanie
en la saccidn “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Movilway Ecuador S.A., de acuerdo con el Codigo de élica
para Profesionales de la Contabllidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos
de ética gue son aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumphdo las demas responsabilidades de ética de acuerdo con @808
requenimientos y con & codigo de élica de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
i
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MOORE STEPHENS .

A los accionisias de:
Movilway Ecuador S.A.
Quito, 27 de abnil de 2017

Otros asuntos

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene apories para futuras capitalizaciones
por US31.854.018 regstrados en afios antenores, la Administracién considera que
completara los tramites correspondienies para capitalizar dichos valores hasta el 31 de
diciembre del 2017,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Moviway Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de eslos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas. debido a fraude o error

En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, la Administracion s responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun commesponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compafila o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
olra alternativa realista.

La Administracién de Movilway Ecuador S A, es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafia

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitic
un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. Segunidad razonable es un alto grado
de seguridad. pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Intemacionales de Auditoria detects siempre un amor matenal cuando axiste Los smones
maternales pueden deberse a fraude 0 emor y se consideran materiales si, individualimente o
en su conjunio, podrian razonablemente influir en las decisiones econdomicas que los
usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la audioria. Ademaéas como parte de nuestra auditoria:

. |dentificamos vy valoramos los nesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o eror, diseflamos y aplicamos procedimientos de audiforia para
responder a dichos niesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una basa para nuesira opinidn. El nesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un érror material debido
a eror, ya que el fraude puede mplicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamenie emdneas o la vulneracion de control intemo.
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A los acclonistas de:
Movilway Ecuador S.A.
Quita, 27 de abnl de 2017

. Obtenamos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias ¥y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondienta informacidn revelada por la
Administracion de la Compafiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la ubilizacion, por parfe de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, delerminamos sobre la base de |a
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que exista
una incertidumbere material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la comespondiente informacién revelada en los estados financieros
0, 8 dichas revelaciones no 30n adecuadas, que xpresamos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la facha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que [a Compafia deje de ser una ampreasa en marcha,

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada. v si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo gque logran su presentacion
razonabile

Comunicamos & los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacidn con,
entre otras cuestiones, el alcance y &l momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en &l transcurso de la audtoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion por el ejercicio terminado e 31 de diciembre del 2018, sobre el
cumplimiento de las obhigaciones tributarias como agente de FEtEﬂE:II.'.lI"I 1_.r pe N de
Movilway Ecuador 5.A_, se emite por separado, .

Eupmntendannln da Haprasamanta Lagal
Compafiias, Valoras y No. de Registro: 38169
Seguros: SC-RNAE-2-T60
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

inversiones mantenidas hasta su
vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Anticipo proveedores

Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Total del active corriente

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Fréstamos por cobrar relacionadas
Otros activos
Impuesto diferido
Total del active no corriente

Total activos

Referencia
a Notas

D ©m~

12
14

17

2016 2015
187.763 192.848

20.000 :
640,769 473615
313.375 308.785
292 634 562655
207432 274.260
1.351 3.780
1663324 1.805.943
293.394 343.235
1012228  450.385
5.600 5.764
70.300 89 866
1.381.522 889.250

3.044 848 2.685.193

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Referencia
a Motas 2016 2015

PASIVOS
Pasivos Corrientes

Sobregiros B 30 645 -

Proveedores 13 330.153 IB5.718

Compafias relacionadas 14 18.813 18.813

Anticipo clientes 15 706,368 5£35.054

Impuestos por pagar 16 181,803 132197

Beneficios a empleados 18 74,128 60,254

Otras cuentas por pagar 9.339 12 780
Total pasivos corrientes 1.351.247 1.124 786
Pasivos no corrientes

Beneficios a empleados 18y 19 40 857 38.772
Total pasivos no corrientes 40.857 38,772
Total pasivo 1.382.104 1.183.558
Patrimonio

Capital social 20 4.000 4. 000

Aporie para futura capitalizacion 21 1.854.018 1.854.018

Reserva legal 22 2 000 2,000

Otros resultados integrales 8629 -

Resultados acumulados 22 (216.905) (328.383)
Total patrimonio 1852742 1.531.635
Total pasivo y patrimonio 3.044_846 2.695.193

Las notas explicabivas anexas son parte integrante de los estad ns_financ;iem_s.
s o
AL =
Guadalupe"Rumipamba
Contadora General
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MOVILWAY ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Referenc
a Notas
Ventas 23
Costo de vertas 24
Utilidad bruta
Gastos de administracion y ventas 24
Litiidad operacional
Otros gastos, neto
Ingrasos financiaros, nefo
Ltlidad antes de mpuesio a la renta
Impuesio a la renta cormiente 17
Impuesto a la renta diferido 17
Otros Resultados integrales 1%

Liilidad neta y resultado del ano

1a
2016 2015
368750974 4081089
(2434 871) (1.842 2099)
1.241.303 1.138.690
(1.082 558) (1 048 904)
168 745 f0.686
[12.837) {18877
22018 276872
188 127 102 381
(37.0B3) (25.583)
(18.566) B8.517
111.478 188.315
0829 -
1_;1 Q7 166.315

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Referancisg
a Rotas 2016 2015

Flujo de efectivo en actividades de operacion

Efoctivo mecibido de clientes 1782 548 3167 622

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.161.310) {3.016.458)

Otros gastos, nelos 8 382 11.685
Efectivo neto prossto por activdaces de coeracion 610620 162 819
Flujo de efectivo en actividades de inversidn

Préstamos a panes relacionadas (561.843) (240.401)

Inversiones mardenidas hasia su vencimento (20.000) 200,000

Adiciones de propiedacdes y equipo 12 (33 BEZ) {61,641}
Efectivo neto ulllizedo en actividades de inversitn (815, T05) {102,042}
Incremanio nedo de efectivo v equivalentes de efactivo 5, 085) BO.777
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 182 848 130,071
Efectivo y equivalentes de afectivo al final del afio a 187 763 192 B4R

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)
Haferencia
a MNotas
Utikdad anles de impuesio a 2 renta
Transapciones que no mprosenian desombolsos
de alectiv
Deprediaciones 12
Prinésbon deferion oo canera T
Detororn o propesdacdes y equipos 12
Jubilacion palronal y desahucio 18
Cambios @n activos y pasivos
Cuenias por cobrar
Imeentarnos
CHiras cudnias por codwms
Provoadones

Otras cuenlas por pagar
Efectivp neld provisto por g activdades de oporacion

2016 2015
168,127 102 391
£8.500 55.217

6.202 -
14.290 -

13,383 14.192
270 83 171,800
B 574 (32 582)
(4.590) 16 987

2.478 26.423
{35 565) (36 B94)
280 878 13,085
B10 620 162,818

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los eslados financieros.

()



1.1

1.2

21

MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

MOVILWAY ECUADOR 5.A. fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, e inscrita en
el Registro Mercanti el 14 de abrii de 2010 mediante resclucion No.
SC.I.DJC.Q. 1000140, la Compafia es subsidiaria de Celistics Epayment SL. una
compafiia domiciliada en Espafa. Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia
de Pichincha en José Manuel Arizaga E3-37 y Jorge Drom.

El objeto social de la Compaifiia es la prastacidn de servicios de recarga electrénica yio
informatica, incluyendo los servicios elecironicos de pagos yio transferencias yio
cobranzas por cuenta y orden de ferceros; ya sea a través del teléfono movil yo de
cualquier otro medio tecnoldgico existente.

En la actualidad la Compafiia se dedica principaimente a la venta de recargas
electronicas de tiempo aire para telefonla mévil de Claro, Movistar, CNT, Tuenti
Adicicnalmente comercializa recargas de television pagada de la marca Directv y TV
Cable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 25 de abril de 2017 de |a Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de fa Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financieros. Tal como lo requiera la Noerma |Intermacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefladas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adopladas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de |as referidas normmas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios gue se presantan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio

del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere gue [a

(10)



2.3

(Expresado en dblares estadounidenses)

MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Administracion ejerza su julcio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compafia. En la Nota 4 se revelan ias dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y eslimaciones son signficativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue fa
Compafiia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyeclos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacidn:

A @ SRIGAISTE Dars
B SO NSO B parm
NoTa Yot -3
NI T EnmiEndas gud Hcorpoian myvelscinnes adcionales que pormien Enalraring 1de enadm gel 207
CAMmbos 20 sus pasivor dorwados de s actvdades da Thandiscion,
MIC 12 Enmipnda. Reconpoimentio da aoives pormpuestios diferidas por pdrdidas no Tda anafm del 2077
T REETETY
MIF 12 Magrn, Aclaracion del alcanoe o8 oa rmquenmantods de iInformacian a revelar 1dd pnmm del 2017
@nba MNP 2
MNEZ 28 Majors, Madicidn de lsa patepadas al valor Aonabe juna Jpcdn de 1de eners del 208
AVBMIEH PO INYEMRIGH & unh apodn ga palitca cohameia™
NI 40 Enmenda TrRnsigencias 0 pOpSoades de meEmsdn Tda onee del 20
MNIF 1 Mopm Sepresiin do ossac Dees 8 0OTi0 plarn pa@ o adoplanies porpoTER Tde enddn S8l 209
g
N2 Enmgnga. Clasfcaciin § medson &8 &S oporacongs 8¢ pege basadas an 100 e gl 7008
BLCIDRER
M 4 Erirms nd ms relmtivas a @ aplcackn i la NIF @ (Fstrumeatos Fina neems) tde gnenm del 2018
MiF 8 Mejam. Raconocirents y rmedicien de aciives tnanchas Tobe anano del 2018
MIF @ Ermnda. 3e na mvBade de lorme sustancial la contebilided de cobanums tdeanen dal 2018

pars pamitic reflejar mojor lae aclvidades ge gaslion & fosgos e 08 estados

AA@nceros, adesss, permrbd o8 camME s da log lamados "crediod propos”
MNIF ™ Mepa, Requanmisnios par moonocmento de ngresos gud spican s todos Ide anerm el 2018
s goniraios con chertas [@wegio parf contsios de Easmg, contubas do
BOguhE @ Rt s A bos T ascigme)
FRIC 27 werpatacihn: Elecios 08 B4 vBiac ones oe ios Spos de cambn tde onem el H
i Pubicacion de ka norma "Amssdsmeenios” esta nomma reemplesaid & e NG T 1de anerm del 20N

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inkcial.

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda dei
ambiente econtmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafia.

(11)



MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{E:lprgsg:l_u_ ‘en dolares estadounidenses)

2.4 Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsilos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las sigulenies categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento® y "aclivos financieros
disponibles para la venta’ Los pasivos financieros se clasifican en las siguiantes
categorias. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pardidas™ y
‘otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquineron los activos o contrataran los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inacial

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” @ “inversiones mantenidas hasta su
vencimiento” y mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros™. Las caraclerislicas de los referidos instrumentos financieros se expiican a
comtinuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuenlas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financiercs no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado aclivo.
Se incluyen en el aclivo corriente, exceplo por los de vencmiento mayor a 12
meses corades desde la fecha del estado de situacién financiera

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fiio que la Administraciin biene la intencidn y capacidad de mantener hasia su
vencimianto.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimienio se incluyen como parie de los
activos cormientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

{c) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de siuacidn financiera por cuenilas por pagar,
proveedores y relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

vencimiente mayeor a 12 meses cortados a partir de Ja fecha del estado de situacian
financiera

{12)



MOVILWAY ECUADDR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

[Expresado an dolares estadounidenses)
2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de |a negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, @8 reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacidn

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Comparfia presenia las siguientes
cuentas dantro de esta calegoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas coresponden a los montos adeudados por sus clientes por |a
venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afo o mencs s clasifican como activos comentes, de lo contrario se
presentan como activos no comentes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amoriizado pues no generan mMIEreses y son
exigibles hasta en 80 dias, menos la provision por deterioro correspondiente,

(i) Cuentas por cobrar companias relacionadas

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus compafiias
relacionadas por conceplo de préstamos. Se registran miciaimente a su
valor nominal gue no difieren de su valor razonable, pues estén contratados
a las tasas vigentes en @l mercado,

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Corresponde a un certificado de depdsito del Banco Pichincha C.A. con vencimiento

a corto plazo. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
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resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "ingresos financleros
(neto)’ cuando se ha establecido ei derecho de la Compaiia a percibir su pago

(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compania posee las siguientes cuentas dentro de

osta categoria

(i Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gque es equivalente a su coslo amortizade ya gque no generan
intareses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias,

() Compafias Reiacionadas. Corresponden a obligaciones con Compafiias
relacionadas por conceplo de gastos administrativos, se reconocen a su valor
nominal que es equwvalente a su coslo auforizado ya gQue no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

{iiy Otras cuentas por pagar. Representadas principalmente por provisiones de
gastos vanos, que se liquidan en el corfo piazo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plaros menores a 80 dias

2.5.3 Delerioro de activos financieros

La Compania establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia obieliva de que la Compadia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se l@ adeudan de acuerdo con los érminos onginales de
las mismas. La existencia de dificuttades financieras significativas por parte del deudor, 1a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o rearganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenia @ cobrar se ha
deleriorado. El deteriore para cubnr pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y la
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo despues de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversidn de la pérdida previamente reconockda.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiguen gue sus activos financieros
significativos no podrian recuperarse a su valar en libros, por tal razén no ha calculado
deterioro alguno
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

.7

2.8

Un activo financiero se efimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a crédito tributario del impuesto al valor agregado,
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se estima serdn recuperadas en un
periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios
Les Inventanios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion.

El costo del inventaric de recargas electronicas constituye el importe de compra
de tiempo aire adquirido a las operadoras, el cual se lleva al costo de adguisicién.

El costo del inventario de eguipos se determina por el mélodo promedio
ponderado, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y
llevarlos a su localizacion y condicion actual,

El valor neto de realizacion es el precie de venta estimado en el curse nermal del negocio
menaos los costos y gastos estimados para completar a venta.

Propiedades y equipos

Las propiedades y eguipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deferioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desempbolsos postenores a la compra o adquisicion sdfo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdmicos fuluras asociados a la inversién fluyan hacia la
Compania vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores comespaonden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resuitados integrales cuando son incurridos,

La depreciacion de |las propiedades y equipos, s calculada linealmente basada en la
vida Otii estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Gtil es irrelevante. Las estimaciones de vidas
dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de clerre de los estados financieros.
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Las vidas uliles estimadas de propledades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maobiliario y equipo 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacion 10
Equipo de oficina 10

La vida (til de los activos se revisa y ajusta (s es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma gue se mantenga la vida GUtil y valor residual acordes con el valor
de los activos a asa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan
comparando los ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resuliados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacidn o amoriizacién s¢ someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en al gue el valor en
libros del aclivo excede a su valor recuperable. E| valor recuperable de los activos
carresponde al mayor entre el mento nelo que se oblendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequencs en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiivo). En e caso que e monio del valor libros del acivo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido cbjeto de casligos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para vernficar
posibles reversiones del deterioro

La Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre dei 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debide a que la Administracidn ha determinado
gue no existen indicadores de delenoro.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesio a la renta corriente y el

diferido. El impuesto se reconoce én el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En esie caso el
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mpuesto también se reconoce en olros resullados inlegrales o directamente en el

(i}

(i

Impuesio a la renta gorriente; La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las uliidades gravables y se carga a los
resullados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesio a la renta diferido: El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre |as bases inbutanas ce activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tnbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta dfendo active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden [as cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(1) las diferanclas temporarias doeducibles;

(i} la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

{iii} la compensacion de créditos ributanos no utilizados procedentes de periodos
anleriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utiiizacion

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributanios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives comentes
con impuestos pasivos comenles y cuando los impuesios a la renla diferdos
activos y pasivos se relacionan con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en e rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
correspanden pnncipalimente a

()  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigenle. Se regisira con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.
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(b)

() Degimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se
provisicnan y pagan de acuerdo a la legisiacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Comparia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normadoe por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacibn de |la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por clento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios presiados a la misma compafiia o empleador, este banaficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cango a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costec de Crédito Unitario Proyectado v representa
el valor presente de |las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 6 31% (2014: 6.54%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central de! Ecuador
que estan dencminados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y gque tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencomiento

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones. incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
ofras.

La Compafia no adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a Empleados’
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post empleo (jubilacion patronal y desahucio), puesto que sus efectos no
son significatives lomando los estados financieros en su conjunto.

La tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compafia es el 7 46% (2015
6.31%) que corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado
Ecuatoriano que emite a “largo plazo”™ Esto difiere de la referida enmienda a la NIC
19, donde se establece utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad
de la moneda vigente en el pais, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
expenencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en ofros resullados
integrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados integrales del afio. Al cierre del afio las
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provisiones cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia bene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) el mento se ha estimado
de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a |a fecha de cierre de los eslados financieros, de los desemboisos
necesarios para liquidar la obligacion

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado © por cobrar por la venta de
recargas electronicas, durante el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ingresos sé muestran netos de impuesios, devoluciones y descuentios otorgados.

Los ingresos son reconocidos en |la medida en que probable que log beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de los productos al comprador

La experiencia acumulada de la Compaifiia ha determinado que no existen devoluciones
significalivas de dichos bienes por lo gque no se constituyen provisiones por develuciones.

Costos y Gastos

Los coslos y gastos se registran al costo, eslos se reconocen a medida en que se incurmen,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
nesgos de mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de inlenés), nesgo de
crédito y riesgo de hquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia. En el caso especifico de la Compafia, las politicas y limites establecidos para
la gestién y administracién del portafolio de inversiones permiten mitigar el riesgo de
contraparte, de liquidez y de mercado.
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La adminislrauién de riesgos se guia de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Gerencia General, guién identifica, evallia y cubre los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

Riesgo de mercado

Ef riesge de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comin: la
posibilidad de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, denvadas de |os activos gue ella posee, asi, entre los mas comunes se
encuentran:

() Riesgo de competitividad

Un factor de riesgo adicional, al gue estd sujeta la Compadia es pertenecer a un
mercado competitive. Para mitigar este riesgo, la Compaiiia. se encuentra en el
desarmollo de mejoramientos continuos en sus procesos y productos para minimizar
el impacto de costos y atender a mercados especializados a los gue la competencia
aun no llega.

{ii}y Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interes es el nesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de
efective futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en |las tasas de
interes de mercado. La Compafifa no estad expuesta al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo

(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el resgo de gue el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafiia realiza sus operaciones en
Dolares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda de curse legal en el pais, por o

tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros

{iv) Riesgo de concentracidn

La Compania mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores e
instituciones bancanas, para evitar generar riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financiercs

y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de
los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
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transacciones compromefidas. Las politicas de administracidn de riesgo crediticic son
aplicadas principalmente por Gerencia General

Respecto a los Bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienan
calficaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion "AA"

Instituciones Financieras

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes

calificaciones;

Callflcacion
Entidad financiera 2016 (1) 2015
Banco Pichincha C.A. AR AAR-
Banco de la Produccian - Produbanco S A Bl AbA-
Banco Bolhvanano 5.A. Al -V

(1) Calificaciones de riesgo emilidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacific 5 A

Cuentas por Cobrar

La Compariia mantiene politicas para el ctorgamiento de créditos directos y aceptacion
de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de nesgos, comportamiento de pago, antigedad, seguimiento, cobranzas
y deterioro, en los casos aplicables. La Compafia analiza la calficacion de riesgo
crediticio individual por cada cliente y calcuia el monto recuperable correspondiente a la
carera de chentes Adicionaimente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamento de pago histonco de los clientes, antigledad,
actualizacion de dalos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcién del analisis de |a capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion
los resultados de calificaciones internas y/o externas

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédilo
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos
activos que estdn alcanzados por esie fipo de riesgos. La Compafila no tiene una
concentracidén de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla pero
nunca desaparece, esto por [a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para reducirio se
cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia;
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
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cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, v para cada tipo
de cliente canal.

. Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para |a toma de decisiones adecuadas y soportadas.

. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologicao y herramientas dispenibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesge de liquidez implica mantener
suficiente efective y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través
de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compafila no estd expuesta a riesgos
significatives de liguidez ya que histéricamente los flujes de efective de sus operaciones
le han permitide mantener suficiente efective para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liguidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de peoliticas, procedimientos, manuales de cobranzas
claraz que permilan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
esfructura administrativa descentralizada que la soporie.

. Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

La Compania no mantiene instrumentos derivades. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre |la base del periodo remanente a la
fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no desconfados.

Meros de 30  Entre 30y 180 Entre 180 dias

Ao 2016 diag dias y 1 afia

Sobregiros 0,645 =

Froveedores 330,153 . .

Cientas por pagar relacionadas - - 18.813
380,798 - 18.813

(Viease pagina siguiente)
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Manos de 30 Entre 30y 180  Entre 180 dias

Afo 2018 dlas dias y 1 afo
Proveadores 3B5.718 . .
Cuenias por pagar relacionadas - - 18813
365.718 - 18.813
e —

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus mccionistas, benaficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital,

La politica de ia Compafiia es la de financiar todos sus proyeclos, de corio y largo plazo,
COn SUS propios recursos operativos. Con esle objelivo la Adminisiracién mantiene una
estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

Cantinuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compa#fia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Se trazan hornzonles de refomno de captal de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 v 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Comparia,

» Se parle de la identidad que relaciona al relono de capial con los relomos oe
activos y pasivos

» El retorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionaimente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre ia
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
lotal se calcula como el “patrimonio nelo” mas la deuda nela.

Los ratios de apatancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

(Veéase pagina siguente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

2018 2015
Sobregiros 30.645 )
Proveedores (Nota13) 330.153 A85.718
Compafilas relacionadas (Nota 14) 18.813 18813

a78.611 384 531
Menos: Efective y equivalentes de efectiva (Nota 6) (187.763) (162, 848)
Dewda neta 181.848 181.683
Total patrimanio neto 1,652 742 1.531,825
Capital total 1,844 590 1,723,318
Ratio de apalancamiento 10% 1%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la compafia
se encuentran basadas en [a experiencia higtdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas conlables significativas son definidas como aquellas que son
imporiantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un allo grado de juicio por pare de la Administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguanies conceplos:

(@) Detericro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por Gerencia General, con
base en la evaluacion individualizada de [a antigledad de los saldos por cobrar y la
posibihdad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo ge
duda de su cobrabilidad, la existencia de saidos vencidos por mas de 180 dias. La
provisién para cuentas dudosas se carga a los resullados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

{b) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la nofa 2.9,

(c) Vida (til de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances lecnolbgicos, cambios on of
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las eslimaciones

(24)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses) =

(d)

realizadas. Las esbmaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalla al clerre de
cada afic. Ver nota 2.8

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual ufiiza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Notas 2 11y 19

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2016 2015

Comente MNocomente Carfonte No corrignts

Activos financlercs medidoes al costo
Efeclive ¥ equivalentes de efectivo (Moka B) 187 763 . 192 BaB

Activos financleros medidos al costo amortizado
Irersiones manienides hesta su vencimients (Mela 7} 20.000

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 8) B540.769 ATI6E15

Préstamos por cobrar relaclonadas (Nota 14) - 1.012.228 - 450, 385
Total activos financieros B4B 532 1012220 666463 450345

Pasivoa financ leros medidos al costo amortizado

Sobregins 30845 a -

Proweadonea (Mota 13) 330153 - 385718
Compafilas relacionadas (Mota 14) 18613 - 18813
Total pasivos financieros Iraei ' 384531

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1),

Infarmacién distinta a precios de cotizacion incluides en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresade en dblares estadounidenses)

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data gue se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3)

E! valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Bancos (1) 187.763 192 848
187.763 192.848
Sobregiros bancarios (2) (30.845) -
— 757118 197848

{1} Los saldos que componen la cuenta de bancos son los siguientes:

2016 2015
Banco Pichincha C A 99 870 88 957
Banco de la Produccidn Produbanco S A
Grupo Promérica - 47 601
Banco Bolivariano S A 255653 465,290
Banco Pacifico S A. 62.340 -
~18/7./63 102 848

(2) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a un sobregiro contable por efectos de
chegues giradeos y no cobrados, mantenido en el Banco de la Produccidn

Produbanco S A. Grupo Promérica.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Corresponde a inversién mantenida en un certificado de depédsilo a plazo del Banco
Bolivariano C.A. con una tasa de interds fija de 2,78% y con vencimiento al 6 de febrero

de 2017.

CUENTAS POR COBRAR

(Véase pagina siguente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales facturadas (1) 542 471 339.212
Provision deterioro de cartera (2) (6.283) y
Cuentas por cobrar comerciales por facturar (3) 104 591 134.403

640769 473615

(1) La antigiedad de cartera al 31 de diciembre del 2016 se presenta a continuacion’

2016 2018
De 02 30 dias 468 130 320.003
De 31 a 60 dias 3378 3200
De 61 a 90 dias 4 595 117
De 91 a 180 dias 28.638 138
De 181 a 260 dias 20,350 1428
Da 261 2 360 dias 10,945 B.188
Mas de 360 dias 6435 513

B42 471 339.31_2_

{2) Los movimientos de la provision por deterioro de cartera es como sigue:

2016 2015

Saldo imicial - .
Incrementos (6.293) -
Reversos Utlizaclones = =
Saldo final (6.283) -

{(3) Corresponden a cuentas por cobrar por facturar al 31 de diciembre del 2016, en
razon que Otecel S A y el Municipio de! Distrito Metropolitano de Quito previo a la
aprobacidn de la facluracion, por concepto de comisiones y =zona azul
respectivamente, realizan procesos de revision que duran aproximadamente entre
uno y dos meses, un detalle se presenta a continuacion

2016 15
Comisiones y rebate 26.003 30.118
Zona azul 78.088 65.268
Comisiones TV Cable - 1.017
Provision por comision simcards 500 38.000

104.591 134403

(27)
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
2016 2015
Inrventario Recargas Movistar 145.004 213410
Inventario Recargas Claro 168.371 95 375
313.375 308.785_
ANTICIPOS PROVEEDORES
2016 2015
Otecel S A (1) 282998 H44 095
Makrocel Cla. Lida B.142 6.219
Otros 1.496 2,337
292634 562855

(1) Corresponde a anticipos entregados por concepio de compras de inventario de
recargas elecironicas, las cuales se liquidan de acuerdo con el consumo de fiempo

aire comercializado al consumidor final por parte de los diferentes clientes.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
20186 2015
Retenciones an la fuente renta (1) 201.766 134 378
Crédito tributario (2) : 126 784
WA en Compras - 7.824
Retencionas en la fuente VA 5 666 5276
207.432 274.260

{1) Corresponde principalmente a retenciones en la fuente de aflos anteriores que seran

compensadas con la delerminacién de impuesto a la renta

(2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a una nota de credito
emitida por el Servicio de Rentas Internas (SRI), que fue utiizado para

compensacion de impuestos en el afio 2016

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion

(Véase pagina siguienie)
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MOVILWAY ECUADOR 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Exprezadn an ddlares ssladounidenses)

PROVEEDORES

Cirec Tv Ecuador Gia, Ltda. {1)

Coorporacion Macional de Telecomunicaciones CHNT EP (2]

Representaciones Ordofiez ¥ Megiete 5.8
iros

2016 2018
218290 188.753
1081548 161.854
- 13.858
2. 705 3.243
F30.153 AG5. 718

(1) Corresponde a cuentas por pagar por concepio de recargas electronicas para
programacion de television satelital, (DIRECTVY prepago).

{(2) Corresponde a cuentas por pagar por conceplo de recargas electronicas de

tiempo aire para telefonia mavil,

COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante

lo=  afios

2016 y 2015 con compafias y partes relacionadas. Se incluye hajo la denominacidn de
companias y partes relacionadas a: 1) ias personas naturales o jundicas (companias) que
directamente o indireciamente controlan o son controladas por la Compania, tienen confrol
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracian.
Relacian
Préstamos (1)

Celiatics Epayment 5L (Eapafia) Accionistas comunes
Celstics Epayment 5L (Espafa) Accionisias comunes

Cuentas por pagsr

W ovilway 38 de N, (M éxica) Accionistas comunes

Transaccin 0% 20
Fristamo GE2 135 441268
Irleres 30093 oty
10T 228 4£50.385
Comeorcial BED BAG

{1) Corresponde a un contrate mercantil de cuenta corriente reciproca otorgado a su
relacionada, suscrito el 10 de marzo del 2014 cuyo saldo maximo quedo fijado en
USS$1.000.000 a 10 afios plazo y una iasa de interés fija del 4% anual

El 8 de diciembre de 2016, se suscribid un anexe al contrato mercantil de cuenta
corriente, donde se incrementa el monto a US54 500.000

(31}
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

ANTICIPO CLIENTES
2016 2015
Varios frempa aire Otecel 5.4, - 240,683
Varios tiempo aire Corporacidn Naclonal
de Telecomunicaciones CNT EP 110.071 G8.000
Varies recarga television satelital Directv Ecuadaor Cia. Lida 81,657 S53.617
Varios recarga television satelital TV Cable 2. 541 4 800
Gleglucorp 5.A 38.500 :
Cooperativa de ahorro y erédile Juventud Ecustoriana 37.0682 -
Ewentos y Higlo Evelo Cia, Lida. 27.839 4,870
Oiras manares 357 696 163,084
T06. 366 535.054
IMPUESTOS POR PAGAR
2016 2015
Retenciones en la fuente VA 98.936 73.966
Retenciones en la fuente renta 70.110 58.231
VA en ventas 12.757 -
181.803 132197

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieras, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autondades tributarias. De acuerdo con |a normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos & revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicidn del impuesto a la renta ez la siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta comiente (37.083) (25.583)
Impuesto a la renta diferido (19.566) 88,517
Cargo a los resultados integrales del afio (56.640) B3.924
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses) o

Conciliacién del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se geterming como sigue;

2016 2015
Utikdad antes de participacién laborar e impuestos 197.706 120 480
Menos: Participacion laboral (29 666) (18.069)
Ltilkdad antes de impuestos 168127 102,381
Mas: Gastos no deducibles (1) 54 555 28,881
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias (55.672) (32.B45)
Mas / Menos. Otras partidas conciliatorias 1.540 12.750
Base imponible tolal 168.560 111.287
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Total Impussio a la renta causado 37.083 E_iﬁji
Anticipo determinado el afio antarior 27.246 25 683
Impuesto a la renta dal afo a7.083 25 583

(1) Al 31 de diclembre de 2016 incluye principaimente deterioro de equipos de
comunicacién por US$14.200, gasto por jubilacidn patronal por US$11,383 (2015
US$6.813) y gastos no deducibles varios por US$21 732 (2015 US$17 543),

Al 31 de diciembre de 2015 la Administracion de la Compafiia incluyé como gasto
deducible el valor correspondiente al impuesto a la renta causado, para la delerminacion
de la utilidad antes de participacion e impuestos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2016 2015
Impuesio a la renta causado 37.083 25503
Menos
Aicipo pagaco - (25.583)
Retenciones en la fuente efectuadas (238 849) (134 378)
Saldo a favor (Nota 11) (201.766) (134.376)

La provision para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

WOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses) o S -

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”,
el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyenie solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige aste anticipo.

Durante el afio 2016 la Compafiia determind que el impuesto a la renta calculado
ascendia a US337.083 valor que supera al anticipo minimo calculado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados integral como impuesto a la renta del ejercicio. Al 31
de diciembre de 2015, la Compafiia registrd como impueslo a la renta causado el
anticipe minimo segin lo anclado antenormente.

Impuesto a la Renta Diferido

El analisis del impuesto diferido activo es el siguiente

2018 2018

impuesto diferido activo

impuesio diferido activo que se iquidara después de 12 meses 1453 42 568

impuesto dierido activo que se Iqusiard dentro de 12 meses 66,807 47297

70.300 80 866

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguiente:
Al 1 de enero de 2015 145
{Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos 89.517
al 31 de diciembre de 2015 89 866
{Cargo) / crédito a resullados por impuestos diferidos (19.566)
Al 31 de diciembre de 2016 70.300

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
sigulente

(Viéase pagina siguientie)
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MOVILWAY ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Actius

Amor. péndida Oiras cuentas

tributaria por pagar Tatal
Impuestas diferidos:

Al 1 de enero de 2015 - 349 349
(Cargo) / crédito a resultados par

impuestos difendos BE, 712 2 B0S B9.517
Al 31 de diciembre del 2015 86712 3.154 89 866
{Carga) § crédito a resultados por

impuestos diferidos (18, 906) 340 (18.566)
Al 31 de diciembre del 2016 55, 808 3.#9:- 70.300

La relacicn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios
2016 y 2015 se muestra a continuacion:

204 2015
Uiilidad antes del Impuesio a la renta 188127 102,391
Tasa impositiva vigente 22% 22%
36.9848 22828

Efecta fizcal de los gastos no deducibles 12,004 GATH

Amortizacian pérdidas tributarias (12.248) [7226])

Oéras parlidas conclliatornias 3349 2805
Impuesto ala renla f Anlicipo mirimao 37.083 25,5093
Tasa efectiva 22% 25%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operacicnes realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viermes 20 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por pare de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, entre ofros, para aquellas comparias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexa a
Informe) o US%3.000.000 (Anexo) En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dﬁi_aru;eﬂsﬂmfmnm} L

Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operacicnes
con partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de transacciones.

La Compafila no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones gue superen
dichos montos.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas™ El 29 de abnl del 2016
s& aprobd la "Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas’ publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspeclos, se efectUan las siguientes
reformas detalladas a continuacian,

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y
2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dmero
electronico, tarjetas de débito, tanela prepago o tareta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soporiaran deducibilidad de gastos
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de 'V

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceplos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la conlralacion de servicios de telefonia fijla y movil
avanzada

. No sujecion al pago de Impuestc a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de blenes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen dnicamente voz, o en conjunto voz,
datos ¥ sus prestados a socedades

. Exencibn de un monto anual de USS5.000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utiizacion de tanetas de
crédito o débito por consumos o refiros efectuados desde el extenor

“Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucciéon y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016° publicado en el Registro Oficial No
7589 donde, entre otros aspecios, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion;

. Contribucidn Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos gue paguen o no
impuesio) y personas naturales sujetas al pago del impuesio a la renta con una
base imponible superior a US$12 000.
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. Incremente al 14% dal Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2018
por un periodo de 12 meses

. Poarsonas nalurales residentes que mantengan un patrimonio existenta al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patnmonio existente al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un millon de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufndo una afectacion directa en sus activos

. Gravar el 1,8% sobre e avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador gue
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad direcla de una sociedad residente en un paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o No S CoNoZoa su residencia.

. Gravar el 0,80% sobre el avalio catastral del afo 2016 en caso de bienas
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes Inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o junsdiccién de menor imposicidn o no se conozea su residencia.

La Administracion de la Compafia considera que las mencionadas medidas no han
{enido un impacto significativo en sus operaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion y movimiento:

(Wéase pagina sigubants)
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Saldos al
inicio

Ao 2016

Beneficios a empleados (1) B0.254
Provisién para Jubllacién patronal

iMNota 18) 28 541
Provision para Desahucio (Mota 19) 10231
Ao 2015

Benoficios a empleados (1) 43274
Provsion para Jubllacidn patranal

(Mota 18) 21.728
Provision pera Desahucio (Nota 19) 4518

277.326

11,363
6656

10874

9125
7.380

utilraciones

(263 452)

(11.582)
(4.352)

(593 884)

2.312)
{1.765)

Saldos al
final

74128

28322
12.535
40 857

60254

28 541
10231
IRTT2

(1) Corresponde principalmente a participacidn de los trabajadores en las utiidades
por US529 668 (2015 US$18.068), obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social por US$12.444 (2015 USS$12.113) y a décimo tercer y cuaro
sueido por pagar por USS8 696 (2015: US$9.181).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue

Jubilacién patranal
Bonlficacion por desahucio

2016 2015
28.322 28.541
12.535 10,231
40.857 38.772

El saldo de |la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016
y 2015, comresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes:

(Viéase pagina sigulente)
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2018 2015

Tasa de descuento (Nota 2,11) 7.46% B.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,005
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 25.52% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 8.6 g4
Antigliedad para jubilacién (hombre y mujeras) 25 anos 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de moralidad publicadas per el Institute Ecuatariano
de Segundad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los
siguientes:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 38.772 26.344
Costo del Servicio 12684 11.960
Costo financiero 2435 0.359
Beneficios Pagados {1.668) (1.764)
Pérdida (ganancia)actuarial {9.629) (815)
Efecto de reduccicnes y liquidaciones anticipadas {1.736) (2.312)

40.857 38.772
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprenden 4.000 acciones ardinarias y nominativas de un valor nominal de US$
1 cada una; siendo sus acclonistas personas naturales y juridicas, los mismos que se
encuentran domiciliados en Espafa y Estados Unidos,

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponden a aporlaciones recibidas en afios antenores por parte de los accionistas de
la Compania en efectivo. La Compafila completard los framites corespondientes para
capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2017,
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion wigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10%
de la ullidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el salde de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puade ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
dicsembre del 2016 y 2015, la reserva constituida alcanza el 0,05% (2015 0.05%) del
capital suscrito.

5 acu de apl idn inicial "MI

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Interacionales
de Informacion Financiera "NIIF® gque se registraron en el palrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenia “Resullados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio economico
concluido, si los hublere.

Resultades acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendc registros que permiten identificar su ejercicic de origan, Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capilal u otras reservas y cuentas pairimoniales de libre disposicion
de los accionistas.

VENTAS
2018 2015

Recargas electronicas 3.006.036 2.365.363
Zona azul 331.561 378120
Comisiones 201,303 243, 384
Simecards 11,503 B2 514
Plan de datos 33.047 43 588
Otron 2.524 8132

JET5. 874 3.081 686
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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lplmﬂmrmmemdmamagmpadmdemmammmm
siguentes.

Gastlos de
- Costos ~ SOMIMECONY.  ro
Recargns 2.296 D68 . 2. 208 pe8
Susldos salarios y bensficios sociales - 629 785 B2e, Tas
Comisiones 137.703 - 137.703
Sendcios basicos - 82 728 B2.728
Depraciacion - 68800 &8.800
Honoranos - 41.825 41,825
Suministros ¥ matenales . 41.128 41,128
Gaslos y tasas corporatiwas - 36,418 36 416
Armando - 34,881 34 881
Sandcios de temenos - 18,104 18,104
Cimrantias - 17.845 17 B4k
Medicina prepagada . 16.782 18.782
Impuestos y contribuciones - 16.248 168 248
Jubilacian patronal y desahucio . 15116 16.118
Detarioro de propiedades y equipos . 14, 290 14,290
Mowlizacion - aave 887
Alimentacidn y hospedaje - 7.780 7.780
Provision deterioro cartera - 6.293 6.283
Gaatos de vaje - 2822 2.822
Otros - 11,842 11.042
2 434 671 1.082.558 3.51?.__55
{Vease pagina siguienie)
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sios de
=

2015 Cosioy MEKRDSIRCMnY —— Total
Recargas 1.700.581 - 1,700, 581
Susidos salarios y beneficion socinles . GI7T_ 449 BGAT 449
Simcards 150 247 - 150 247
Sendcios basicos - gy, 751 BY.TH1
Comislones B3.078 - 83,876
Dapraciacion u 65217 56.217
Suministros ¥ materales . 47192 AT 182
Hanoraros = 43 584 A3 GB4
Arriando - 34 024 34 024
Gaslos y tesas corporaties . 23.366 23,3868
Senicios de tercens - 23.290 21,280
Madicina prepagada . 17.BB8 17.888
Jubilacién Patronal y desahucio - 14.192 14,182
Impuesios y contribuciones - 12.080 12.080
Monaliz meidin - 9.420 8.420
Alimentacion y hospedaje - 8351 a 361
Gastos de vaje = 5.7885 5.785
Teléfonos 4.785 - 4. 7885
Oiros 2.720 19,297 22017

1.542 250 — 1048 S04 2.881. 283

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS CON LA COMPANIA

Con fecha 30 de Abril del 2011, la Compafia suscribld un contrato con Otecel S A,
mediante el cual las partes acuerdan |a concesion del permiso para comercializar
tempo aire celular a traves de pines y recargas elecironicas automaticas de la red de la
comercializacion de la operadora

Las parles acuerdan que el esquema de retribucion para la Compafiia y la que esta
deberd traspasar al punto de venta (PDV) sera el siguiente: desde el 1 de julio 2014 al
30 de junio de 2016 el descuento por facturacién de un 7% y por comisién por
cumplimiento de objetivos 0.5%, por consiguiente la comision maxima sugerida que la
Compafila traspasara al PDV dentro del mismo periodo por comision PDV incluido
impuestos sera entre el 4 5% a 5%.

Esle contrato tuvo vigencia hasta el 1 de julio de 2014, y con fecha 24 de noviembre de
2014, fue aprobada ia renovacidn del contrato entre la Compafiia y Otecel S.A. con
vigencia hasta el 31 de oclubre de 2018, plazo gue solo podra ser renovado enlre las
paries a través de un documento por escrilo. Cualqulera de las paries puede dar por
terminado el contrato siempre que sé comunigue tal decision por o menos con un Mes
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de anticipacion a la fecha de terminacion, sin que por ello queden cbligacicnes a

reconocer o pagar suma alguna siempre y cuando existan causales de ferminacion
anticipada.

Con facha 1 de noviembre de 2016 se realizd la renovacion del conirato de concesién
donde principalmente se aclualiza el porcentaje del descuento del 7% al 6.5%, y se
ampilia el plazo al 31 de octubre de 2017, plazo que podra ser renovado por acuerdo
entra las parfes a través de un documento por escrito,

Cont ibucidn - i ri icacione necel

Con facha 16 de agosto de 2011, la Compariia suscribid un acuerdo con @ Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones S A. Conecel, mediante el cual Conece! designa a
la Compafiia como su distribuidor autorizado, para que comercialice los productos y
servicios que Conecel autorice dentro del territorio ecuatoriano de conformidad a los
términos y condiciones del contrato

Como contrapresiacidon por la distribucién de los productos y servicios, Conecel
reconocerd al distribuidor margenes, descuentos, comisiones y bonificacionas. Para
recargas electronicas de acuerdo a lo siguiente: i) PVIR Integrader se aplicara el
descuento del 7% en las compras, i) Movil POS y Street Seller se aplicard un descuenta
del 7 5% en las compras; iil) descuentos adicionales del 0.5% en todas las compras al
cierme de cada mes la suma de sus compras es mayor a US$1.000.000.

El contrato tiene una duracién de 1 afio, contando desde la fecha de suscripcion. Sin
embargo, se entendera renovado de pleno derecho por un periodo similar y bajo las
mismas condiciones, salvo que alguna de las partes nolifique a la otra por escrito y con
al menos 30 dias de anticipacion, su voluntad de dar por terminado el contrato a la
finalizacién del mismo.

El contrato describe ciertas prohibiciones para el distribuidor; i) ceder o traspasar, tolal o
parcialmente, el Contrato, salvo que exisia autorizacidn escrita alguna de Conecel, y, i)
comprar productos y servicios de Conecel a través de la red de distribucion de esta
gitima. Todos los productos y servicios deben ser adguirides de forma directa a
Conecel.

Con fecha 1 de jubo de 2014, la Compafia (Gestor) suscribié un contralo con Directv
Ecuador Cla Lida., donde DIRECTV acuerda con el Geslor de Recarga para que este
pueda comercializar tiempo de programacién de television satelial (servicio Directv -
Prepago) por medio de recargas elecitrénicas a traves de su cadena o punios de venta,
reconociendo una comisidn sobre el valor total de recargas realizadas sin considerar el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) y el impuesto a los Consumos Especiales (ICE) para
suU base de calculo.
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El contrato establece los siguientes acuerdos en lo relacionade a pagos: i) el valer
correspondiente al pago del 11% de cada transaccién, de acuerdo a la conciliacion
acordada entre las partes, antes de la aplicacion de impuestos; i) el precio sera de
acuerdo a las tablas de comisiones.

El plazo de duracién inicial del contrato sera de 2 afios contados a partir del 1 de julio de
2014 hasta el 1 de julio de 2016 inclusive, el contrato puede renovarse por mutuo
acuerdo entre las partes a través de un documento por escrito. No obstante, cualguiera
de las partes puede dar por terminado en cualguier tiempo, dando aviso a la otra parte
con al menos 80 dias de anticipacion a la fecha de terminacidn, sin que por ello queden
obligadas a reconocer o pagar suma alguna, siempre y cuando existan causales de
terminacién, sin gque por ello queden obligadas a reconocer o pagar suma alguna,
slempre y cuando existan causales de terminacién anticipada descritas en el contrato, y
s& haya desarrollado el procese por descrito en la cldusula correspondiente.

Con fecha 1 de agosto de 2016 se realizé la renovacién del contrato comercial de venta,
donde se actualiza el porcentajs de descuento del 11% al 5% de acuerdo a la
conciliacion previamente acordada sobre la aplicacion de impuestos, v se amplia el
plazo de duracion a 2 afos contados desde el 1 de agosto de 2016, plazo que podra ser
renovado por acuerdo entre las partes a través de un documento por escrito. No
obstante, cualguiera de las partes puede dar por terminado en cualquier tiempo, dando
aviso a la otra parte con al menos 30 dias de anticipacion a la fecha de terminacién, sin
gue por ello quedsn obligadas a reconocer o pagar suma alguna, siempre v cuando
existan causales de terminacién anficipada descritas en el contrato, y se haya
desarrollade el proceso por descrito en la cldusula comrespondiente.

Servicio de uso de equipos portatiles con impresoras y felecomunicaciones, para el
sistema de estacionamiento rotative tarifado "Zona Azul® en el DMQ.

Con fecha 10 de diciembre de 2012, |la Compariia suscribid un acuerdo con la Empresa
Piblica Metropolitana de Movilidad y Obras Plblicas, para la prestacion del servicio de
uso de equipos portatiies con impresoras y felecomunicaciones, para el sistema de
estacionamiento rotativo tarifade "zona azul® en el Distrito Metropolitanc de Quito, segun
laz caracteristicas y especificaciones técnicas contenidas en los pliegos y oferta
presentada.

El precio del contrato asciende a US3880.000 y tiene una vigencia de dos afos, el 10
de diciembre del 2014 se suscrbio un contrato complementario cuyo objeto es ampliar
el plazo contractual, para continuar prestando el mencionado servicio hasta el 31 de
diciembre del 2015,

A |a fecha de presentacion del presente informe la Compafiia se encuentra en tramite

de licitacion por medio del Sistema de Contratacion Publica para la renovacion del
contrato,
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Con fecha 01 de septiembre de 2015, la Compafia suscribid un contrato con Tevecable
S A., mediante el cual las partes acuerdan la concesion del parmiso para comercializar
tiempo de programacién de television satelital bajo la modalidad prepago del producto
“Tv-Cable Satelital”, a través de recargas elecirdnicas y recargas automaticas por medio
de sus puntos de venta, a cambio de reconocer una comisidn por volumen de ventas.
Movilway Ecuador S.A. emitira una factura a Tv Cable por ol valor de la comision del
11% del 100% de las compras realizadas.

El plazo de duracidn inicial del presente contrato sera de un afio contade desde su
aceptacion y se extendera automaiticamente por periodos sucesivos de igual duracion,
no obsianie lo anterior cualguiera de las partes podrd darlo por terminade en cualguier
tiempo, dando aviso escrito a la otra parie, con por lo menos tres meses de anticipacion
a la fecha de terminacién, sin que por ello gueden abligadas a reconocer o pagar suma
alguna siempre y cuando existan causales de terminacion anticipada

Con fecha 20 de septiembre de 2016, la compafiia suscribié un contrato con la
Corporacion Nacional de Telecomunicacionas CNT EP, mediante el cual acuerdan que
la compafila puede comercializar productos maoviles y tiempo aire de Servicios de
Telecomunicaciones a través de pines, recargas elecironicas, recargas automaticas, sim
cards, y tarjetas prepago en sus puntos de ventia, y lodos aquelios pertenecentes a su
med de comercializacidn a nivel nacional, reconociendo una comision o descuento
comercial por velumen de ventas,

Las tasas de descuentos son como siguen:

‘l.i'nﬁuutﬂelnsde':uwammull %Dlmﬂuen(:nmpm

Desde USS10.000 en adelante 13% =
“\alores Netos de Compra Mensual | % Descuento Adicional
p—i L e | scumuladoMes |
"Desde US$10.000 hasta 20000 | 0,00%
‘Desde USS20.001 hasta 50000  [100% _ ]
'Desde US$50.001 hasta 100.000 2,00% _ —
 Desde US$100.001 en adelante | 300% ]

El plazo de duracion del contrato serd de dos afios calendario a partir de la fecha de su
suscripcion, Una vez cumplido este plazo, y de no existir de forma expresa, la voluntad
de las partes de dar por terminado el misme, se sobrentenderd renovado por periodos
iguales al originaimente establecido. Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo antenor,
cualquiera de las partes podra darlo por tlerminado anticipadamente este contrato, para
lo cual debera notificar por escrito a la oira parte, con sesenta dias calendario de
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anticipacién a la fecha que tenga previsia la terminacidn efectiva del presente contrato,
sin que elio dé lugar a pago por indemnizacion entre las paries por tal motivo.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre dal 2016 y la fecha de preparacion de estos eslados financieros,
no se produjercn eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafila,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gque no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion
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