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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alajunta de s¢eios:
MOVILWAY ECUADOR S.A.

Infornee sobre fos

eszados Fuancieros

1. Hemos apdiado los estadas finaneieros que se acompadan de la Compafia MOVILWAY
ECUADOR SA., que comprende el balance general al 31 de chowmbee de 2012 ¢ 2011 de los
estados capexos de resultados, estados de cambios ¢n ¢l patrimenic y flujos de efectivo por el ado

terminado|en esa fecha, asi come un resumen de las politicas contables sipmificativas y otms notas
explicatrvas.
Responsabilidad e la Adminisiracion de b Compariia por los estados fnanaervs

2. La Admugistracién de la Compadia MOVILWAY ECUADOR SA., ¢s msponsable de I
preparacion y presentacion razonable de estos estados fimancieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabihdad incluye el disefio, la implntacidn,
¥ el mantenimient de controles ttermos relevantes para la preparacion y presentacién mzomable
de los estydos financicros de forma «ue ¢stos no esten afectedos por distorsinpes significativas,

sean s

causadas por fraude o error, mediante b seleccién v aplicacsdn de politicas contables

apropaday y ba elaboracién de esnmaciones contables razonables de acuerdo con las circunsancias.

Responsabifidad

ie! anekitor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opimdn sobee cstos estados financieros basados en nuestra

Efectuamos nuestra auditoria e acuerdo con Normas Interpacionales de Auditoria

Lichas ndemas requicren yue cumplamos con requisitus étcos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razomable de que los estados finaneicros no estin afectados por
distoesiongs sigmficativas. Una audstoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obteacibn de kb evdencm de auditoria sobre las cantidades § revelaciones presentadas en los
estados fifancieros. Los procedimientos seleecionados dependen del juacio del auditor e incluyen la
evaluacitn del esgn de distorsiones sigmificativas en los estados financieros por fraude o error. Al

efectuar ¢

ta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los conteoles internos de la

Compaiita) relevantes para la preparacion y presentacitn razonable de sus cstados financieros, a fin

de disedar|

procedimientos de auditoria adecuadus a las circunstancias, pero no con el propésito de

expresar una opinidn sobre la efectividad del control meemo de la entdad. Usa auditoria tambita
comprendg: la evaluacion de que los principios de contabilidad wtilizados son aproprdos v de que
s ¢stmagiones contables hechas por b Administracidn son mzonables, asi como una evahiacién
de Ia jreesentacion peneral de los estados Emncieros. Consideramos que b evidencia de auditoria
que hemop obtenido £ suficiente y apropiada pam proporcionar una base pam expresar nuestra
opimon de auditosia
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4. En auestrp opmidn, los estados fmancieros arnba mencionados presentan mzonablemente, en
todos los dspectos importantes, b situacion financiera de b Compadia MOVILWAY ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre de 2012 ¢ 2011, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patricconio ¥ sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformdad con
Normas Irternacionakes de Informacidn Financiera.

Quito — Ecuadpr, maye 23 de 2013
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MOVILWAY ECUADOR S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En ddlares de los Estados Unidos de América US$)
A1 31 de Diciembre de Al 1 de Encro de
Notas 2012 20 2011
{Revisado {Revisado
Nota 3) Nota 3)

Activos
Actives circulantds

Efectivo y equrvalentes de efectivo 5 09,250 16,494 152,853

Irversiones 6 250,000 300,000 300,000

Cuentas por epbrar 7 1,564,343 1,340,567 409,161

Tmventarios & 465,467 169,068 201,555

Pagos antespagdos 863 1423 -

Totl activos dirculantes 1,960,932 1,827,551 1,063,569
Activos no cmeuldntes

Propxedad y effuipos, neto 9 327.654 247126 47914

Orros activos 10 28,753 105,480 13,906
Total activas 2,317,340 1,180,157  1,125.389
Las notas adj & s estados fi ieros son parie integrants de estos esindos.




MOVILWAY ECUADOR S.A
Balances Generales
Al 31 de dicicmabre de 2012 y 2011

(En dblares de los Esrados Unidoa de América US$)

Al3l de Dicicmbre dc Al de Encro de

Notas 2012 201 2011
(Revisado {Revisado
Mota 3 MNota )

Eaaivos
Pawvos croalantss

Sobregiro bangaric 11 - (44,659} -

Cuenias por pdgar 12 41,1000 - 1,006,246

Pastvos acumubados 15 - - 182335

Obbgaciones fscales 16 - - 130,102

Total pasivos dirculantes (41,1000 {44,659) 1,318,683
Pastvo largo plhizo

Cuentas poe p largo plaze 17 535,116 685,857 182335

Obligaciones lft-;m]es larpn plazo 18 321,298 240244 110511
Total pasivos 815,314 881,442 1,611,529

Capital social 19 - - 4,000

Reseevy futim papitlizacion 19 -

Eesultados adgposn NIF por primerz vez 3 - - -

Resuliados acumubdos 868,559 (522,989) (197,294)
Towal patrimonido de los accionistas 868,559 (522,989) {193,294)
Total pasive y patrimonio de los accionistas 1,683,873 358,453 1,418,235

Las notas adj 1 los estados financieros son parte i de estrg
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MOVILWAY ECUADOR S.A.
Estados de Pérdidas y Ganancias
Al31 de diciembre de 2012 y 2011

{En délares de loa Eatadoa Unidos de América USS)

Aiios serminados e]
31 de digiembre d
212 Feridl
lagzesos operativos
Ventas 26,929,349 16,334,187
Costos ¥ grstos de operacidn
Costos (26,239.631) (15,875,051)
Gastos de veuta y admmistratvos (750,993) (726,807
Depracicinnes y amortizacinnes {40,345) (27,9215
Utilidad en operacién {101,621) (299,593
Otros ngtesos / {gastos)
Otros gastos (34,664 {55,436)
COtros mpresos 51367 33,333
Total otfoe ingresos / (gastos), neto 16,104 {26,103
Pérdida del Ejercicio (84,917) (125,696)

Las notas adjuntas & los esiados fi

204 Hark i de st
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{En dol de los Estados Unidos de América - USS$)

Resultados

Reserva futura  adopcién NITF Resultados Total
Capital social  capitalizacié poT primera vez acumulados patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2011 4,000 - - (197,294) (193,294)
Reserva futura capimlizacién 470338 - 470,338
Pérdida del ejercicio . - {325,696) (325,696)
Adopcidon NIIF por primera vez {3,095} - (3.095)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 4,000 470,338 {3,045) (522,990) (51,746)
Reserva futura capilizacion 310,000 - 310,000
Pérdida del ejercicio - (84,917} {84,917)
Saldo a1 31 de diciembre de 2012 4,000 780,338 {3,095) {(607,507) 173,337

Las notes a los estados B 500 parte integrants de estos estados.
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Afics i el 31 de dicicml
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

MOVILWAY ECUADOR S.A
Estados de Flujos de Efectivo

de 2012 y 2011

2012 201
Flujo de efectivoe fle operacionss
Efective Recbido por dientes 26,705,570 15,402,660
Efectivo Pagado a proveedores ¥ empleados (26,823,846} 15,826,463}
Lopuesto a ki rent pagado - (120,879
Efectivo {nsado) fieto p de actividades de operacidn (118,274) {544,682)
Flujos de efectiva en actividades de inversitn
Deposito en invermones 50,000 .-
Adquisicidn de popiedades § equipas 6,037 (227,013
Aportes Capigal $ocial 310,000 470,338
Efectivo neto usago en las des de op i 36,037 243325
Flujos de ef en actividades de financi
Sobregira bancafio (164.998) 164998
Efectivo neto p i de iag actividades de 6 (164,998) 164,998
(Chsmanucidn) Augento neto de Caja ¥ bancos 82,765 (130,359
Caja y bancos al ingcio del ano 16,494 152,853
Cajay bancos al final del atio 59,259 16,494
Concilincidn de 13 wilidad acta con el efective
neto provenients de actividades de operacidn (84,917) (325,696)
Ajusten para condilisr la utilidad neta con el efective
Depreciacion acpmufada 40,345 27,801
Jubdaciin Patrogal y desahucio 3,405
Cambios netos e activos y pasivos de operacidn:
Cuentas por cobrdr {223,776} {931,406)
Invenkinos 12260 32,487
Gastos pagados ppr anticipade {1,685} (1,42%)
Otros Activos 78,972 {01,225
Cuentas por paga (947.045) 95,943
Pasivos Acurmulagos {150,741 503,522
Obligaciones Fiecales 94,536 145,314
Cuentas pot pagaf largo plaza 950,933 -
Efectivo neto provenicnte de las actividades de apemcié (118,274) (544,682)
Las notay adj 8 [ba extados fmancicros son parte integranis de sstos extados.
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MOVILWAY EQUADOR 8.A.

Notas a los estades fimancieros
Al 31 de dicsembrg de 2012 y 2011
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACI

DNES

MOVILWAY ECUADOR S.A. fuc comsttuida ¢f 29 de Marzo de 2010, con domicilio principal en la
cmdad de (Qugito, Repuiblica del Ecuador e inserita en el Registro Mercannl el 14 de Abril de 2010
mednnte resolucion No. SCIJLDJC.Q.10.00140 bap el No. 1089, somo 141,

ILa Compafifa tiene como actividad principal la prestacion de servicios de recarga electedmica e
mformitica, incluyendo los servicios electrdnicos de pagos, transforencias ¥ cobranzas por cuenma y
orden de terderos, ya sea a través del teléfono mdvil o coalquice otro medic tegnologico existente.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuagion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de

los estados

Fnancieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC 1),

estas politidas han sido disefiadas en funcidn 2 las normas nternacionales de informacion
financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera umiforme 2 los
periodos yue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012, han sido

prepamdos

de acuerdo con las nommas mtemacionales de informacitn financiera (NIIF),

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan ia
adopcidn mpegral, explicita y sin teservas de las referidas nosmas internacionales. Hasta el afio

2011, los &

siados financieros de la Compafila se preparaban de acuerda con Puncipios de

Contabiidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

La Compaiia ha adoptado las nommas internacionales de informacidn financiera (NIIF) a partr
del ¥ de enero de 2012, porlo cual la fecha de transicidn a estas normas ha sido el 1 de enero de

2011, Los
fmancicros

cfectos de la transicién se explican detalladamente en ta Nota 3. Los estados
e 12 Compaitia han sido preparados sobie la base del costo histdrico, con excepcion

de activos flfos que se registran a valor revalonizado, nventarios a su valor neto de realizacion ¥
obligacioney pot benéfico post emplea que son valotizados en base a métodos actuariales.




MOVILWAY EQUADOR 5.A.

MNoras a los estados Bnancieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Didfares de ELLA.

T.a preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utdice
supuestos para la valoracién de alpunas partidas mcluidas en los estados fnancieros y use su
ceiterio al aplicar las politicas contables en la preparacion de los estados financieros ¥
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final] la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados £n las circunstancias. Las 4reas que involucran uwn mayor grado de juicio o
complejidad o Areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros e descrben mas adelante,

A la fecha de emision de estos estedos financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
mterpretacignes a las normas exstentes Que 1o han entrado en vigenoa y que Iz Compaiiia no
ha adoptadd con anticipacion.

Fstas son de¢ aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nuevas nopmas & interpretaciones

Aplicacién obligatoria
para ejercicion
Noma Tipo de cambio iniciados 2 partr de;

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento ¥ medicidn 1 de enero de 2013
de instrumentos financieros

Mejoras o modificaciones del Comié de Imerpretaciones de NIIF

Aplicacitn obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma Tipo de cambio de:
NIIF 10 Estados financieros cunsolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Declaracidn de intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013




MOVILWAY ECUADOR S.A.

Notas 2 los estados fnancieros
Al 3t de diciembre de 2012 ¥ 2011
Expresadas en Difares de E.UA

la Compailia estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, né tendrin un impacto significative en los estados financieros en el afio de su
aphcacion ifficial.

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compaiiia es el Dolar de E.ULA., que es la tnoneda de curse legal en Ecuador.

Politicas cgntables

Las principgles politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros
son las siguientes:

a) Instrumentos financieros-

Activos financicros
Recongcimicnto y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se dasifican como: actives financieros al
valor rgzonable con cambios en resultados, préstarnos y cuentas por cobrar, inversiones
tnanteniidas hasta el vencimiento, inversinnes financieras disponibles parz la venta, o como
derivadps designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
cotresprnda.

Todos
costas

que se ¢

A la fel

actvos

cuentas
en ¢l m
aplicabl

los activos financieros se reconocen imcialmente por su valor razonable mis los
e transaccidn directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros
onmbilizan al valor razonable con cambios en reswtados.

rha de los estados financicros, la Comparifa clasifica sus instrumentos fmancieros
segin las catsgorias definidas en la NIC 39 como: () activos por préstamos ¥
por cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
aomento del reconocimiento inicial Los aspectos mis relevantes de esta categoria
e a 1a Compafiia se describen a continuacion:




Yoy )

}

MOVILWAY EQUADOR S.A.

Notas a los estadop financieros
Al 31 de dheserabre de 2012 5 2011
Expresadas en D&fares de EULA.

Medic;

Préata,

16n posterior

mos y cugntas por cobrar

Los ptéstamos y las cuenwms por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determynables que no tienen conzacion en el mercado activo. La Compafiia mantene en
esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por

cobrar

¥ cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial,

estos actvos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tzsa de

interés

efectiva, menos cualquier detetioro del valor.  El costo amortizado se caleula

tomandlo en cuenta cualquier descuente o prima en la adquisicion, y las comisiones o los

CcOostos

que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amagrtizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingresg fnanciero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el

estado

de resultados como costo financiero.

Deterivro del valor de los activos financieros

Al ciemre de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compariia evalia si existe alguna

eviden

ria objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financicros se

encuerltran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se conkideran deteriorados en su valor solamente s1 existe evidencia objetiva de deterioro

de eze
inicial

valor como tesultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimicnto
del activo, y use evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de

efectivh futuros estimados generados por el activo financiero o el prupo de acuvos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro

del val

>r podria inchur, entre otros, indicios tales como que los deudores ¢ un grupo de

deudoqes se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mota en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en
quicbtd u adopten otra forma de recrganizacion financiera, o cuando datos observables
ndiquén que existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo futuros estimados,
asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condicionces
econdthicas que se correlacionan con los incumplimientos.

11
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MOVILWAY ECUADOR S.A.

Notas a los estades financieros
Al 31 de diciembrg de 2012y 2011
Expresadas en Thilares de E.U A

Deteri.rro de activos financieros contabilizados at costo amortizado

Para Ios actives financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero

evalia

si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los

activos financieros que son mdividualmente significatives, o de manera colectiva para los
actives) financieros que no son mndividualmente significativos. 31 la Cormpaiiia determina
que nq| existe evidencia objetiva de deterioro del valos parz un activo financiero evaluado
de maera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un

Brupo

de activos financietos con caracteristicas de ricsgo de erédito similares, y los evalda

de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los acfivos que se evalian de manera individual para determinar si existe detetioro de su
valor, Y para los cuales una pérdida por deterioro se reconace o se sigue reconociendo, no
son urdluidos en la evaluacion de deterioro det valor de manera colectiva 5i existe evidencia
objetivia de que ha habido una pérdida pot deterioro del valor, el impotre de fa pérdida se
mide domo la difetencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futiros esimados (exclupendo las pérdidas de crédito futuras esperadas ¥
que agn no se hayan producido). El valot presente de los flujos de efectivo futuros
estimadlos se descuenta & ba tasa de interés efectiva onginal de los activos financieros. Siun
préstarho devenga una tasa de interés vanable, la tasa de descuento para medir cualquier
pérdidg por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del active se reduce a través del uso de una cuenta de provisidn y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultades. Los intereses ganados se

siguen

interés

devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utlizando la tasa de
uttlizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida

por deferioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el

estado

de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se dan de baja cuando

no exigten expectativas realistas de un recupero fututo y todes las garantias que sobre ellos
pudierdn existir se efectivizaton o transfirieron la Compafifa. 81 en un ejercicio posterior, et
importg estimado de Ia pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debide 2 un

eVento

yue ocurre después de haberse reconocido el deterioto, la pérdida por deterioto del

valor egconocida anteriormente s¢ aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. i
posteribrmente se tecupera una partida que fue imputada a pérdida, ¢l recupero se acredita
como dosto fmancicro en ¢l estado de resultados.




MOVILWAY EQUADOR S.A.

Niotas a bos estadep fimancirras
Al 31 de diciembet de 2012 y 2011
Expresadas en Ddfares de ELLA.

Pasi

Reco

financieros

imiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican come: pasivos financieros al

valor

zonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una coberttura eficaz, segun
cortesponda. La Compafifa determina la clasificacién de los pasvos financieros al
mometo del reconocimiento inicial.

Todas

los pasivos financieros se teconocen indcialmente pot su valor razonable excepto los

préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transadeidn ditectamente atribuibles, forman pacte del costo micial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus inscrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 comao: {i) pasivos por préstamos y
cuentaf por pagar.

Medididn posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Coy

pagar

préstar
tasa de

Las gaf
de bajs

tasa di
descud

fmpafiia mantiene en esta categora los acreedores comerciales, otras cuentas pot
cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconoanicnto inicial, los
1nos ¥ las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
interés efectiva.

hancias ¥ pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
L, a5i cormno tambien a través del proceso de amortizacion, a través del método de la
panterés efectiva.  El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
nio o pruna en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte

integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se

TEConag

ce como costo financiero en el estado de resulados.

13
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MOVILWAY EQUADOR 8.A.

MNotas a los estados Bnancieros
Al 31 de diciembee de 2012 y 2011
Expresadas en Ddfares de EUA.

b} Efeciivo y equivalentes de efective

El efective y equivalentes de efective comesponden al efectivo en caja, cuentas cornientes
bancatias y fondos de inversién a la vista que se tegistran a su costo histdrico, que no

difiece

tignificativamente de su valor de realizacion.

<) Inventgrios

Los inventarios cotrespondientes 2 suministtos ¥ preductos terminados, estin valorados al
costo gromedio de adquisicion. Los mventanios en trinsito estan valorados al costo de
importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacidn, los cuales no exceden a su
valor ngto de realizacion,

El valo

I neto de realizacion se determnina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocidq, menas [os costos estimadas de teominacion y venta,

La estinacién de mventario obsoleto es tealizade como resultado de un estudio efectuado

pot la

Gerencia que considera la expenienca histonca de la industria. La provision para

inventarios obsoletos se carga a los resultados del afio.

d) Pagos

paticipados

Corresponden principalmente a seguros, artiendos ¥ otros servicios pagados pot anticipado

yue se pmorhzan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

¢} Actvog fijos

La progjiedad, muebles v equipe se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acurulgda

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, inclugendo aranceles e tmpuestos no
reembofsables ¥ cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. Bl precio

de com;

pra o costo de nstalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier

otra cogtraprestacian entregada para adquinr el activo.

Los gas

tos de reparacin y mantenimiento rutinario se catgan a las cuentas de resultados del

cjetcicig en que se incutren,
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La progicdad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en gue los bienes estin en

condicid

pnes de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida

atil esu'qnada., la que sc cxpresa en afios.

Los mé

todos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al clerre de cada eiercido

¥, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida il estimada dé los bienes, son:

Mueblesy enseres 10 afics
Fquipo ge oficina 1) aflos
Beuuipo e comunicacion 10 afios
Fyuipo fe computactdn y software 3 afios

El valof residual de estos activos, la vida udl y el método de depreciacin scleccionado son
revisadgs y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
¢l métedlo y el periodo de la depreciacin sean consistentes con el beneficio econdmico y las

expecta

tivas de vida de las partidas de propiedad, maquinana, muebles y equipo. La

Compafiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de

que al f}

Un cory
TeCono]
obtener

nal de su vida til, los activos de la Compania no se pondrin a Ja venta,

ponente de propiedad, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
ida inicialmente, €5 retirada al momento de su disposicidn o cuando no se cspera
beneficios econdmicos futuros por su use o disposicién posteriot.

Cualquier ganancia o pétdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como 1a
diferendia entre el ingreso neto procedente de la venta y €l importe en libros del activo) se

nchuye
f) Deterioy

A cada
algin iny
cuando
eshrna g

e el estado de resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

ro de activos no financieros

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalia si cxiste
dicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o

una prueba anual de deterioro del valor para un activo ¢s requerida, la Compasia
| tnporte recuperable de ese acivo.

13
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costos g

s Anancieros
- de 2012 7 2011
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rtz recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
Jc venta, ya sea de un activo o de una unidad generadorz de efectvo, 7 su valor en

uso, y s¢ determina para un activo individual, salvo que el activo no genete flujos de efective
que seag sustancialmente mdependientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando|
impotte

¢l importe en libtos de un active o de una uidad generadora de efectivo excede su
recuperable, ¢l activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe

recupergble.

Las pégdidas por deterioro del valor corespondientes a las operaciones continuadas,
inchiidol el deterioro del valor de los inventanios, se reconocen en el estade de tesultados en

aquellas

categorias de gastos que se correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para log activos en general, z cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se

efectia
valor te

una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas pot deterioro del
ronociklas previamente ya no existen o hayan disrminuido.  5i existiese tal indicio, la

Compadia efecnia una esdmacion del importe recuperable del active o de ia unidad

generad

pra de efectivo.  Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente

solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas pata determinar el

importe
detenior

recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocid una pérdida por
p del valor de ese activo. La teversién se limita de manera tal que ¢l impotte en

libros del activo no exceda su manto recuperable, nt exceda el importe £n libros que se

hubieta
deterior

determinado, neto de 1a depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
t» del valor pata ese activo en ejercicios anteriores. Tal reveridn se reconoce en ¢l

estado de tesultado

g) Provisignes y pasivos contingentes

Las pro
implicit

Visiones son teconocidas cuando la Compadia tiene una obligacidn presente (egal o
2} como resultado de un evento pasado, es probable que la Compailia tenga que

desprenglerse de recursos para cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda bacerse una
estimacidn fiable del importe de la misma.

Las proyisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar a migjor esumacién que se tenga a esa fecha
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Si el efiecto del valor temporal del dinero es significativo, Tas provisiones se descuentan

utilizan
los ﬁ?ﬂﬁ especificos del pasivo. Cuando se teconoce el descuento, el aumento de la

PIOVIS:
de 1es

do una tasa actual de mercado antes de itnpuestos que refleja, cuando corresponda,

n producto del paso del iempo se reconoce como un costo financiero en el estado
tados.

b) Obligagiones por bencficios post empleo

La Compailia mantiene beneficios pot concepto de jubilacion patronal, definida por las
leyes laborales ecuatotianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasive
tepresenta el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion fmanciera, v

que se

determina anualmente ¢n base a estudios actuariales realizados por un perito

mdependiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectiva estimados usando la tasa de interés determunada
por & gento.

La poii
peérdid

ica contable de la Compariia para los planes de beneficios defmidos ¢s reconocer las
y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el

periodd en el que ocurren.

Las sugosiciones para determinar €] estudio actuanal incluyen determinaciones de tasas de
descuegto, variaciones en los sueldos v salarios, tasas de morralidad, edad, sexo, afios de
serviciy, incremento en €l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

i) Impueqtos-

Impuesto a la renta corriente

Las activos ¥ pasivos por el impuesto 4 la tenta cortiente del periodo se miden por los
Importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal Las tasas impositivas y
la nompativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadlas 2 Ia fecha de cierre del perodo sobre el que se informa, La gerencia cvaltia en
forma peritdica las posiciones tomadas en las dectaraciones de impuestos con respecto a las
situacianes en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas 2 interpretacién, y
constityye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a la renta diferido

El imppesto a la tenta diferddo se reconore utlizando €l método del pasivo sobre las
diferengias temporarnias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en
libros a|la fecha de cierre del periodo sobre el que se informna

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las difetencias temporarias
imponibles. Los activos por itmpuesto difetido se reconocen pot tadas las diferencias
tetnporkras deducibles. El importe en libtos de los activos por impuesto difeado se revisa
en cada fecha de cierre del periodo sobre €l que se informa ¥ se reduce en la medida en que
va no sea probable la existencia de suficiente panancia imponible futura parz permitir que
esos activos por impuesto diferido sean wilizados total o parcialmente.

Laos actvos por impuesto diferidos no reconocidos sc reevalitan en cada fecha de cicrre del
penodg sabre ¢l que se informa y se reconocen en la medida cn que se tome probable la
existengia de ganancias imponibles futuras que perrmitan recuperar dichos activos por

mpes

to diferide no reconocidos con antedoridad,

Los actjvos ¥ pasivos pot impuestos diferidos, son medidos a las tasas de 1mpuesto sobre la
tenta vigentes a la fecha gue se estima que las diferencras temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orginica e
Régimen Tributario Intetno y sus reformas, que en este caso son 24% parta el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El impuestoc diferido relacionado con las pamidas reconocidas fuera del resultade se
reconage fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen ¢n correlacion con

la tran:

faccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o dicectamente en el

Patrimaio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan §f existe un derecho legalmente
exigible| de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta comiente § si los
impuesios diferidos se relacionan con la misma entdad sujeta a impuestos y la misma

jurisdic

¢ion fiscal

El actovp por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no

cotriente.
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cimiento de ingresos

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la

transacy

indeped
valor o

condici
Venta

Los in,
contraly
SEtviCic

k} Recona

El cosd
TECONOd

Los oty
momer

1) Usode

l.a preg
reakizar|
gastos,
periodg
¥ cstimy
los imp

Estimg

Las sug
incertid
TESEe
pasivos

ri6n fluyan 2 la Cotnpafiia y el monto de ingreso puede ser medide confiablemente,
ydientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos sc miden por o
azonable de fa contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
pes de pago definidas contractualmente y sin mcluir impuestos nd aranceles.

e gervicios

presos procedentes de la venta de servicios se reconucen en funcidn al servicio
ado por los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el
contratado y el servicio prestado es regularizada en el mes siguiente.

jcimiento de coBtos y gastos-

o de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
timicnto de los ingresos por la correspondiente venta.

03 COStos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, ndependientemente del
lto en que se pagan, y s registran en los periodos con los cuales s telacionan,

juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

paractén de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba
Juicios, estmaciones ¥ suposiciones contables que afectan los inportes de mgresos,
activos y pasivos informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del
sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobte tales suposiciones
aciones podria dar lugar en el futuco a resultados que podrian requerit de ajustes a
potcs en libros de los activos o pasivos afectados.

jciones y suposiciones

osiciones claves relacionadas con el futueo v otras fuentes claves de estimaciones de
umbres a la fecha de cierre del petindo sobre ¢l que se informa, que tienen un aho
le ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los
durante el proximo ejercicio, se describen a continuacin.
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La Compafifa ha basado sus suposiciones y estmaciones considerando los parimetros
dispanibles al momento de la preparacin de los estados financieros.  Sin embargo, las
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podsian variar

debido

a cambios en el mercado o a circunstaricias que surjan mads alli del contol de la

Compafila. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en ¢l momento en que ellos

QCUCLer.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estifiacion para cuentas dudesas de dendores cometciales es determinada por 1a gerencia
de la Qompadifa, en base a una evaluacidn de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los nmusmos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, ¢n mal estado y obsoleto:

La estémaciin para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto es
determinada en base al estado fisico ¥ operativo de los bienes.

Vida 0

il de propiedad, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyceciones de uso futuro de
los actiyos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los actives
deberia disminuirse, se deprecia €l exceso entre cl valor en libros neto v el valor de
recupegacion estmado, de acunerdo a lz vida O1d restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida utl de los

ACHVOS

se viera disminuida

Beterigro del valor de bos activos no financieros:

La Cot
cambios
recupet

mpafiia cvahia los activos o grupos de activos por deterioro cumndo eventos o
£ en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
able. Frente a la existencia de acavos, cuyos valores exceden su valor de mercado o

capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valot con

cargo a|

los resultados del periodo.
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Tmpue

RLOS:

La deteminacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
lz legislacion tributaria aplicable. 1.a Compatifa cuenta con asesoria profesional en materia

tributa
Cotnp
cons
discrep

al momento de tomar decisiones subre asuntos tributarios. Aun cuando la
considera que sus estmaciones en matenia tributaria son prudentes,
dotas y aplicadas en forma consistente en los periodos tepottados, pueden surgie
gncias con el organismo de control tributatio (Scrvicio de Rentss Internas), en la

interpretacion de normas, que pudieran requerit de ajustes por inpuestos en el futuro.

Debidol a que la Compatiia considera remota la probabilidad de hitgmos de caracter tributario
¥ postepiores desembolsos como conisecuencia de ello, no se ha reconedido ningin pasivo

cot relacionado con impuestas.
Obli:Iiones pot beneficios post-emplec

El valgr presente de las obligaciones de plancs de pensién se determina medianee
valuacignes actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian

difent

de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas

suposicjones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales

futuros

y los indices de mortalidad,

Debidof a la complejidad de 1a valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambio} €n estas suposiciones. Todas estas suposiciones se 1evizan a tada fecha de ciente
del peripdo sobre ¢l que se mforma.

Para la|determinacién de la tasa de descuento, el perito consider las tasas de interés de

bonos
valores

emitidos por ¢l gobiermo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de
amplio segiin indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indite de moralidad s¢ basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatotiana
publicagas por el Institutc Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos fututos de salarios y pensiones se basan en los indices
de inflatién futuros esperados para el pais.
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Provisipnes-

Debido| a las incertclymbres mherentes a las estimaciones necesanas para determinar el
importd de las provisiones, los desembolsos teales pueden difeds de los importes
reconogidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantdad a provisionar esti basada en la mejor estimacion de los
desembiolsos que serd necesanio pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del penodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

3. PRIMERA| APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NITF”)

Como parte|del proceso de adopeion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) en

el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la

Superintendencia de Compafifas, de acuerdo 2 la Resolucidén No. 08.G.DSC.010 publicado el 31
de diciembre de 2008 ha requerido a las Compafiias v a los entes sujetos y regulados por la Ley

de Mercado

de Valores que adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.

A fin de qumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compafiia ha adopmado las Normas
Intemnaciongles de Informacion Financiera (NTIF) al 1 de enerc de 2011, Las normas son
aplicaclas tetrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los
activos y pasivos mantenidos bajo los pancipios de contabilidad generalmente aceptados en ol
Ecuadot contra el mbro “ajustes de primera adopcidn” en el pattimonio.

Hasta &l afiq| terminado el 31 de diciembre de 2011, ]a Compaiia prepard sus estados financieros

de acuerdo

con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los

estados finahicieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados

finanaeros

hue la Compafiia ha preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de

Informacién Financiera (NITF). En la preparacion de estos estados financieros bajo NITF, 1a
Compaifita ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha
austado la inormacién de dicho afio de acuetdo con las NIIF.

Dre acuerdo|con la MNIIF 1, para elaborae los estados financieros antes mencionados, se han

aplicado todas las excepeiones obligatorias y algunas de las exenciones optadvas a la aplicacién
tetroactiva de las NITF.
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Las notas e

zplicativas brindan una descripcion detallada de las prineipales diferencias entre los

Principios dp Contabilidad Ceneralmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de
Informacidn Financicra (NIIF) aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre el patrimonio al 31
de diciembtr de 2011 y 1 de enero de 2011, y sobre la uthidad nets al 31 de diciembre de 2011,

ver Nota 3.
Compafiia
normabvas,

b (numerales (2) v (b)), Asimismo, como parte del proceso de adoprion de NIIT la
identificd algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas
por lo que son reclasificadas como ajustes a la nommatvidad anterior ¥ son

explicados qomo parte de las notas antes mencionadas.

3.1 Recontiliacién del estado de sitnacidn financiera-

a) La redonciliacion entrc ¢l estado de situacion financiera bajo los principios de contabilidad
generdlmente aceptados en el Eeouador y las NIIT al 1 de enero de 2011 (fecha de
uansiidn a NITF) se detalla a contnuacion:

Allde
encro de Al lde
2011 hajo enecro de
PCGA 2011 baje
Ecuador Ajustes NUF
Activoy
Actrved circulantes
Efedtivo y equivalentes de efectivo 152,853 152 853
Invepsiones 300,000 300,000
Cuegtas pot cobrar 409,161 449,161
Tnventarios 201,555 201,555
TotAl actovos ciroulantes 1,063,569 1,043 569
Artivos no circulantes
Propedad ¥ equipos, neto 47,914 47,914
Oirgs actvos 13,906 13,906
Toual Tu’m L125,389 1,125,389

2%
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Allde enero
de 2011 bajo Al 1de enero
PCGA de 2011 bajo
Ecuador Aj NIIF
Pasivos
Pastvos coreylantes
Cuentas gor pagar 1,006,246 1,006,246
Pasivos afumlados 182,335 182,335
Obligacidnes fizcales 130,102 130,102
Total pasivpe 1,318,683 1,318,683
Patrimoniode los accionigtas
Capital sgeial 4,000 4,000
Resultadds acumulados (197,294 (197,294}
Total pattihonio de los accioniatas 5193,294! {193,294)

Total pasivp y patrimonio de los accionistas 1,125,389 1,125,389
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b) Asimigno, la reconciliacion de los saldos del estado de situacidn financiera al 31 de

diciembre de 2011 se presenta a contnuacion:

Al 31 de
diciembre Al Mde
de 2011 bajo diciembre
PCGA de 2011 hajo
Ecuador NIIF
Activog
Activod circulantes
Efecpivo ¥ equivalentes de efectivo 16,494 16,494
Inversmmes 300,000 300,000
Cuentas por cobrar 1,340,567 1,340 567
Inveptarios 169,068 169,068
Pagas antiripados 1,423 1,423
Toial actives cicculantes 1,827,551 1,827,551
Actived no ccculantes
Propticdad y cquipos, neto 247126 247126
Activos difersdos 105,131 349 105,480
Total activos 2,179,807 2,180,157
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Pasjvos

Pasivos dirculantes

Sobregiro bancario

Cuent
Pastvey

Obligd

\s poz pagar

5 acumulados

cianes ficales

Total paswos cwculantes

Pasivo laygo phzo

Obligg

Total pq

ciones patronales largo plazo

|sivos

Pari o de ) L
Capital social

Rescry

Resuly

a futura capitalizacién

pdos adopeién NIIF por promera vez

Resulthdes arumubidos

Total pd

Total pg

jirimonio de los accionistas

sivo ¥ patrimonio de los accionistas

Al31de
diciembre de Al3lde
2011 bajo diciembre de
PCGA 2011 bajo
Ecuador Ajustes NIIF
164,998 164,997.52
1,102,189 1,102,189
685,857 685,857
2753415 2715415
2,228,459 2,228459
- 3444 3444
2,228 459 2,231,903
4,000 4,000
470,338 470,338
- {3,095) (3,095)
(522,989) (522,989)
(48,651) 51,7
2,179,807 2,180,157
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32 Recongiliacién del estado de resultados integral-

Una requnciliacién entre gl estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalinente aceptados en el Gouador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacién:

Al3lde
diciembre de Al 51de
2011 bajo diciembre de
PCGA 2611 bajo
Ecuador Ajustes NIIF
Ingresos operativos
Ventas 16,334,187 16,334,187
Costos ¥ ghstos de operacidn
Costos {15.879,651) {15,879,051)
Gastos de vent y administrativos {726,807) {726,807)
Deprecgciones y amortizaciones (27,921} (27,921
thilidad en operaciém (299,503 {299,593
Otros inpresos / (gastos)
Otros gastos (59,436) {59,436}
Otros ipresos 33333 33333
‘Total ofros ingresos / (gastos), ncto {26,103) {26,103)
Pérdida drl Ejercicio (325,696) {325,696
Resultadps integrales del aiio, neto de
impues: (325,696) - (325,696)
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Motas a los estadas financieros
AL31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Ddlares de EUA.

33 Recontiliacién del estado de cambios en el patrimonio neto-

34

335

Lz recqneiliacion del pattimonio bajo Notmas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo
normag intemacionales de informacién financiera — NIIF, al 1 de enero § 31 de diciembre
de 2011 se detalla 2 continvacion.

Al 31 de
Alldeenero  diciernbre de
de 2011 2011

Total aio neto segiin PCGA- Ecoador {193,294) (48,651)
Adopcjones:
Impuedtos Diferidos - 349
Jubilacién Pateonal - {2,938
Desahycio - {506)
Total djustes - (3,095}
Total patrimonio neto segan NIIF (193,294 (51,746)

Recongiliacion del estado de flujo de efectivo-

No se| ha determinado un efecto en ¢l estado de flujos de efectivo, excepto por la
presentacion de las partidas provenientes de la adopeién de las NITF y que son climinadas
por nolconstituir fujo de efectivo,

Notas

integral-

a) Aj

a la reconciliacién del estado de situacidn financiera v estados de resultados

wstes por diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en

Ecpador y Notmas Internacionales de Informacion Financiera (NTIEF).

St procedit a ayustar las provisiones pam jubilacién patronal y desahucio
Se procedsd a reconocer el valor de impuesta difersdos.
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Notas a los estadds Boancieros
Al 31 de diciembry de 2012 v 2011

Fxpresadas eo Dg

hares de EUA

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composikion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero
de 2011 se formaban de la siguiente manera:

Activoa financieron medidos

ol valor nominal
Efective y equivalentes de|
[T

Inversiones
Cuentas por cobrat
Invenmnios

Pagos anticipados

Total activos Snancierod

Pasivos fnancieros med
al costa

Sobregire hancario
Cuenkzs por pagat
Pazivns acumulados
Obligaciones fiscales

Total pasivos financieros

El efectvo

M de diciembre de 2012 31 de diciernhre de 2011 1 de encro de 0011
C Mo condente Comi No corriente Comicnie Mo comienie
99,259 - 16,494 - 152,853
250,000 - 300,000 300,000
1,564,343 - 1,340,567 - 409,161
46,467 169,068 - 201,555 -
863 - 1,423 B,
1,960,032 - 1,827,551 - 1,063,569 -
ydos
- 164,998 . .
1,232 086 - 1,102,189 - 1,006,246
541,965 669,301 - 182,335 -
369,952 275,415 - 130,102
2,144,003 - 2,211,903 - 1,318,683 -

aproximan af valor justo debido a la nawraleza de corto plazo de estos mstrumentos.

ly equivalentes de efectivo, deudotes comerciales, y otras cuentas por cobrar se
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Notas a los estadd
Al 31 de diciembr
Expresadas en D

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 Qe dig
efectivo se f

[UADOR S.A

s financieros
r de 2012 y 2011
lares de ELUA.

nrmaban de la siguicnte manera:

sembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de

31 de diciembre de _ldeencrode
012 2011 201
(Revieado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Caja 920 182 232
Bancos nacipnales (a) 99,169 16,312 152,621
99,259 16,494 152,853
{2) La Compafifa manticne sus cuentas cornientes en dolares de los Estados Unidos de América
en entidades financieras locales v del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y no
genetan | mtereses.  Asi también la caja consedtupe fondos destinados pam adquisiciones
menoreq que son manienidos en la Compaiiia.

6. INVERSIC

Al 31 de dy

NES

siguiente manera:

depdsitos a

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
(Bevisado {Revisado
Nota 3) Nota 3)
Inversiones Banco Pichincha corto plazo
phzo 250,000 300,000 300,000
250,000 360,000 300,000

piembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, las inversiones se formaban de la
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Notas 2 los esiddos financiceos
A1 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadaz en [3nlares de EUL A,

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 dq diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, cuentas por cobrar comerciales se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 21 2011
{(Revisada [Revisado
Nota 3} Noxa 3)
Comercigles 720,534 474,679 216,061
Empleados 2,137 1,532 15
Partes relaconadas 41,284 4,000 4,000
Servicio fde Rentas Internas 797,629 572,916 184,098
Anticipofprovecdores - 285,438 -
Ceray 2260 1,701 4,827
1,564,343 1,340,567 409,161

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 ¥ 1 de enero de 2011, constituyen cuentas por cobrar
comerciples con vencimiento de hasta mis de 180 dias, las mismas que no generan intereses.
Los clicfites tienen una alta rotacion, tneo de nuevos clientes,

n
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MOVILWAY EQUADOR S.A.

MNotas a los estadas Bnancieros
Al 31 de diciembre de 2012 7 2011
Fxpresadas en Ddlarcs de EUA.

8. INVENTARIOS

Al 31 de dicigmhre de 2012, 2011 7 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la
siguicnte

31 de diciembre de 1lde enero de
2012 2011 2011
{Revisado {Revisado
Nota 3) Nota 3}
Inventario eqeupos 8,661 30,030 112,635
lnventario temnpo aire 32481 55,160 -
Inventario tiefnpo base op 1,667 8,263 -
Inventario pvic 2336 1,263 -
Inventario Tecargas 1,322 6468 -
Importaciones en transito - 67,883 R8.920

46,467 169,068 201,555
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MOVILWAY ECUADOR S5.A.

Notas a los estados Enancieros
Al 31 de diciembra de 2012 y 2011
Ezpresadas en Ddlres de ELU.A.

10. OTROS AQTIVOS

Al 31 de dicternbre de 2012 ¥ 2011 y 1 de enero de 2011, otros activos se conforman de la siguiente

matiera:

Software
Impuesto diferide
Depdsitos el garantia
Diferidos
Intereses paepagados
Provisién chentas por cobrar
Cieros

1L SOBREGIRQ BANCARIO

31de diciembre de 1de encro de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
2,245 - ,
349 349 -
y 7911 71
- 13,409 .
- 45,159 5,995
25,059 34,652 -
27,753 105,480 13,906

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enete de 2011, los sobregiros bancarios se formaban de la

siguiente manera:

Sobregire bapcario
Banco Phincha

31 de diciembre de ~ldeencrode
2012 2011 2011
(Revisado {Revisado
Nota 3) Nota 3
- 164,998
- 164,998 -
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Notas a los estadob fmancieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas co Ddlares de E.ULA.

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de didembre de 2012, 2011 y 1 de encro de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar se|formaban de la sipuiente manera:

Proveedores
Aaticipo chieptes
Instituto Falatoriano de Segunidad Social
Aportes pot pagar
Préstamo qiirografasio
Préstamo hipotecato
Partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Mowvicehistigs Fonador S.A
Oteas

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2811
(Revisado (Revisado
Noata 3) Nota 3)
114,593 25224 123,042
- - 10,348
4,538 4,025 4,218
484 447 11
363 558 -
150,070 350,197 195,668
- 711,000 671,000
10,9405 10,739 1,820
281,153 1,102,189 1,006,246

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, la antigiedad de los szldos por pagar a proveedores es como

sigae:
Antigiiedad -
Corriente  (¢1a 30 dias 31a 60 disse 61290 dias 91 a 180 dias Total
31 de dicicmbre de 2612 91,721 1,073 7560 4,848 9091 114,593
11 de diciembre db 2011 - 12,224 5490 7,510 25224
1 de enerc de 201 9,659 53,084 23,264 22,002 15,033 123,042
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MOVILWAY EQUADOR 5.A.

Naotas 2 kos estadog
A} 31 de diciembry

Expresadas co D

s fmancieros
tde 2012 y 2014
ares de B.LLA.

13. PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operacig

nies entre ka Compaidids con sus accionistas, forman parte de as transacciones habituales

dela Compjﬁia en cuanto su objeto y condiciones,

{a) Accionjstas

(k)

Fl detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Nuimero de
Nombre accionista acciones  Participacién
Mowibway S.L. 3999 099.78%
Fernando Fiksman 1 0.25%
4,000 100%

Saldos

¥ trangacciones con accionistas y partes relacionadas

Al 31 dd diciembre de 2012, los saldos y transacciones con accionistas ¥ compaiiizs relactonadas
se formaban de la siguiente manera:

Cuentag por pagar Naturaleza  Origen _ Vencimiento 22
Movilwiy S.L. Préstamo  Fspaiia Menor a un ado 150,070
Mowlbwgy S.L. Préstamo Espaiia Mayor a un ado 940,749
Celisticd Holdimgs 5.L. Préstamo  Espaiia Mayor a un ano 10,184

1,101,003

Los térhinos v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con accionistas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con  transacciones realizadas con

terceros

no telacionados.
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Notas a los estadod
Al'31 de diniembre

{JADOR S.A.

fmancieros
de 2012 ¢ 2011

LExpresadas en Dobres de E.U.A

(c) Adminibtracién y alta direccidn-

CH

Los mue

mbros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestdn de gerencias,

incluyenido a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado

al 31 de

relevantes.

diciembre de 2012 v 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habituales y/o

Remungraciones y compensaciones de la gerencia clave

Duranty
clave, so

Sueldos
Sueldos
Otros by
Beneficy

Total

los afios 2012 ¥ 2011, los inportes reconocidos como gastos de gestion de personal
forman como siguen:
2012 2611
(Revisado
Nota 3)
60,789 16,500
vartables 3220
Fueficios a epccutivos 1495 -
rs soctales 8,293 214

73,997 18,651

Términps y condiciones de transacciones con partes relacionadas

$1 se hat

: realizado transacciones respecto a compras y venta$, con partes relacionadas durante

el afio, gin embarpo la politica de la Compafifa es realizar a precios normales de mercado. Los

saldos g
entregad

sendientes al cierre del ejercicio no devengan intereses. No ha habido garantias
a5 ni tecibidas pot cuentas por cobtar o pagar de accionistas.
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MOVILWAY ECUADOR S.A.
Notas a los estadog financieros

Al 31 de dicembre de: 2012 5 2011
Expresadas ea Délares de E.UA.

14. IMPUEST( A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Un tesumen del impuesto a la renta corriente y difefido cargado a resultados es como sigue:

2012 2011

Impyesto a la renta cortiente - -
Tota] impuesto a la renta difendo - -

Total gasto por impuesto a la renta del
cjeteieo - -

b) Impuestp a la renta cortents

Una corciliacion entre ta utihdad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre
2012 2011
Pérdida del gjercicio (84,917} (325,696}
Mas (enos)
Crastos no deducibles 131,244 6,928
Otras |deducciones 96,013 -
Pérdida tributatia (49,686 (318,768)

Impugsto a la renta causado -

Menos — retenciones en la fuente (135,010) (21,448)
Impug¢sto 2 la renm por pagar {135,010 (21,448}
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MOVILWAY EQUADOR 5.A.

Notas a los estado:

¢ fmancieros

Al 31 de dicwembrg de 2012 y 2011

Expresadas en Do

fares de E{1LA.

¢} Impuesio ala renta diferido

1de enero
2012 2011 de 2611
Actifo por impuesto diferida 349 349 -
Tzl 349 349 -

Otros asunfos relacionados con el Impuesto a Ia Renta,

(a) Sitwacién Fecal-
La Compaia no ha sido fiscalizada en los Gltitnos afios.

De acugrde con disposiciones legales, la autoridad wbutana tiene la facultad de revisar las
declaraqiones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentra del plazo de hasta tres afios
posteriares contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre v cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

(b} Tasa d¢ impucsro-
La tasa para el clculo del impuesto a la renta para el afic 2012 o5 del 23%,

En casq de que la Compaiiia remnvierta sus utilidades en el pais en maquinatias y equipos

NUEVOS
puntos

que se utilicen para su actividad productiva, podda obtener un descuento de 10
porcentuales  sobre el monto reinvertdo, siempre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

De a.cutdo con la normativa tributatia vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto

ala ren

sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado

no existlera, el anticipo de mmpuesto a la renta constituye impuesto 2 la renta minimo.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el impuesto a la renta se calould a una tasa del 23% 7

24% co

trespondientes sobre las utilidades tributables, sin embargo, luego de la aprobacién

de los edtados financicros se resolvid no reinvertir.
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Notas 2 los cstado

$ fnzncieros

Al31 de diciembrd de 2012y 2011

Expresadas en D4

lares de E.UA.

{c) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades

del exte

fior que no estén domiciliadas en paraisos Fscales.

(d} Anticipo de Impuesto a la Renta-
A partif del afio 2012, el anticipe del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
potcentjes al monto del activo total (excepo cuentas por cobrar que no sean con partes
telacionidas), patimonia total, ingresos geavables ¥ costos ¥ gastos deducibles. El anticipo dd
impuestp a la renta setd compensado con el impuesto a ia tenta ¥ no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcidn.

(¢) Reformps Tributarias
[n el Stplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se cxpidic el

Codigo

Orginico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, €l cual incluye reformas

tributarips que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos gue fueron determinados en dicho Cédigo es ol siguiente:

* Taga de impucsto a la renta-
Reduccion de la tasa del impuesto 2 la renta de manera progresiva:

Ang 2011 24%,
Asg 2012 23%
Afg 2013 22%
Afg 2014 en adelante 228
Ada

De

» i
Pa

ionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
rrollo Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en
sa del impuesto a la renta,

ulo del impuesto a la reata-
¢l ciloule del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes

rubfos:

astos incurndos por empresas medianas en  capacitacidn  técnica  dirigida a
ivestigacin, desarrollo ¢ innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productvidad,
stos de wviaje, estadian y promocidn cometcial para el acceso 2 mercados

ifternacionales.
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Notas a Jos estadog fimancieros

Al 31 de dwciembre

de 2012 y 2011

Expresadas en Dolres de E.U.A.

Depteciacién y amottizacién de adquisiciones de magquinarias y equipos y tecnologias

enovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
educcién de emisiones de gases de efecto mvernadero.

i
destinadas a la smplementacidn de produccidén mis limpia, pencracion de encrgias
B
8

ncremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas

1
ihversiones ¢n zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se conmate a
I

rabajadores residentes en dichas zonas.

*  Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Fxoneracion del pago del impuesto 2 la renta durante cineo afios, para las sociedades
que se constituyan a partr de la vigenciz de este Codigo, asi como también las

nversiones fiuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
antones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

i
q
dociedades nuevas que se constituyan por socigdades existentes, siempre v cuando las
t
q

- Diferimiento del pago de! impuesto a la renta y de su anticipo hasta por ctnco afios, con

q
p.

i
3
1
1
1

* Rel
FEn

¢l correspondiente pago de mtereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
4% de su capital accionato a favor de al menos el 2004 de sus mabajadores.

be excluird en el ciloulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
rcrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
Ldquisiciin de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
lecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamentc reabizados,
telacionados con Jos beneficios mbutarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce €] Codigo Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

lencién en la fuente del impuesto a la renta-
los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto 2 la

tenta determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del impuesto

alaf

Exq

renta scbre dichos pagos.

pneracion de la retencidn en kz fuente del impuesto a la tenta para los pagos por

intdreses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las

tasd
del

s establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos

fiscales.
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MOVILWAY ECUADOR 5.A.

Notas a los estadoq bnancieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de EUA,

¢ Impuesio a la Salida de Divisas (ISD)-
Exgneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacidn de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionates, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en ¢l Codigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a
las ftasas referenciales; y, los pagoes realizados al extesior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desatrollo Econdmico (ZEDE),

15. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembee de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de
la siguiente mancra:

31 de diciembre de 1de encro de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Prowvisiones
Proveedores 519,842 673,578 156,817
Intereses bancarios - . 13,222
Comisioney - - 5,057
Décima cuato sueldo 1,759 3,107 1,257
Décumo teecér sucldo 3,554 2,313 1,988
Vacationes 9962 6,860 4,395
535,116 685,857 182,335




MOVILWAY ECUADOR S.A.

Notas a lns extadod financieros
Al 31 de diciernbre de 262 5 2011
Expresadas en Dohres de EUA.

16. OBLIGACIONES FISCALES

M 31 de diciembre de 2012 5 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones fiscales se formaban de
la siguiente ranera:

31 de diciembre de 1de cnero de
212 2011 b 111
(Revisado {Revisado
Nota 3) Nota 3)
Servicio de Rientas Intcenas
VA en ventas 321,298 240,244 110,511
Retencioned de IVA 90 3,373 1,583
Retencioned en la fuente del impuesto a b renta 47,855 31,798 18,008
369,952 275415 130,102

17. CUENTAS|POR PAGAR LARGO PLAZO

Ta compaﬁia al 31 de diciembre de 2012 genera una cuenta pot pagar a Movilway S.L., el valor
asciende 4 URE 940,749.09 y Celistics Holding S.L. por &l valor US§ 10,184.33; estas cuentas no
generan intefeses.

18. OBLIGACIONES PATRONALES LARGO PLAZO

Al 31 de digiembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones patronales a largo
plazo, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de _ 1decnerode
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota ¥3) Notsa 3)
Jjubilacion gatronal 5,679 2938 .
Desahucio 1,170 506 -
6,849 3444 .
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(a) Beserva para jubilacidn patronal-

Mediante|resolucion publicada en ¢l Begistro Oficizl No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte

Suptema

de Justicia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubiacién patronal

mencionada cn ol Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Spcial Obligatorio. De confuormklad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticince  afios 0 mias hubseren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendein derecho a ser jubilados por sus empleadores.  Adicionalmente, los
empleadas que a la fecha de su despido hubieten cumplido veinte afios, § menos de veinticinco

afios de

jubilaciéy

trabajo continuo © interrumpido tendrin derecho 2 la parte proporcional de dicha

Can fecha 2 de fulio de 201 en ol Suplemento al Registes Ofictal No. 352 se publico la
teforma 4l Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales
por pensipnes jubilares.

(b) Deeabucjo-

Die acuerdo con el Codige de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio
mpleados y trabajadores que se separen bajo ciertas ciccunstancias. Una parte de este

pbablemente no serd exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados.

con los e
pasivo pr

Al 31 de

giciembre de 2012 § 2011 el saldo de 1a reserva para desahucio cubre ¢l 100% del valor

establecido en el estudio achaarial.

El cilculd de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercada de acuerdo a la metodologia del edleulo actuasial.

19. PATRIMONIO

a} Capital s

pcial

Fl capitall susctito y pagado de la Cotnpatia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprenden
4,00{) accipnes nosmativas v ordinatias, de valor nominal US$ 1 cada una.

46




MOVILWAY ECUADOR S.A.

Notas a los estado:

4 Bnancieros
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El 29 de

hres de EULA.

Abcl de 2010 el accionista principal Ceshistics [oldings S.1.., cedid sus accioncs a la

Comnpafiia Movilway S.L.

b} Reserva

YLegal

La Ley reqquiere que se transfiera a la reserva legal por I menos el 10% de la utilidad neta amaal,
hasta qud la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha resecva no puede

distribuir

te como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero

puede utilizarse para cubrir péedidas de operaciones o para capitalizarse.

c) Reserva

aporte futura capitalizacion

El valor de la reserva al 31 de diciembre de 2011 asciende al valor USE 470,338 que corresponde
a aportes|de Movilway S.L., mediante acta de junta de accionistas con fecha 26 de octubre de

2011.

Al 31 d¢ diciembre de 2012, se realizd un aumento a la cuenma de tesctva aporte futura

capitaliza¢ion por el valor US§ 310,000, este valor cotresponde a aportes de Mavilway S.T.

En Acue

tdo de compromiso, Fl Director Generat de las compaiiias del grupo MOVILIWAY,

tatifica cll compromiso de los socios de capitalizar la Compafiia Movilway Ecuador S.A, los

valores a

papitalizar son los sigwentes:

4

US$ 780,338.00 correspondientes al afio 2011 y US$ 950,933.42 correspondiente al afio 20012

d) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera — NIIF-
Los resulfados de la adopeién por primera vez de las nomas intemacionales de informacion

financierq

NIIF, se registran en ¢l parrimonio en el tubro "Resultados acumulados provenientes

de la adopcién por primera vez de las NITF”, separado del resto de resultados acumulades y su
saldo acreedor no poded ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar
capital, e virtud que no corresponde a resulados opetacionales, motivo por ¢l cual tampoco los

trabajado

tes tendran derecho 2 una parbicipacion sobre este. De existir un saido acreedor, este

podra ser|utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia,
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20. INGRESO* ORDINARIOS

Durante los

UADOR S.A.

fmancieros
de 2012 y 2011
fares de F.ULA.

Recargas Molistar

Recargas Pogta
Recacgas CNT

Recargas Dty

afios 2012 § 2011 los ingresos ordinatios se formaban de la siguiente mancra:

2012 2011
(Revisado
Nota 3}

18,812,081 12,790,190
6,708,420 3431,774
507,918 61,301
900,929 51,923
26,929,349 16,334,187

21, GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2012 7 2011, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

Crasto de personal

Alquiler oficia

Depreciacion y asneriizacion
Impuestos fijcales, patentes
Pérdida venty de activos

Sepuros

Servicios recibrlos de terceros

Suministros § matersies
Utiles de ofigna

2012 2on

{Revisado
Nota 3)

346,707 347392
"035 17,6248
40,600 27921
3216 500
7047 66
5,894 3,170
364,263 338,351
2378 5,038
10,666 10,457
789,307 750,520
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22, PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compaiis

*  Gest

o

p al 31 de diciembre de 2012, mantenia los siguientes acuerdos de negocio:

pr autonzado de MOVISTAR para recargas electrénicas desde agosto de 2010

(telet

nia cehilar)

* Distgibuidor autorizade de CLARO para recargas electronicas desde noviembre 2010
{telefonia celular)
* Dismgbuidor autorizado de CNT pam recargas electronicas desde octubre 2011 (telefonia

celulae)

s Distgbuider awotizado de IMRECTV para recargas eleconicas desde octubre 2011
{tclexisidn satelital}

23. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estin en constante monitoreo de

la comp:

brencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

b) Cambigs tecnolégicos

El servigio que ofrcce la empresa siempre esti en funcidn de los avances tecnologicos. Para
solventay cualquier inconvenicnte Genc un drea de tecnologia y de IT que siempre estin en
constante capacitacidn y en contacto con las grandes empresas que suministran la recnologia

pataels

¢} Nivelde

grvicio que se ofrece.

pctividad econémica ecuatoriana

Los Seryicios de Telecomunicaciones surgieron paralelos al desarrolle de la weenologia, en la
acrua]idi han de entenderse conceptualmente come la oferta de un conjunto de servicios a los

respecti

s usuarios a través de facilidades denomirtadas Redes de Telecomunicaciones.

La evolycién tecnoldgica en este campo ha sido impresionante. En menos de una década,
servicios| independientes como la telefonia fija, mévil, de datos, la radio y TV, se han integrado

desarrol

de un pais a partir de la penetracidn de los servicios es ¢l objetivo,

pau]aﬁl;nente en un fendmeno conocida como convergencia En la actualidad medir el

49




)n}n]r})]l)I]l]l}1)I})]I]I]IlF]llflilll‘llllll]]l'li'll'}Jl1llll)

Yoy oy

BERIE R

boyor)

)

[ A B 1

MOVILWAY ECUADOR S.A.
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Expresadas en Dolages de FE.ULA,

d)

e)

4]

k)

Objetivop y politicas de administracidn de riesgo financiero

La actividad de la empresa esti expuesta a nesgos financieros, wles como los nesgos de
mercado, crédita ¥ de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.

La emprgsa, a través de su area Financicra, ha definido sus limites, politicas y procedimientos
los tismps estin enfocadas a minimizac los riegos menciunados.

Por tal rg26n se ha definido claramente las diferentes funciones y tesponsabilidades en matena
de adndinsstracidn de riesgos entre los distintos departamentos de la VP, Financicra.

Para levar a cabo la medicién, monitoreo ¥ control de los riesgos financieras cuantificables la
VP. Financieta ha implaniado sistemas automatizados de control y validacion en linea.

Rieago de mercado

Para solyentar y controlar ¢l riesgo de mercado, la empresa siempre estd 2 la vanguardia de la
tecnologia que s un punto primordial en los servicios de telecomunicaciones.

Riesgo fe wmea de interés-

La empesa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente.  Las obligaciones con los
proveedoces no son pactados a ninglin tipo de interés, los dempos de pago Buctian de acuerda
al servitio o bien recibido. Se tene suficiente cobertura de tempo para los pagos de con los
proveedotes.

Riesgo |de tipe de cambio-

L2 empresa no trabaja con otro tipo de moneda que es la local (dolar), ademds sus
transacgiones no realizan con ningan otro tipo de moneda que es el délar. Por lo @anto no estd
cxpuesth 2 niesgo de tipo de cambio.

Ricsgo|de liguidez-
La empresa para ¢l contro! de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos ¥ adomas esta
en lined con la ejecucion de presupucsto. Fn estos flujos se consideran tanto las actividades

operatitas como las actividades de mversin con e objeto de cubrr adecuzdamente las
necesidpdes de fondos de corto o largp plazo segin el otigen de la necesidad.
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i} Riesgo
La empt
de credil

i} Riesgo
La empt
todas lag
La empt

UADOR S.A.

financieras
de 2012y 2011
ares de E.ULA.

de gestion de capital-

esa tiene como abjetivo de la politica de capital, rantener una estructura accionaria que
bilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

de crédito-

fesa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatoric por
aéreas que conforma el negocio.

fesa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que

s¢ encarga de tealizar las cobranzas. Como s¢ puede ver existe una desagregacion de actividades

parael g

Fl meca

incobral

ontrol respectivo.

rusmo que tiene la empresa y los controles awtomatizados mitiga los riesgos de
ilidad.

k} WValor rdzonable -

Las estin
tnformag

Los sup

valor jug

naciones de valor razonable s realizan en base a la informacion relevante de mercado e
rion relacionada con los instrumentos financieros.

uestos utilizados per la Vicepresidencia Financicea de la empresa, pata establecer el
to se basa en:

El efecgvo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras

Cuentas

pot pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su

valor juste ya que no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

24. EVENTOS

SUBSECUENTES

Hasta ia fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban

ser revelados;

en las notas a Jos estados financicros, que afecten [a presentacion de los mismos.
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