LABORATORIO NEO FARMACO DEL ECUADOR NEOFARMACO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. Ddlares)

ACTIVIDADES DE, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2018

e Con fecha 03 de diciembre del 2018, la Compania inscribio en el Registro
Mercantil un aumento de capital por US$166.022, mediante capitahzacion de
resultados acumulados.

®  Se realizo la apropiacion de la reserva legal por USS$ 8,785, con cargo a utilidades
retenidas.

NOTA1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion

La Compania fue constituida ¢l 15 de enero de 2010 en Quito, bajo la denominacion de
LABORATORIO NEO FARMACO DEL ECUADOR NEOFARMACO CIA. I.TDA., inscrita
en el Registro Mercantil el 11 de marzo de 2010).

Después de varios aumentos de capital principalmente financiados con utilidades retenidas y con
un aporte y transferencia de dominio del inmueble donde funciona actualmente la empresa, el
capital social de la Compaiiia es de US$ 3,257,150 dividido en igual mimero de participaciones de
un dolar (1US§) cada una.

El domicilio principal s en la ciudad de Ambato, Av. Atahualpa S/N y Noboa y Caamafio.
1.2. Operaciones

El objeto social es la fabricacion, desarrollo, composicion, mezcla y comercializacion de formulas
¥ quimicos para uso humano y/o animal, medicinas, tratanuentos, ungiientos, pastillas, jabones,
colirios, desmnfectantes; y la elaboracién, preparacion y comercializacion de bienes alimenticios,
nutricionales y veterinanos, sus materias primas y suplementos, comercializados al por mayor y
menor.

Al31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compania alcanza 81 empleados.

1.3, Regulacién de precios
El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica de Salud”, que en su articulo 159 esuablece que corresponde a la autoridad sanitaria

nactonal (Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revision y control de precios de los medicamentos
de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de

Las notas son parte mtegrante de los FEsrados Financieros



LABORATORIO NEO FARMACO DEL ECUADOR NEOFARMACO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. Délares)

Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la Ley. El “Reglamento para la Fijacion de
Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano” vigente fue emitido el 14 de julio del
2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emitido en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 299 del 29 de julio del 2014. Este decreto tiene la finalidad de establecer y regular los
procedimientos para la fyacion, revision y control de precios de venta al consumidor final de
medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro del termtorio ecuatorano,
Los regimenes de fijacon de precios que establece el mencionado decreto, segun el articulo noveno
son: Fijacion Directa de Precios, Liberado de Precios, y Regulado de Fijacion de Precios. El
Régimen Regulado de Fijacion de Precios consiste en establecer un precio techo para cada
segmento de mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos; este precio techo serd el
equivalente a la mediana de los precios de venta al publico del mercado prvado de los
medicamentos participantes en el segmento correspondiente; excluyendo aquellos precios que se
consideran atipicos.

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento y bases de preparacién-

Los presentes estados financieros de LABORATORIO NEO FARMACO DEL ECUADOR
NEOFARMACO CIA. LTDA., cstan preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting Standar Board),
que han sido modificadas en FEecuador a partir del 2017, con las mstrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C)
que requieren el uso de la tasa de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la
estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucto. LaNIC 19 “Beneficios
a empleados”, requiere que la estimacion de dichas provisiones se calcule utilizando las tasas de
rendimiento de bonos corporativos de alta calidad, emitidos en un mercado amplio considerando
una tasa y plazo congruentes con la moneda y ¢l plazo esumado de las obligaciones por estos
beneficios de los empleados. T.as NTIF aplicadas estan vigentes al 31 de diciembre de 2019 y han
sido aplicadas uniformemente a todos los periodos que se presentan.

2.2.  Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas (¢ afia

La Compafia ha aplicado las siguientes normas, y enmiendas por primera vez en sus estados
financieros que inician el 1 de enero de 2019:

NIIF 16 Arrendamientos

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias
NITI 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa

NIC 19 Modifieaeion, reduceion o hquidaeion del plan

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

rJ
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e NIC 12 Impuesto a las ganancias
e NIC 23 Costos por préstamos
e NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

la adopcion de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no generoé un impacto

significativo en los estados financicros en ¢l afio de su aplicacion inicial.

in no ado Compani

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado
de forma anticipada. Fstas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la Compafia a partir de las siguientes fechas:

Norma Asunto Aplicacion obligatoria a
partir de los ejercicios a
iniciar en:
NIC 1 Presenracion de Estados Financieros 1 de enera de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y 1 de eneco de 2020
ecrores
NITF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Fsrados financieros consolidados Por determinar

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un tmpacto significativo en los
estados financieros de la Compania.

Adicionalmente, la NITF 17 Contratos de seguros, con fecha de entrada en vigor a partir del 1 de
enero de 2021, no tiene efecto en los estados financieros de la Compania.

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdomico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compania.

24.  Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
mnfernor 3 tres meses.

2.5. Activos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Comparnia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
. Al valor razonable con cambios en resultados
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* Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquind. Ta
Admimstracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos
mnstrumentos, asi como los términos contractuales de flujos de efectivo.

2,52 Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financicros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atnibuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del
activo; siempre que ¢l activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

2.5.3 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
COrporatvos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania para adminiserar ¢l activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compariia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal ¢
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos tecibidos de estos activos financieros se
mcluyen en los mgresos financieros utilizando ¢l método de tasa de interés efectiva. Cualquier
gananca o pérdida que surja de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para cl
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financicros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan inicamente pagos de principal ¢ intereses, se
miden a valor razonable a traves de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos
en ¢l valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por detenoro, los ingresos por intereses v las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORT se reclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se cluyen en ingresos financieros utilizando el método
de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
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ganancias/ (pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los critenios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras

ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.
254 Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital /patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion
de patrimonio desde 1a perspectiva del emisor; es decir, mstrumentos que no poseen una obligacion

contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compafia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracion de la Compania ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de
la baja de la inversion. Los dividendos de tales mstrumentos contindan reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de 1a Compania para recibir los

pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
perdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos
de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor
raconable.

255 Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaia sélo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de actvos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financicra. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Comparifa comprenden ¢l “Ffectivo y equivalentes

de efectivo”, “activos financieros”, “cuentas comerciales y otras por cobrar”, en ¢l estado de

)
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan tinicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable v, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota

257).
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Activos financieros: corresponden a instrumentos de deuda de instituciones financieras, medidos
a costo amortizado, que contractualmente generan flujos de principal mis mtereses en plazos
menores 2 un ao. Cuando los flujos de efectivo contractuales se liquidan en plazos mayores a un
ano s¢ clasifican como de largo plazo.

Cuentas comerciales y otras por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por clientes, por la venta de mercaderias. Si se esperan cobrar en un ano o menos
se clasifican como activos cortientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas
cuentas se¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pucs no generan
mntereses y se liquidan en un promedio de hasta 111 dias.

2.5.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender
el achvo.

2.5.7 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas comerciales y otras por cobrar se utiliza ¢l método simplificado permitido por la
NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion™ que requiere que las perdidas
esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento mcial de los
mencionados activos financieros. La Compania evalia, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia
de detenoro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el nesgo de crédito.

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en
base a: 1) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1) la falta de pago por parte
de éstos, y #i1) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si
ocurriere un mcumplimiento, utilizando ratios en base a el andlisis histonico de recaudos de los
clientes.

Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento
en ¢l futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde ¢l momento de su
adquisicion. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se han registrado provisiones por deterioro, que
se presentan como menor valor de las cuentas pot cobrar comerciales (Ver Nota 6).

2.6.  Pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe 1a NIIF 9 - “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda como: (i) pastvos financieros a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas y (1) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de
sus pastvos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion depende del
proposito para ¢l cual se contrataron los pasivos.
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Al 31 de dictembre del 2019 y 2018, la Compatiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen:
“Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
micialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. Fl costo
amortizado mcorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

2.6.2 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores locales o del extenor
en el curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses
y son pagaderas en promedio de 15 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe
realizar dentro de un afno o menos, de lo contrano se presentan como pasivos no corrientes.

2.6.3 Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pastvo fnanciero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania.

2.7. Inventarios -

Estan registrados incialmente al costo de adquisicion que incluye todos los costos incurridos para
dar a las existencias su condicion y ubicacion actuales. Su medicion y reconocimiento posterior se
realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventatios cuyo costo de adquisicion sea
mayor al valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de los inventanios vendidos, que incluyen todos los costos
denivados de la adquisicion o transformacion, asi como ottos costos indirectos necesarios para su
venta, valorados por el método promedio.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determimada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado en el giro normal de los negocios menos todos
los costos necesarios para la venta.

[Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
2.8. Propiedad planta y equipo-
i) Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de

~l
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ii)

funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento micial, los activos fijos son registrados al costo menos la
deprectacion acumulada y/o ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

LLos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

iii) Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los valores
restduales, las vidas atiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas atiles usadas
en ¢l cileulo de la depreciacion:

Vida utl (en anos)

Edificios 20
Magquinaria y equipo 10-15
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Mucbles y enseres 10
Equipos de computo 36

La Compaiiia estima valor residual equivalente a cero para todas las categorias de propiedad,
planta y equipo.

Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento de dar de baja ¢l activo (calculada como la diferencia entre ¢l ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja ¢l activo.
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2.9. Activos intangibles -

i) Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y/o cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida udl estimada.

if) Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utles
utilizando el método de linea recta. La vida atl estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida anl de un activo intangible
que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi el periodo de esos
derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de
la Compania es igual a cero.

iii) Retiro o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y

se reconocen en ¢l estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe alguin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un acuvo individual, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no disponibles para su uso son

sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier
indicacion de que podria haberse detetiorado su valor.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utihizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que e
valor en hbros mcrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en anos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Al 31 de dictembre del 2019 y 2018 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

2.11. Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o
ngreso por impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso
cl impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

i.  Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las notmas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25%, que puede disminuirse
oncrementarse, de acuerdo ala residencia del beneficiario efectivo de cada Comparifa. Se establece
una tarifa de impuesto del 25% a las utilidades gravables, que puede reducirse al 15%6 si las utilidades
son reinvertidas por los siguientes contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (i) los
que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50%%
0 mas de componente nacional y (iif) los de turismo receptivo. En caso de que los beneficiarios
efectivos de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe oportunamente
la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta ¢l 28%.

Se encuentra vigente la norma que establece el pago voluntario de un “anticipo de impuesto a la
renta”. Hasta el ejercicio 2019, el anticipo calculado para tal periodo se imputard al impuesto a la
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renta causado, v de haber pago en exceso o indebido podra plantearse una reclamacion a la
autondad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania aplico la tasa impositiva de Impuesto a la renta
del 25% respectivamente ya que poseia accionistas indirectos constituidos en paraisos fiscales.

ii.  Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributanias de activos y pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto ala

renta difendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista €l derecho
legal exygible a compensar impuesto activo y pasivo cortiente y cuando el impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias es reconocido inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en ¢l tiempo.

iii.  Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a cuenta
de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos cornientes.

2.12. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Elimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros tepresenta el valor presente de
dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13. Pasivos por beneficios a empleados —

Pasivos cornientes. - Grupo contable que registra las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacion de trabajadores en las utilidades. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los

resultados del petiodo en el que se generan.

Fl cilculo de la participacion de trabajadores en las utilidades se realiza de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utihidad contable de la Compania antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - Grupo contable que registra los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cilculos
actuanales, esimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Supenntendencia de
Companias y Valores aplicando ¢l método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente de la obligacion futura,

Ia tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
1n0) se determmara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresanales
de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales
de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado de bonos empresanales locales
denominados en esa moneda.

Los costos de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuanales y son reconocidos como partidas que no
s¢ reclasificaran al resultado del periodo en Otro Resultado Integral.

2.14. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de la entrega de mercaderias realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compania. Los ingresos por venta se basan en el precio
especificado en los contratos de venta, neto de rebajas v descuentos. No se considera presente
mngun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de pago de 60 dias,
lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos futuros fluirin hacia la Compadia y se cumpla con los criterios
especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no
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puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido resueltas. La Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de
cliente, de transaccion v condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son principalmente por la comeraalizacion al por mayor o menor de productos
farmacéuticos, cosméticos y naturales y se reconocen cuando la Compania ha satisfecho las
solicitudes del cliente, y no existe ninguna obligacion incumplhda que puede afectar la aceptacion
por parte del cliente.

Se requiere que el cliente de conforrmdad sobre los bienes efectivamente entregados de acuerdo al
contrato celebrado y que exista evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de acepracion.
Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios
asoctados a esos bienes,

2.15. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16. Costes por intereses —
Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
2.17. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los mngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los mngresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe ncto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

2.18. Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los socios de Laboratorio Neo Farmaco del Ecuador
NEOFARMACO Cia. Ltda. se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la
Compania, en el ejercicio en que se aprucba su distribucién.

2.19. Partidas excepcionales —

Las parndas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesano para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compania.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 13



LABORATORIO NEO FARMACO DEL ECUADOR NEOFARMACO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. Délares)

2.20. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades relacionados
con el giro del negocio, ademis de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento.

2.21. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de dictembre de 2019, los estados financicros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018,

NOTA3- ESTIMACIONES DETERMINADAS POR 1A
ADMINISTRACION

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utihce
supuestos que afectan los montos incluidos en Fstados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se basan en la expeniencia historica,
cambios en la indusinia ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, v en algunos casos
variar significativamente.

Las esttmaciones y politicas contables significativas son defimdas como aquellas que son
mmportantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaia y /o
las que requieren un aito grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su varacion
podrian onginar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del
proximo periodo financiero se encuentran relacionadas con los sigutentes conceptos:

3.1 Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de activos no financieros

Ala fecha de cierre de cada afio, o en aquella fecha en que se considere necesarto, se analiza el valor
de los actvos para determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
peérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubrir con tespecto al valor
libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de 1a Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece
el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles o
activos mtangibles con una vida Gtil indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma
sistemitica al cierre de cada afio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal
analisis.
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3.2 Activos Financieros. - Cuentas comerciales y otras por cobrar, deterioro

En el caso de estos activos financieros, la Compania tiene definida una politica para el registro de
provisiones por deterioro en funcion de las pérdidas crediticias esperadas, 1o que requiere analisis
prospectivos sobre ¢l probable comportamiento de los deudores.

3.3 La asignacion de vida util de la propiedad, planta y equipos e intangibles

La Adnmunistracion de la Compania determina las vidas dules estimadas sobre bases técnicas y los
correspondientes cargos por depreciacion de sus activos fijos e intangibles. Esta estimacion esta
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La
Compania revisa las vidas vtiles estimadas de los bienes de Activos fijos e ntangibles, al cierre de
cada ejercicio anual.

3.4 El calculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de la provision para obligaciones por beneficios definidos depende de vatios
factores que son determinados en funcién de un cilculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compadia para realizar el cilculo actuanial, utiliza el método de la
unidad de crédito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportado por la administracion de la Compania.  Ta tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requenidos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requicre un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la scleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del...

2019 2018
Caja 41278 59,504
Bancos (1) 337,676 365,982
378,954 425,576

(1) Corresponden a depositos que se mantenian en los bancos: Produbanco, Pichincha,

Guayaquil y Cooperativa Oscus.

NOTAS5 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR

COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales
Socios

Empleados

Anticipo proveedores
Provision para cuentas dudosas
Subtotal

(1) Ver Nota 19.

..31 de Diciembre del...

2019 2018
1,448,761 1,351,878
6)) 5,200 35,365
213 173
68,463 15,728
(17,195) (27,442)
1,505,443 1,375,702

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo inicial
Provision por deterioro
Bajas

..31 de Diciembre del...

Saldo final

2019 2018
(27,442) (46,973)
(3,420) (8,761)
13,667 28,292
(17,195) (27,442)
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La antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Corniente 901,760 973,256
de 1a30 290,770 151,098
de 31 a 60 146,897 124,816
de 61 290 27,473 28,480
de 91 2120 6,631 7,348
de 121 a 360 28,865 33,465
de 361 a en adelante 46,367 33,415
TOTAL 1 448,761 1.351,878

NOTA6- IMPUESTOS

Pasivos del anio corriente

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

..31 de Diciembre del...

2019 2018
Pasivos por impuesios corrientes
Impuesto a la renta por pagar 39,537 76,510
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y retenciones del 0,644 10,197
IVA
ICE por pagar 2,321 3,217
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por t
4 e 6,450 12,922
57,952 102,846
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
..31 de Diciembre del...
2019 2018
Gasto del impuesto corriente 88,935 115,516
(Ingreso)/ egreso por impuesto diferido relacionado con el : o
origen y reverso de diferencias temporarias 6,163 Sl
Total gasto de impuestos 72,773 67,798
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Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

..31 de Diciembre del...

2019 2018
Utlidad antes de impuesto a la renta 123,980 46,133
Mas: Gastos no deducibles 215,598 368,213
Otras partidas conciliatorias (48.188) (143,152)
Utlidad gravable 291,090 271,193
Impuesto a la renta causado 72,773 67,798
Anticipo del impuesto a la renta 8.785 26,204
Gasto de impuesto a la renta corriente 72,773 67,798

De conformudad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

1 impuesto diferi
Un resumen de los impuestos diferidos, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2019 2018
Impuestos diferidos
Activo por impuesto diferido 63,880 47.717
Impuestos diferidos, netos 63,880 47,7117

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos difenidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin

del aio resultados del afio
Ado 2019

Diferencias temporarias
Obligaciones por beneficios definidos 47717 16,163 63,880

Total 47,717 16,163 63,880
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Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin

del afio resultado del afio
Ao 2018

Dijerenceas temporanas
Obligaciones por beneficios definidos . 47,717 47717
Total a 47,717 47,7117

Aspectos tributarios

B

s abiertos V1810

[La facultad de determinacion de obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en

tres anos desde la fecha de la declaracion y, cuando los tributos no se hubseren declarado en todo

0 en parte, en sets afios desde la fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion,
Principales reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial 111 de 31 de diciembre de 2019, se public la Ley Organica
de Smmplificacion v Progresividad Tributaria, que establece ciertas reformas tributarias, las mas
importantes:

Impuesto a la renta Dividendos

Se gravan los dividendos distributdos a personas naturales y sociedades extranjeras. La base
gravada sera el 40%% del dividendo efectivamente distribuido.

Se elimma ¢l crédito tributario del impuesto a la renta pagado por la sociedad, para el
dividendo distribuido.

La tarifa aplicable para el dividendo seri del 25% para no residentes ecuatorianos v de hasta
el 25% para personas naturales residentes en Ecuador.

En caso de que no se mforme oportunamente el beneficiatio efectivo, la retencion sera del
35%.

Se mantiene aplicacion de convenios para evitar la doble imposicion para ¢l pago de
dividendos.

Deducibilidad de intereses por préstamos

Para que scan deducibles los intereses generados por créditos externos contratados con partes
relacionadas en: bancos, companias de seguros y entidades del sector financiero popular y
solidario, el monto del endeudamiento no puede exceder del 300% del patnmonio de la
entidad.
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*  Para ¢ resto de sociedades y personas naturales los intereses de créditos (con partes
relacionadas) seran deducibles hasta el 20%% de la udilidad antes de participacion a trabajadores,
mas intereses, depreciacion y amortizacion del respectivo ejercicio fiscal.

*  Se excluye del limite del 20% a los intereses por financiamiento de proyectos APP y publicos
de mnterés comuan (lo define autoridad publica competente).

Anticipo de impuesto a la renta

*  Se elimina la obligatoriedad del pago del anticipo de impuesto a la renta.
*  Sec puede efectuar de manera voluntaria en una cuantia igual al 50°%% del impuesto causado del
efercicio anterior menos retenciones en la fuente.

*  Los casos en que aplicaria este pago voluntario se definiran en reglamento.
Régimen simplificado para micro empresas

Microempresas: Ingresos anuales de hasta USD 300.000 y menos de 10 trabajadores. Se limitaa 5

ejercicios fiscales.

*  Algunas actividades econdmicas no pueden acogerse a este régimen (servicios profesionales,
ocupacion liberal, relacion de dependencia, construccion, urbanizacion, etc.).

*  Tanfa inica del 2% sobre el total de ingresos gravados. Aplica declaracion simplificada.

*  Se elimina la obligacion de set agentes de retencién (salvo casos puntuales).

*  Pago semestral del IVA e ICE en lugar de mensual.

*  Se mantiene obligacion de llevar contabilidad.

Régimen simplificado agropecuario

Se incluye un impuesto unico para actividades agropecuarias (no forestal, no banano ni
industrializacion), en la etapa de produccion y/o comercializacion local o que se exporten.

*  Para los ingresos por produccion y comercializacion local, un impuesto sobre la fraccion
basica que se encuentra en el rango de US$2.800 hasta US$76.600 y un porcentaje sobre la
fraccion excedente que estd en el rango del 1% al 1,80%%.

*  Paralos ingresos de las exportaciones, un impuesto sobre la fraccion basica que se encuentra
en el rango de US§ 3.900 hasta US§ 87.100 y un porcentaje sobre la fraccion excedente que
estd en el rango del 1,30% al 2%.

Reduccion temporal — 2019

Se reduce en un 10% el impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los contnibuyentes
domucihados, a septiembre de 2019, en Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad econémica principal sea la agricola, ganadera,
agroindustrial y/o tunsmo, por la paralizacion que provoco la declaratona de estado de excepcion.

Contribucion unica y temporal
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Las sociedades con actividad econdmica e ingresos gravados iguales o superiores a USD 1
Millon (en su declaracion de impuesto a la renta del 2018), estaran sujetas al pago conforme
las siguientes tanifas:

Ingresos brutos gravados Ingresos brutos Tarifa
Desde (US$) gravados Hasta US$
1.000.000 5.000.000) 0,10%%
5.000.000 10.000.000 0,15%
10.000.000 Enadelante  0,20%

El pago anual no podra ser supenor al 25% del impuesto a la renta causado en el ejercicio
2018,

Se pagara en marzo de los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022.

Los pagos por este impuesto no seran deducibles ni constituiran crédito tributario.
Empresas publicas no estan obligadas al pago de esta contribucion.

Otros aspectos

Se incluye como sectores econémicos priorizados, sujetos a exenciones de impuesto a la renta

1. Servicios de infraestructura hospitalatia,
i, Servicios educativos, y

ii.  Servicios culturales y artisticos.
Se limita a 150" la deduccion de gastos por patrocinio de eventos artisticos y culturales (no
se menciona respeto de que rubro).
Se reducen los sujetos que actuaran como agentes de retencion, que se definitin mediante
reglamento
Para la aplicacion de la exoneracion para los ingresos provenientes de vehiculos de mversion
inmobiliaria se incrementa del 30 al 49%: la parucipacion que debe tener un mismo participe,
chiminando la condicion de tenencia de 360 dias o mas.
Para depdsitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene
exencion del impuesto a la renta, incluso si existiesen pagos parciales de rendimientos antes
del vencimiento.
Se elimina deduccion de gastos personales para personas naturales con ingresos netos guales
o supeniores a US§ 100.000,00 anuales, excepto aquellos relacionados a gastos por
enfermedades catastroficas.
Se establece como ngresos exentos los ingresos obtenidos para la ejecucion de proyectos
financiados totalmente con créditos o fondos, no reembolsables, de gobterno a gobierno.
Se regula la exoneracion de impuesto a la renta aplicable a la fusion de entidades del Ststema
Financiero Popular y Solidario.
Se incluye una deduccién adicional del 50°%, respecto de seguros de créditos contratados para
la exportacion.
Se permite la deducibilidad de provisiones para desahucio y jubilacion patronal; éstas iltimas
deberan:

0 Corresponder a empleados con al menos 10 anos de antigiiedad.
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© Los aportes de efectivo deben ser administradas por entes calificados por la Ley de
Mercado de Valores.

Fsta deduccion aphicara a partir del ejercicio 2021.

*  Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y posgrado
afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados
. Se efectiian ajuste en la cuantia del impuesto vinico al banano.

Impuesto al valor agregado — IVA

*  lLaimportacion de servicios digitales esta gravada con TVA.

*  Taretas de crédito (intermediario) actuaran como agentes de retencion en estos casos.

*  Encaso de no existir un intermediario, el impuesto lo asume el importador del servicio digital.

*  Impuesto sc aplicara en 180 dias después de publicada la Ley.

*  No residentes registrados en SRI serdn agentes de percepcion.

*  SRI publicara catastro de prestadores de servicios en su pagina web. Este catastro no significa
regularizacion alguna.

Agentes de retencion

Se reducen los sujetos que actuaran como agentes de retencion, que se defmirain mediante
reglamento. Exportadores no serin, solo por dicha condicion, agentes de retencion de TVA.

Impuesto a la salida de divisas

*  Se reduce plazo minimo del crédito de 360 dias a 180 dias para exoneracion de pagos por
financramiento, las demas condiciones actualmente vigentes se mantienen.

. Dividendos enviados al extertor estaran exentos de ISD (a menos que tengan accionistas
ecuatonanos).

*  Se exoneran pagos al exterior por ¢jecucion de proyectos financiados en su totalidad con
créditos o fondos no reembolsables otorgados de gobierno a gobierno.

Otros aspectos relevantes

*  Se incluye figura de Devolucion Simplificada Unificada (automitica) para exportadores
respecto de tnibutos al comercio exterior, a excepcion del IVA, por un porcentaje del valor
FOB de exportacion, posterior a la presentacion de la DAE definitiva.

*  Durante los 45 dias postenores a la publicacion de esta Ley se podra solicitar facilidades de
pago al SRI por impuestos retenidos o percibidos hasta 12 meses plazos (cuotas mensuales).

*  Seextinguen de oficio reajustes o reliquidaciones de impuestos vehiculares administrados por
¢l SRT que se encuentren pendientes de pago hasta 2019.

*  Seincluye derechos del contribuyente en Codigo Tributario.

*  Seincluye figura de determinacion, con base en catastros, por parte del SRI.

*  SRI tiene 30 dias para emitir resoluciones para aphcacion de esta ley.
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* A partir de enero 2020, no son deducibles de impuesto a la renta ni exentos de 1SD, los cargos
por intereses de créditos, contratados entre septiembre y diciembre de 2019 que, hasta el 31
de diciembre de 2019, financiaron el pago de dividendos.

NOTA 7 - INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2019 2018

Producto termmnado 333,647 277567
Matena prima 133,997 105,592
Maternial de empaque 219,612 191,379
Matenal de imprenta 3,718 3,272
Produccion en proceso 8,497 11,032
Menos: 699,471 588,842
Provision de inventario por deterioro - —
Provision de inventario VNR (10,058) (8,729)
689,413 580,113

Importaciones en transito 2,994 -
692,407 580,113

Los movimientos de la provision de inventario por deterioro y valor neto de realizacion, fueron
como sigue:

..31 de Diciembre del..

201 2018
Saldo 1micial, neto 8,729 12,863
Provision VNR del ano 1,329 -
Reversion provision detenoro - (4,134)
Saldo final, neto 10,058 8,729

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2019 2018
Edificios 1,405,524 1,405,524
Maquinaria y equipo 1,487,341 1,425,033
Vehiculos 93,949 93,949
Equipo de oficina 11,718 11,718
Mucbles y enseres 40,183 39,383
Equipo de cémputo 28,767 24,243
Construcciones en proceso 81,588 25,122
3,149,069 3,024,972
Menos:
Depreciacion acumulada  (1,196,097) (962,995)
1,952,972 2,061,977
Terrenos 314265 314,265
Total 2,267,238 2,376,243
Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:
..31 de Diciembre del..
2019 2018
Saldo nicial, neto 2,376,242 2,049,460
Adiciones 129,606 549,283
Bajas (1,851) (15,248)
Depreciacion - gasto (236,760) (207,253)
Saldo final, neto 2,267,238 2,376,242

NOTA 9 - ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2019 2018
Proveedores Locales 74,737 77,487
Proveedores del Exterior = 1,990
Depositos por identificar 40,892 35,135
Anticipo clientes 87,186 15,878
Otros por pagar 10,546 43
213,361 130,533

NOTA 10 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

...31 de diciembre

e ..
2019 018
Unifinsa S.A.
Préstamo que devenga una tasa de interés del 10.14% anual, con 131.191 167.190
pago mensual hasta diciembre 2022, e g
Intereses por pagar 801 1,116
Unifinsa S.A.
. = 4 4 & 0 -
Préstamo que devenga una tasa de mterés del 9.82%% anual, con 100,000 200,000
un solo pago en mayo 2020).
Intereses por pagar 1,437 2,397
233,430 370,703
Corto plazo 141,822 239,511
Largo plazo 91,607 131,191
233,430 370,703

Las obligaciones con Uninova Compania de Servicios Auxihares S.A. (UNIFINSA) estin
garantizadas mediante bienes hipotecados de propiedad de la Compadifa con de esta institucion

financiera, en el afio 2019 fueron por U$2,236,925.
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NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen es como sigue:

2019 2018
Participacion de trabajadores en las utilidades 24,731 16,562
Beneficios sociales 22516 21,807
47,247 38,368

Partici i rabajadores en las utilid

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar de las

utilidades anuales de la Compania en un 15%, antes de cualquier participacion de los ejecutivos en

esas utilidades.

Los movimientos de la provision participacion de trabajadores en las utilidades, fueron como

sigue:
..31 de Diciembre del..
2019 2018
Saldo 1micial 16,562 40),244
Provision del ano 24731 16,562
Pagos efectuados (16,561) (40,244)
Saldo final 24,731 16,562

NOTA 12 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue:

.31 de Diciembre del..
2019 2018
Sueldos por pagar 10,990 (268)
Seguridad social 29,498 26,971
40,488 26,703
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NOTA 13 -
DEFINIDOS

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios defimdos es como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

..31 de Diciembre del..

2019 2018
822 829 745,082
237,095 219,507
1,059,924 964,589

La Compafia mantene los siguientes planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a

todos sus empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

1. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios

o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser

jubtlados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afliados al Instituto Feuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Saldo micial

Costo de los servicios del periodo cortiente

Costos por intereses

Pérdida (ganancia) actuarial (ORI’s)
Pagos

Saldo final

2. Fondo de ahorro y jubilacién

Bonificacion por desahucio

.31 de Diciembre del..

2019 2018
745,082 642,285
42,321 62,969
55,601 47,296
(11,630) 12,037
(8,544) (19,505)
822,830 745,082

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compatia entregari el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.
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LLos movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
stgue:
Los movinuentos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

..31 de Diciembre del..

2019 2018
Saldo nicial 219,507 239,144
Costo de los servicios del petiodo corrente 10,138 19,400
Costos por intereses 16,337 17,585
Pérdida (ganancia) actuanal (OR]'s) (3,873) (46,158)
Pagos (5,015) (10,464)
Saldo final 237,094 219,507

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018. [l
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atributdos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando ¢l uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el
mncremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

[Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utillizados para propositos de los calculos actuanales fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 1.50% 2.00%
Tabla de rotacion (promedio) 10.34%% 10.33%
Tabla de mortalidad e mnvalidez (1) TMTESS 2002  TMIESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social — IESS en el ano 2002.
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NOTA 14 - OBLIGACIONES CON LOS SOCIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2019 2018
Cuentas por pagar accionistas, corto plazo (1) 12,210 79
12,210 79

(1) Corresponden a valores que la Compania adeuda a sus socios por préstamos, no
se ha establecido tasa de interés.

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Administracion de Riesgos

Las politicas de Admmistracion del riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar,
analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se establecen controles y acciones
adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles mencionados.

16.2  Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo
de mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y resgo de tasa de interés sobre el valor
razonable y los flujos de efectivo), desgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de niesgos
e wdentificar, evaluar y administrar los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas
de la Compania. La Junta de Socios proporciona guias y principio para la administracion general
de nesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el
resgo de lhiquidez y el riesgo de mercado.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. 1.a Compania, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de nesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la Compania.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compania, si es el caso.

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: Tos instrumentos financieros que generan intereses corresponden a
los depositos en instituciones fmancieras. St bien la Administracion trata de colocar sus
excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
constderacion la calificacion de la msttucion financiera o del mercado activo, los flujos

operativos de la Compania no dependen del rendimiento de estos depésitos.

Riesgo de moneda: I.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano y las transacciones que realiza la Compania son en esa moneda, por lo tanto, la

Adrministracion estima que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgos de crédito

Fl riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contrapartes en un nstrumento financieros no cumplen con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financicros representa la mixima exposicion al niesgo
crediticio.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte v la Administracion no
espera que la Compafiia incurra en pérdida alguna por desempeno de estas contrapartes,
adicional al registro de la provision de la cartera al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la
Compaiia, y, por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas. [.a Compania administra estas exposiciones mediante la revision
y evaluacion permanente de la capacidad de pago de sus clientes.

Riesgo de liquidez

Fl riesgo de hquidez es el nesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplis con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
hquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas tnaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania. La Compania monitorea el nivel de entradas de
efectivo de las cuentas por cobrar comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Men 1 an Mas de 1 ano

Al 31 de diciembre de 2019

Acreedores comerciales 213,361 -
Obligaciones con instituciones financieras 141,822 91,607
Obhgaciones con los socios 12,210

Al 31 de diciembre de 2018

Acreedores comerciales 130,533 -
Obligaciones con mstituciones financieras 239,511 131,191
Obligaciones con los socios 79 -

16.3  Administracion de riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compasia al admnistrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios y
beneficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
sustentar ¢l desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

[.a Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el
patnmonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos
propuestos no acumulados, de haberlos. Fl indice deuda-patrimomo de la Compania al término del
periodo del estado de situacion financiera era el siguiente:

2019 2018
Acreedores comerciales 213,361 130,533
Obligaciones con msttuciones fmancieras 233430 370,703
Obligaciones con los socios 12,210 79
459.001 501314
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (378,954) (425,576)
Deuda neta 80,048 75,738
Total Patrimonio 3,264,106 3,196,742
Capital total 3,344,154 3.272.481
Ratio de apalancamiento 2% 2%
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Categorias de instrumentos financieros-
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia como sigue:

..31 de diciembre del...

2019 2018
Activos financieros
Casto amortizado:
Efectivo y equivalente de efectivo (1) 378,954 425,576
Cuentas comerciales por cobrar, neto (2) 1431,567 1,324,436
Orras cuentas por cobrar (2) 68,463 15,728
Cuentas por cobrar Empleados (2) 213 173
1,879,196 1,765,913
i cier
Chasto dmortizudo:
Acreedores comerciales (3) 213,361 130,533
Obligaciones con msutuciones financieras ) 233,430 370,703
Cuentas por pagar accionistas (5) 12,210 79
459,001 501,314

(1) Ver Nota 5.
(2) Ver Nota 6.
(3) VerNota 10.
(4) VerNota 14,
(5) VerNota15.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en hibros de los activos y pasivos financieros se aproximan
a su valor razonable.

NOTA16- PATRIMONIO

Capital social

El capital soaal autorizado consiste de 3,257,150 acciones ordinanas y nominativas con un valor
unitario de un délar de los Hstados Unidos de Notteaménica.

Reservas
Reserva 1 egal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
pucde ser utthzada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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NOTA 17 - DETALLE DE COSTO DE VENTA POR SU
NATURALEZA

Un detalle de los costos, fue como sigue:

..31 de diciembre del...

2019 2018

Costo de ventas
Costo de mnventario 802,991 805,147
Utilizacion de mano de obra directa 130,951 107,418
Utilizacion de mano de obra indirecta 534,137 526,266
Participacion trabajadores 12,946 8,670
Depreciacion 194,073 170,752
Mantenimiento y reparaciones 63,973 45565
Suministros, matenales y repuestos 83,310 59,198
Servicios basicos 17,573 18,415
Combustibles y lubricantes 4,784 1,362
Seguros planta 17,401 6,683
Alimentacion personal 14,604 12,007
Otros costos indirectos 7,521 13,959

1,884,264 1,775,442

NOTA 18 - DETALLE DE GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

(Ver pagma siguiente)
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..31 de diciembre del...

2019 2018
Crastos de Adnministracion:
Remuneraciones 282,287 240,988
Aporte a seguridad social 34,403 29.065
Beneficios sociales 110,424 96,847
Participacion trabajadores 4,878 3,267
Honoraros profesionales 220,114 270,776
Seguros 10,187 4,422
Donaciones, agasajos, premios 11,199 11,998
Servicios Basicos 12,448 10,880
Mantentmiento y reparaciones 62,727 73,978
Transportes y fletes 5,828 7,060
Combustible 3,036 2,795
Suministros y materiales 23,057 31,494
Depreciacion y amortizacion 42 687 36,501
Alimentacion 9,522 10,621
Patentes y marcas 3,382 141
Contribuciones y tasas 24,030 18,342
Gasto TVA 116,367 139,498
Otros s 73,370
1,013,854 1,062,044

..31 de diciembre del...

2019 2018

Gastos de Venta:

Remuneraciones 467,473 479,453
Aporte a seguridad soctal 93,747 97,321
Beneficios sociales 141,766 137,487
Participacion trabajadores 6,907 4,626
Honoranos profesionales 108,391 48,021
Capacitactones 332 1,919
Publicidad y propaganda 175,487 239,807
Seguros 5,069 5415
Donaciones, agasajos, premios 75,897 71,675
Viajes 116,342 127,111
Servicios Basicos 11,613 10,361
Mantemmento y reparaciones 18,300 15,858
Muestras médicas 106,865 169,800
Transportes y fletes 68,326 68,847
Combustible 9,843 10,264
Suministros y mateniales 65,565 64,395
Depreciacion y amortizaciin 12,367 18,814
Otros 27,749 91,871

1,512,040 1,663,043

TOTAL ADMINISTRACION Y VENTAS 2,525,893 2,725,087
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NOTA19- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

T i sc rciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios
2019 y 2018 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a
las compasias con socios y/o socios comunes, socios y funcionarios.

Un detalle, a continuacion:

.31 de diciembre del..

2019 2018
Cuentas por cobrar: 5,200 35,365
Cuentas por pagar: 11,745 9,660
Compras 252,684 278,591
Ventas 6,284 8,214
nsacion del personal clav renci

[La compensacion a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante ¢l ano fue la
siguiente:

..31 de diciembre del..

2019 2018
Beneficios a corto plazo 387,182 353,538
Beneficios definidos, largo plazo 56,993 66,721
444,175 420,259

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en ¢l rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

NOTA20- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$3 millones, estan obligados a presentar un anexo de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no
superaron el importe acumulado mencionado.
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NOTA21- CONTINGENCIAS

La Gerencia informa que, al 31 de diciembre del 2019, la Compadiia no reporta contingencias
significativas que puedan afectar a los estados financieros.

NOTA22- APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Companida el 09 de abril de 2020 y serin presentados a los Socios para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados

pot los Socios sin modificaciones.

NOTA23- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL
PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Brote de enfermedad

COVID 19 s una enfermedad respiratoria nueva identificada en Wuhan, China a finales del 2019;
¢l aumento significativo de casos confirmados, llevo a que la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS) la declarara "como una pandemia".

A hin de controlar la emergencia sanitaria, el presidente de la Republica, con Decreto Fjecutivo
No.1017 de 16 de marzo de 2020, declaré el estado de excepcion en todo el Ecuador, adoptando
entre otras, medidas tales como: suspension del ejercicio del derecho a la libertad de transito,
asociacion y reunion; restriccion de circulacion vehicular; suspension de la jornada laboral
presencial del sector publico y privado y; 1a suspension de términos y plazos en procesos
judiciales, administrativos y alternativos de solucion de conflictos.

Efectos en los estados financieros adjuntos

La propagacion posterior de este nuevo coronavirus no proporciona aun evidencia adicional
sobre la situacion que existia al 31 de diciembre de 2019. A Ia fecha de emision de estos estados
financieros, no es posible estimar los efectos econdmicos y financieros de la crisis originada por
COVID 19 en: el comercio nacional e internacional, en los flujos de capitales, en el valor de las
empresas y eventual deterioro de algunos de sus activos, en la continuidad de las empresas, en los
indicadores de empleo y, en la dificultad de atender compromisos y obligactones.

Excepto por lo mencionado sobre COVID 19, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no se han producido eventos subsecuentes que, en opinién
de la administracién de la Compaiifa, pudieran requerir ajuste o revelacion a los adjuntos estados
financieros.
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