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pes CONSELEECION Y OPERACIONES 

LI Constitución 

Laboratorio Neofármaco del Ecuador NEOFÁRMACO Cía. Lida, fu constituida en 
Ambato el 15 de enero de 2010 e insenta en el Registro Mercantil el 11 de Marzo de 2010 La 
duración de la Compañía será de 50 años desde la fecha de inscripción en el Registro Mercantil 

Se consutuyó inicialmente con un capatal de US$400, posteriormente el 27 de diciembre de 2014 
se decidió aumentarlo en US$ 140,700, ¡legando a un capital US$141,100; durante cl año 2015 se 
scalué comvecsión de utilidad por USFISU¿ONO, llegando a un capital US$321,100. 

5u domicilio principal está registrado en la crudad de Ambato, en Av. Atahualpa y Cardinet. 

12 Operaciones 

Las prnerpales operaciones de la compañía son la fabricación desarrollo, composicion, mezcla y 
comercialización de fórmulas y químicos para uso humano y/o ansmal, farmacéuticos tales como" 
imectables, líquidos, cremas, unguemtos, supomitonos, tabletas, colmos y demas: productos 
relacionados 

A 31d diciembre del 20415, el personal total de la Compañía alcanza los 64 empleados 

1.3. — Precios controlados. 

1.1 29 de julio del 24115, se promulgó el Reglamento para la fijación de precios de medicamentos 
de uso y consumo humano; que establece los siguentes regímenes de fijación de precios de los 
medicamentos: 

a. Régimen Regulado de Fijación de Prectos 
D Régemen de Fijación Directa de Precios 
e. Régimen Liberado de Precios. 

Ll Kógunen Regulado de Lisación de Peecros establece un precio techo para cada segmento de 
mercado de los medicamentos estratégicos registrados y nuevos. 

+ Medicamentos estratégicos registrados. Aquellos cuyos principios activos o combinaciones de 
principios activos ya su hubieren registrado arme la Autoridad Sanitaria y/o previamente 
comercializado en el mercado nacional, bajo cualquier forma farmacéutica, concentración 
larmacéutica, presentación comercial, denominación o marca. Ta fijación de sus precios de 
venta al público, considera lo siguiente 
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o Precio techo.- Será equivalente a la mediana de los precios de venta al público del 
mercado privado, excluyendo aquellos precios que su consideren arípicos (precio más 
alto del segmento). 

o Las medicamentos cuyo precio sea inferior al precio techo, no podrán incrementar el 
precio de venta al publico, 

o El precio techo de cada segmento será reayustado de confurmdad con la metodología 
aprobada mediante decreto ejecuvo. 

  

+ Medicamentos estratégicos nuevos.- a) aquellos cuyo principio activo o combinación a doss 
fija de principios acuvos no se comerciabice en el mercado farmacéutico ecuatonano, y, B) 
aquellos cuyo prinerpio activo o combinación a dosis fija de pacipios activos se comercralice 
en el mercado farmacéutico ecuatomano y que solicite Gjación de precros en una 
concentración o forma farmaceunca diferente a las ya comercializadas en el país 

o La Secretaría Técnica, realizará un análisis de la evidencia ciemífica dispomble para 
determinar la ventaja terapéutica del medicamento (en caso de mo considerar al 
medicamento con ventaja terapéutica se someterá al Régimen de fijación de precios de 
medicamentos registrados y su precio techo será el menor de los existentes) 

o Sala Secretaria Técnica aprueba que el medicamento tiene ventaja terapéutica, su precio 
techo tomará como referencia los precios en los países miembros del MERCOSUR 1 10 
en países europeos 

o Estos precios, bajo ciertas condiciones, podrán ser reajustados, en el futuro. 

¡Régimen de Fijación Directa de Precios Régimen de excepción, que se aplica para la 
determinación unilateral, por parte del Consejo, de los precios de los medicamentos de uso y 
consumo humano, con sujeción a este Reglamento. 

Régimen Liberado de Precios - Considerará todos aquellos medicamentos que no se encuentren. 
clasificados en los dos regimenes antenores, los precios aplicables serán libremente determanados, 
para lo cual, los tulares de los registros samtarios deberán notificar obligatoriamente al Consejo, 
de conformidad con las disposiciones de este Regfamento. 

Una vez que los precios techo sean fijados y publicados en la página WTB de la Autondad 
Sarutaria, no podrán comercializarse medicamentos, sujetos a las disposiciones del presente 
Reglamento, con un precio supenor al techo del segmento del mercado al que pertenece. 

El 29 de enero del 2015, el Consejo Nacional de Fijación de Precios de Medicamentos de Lso 
Humano publicó el hstado de precios techo para los medicamentos que no scan considerados 
como únicos en un segmento de mercado. Los comercializadores de medicamentos de uso 
huenano, tenen un plazo máximo de 180 días para realzar el recambio de productos con envases 
que evidencien sus precios regulados 

En consecuencia, los precios de los medicamentos de uso humano están regulados, en cl Ecuador 

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros
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'endis 

En diciembre de 2015 y con vigencia desde el 15 de encro de 2015, se promulgó la sefosma al 
Reglamento de Aplicación a la 1.ey de Producción, Importación, Comercialización y Expendio de 
Medicamentos Genéricos de Uso. Fl articulo 30 de este reglamento reformado dispone: 

   

+ Los medicamentos se registrarán y comercializarán obligatonamente como genéricos cuando 
la patente de anvención haya vencido, debiendo tener en la etiqueta la denommación común y 
la denominación del Medicamento Genénco, sobre el nombre del fabncante. 

4 Se comercializarán como genéncos aquellos que obiuvieron ongimalmente de una patente de 
invención va caducada. 

La consecuenca, está prombido comercializar en el Ficvador medicamentos genéticos, con una 
marca determinada. 

mt BASS DE PRESENTACIÓN Y 
POLÍTICAS CONTABLE 

  

RINCIPALES 

  

2.1 Declaración de cumplimiento 

los estados financieros de LABORATORIO NEO FARMACO DEL ECUADOR 

NEOFARMACO CÍA. LTDA., han sido preparados con base en las Normas Internacionales 
de Información Emanciera. Fistán presentados en dólares de Estados Umdos de América, que £s 

moneda funcional de la Compañía. 

  

La preparación de los presentes estados financieros en conformudad con les NIT requiere que la 
Admmisteación realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la eotid 
algunas parndas que forman parte de los estados financieros. 

  

con el propósito de determinar la valuación y presuntación de 

la opimón de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información dispomble al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

  

A continuación se describen las princpales políncas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Fistas políticas han sido definidas en función de la NIF vigente al 31 
de diciembre del 2415, aplicada de manera uniforme a todos los períodos que se presemtan, salvo. 
que se indique lo contrano. 

   
A continnación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 

Jas notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.2 Baves de presentación = 

Los estados financiros han sudo preparados sobre las bases del costo histónco escepto para 
sostrumentos Énancieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las 
poltncas contables sachudas mas abajo 

El costo fustorico esta basado genctalmente un el valor razonable de ta contrapartuda dada en cl 
intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable se define como el precio que se recibina por vender un activo o que 50 
pagana por transfers un pasivo cn una transacción ordenada nte participantes en el mercado a 
la fecha de valuación independientemente de ss ese precio es observable o esumado utilizando 
Astectamente otra tecmca de valuación Al estumar el valor razonable de un acevo o un paso, la 
Compañía nen en cuenta las caractensticas del acnvo o pasivo, st los partcipantes del mercado 
tomaran esas caractesmacas al momento de fiar el precio del activo o passo cn la fecha de 
medición. 

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor ruonable se clasifican 
en el Nivel 1, 2 0 3 con basc al grado en que se meluyen datos de entrada observables en las 
mediciones y su importancia en la determmnacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se 
describen de la sigueme mansa. 

Niel 1 Se consideran precios de conzacion en un mercado acto para activos 0 pasos 
¿denticos, 

Nnel 2 Datos de entrada obscevables distentos de los precios de conzación del Nivel 1, 
sea directa o mdircctamento, 

Navel 3 Considera datos de entrada no obser ables 

A continuación se discuben las pancipales polmcas contables adoptadas en la preparacion de 
stos estados financieros 

2.3 Converaron de la moneda extranjera = 

1), Moueda funcional y de presentación 

Las partidas anclusdas en las cuentas anuales de la Compaña se valoran urlizando la moneda 
del entomo economico prnerpal cn que la entidad opera (“moneda funcional”) Los estados 
financieros se presentan en (L $$) Dolarts de los Estados Urados de Amenca. 

Las notas son parte entegrante de los ¿stados | imancioros
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5) Transacciones y saldos 

Las transacciones cn moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los 
pos de cambro vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de 
parudas que se han vuelo a valorar as pérdidas y ganancias en moneda extranjera que 
tesultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los pos de cambro de 
cierre de los activos 

  

y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en 
la cuenta de resultados 

2.4 Efecto y equivalente del efectivo - 

El efectvo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en cfecnve en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios 

2.5 Cuenta por cobrar y otras cuentas por cobrar - 

í)_ Cuentas por cobra comerciales 

1 as cuentas comerciales y otras por cobrar <on actos financieros mo dervados con pagos 
fos o dereerminables, que no conzan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inscial, a valor razonable, se muden al costo amortzado unilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El mgreso por intereses 
fincluyendo los intereses Ímplicitos) si exssueren, se reconocen como ingresos por intereses y 
se calculan utilizando la tasa de interés efecuva, excepto para las cuentas por cobrar a corto 
plo cuando el reconocimiento del interés resultare ammnateríal. Ml periodo de crédito 
promedio sobre la venta es 911 días. 

Las cuentas comerciales incluyen una provisión para ceducir su valor al de probable 
realización Dicha provisión se consutuye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales por cobrar y oras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 muscs desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como acuvos no comentes. 

  

ñi) Compañías y partes relacionadas 

Las cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas son achvos financicros con pagos 
Ejos o determinables que no cotizan cn un mercado achvo Ja Compañia reconoce el activo 
inicialmente al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente arribusble. 

Las notas son parte integrante de los Estados Hanancieros
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Estos acevos financicros se organ peancipalment. de operaciones por acuvidades ordinarrs, 
las cuales para el eeconocimiento imcial se cuannfican al valor razonable del monto recibido o 
por recibir por la venta de bienes o prestacion de servicio o prestamos otorgados sigun las 
condiciones previamente acordadas Posterior al reconocimiento snucial, los activos financieros 
se valonizan al costo amortzado. 

2.6 Inventarios — 

Los inventanos son presentados al costo de adquisicion u valor neto realizable, el menor Son 
valuados al promedio ponderado. Tos inventarios sncluyen una provision para reconocur perdidas 
por obsolescencia, la cual es determinada un funcion de un analisss de la postilidad real de 
unlización en la venta, £ valor nuto realizable repsusenta el precio de venta estimado en el gro 
normal de los negocios menos todos los costos necesarios para la venta 

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su Losto de adquisicion, 

2.7 Activos fijos - 

1) Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de activos figos se emdcn wnicialmente por su costo 

Fl costo de acmes fios comprende su precio de adquisicion mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del acto, su puesta en condiciones «de 
fancionamuento según lo previsto por la gerencia y la estimación imicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y reno del elomento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo. 

11) Medicion posterior al reconocimento: modelo del costo 

Despues del reconocimento amucial, los actos fijos son registrados al costo menos la 
depseciacion acumulada 3/0 el amporu. acumulado de las perdidas de detenoro de valor Tos 
gastos de reparaciones y mentemmsntos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen 

1i) Metodo de depreciación y vidas útiles 

LU costo de actos fijos se deprecia de acuerdo con el metodo de línea secta Los valores 
residuales, las vulas utiles y los metodos y tasas de depreciación de los activos se muvisan a cada 
fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospcenvamente, de corresponder 

Las notas son parte iteyrame de los Lstados Famancrezos 6
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A continuación se presentan las principales parndas de acnvos fijos y las vidas útiles usadas en cl 
cálculo de la depreciación 

Vida úl (eu años) 

Edificios an 
Maquinana y equipo 10 

Vehículos 5 
Equipo de oficana 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

iii) Retiro o venta de activos fijos 

Un componente de actwos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida 
mictalmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obrener beneficios 
economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia v pérdida resultante al momento 
de dar de baya el acuvo (calculada como la dsferencia entre el ingreso neto procedente de la 
venta y el importe en libros del activo) se mcluye en el estado de resultados cuando se da de 
baja cl activo 

2.8 Activos intangibles — 

3) Activos intangibles adquiridos de forma separada 

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y/o cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortzación se 
reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil estimada. 

ii) Método de amortización y vidas útiles 

La amoriwación de los achvos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ubles 
utilizando el método de línea recta. La vida útil esumada, valor residual y método de 
amortización son tevisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio cn el 
esmmado registrado sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finsta o indefinida. La vida útil de un acuso intangible 
que suna de un derecho contractual o legal de otro po no excederá el período de esos 
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad 
espera utilizar el activo. Se estima que el valor cesidual de todos los activos mtangibles de la 
Compañía son igual a cero, 

Las notas son parte integrante de los Estados Fnanciems
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ui) Retiro o venta de un activo intangible 

Tas ganancias o perdidas que sunan al dar de bara un acnvo intangible se emden como la 
difecencia entre el greso neto procedente de la venta y el mporte en libros del activo, y se 
fuconocen en el estado de resultados cuando se da di baya el activo respectivo. 

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e mtangibles — 

AL final de cada perodo, la Compañsa evalua los valores en libros de sus actos tangibles e 
intangibles a fin de determinar sa existe algun ndicarsvo de que estos activos han suftido alguna 
pérdida por detonoro Ma tal caso se calcula cl amporn rocuperable del actvo a fin dí dercrmunar 
el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) £ uando no es posible esumar el amporte 
recupcrable de un acuvo sndividual, la Compañas calcula el importe recuperable de la urdad 
generadora de efecuvo a la que pertenece dicho acto Cuando se sdentfica una base eazonzble y 
consistente de distribución, los actos comunes som tambien asignados a las umdados 
generadoras de «feto amdividuales, o disenbuidas al grupo mas pequeño de umdades 
generadoras de efectsvo para los cuales se puede identificas una basc de destmbucion razonable y 
consistente 

Los activos antangibles con una vida un! indefinida o todavia no dispomubles para su uso som 
someudos a una comprobación de detenoro anualmunu, O con mayor frecuencia sy cxste 
cualquier indicación de que podra haberse deteriorado su valor 

al amport, recuperable es el mavor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en 
uso Al stemar el salor en uso, los flujos de efect o faruros esumados son descontados del valor 
presente utilizando una tasa de descurnto ames de apuesto que refleya las valoraciones 2cfuales 
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los mesgos especificos para el activo para los 
cuales no sc ban ayustado los estunados de flujo de efectivo futuros 

Su el amporte recuperabke de un activo (o unidad generadora de efecnvo) calculado es menor que 
su valor en hibros, el valor en libros del actsvo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su 
importe recupcrable: Las perdidas por deterioro se reconocen anmediatamente 1 resultados 

Cuando una perdida por dutenoro es ces ertida, el valor en kbros del acto (o ucudad generadora 
de efectivo) aumenta al valor estado revisado de su importe recuperable, de tal maneta que el 
valor en libros merementado no excede ol valor en libros que se habra calculado sí no se hubiera 
reconocido la pénida por deterioro para dicho acnvo (o unidad generadora de efectno) en años 
antenores El severso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados 

Las notas son parte integrante de los Estados Emancieros
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2.19 Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar— 

Jas cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasos financieros, no 
derivados con pagos jos o determunables, que no cotizan en un mercado actvo 

   

Ustos pasivos mucialmente se reconocen al valor cazonable, más cualquiee costo de transaccion 
«irecamento atribuible, Posterior al reconocimiento wucial, se valorza al costo amormzado 
utilizando el método de interés efecuvo y menos las pérdidas por detenoro. 

El gasto por intereses (meluyendo los intereses Ímplicitos) se reconoce convo costo financsero y 
«« calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo comente, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de siruación financiera, 

que se clasifican como pasivo no comente. 

2.11 Obligaciones con instituciones financieras — 

Los recursos ajenos se reconocen, inicralmente, por su valor razonable, netos de los costos de la 
transacción incurridos, Postertormente, los fecursos ajenos se valoran por su costo amoruzado; 
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y 
el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el período de la deuda 
usando el método de mterés efecuvo. 

   

  

Las oblycaciones financieras se clasifican como pasivo cornente a menos que la Compañía tenga 
verecho incondicional de diente e) pago de la obligación al menos 12 meses después de la fecha 
del estado de situación financiera. Estas obligaciones sc clasifican en pasivo corriente y pasivo no 
corriente sobre la base del venewmento contracnual del capital nomanal. 

2.12 Impuesto a la renta — 

13 gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la senta por pagar corriente y 
«el impuesto diferido. 

3 Ympuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tibutana) registrada 
durante el año. La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos mmpomibles o deducibles y parudas que nunca son gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañua por concepto del impuesto corriente se calcula 
uelizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

  

Las noras son parte mregrante de los Estados Fmancionos
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a 

Me 

Impuestos diferidos 

TI impuesto diferido se reconoce sobre las deferuncias emporaras entre el valor en libros 
de los acuvos y pasrvos arilusdos ua los estados financicros + sus bases fiscales Un pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarios 
imponibles Un activo por umpuesto difesdo, se reconoce por todas las diferencias 
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaña disponga 
de utilidades gravables foturas contra las que se podna cargar esas diferencias temporarsas 
deducibles 

Los activos y pasivos por ampuestos ubfeidos deben medirse empleando las tasas fiscales 
que se espera scan de aplicacion en el penodo en el que el acrvo se realice o el paso se 
cancele 

La Compañía debe compensar activos por impuestos dhfendos con pasos por impuestos 
diferidos sr, y solo sr tiene reconocido legalmente el derecho de compensados, feente a la 

cu sas partidas + la Compañna tiene la 

    

misma autonidad fiscal, los amportis reconocidos 
antención de liquidar sus activos y Pasos como netos 

   

Impuestos cornentes y difendos 

Los impuestos comentes y dferdos, se reconocen como greso o gasto, y son incluidos. 
en el resultado, cacepto ta la medida en que hayan suegado de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patamomso, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando 
surgen del registro inicial de una combinación de negocios 

Otros impuestos 

Los salors por impuestos al valor agregado por pagar, asi como totenciones de 
Impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por 
Impuestos cormientes 

213 Provisiones 

las provisiones se reconocen cuando la Compañaa ene una obligacion presemte (ya sea legal o 
Ímplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia tenga que 
«lesprenderse de recursos que incorporen beneficios economcos, para cancelar la obligacion, y 
puede hacerse una estimación fiable dol »mport de la obligacion 

Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesaro 
paca cancelas la obligacion presente, al final de cada punodo, tenindo en cucnta los ecsgos y las 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 10
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incerudumbres correspondientes. Cuando se mude una provisión usando el Mujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho Mujo de efectivo. 

£vando se espera la recuperación de algunos o tados las beneficios económcos requendos para 
cancular una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un acuvo si es virtualmente 
cierto que se recibirá el membolso y el valor de la cuenta por cobrar puede scr medido con 
Gabilidad. 

2.14 Beneficios a empleados — 

  

i. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

Lil costo de los beneficios defimdos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) a 
cargo de la Compañía, es dererminado utilizando «| Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada con base en un estudio actuarial pracncado por un profesional independiente 

  

ganancias y pérdidas actuarales se reconocen en su totalidad en el otro resultado 
integral en el periodo en el que ocurren Los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sado otorgados, 

  

Participación a trabajadores 

Fl 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de 
participación laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio 
en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

2.15 Reconocimiento de ingreso: 

    

Los mpresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan a 
la Compañía y que los mgresos se puedan medir de manera fiable, mdcpendientemente del 
momento en el que el pago sca realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe estmado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda atorgar. Las emtenos 
específicos de reconocimiento enumerados 2 continuación también deberán cumplirse para que 
los mgrcsos sean reconocidos 

i. Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 
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La Compañaa ha transfiesdo al comprador los mesgos y ventajas, de po sygnificanvo, 
derivados de la propiedad de los bienes, 

La Compañss no consera para ss ninguna implicación en la gestion comiente de los 
"bienes vendidos, en el grido usualmente asociado con la propiedad, mu retiene el control 
efec. o sobre los mismos, 

J:l importe de los ingresos ordinanos pueda medirse con fiabilidad, 

Sea probable que la Compañsa sema los beneficios economicos asociados con la 
transacción, y 

Las costos incuendos, o por ancurar, en relacion con la transaccion pueden ser mudidos 
con fiabrlidad 

2.16 Costos y gastos — 

Los costos y gastos se registran al costo ustonco Tos costos 1 gastos se reconocen a medida 
que son mcuendos, independientemente de la fecha en que se haya realezado el pago, y <e 
regrstran en el periodo más cercano en ul que s. conocen 

2.17 Costes por intereses — 

Los costes por stereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se uncurse en ellos 

218 Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general un los estados financieros no se compensan los activos Y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permunda 
por alguna norma y esta presentación sea el seflejo de la csencsa de la transacción 

Los mgresos y gastos con oren en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañaa tiene la intencion de liquidar por su 
importe neto o de realizar el ico y proceder al pago del passo de forma simultanea, se 
presentan meros un resultados 

219 Instramentos financieros: reconocimiento mcial y medición posterior = 

Todos los acuvos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se 

Observe la presencia de una compra o venta de un aceno financiero bajo un contrato cuvas 

Las notas son parte integrante de los hstados Fmancieros 12



LABORATORIO NEO FARMACO DEL ECUADOR NEOFARMACO CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en U.S, dólares) 
  

condiciones requieren la entrega del activo dorante un periodo que generalmente está regulado 
poz el mercado correspondiente, y son medidos wucialmente al valor razonable, más los costos de 
la transacción, excepto por aquellos acmvos financieros clasificados al valor razonable con 
cambios en resultados, los cuales son intcialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
isansacción se reconocen en resultados. 

Lodos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valos razonable 

La Compañía clasifica sus acuvos financieros en las siguientes caregorías, a valor sazonable con 
caminos en resultados, acuvos financieros mamtenidos hasta su vencimiento y préstamos, y 
cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquineron los 
instrumentos financieros. La administración deteemma la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimuento sucial. 

¿Ala fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene básicamente préstamos y cuentas por 
cobrar 

.. — Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar som activos financieros no denvados con pagos fijos 
o derermanables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos cormentes, 
excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de sruación 
financiera, que se clasifican como acuvos mo corrientes, Los préstamos y cuentas por 
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. 

w. — Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que sc muden al costo amortizado, son probados por derenioro al 
final de cada periodo. Un activo financiero se consudera deteriorado sí, y solo sa, exuste 
evidencia objeuva del detenoro como consecuencia de uno o más eventos que haran 
ocurmdo después del reconocumento wucial del acnvo y ese evento o eventos causantes 
de la pérdida nenen un impacto sobre los flujos de elecuvo futuros estimados del acvo 
financioro. 

12 amporte de la pérdida por detenoro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la difesencia emure el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de nterés 
efeceva omjanal del activo financiero. 

LA valor en libros del acevo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
¿nectamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros 
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un 

Los 
sust 

se reduce a traves de una cuenta de provision Cuando se considera que una cuenta 
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se luna con cargo a la cuenta de provision 
La recuperación portenor dk los valores previamente climinados su convierte en creditos 
contra la cuenta de provision Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
Provinon se reconoten en dl estado de resultados 

  

Baja de un activo financiero 

La Compaña dara de baja un acnvo financicro unicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efcctno del acevo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los nesgos y beneficios mherentes u la propredad del activo financiero Se la 
Compañia no transfiere 1 tetene sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad y contmua reteruendo el control del activo transfcndo, la 
Compañía ruconocera su parucipacion en el activo y la obligacion asociada por los valores 
que tendna que pagar Si la Compaía renene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios mherentes a la propiedad de un activo financiero transcndo, la Compañaa 
conmouaca reconociendo el acto financiero y tambien reconocera un prestamo colateral 
por los imgresos recibidos 

Pasos fnanaeros 

instrumentos de deuda son clasificados como pastos financieros de confocmdad con la 
tancia del acuerdo contractual 

Pasivos financieros 

Tos imstromentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable 
con cambios en resultados o como pass os financieros medidos al costo amortzado 

Los pasivos financieros se elamficin como pasivos comentes a menos que la Compañía 
tenga un derecho secondiciónal a difirir su ligurdación durante al menos 12 meses 
despues de la fecha dk! estado de situacion financiera. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañia mantiene unicamente pasos 
financieros medidos al custo amortzado 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se ruconocin micialmente a su costo, neto de los costos que se 
havan imcurndo en la transación Posteriormente, se muden a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (nero de los costos necesarios para su 
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obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 

del acuerdo con el método de la tasa de anterés efectiva. 

si. — Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía. 

£ompcnsación de snstraraentos financia 

Las activos financieros y los pavos financieros se compensan de manera que se informa el 
importe Wneto en el estado de siuación financiera, solamente st existe um derecho actual 
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la mtención de iiquidarlos 
por el importe neto, o de realizar los acnvos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

2.20 Distribución de dividendos — 

La distribución de dividendos a los acciomstas de LABORATORIO NEO FARMACO DEL 
ECUADOR NEOFARMACO CÍA. LTDA, sc reconoce como un pasivo en los estados 
financioros de la Compañía en el ejercicio en que se aprueba su distnbución. 

2.21 Partidas excepcionales = 

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es 
necisano para proporcionar una comprensión adicional del rendimiento financiero de la 
Compañaa. 

2.22 Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas — 

Laa Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Funanciera 
(NIE) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sado ermtidas 
pero aun no son ufectivas, que permuten la aplicación anticipada. Un detalle es como sigue 

Lfectiva a partir de 
períodos que mueien 

Nur Lindo en_2 después de 

NILO Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

NI ES Ingresos procedentes de contratos — Finero 1, 2017 
con chentes 

Modificaciones a la NIC 16 y — Clarificación de los métodos Enero 1, 2016 
la NIC 38 aceptables de depreciación y 
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AMOTOZACIÓN 
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos Juho 1,215 

Aportaciones de los empleados 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIT Caclo Juho 1, 2015 con 

auto 2012 excepciones limitadas 

Modificaciones a las NI Mejoras anuales a las NITE (aclo 

2011 213 Tuho 1, 2415 

Se permute la aplicacion anticipada de estas normas muevas y revisadas 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NUI 9 ermunda en noviembre del 2009, merodujo nuevos sequisttos para la clasificacion + 
medición de activos financieros. Esta norma se modifico postenommunte en ocmibre del 2010 
para sacluse los requisitos para la clasificación y medición de pasavos financieros, ast como su baja 
en los estados financisros, y en mouembre del 2013, incluyó muevos requisitos para la 
contaluldad de cobertura general Ln quhto del 2015, se emmno otra vemson revtsada de la NIIT 9, 
principolenunte para ancluse lo siguiente 

Requermuentos de detenoro para actos financieros Y, 
Modificaciones livutadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 
categona de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples 

Bequestos claros de da NIT-9 

Todos los activos financuros que se clastfican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos 

Iimancieros, su reconoceran posterionmente a su costo amomzado o valor ramonable 
Tspecificamente, los instrumentos de deuda que se mantenen dentro de un modelo de negocio 
cmo obrero sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan fujos de 
ufectevo contractual» que son unicamente pagos de capital e intereses sobre «l capital pendiente 
por lo general se miden al costo amoruzado al final de los penodos contables posterores - Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objevo se cumpla tanto al 
recaudar los flujos de efecto contractuales como por la venta de acbvos financieros, y que 
tengan terminos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de 
efectivo que solo consuryen pagos de capual e wicreses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras 
anverstones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos 
contables postemores — Ademas, bayo la NIE 9, las entidades pueden hacer una eleccion 
irrevocable para presentas los cambios posteriores en el valor razonable de una aversión de 
patemono (no mantenida para negociar) en oro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del penodo 

  

En la medicion de los pasivos financuros desgnados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NUL 9 resquerc que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atsbumble a cambios en el mesgo di credito del ceferido pasiv 
presente en otro resultado antegral, a menos que, el reconocimmento de los ¿fectos de los caminos 
en dl sesgo de creduo del pasivo en otro resultado mtegral genere una asimetnta contable en 11 
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sesultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédsto de un 
pas financiero no son posterioemente xeclasficados al resultado del periodo. Según la NIC 39, 
la totalidad del importe del cambro en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor 

zazonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del período. 

Ta Admirustración de la compañía prevé que la aplicación de la NITF 9 en el futuro puede tenor 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con 
los actos financieros ) pasios financieros de la compañía — Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado. 

    

NHF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

Lan mavo del 2015 sc cmutió la NIIE 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
urilivar las entidades en cl registro y reconocumento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIF 15 reemplazará el acuual lineemiento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
zespecnvas en la fecha en yue entre en vigencia. 

   

El prncipio fundamental de la NIE 15 es que una entidad deberia reconocer el mgreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmerte a los chentes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de brenes o 

:prcificamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

  

SUTaOs 

Paso 1 identificar el contrato con los chentes. 
Pase» 2. identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3 determinar el precio de la transacción. 
Paso 4 distribuir el precio de transacción a las obligactones de ejecución en el contrato. 
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la media que) la entidad satisfaga la obligación. 

Segun la NIII* 15, una entidad contabiliza un mgreso cuando (o en la medida que) se sansfaga una 
obligación de ejecución, es decu, cuando el “control” de los bienes y sermcios relacionados con 

una obligación de ejecución particular es transfendo al cliente. Se han añadido muchos más 
Incamentos detallados en la NITF 15 pare poder analizar situaciones específicas. Además, la 
NTIL 15 requiere amplias revelaciones. 

  

La 1drmnistración de la compañía prevé que la aplicación de la NITF 15 en el futuro puede tener 
un ampacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones 
Sim embargo, no es posible proporcionar una estación razonable du ese efecto hasta que un 
esamen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de log Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben 3 las entidades utilizas un método de depreciación 
para partidas de promidad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las 
modificaciones a le NIG 38 amroducen la presunción ecbamble > de que cl ingrso no es un 
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principio apropiado para la amortización de un acuvo intangible Lata presuncion solo puede ser 
rebatida un las dos siguentes circunstancias 

Cuando el actwo miangble es expresado como medida de ingreso o, 
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios economicos del activo 
axangoble se encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospecevamente para pensodos anuales que comiencen a parur del 
1 de enero de 2016 o posteriormente. Es la actualidad, la Compañía usa el metodo de linea secta 
para la depreciación y amoruzacion de propiedades, planta, equipo y bienes tangibles, 
sespectivamente La Admumistracion de la Compañsa consulera que el metodo de hna recta es el 
mas apropiado paca reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los respecto» 
acnvos, por lo tanto, la Admunssracion de la Compañía considera que la aplicacion de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto en los istados financieros de la 

Compañra. 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos Aportaciones de los 

empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberían contabilizarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, 
mediante la consideracion de s dichos beneficios dependen del numero de años de servicio del 
empleado 

Para las aportaciones que son idependientes del numero de años de servicio la enudad los 
puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el penado cn el que se preste el 
servicio o armburrlos a los penodos de sumcio del empleado utilizando el metodo de la umadad de 
credito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del numero de años de servicio, 
se equucte que la ntida los atribuya a los años de serio del empleado 

La Admunsteacion de la compañia no preve que la aplicacion de estas modificaciones a la NIG 19 
en el futuro no tendna un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros, 
debido a que la Compañia no mannene planes de beneficios defimdos con aportaciones de 
empleados 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NIT Ciclo 2010 2012 incluren algunos cambios a varias NITE que se 
encuentran resumdas a contmuacion. 

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 elumanan ciertas inconsistencias en la contabilidad de 
depreciación 3/0 amornzacion acumulada cuando se ecevalúa una partida de propiedad, planta y 
equipo o un activo intangible, Las normas modificadas clarfican que el umporn en hbros bruro 
sc ajusta consistentemente con la revaluación de importe en libros del acwvo y que la 
amoruzación v/o deprecncion acumulada es la chferencia entre el importe bruto en libros y el 
importe del activo, luego de considerar las perdidas por deterioro acumuladas 
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Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de 
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de 
dicha entidad informante. Por consiguente, la entidad que informa debería revelar como 
eeamsacciones con partes relacionadas, los importes mcurridos para el servicio pagado o por pagar 
a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin 
embargo, no se requiere la revelación de los componentes de dicha compensación 

  

La Adromistración de la compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones en el fururo 
puede nu tener un impacto en los estados financieros consolidados. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a las NTF Ciclo 20111 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIF 

que se encuentran resumidas a continuación. 

Las modificaciones a la NIE 13 explican que el alcance de la excepción del porafoho de 
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros 
<n una base neta, incluye a todos los contratos que están dentro del alcance de, y contabilizados 
«e acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, meluso sí estos contratos no cumplen con las definiciones 
de acuvos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32. 

La Adermistración de la Compañía no preve que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro quede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
achumos 

nt ESTIMACIONES DE FBRMINADAS POR La 
ADMINISTRACION     

La preparación de estados financieros requiere que la Admunistración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos imcludos en Estados Financieros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la 
expenencia histórica, cambios cn la adustera e formación suministrada por fuentes extemnas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
cundiciones, y en algunos casos variar significatvamente. 

Tas estimaciones y políticas contabl 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
4/0 las que requieren un alto grado de quicio por pate de la admiustración. 

  

sigmficauvas son deficidas como aquellas que son 

Las parciales estimaciones 
podnan originar ajustes sígnificauvos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del 
próximo periodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos: 

y aplicaciones del centeno profesional que producto de su variación    

Las notas son parte unegrante de los Estados Emancieros 19
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3.1 Evaluación de posibles pérdidas por deterioro 

A la fecha de cierre de cada ano, o en aquella fecha en que se considere necesano, se analiza cl 
valor de los activos para determunar sí exuste algun sadicio de que dichos acervos hubieran sufiido 
una perdida por derenoro En caso de que exista algan indicio se reahva una estimación del 
monto tecuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubar con tuspecto 
al valor hbro de los actos % se trara de activos rdenmficables que no generan flujos de caja de 
forma independiente, se estima la recupurabiludad de la Lrudad Generadora de Efecnvo a la que 
pertenece el acero 

En el caso de las Unsdades Gencradoras de Fécenvo a las que se han asignado aceros tangibles o 
acevos tangibles con una vada vt indefimida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de 
fomma sistemanca al cieree de cada año o bajo crcunstancias consideradas necesanas para realizar 
cal analisis 

3.2 Activos Financiesos.- Cuentas comerciales y otras por cobrar 

En el caso de estos acnvos financieros, la Compañía nene detínuda una polwca para el registro de 
provisiones por deterioro en función de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es 
determinada en base a un analises de la antiguedad, recaudación hustonca y el estado de la 
recaudacion de las cuentas por cobrar 

3,3 La asignacion de vida útl de los Activos fijos e untangrbles 

Ta Administracion de la Compañía determana las vidas ueles essmadas sobre bases teemeas y los 
correspondientes cargos por depreciación de sus activos fjos e intangibles Esta esumacion está 
basada en los cxelos de vida prorectados de los bienes asignados a los respeutivos segmentos Ta 
Compañsa revisa las vadas único estimadas de los bienes de Activos figos e intangibles, al cscre de 
cada ejercicio anual 

3.4 El cálculo actuanal de fas obligaciones por beneficios definidos 

1] valor presente de la provsuon para obligaciones pur bencficios definidos depende de vanos 
factores que son determinados en funcion de un calculo actuaral basados un varios supuestos 
Tstos supuestos unltzados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyan una 
tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en lubros de las 
Provisiones de estos beneficios 

El actuario coneratado por la Compañaa para realizar el calculo acruanal, ueliza el metodo de la 
unudad de crcdito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de 
cada año reportado por la adrrumistracion de la Compañia La tasa de descuento es la tasa de 

Las notas son parte integrante de los Estados Pimancieros
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interes que debe ser utilizada para determunar el valor presente de los flujos fururos de caja 
estumados que se espera van a ser requendos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 
Las obligaciones por las prestaciones defimudas de la Compañía se descuentan a una rasa 
establucula por referencia a las tasas de mercado al final del penodo de referencia de los bonos 
corporatmos de alta calidad Se requiere un juicio sigmificarvo al establecer Jos critenos para 
bomws a ser melimdos en la poblacion de la que se deriva la cura de sundimento Los ermerios 
"mas importantes consuderados para la seleccion de los bonos mluyen dl tamaño de la cemston de 

    

  

  

los bonos corporanvos, calficacion de los bonos y la idennficacion de los valores ampicos que se 
excluren 

2 LELCUICO Y EQUISALEN LES DE LELCUIVO 

Un detalle de esta cuenta a continuación 
31 de Diciembre del. 
2915 2014 

Caja Chuca 27,549 32,560 
Bancos 82,649 1201984 

110,188 153,543 

' CUESTAS POR COBRAR 

Hlsaldo al 3 de diciembre, comprende 

-31 de Diciembre det 
2015 2014 

Cuentas por cobrar comerciales 1,284,440 951,536 
| mpleados 11,798 4,174 
Otras cuentas por cobrar 16,847 14,807 
Provisión para cuentas dudosas (46,825) (52,574) 

Subtotal 1266,260 937,943 
  

11 moxsrmento de la esumacion por mncobrables fue como sygue 

..31 de Diciembre del.. 
2015 20t4 

Saldo inicial 32,575 24,119 
Estimación del año 10,453 12,574 
Provisión por detcnoro 3,798 

Bajas (3,118) 
Saldo final 46,825 32,575 

  

  

Las notas son parte utegeame de los Estados Emancieros
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: IMPUES EOS 

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos comentes, es como sigues 

..31 de Diciembre del... 

  

    

  

2015 204 
Astitos por impuestos cormentes 
Retenciones en la fuente 31,524 27,774 
Anticipo impuesto a la renta 50,519 12,918 
IVA- crédito teibutario - 512 

82,036 41,204 

..31 de Diciembre del... 
2015 204 

Pasvos por impuestos corrientes 
Impuesto a la centa por pagar 135,246 98,028 
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar 6552 3245 
v retenciones del IVA o ” 
1CL por pagar 2,182 2,708 
Retenciones en la fuente de impuesto a la > 
renta por pagar Su9z 3597 

152,611 113,518 

El gasto del ampuesto a la renta incluye: 

--31 de Diciembre del... 

2015 20 
Gasto del impuesto comente 135,240 98,028 
(greso) /gasto por impuesto difendo 
relacionado con el origen y reverso de (1,459) 0) 
diferencias temporanas 
Total gasto de impuestos 127,781 97218 

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- Una conciliación entre la utilidad según 
estados financieros    el gasto por impuesto a la renta cormente es como sigue: 

(VER SIGUIENTE PÁGINA) 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 2
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-31 de Diciembre de! 

2015 20m 

Culidad antes de impuesto a la renta 524,722 461,229 

Gastos no deducibles 219,756 111,847 

Dedurción trabajadores con discapacidad (31,822) (06583) 
Uezas partidas (6,111) - 
Unidad a reinvertir (180,000) (200,000) 

Crilidad a la tarifa del 22% 516,544 336,493 

Gasto impuesto a la renta a la tasa 113,640 74,028 
impositwa vigente 
vasto impuesto a la renta a la tas: 
escenas z a idad 
Iafecto de diferencias temporanas (7,459) (810) 
Gasto de impuesto a la renta 
reconocido en los resultados 12758 sra 

  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula ca 
un 22% sobre las utilidades sujetas a dismbución y del 12% sobre las utilidades sujetas 4 
capualización, 

Los contribuyentes, en su declaración anual de rentas, deben consignar el valor que, durante 
«dl año impositivo siguiente, tendrán que pagar como anticipo. lin la liquidación del impuesto 
a la senta, el correspondiente gasto cornente deberá ser el mayor entre el impuesto causado y 
«l anticipo, previamente determinado. 

Saldo del impuesto diferido 

Ln resumen de los impuestos diferidos es como sigue: 

«31 de Diciembre del... 

2015 2014 

Imprestos diferidos 
Activo por impuesto diferido 12,906 5,448 

Impuestos deerados, netos 12,906 5,448 
    

Los movimientos de actvos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue 

(VER SIGUIENTE PÁGINA) 

Las novas son pare mejrante de los Estados Fmancieros
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Saldos al Reconocida Saldos 
comienzo en al 6n 
delaño resultados del año 

Año 2015 
Dsferencias tempurarias 
Obligaciones por beneficios definidos 7,459 
Lotal 5,448 7,459 

Año 2014 
Diferemoras temporarnas 
Otros (1.691) 1,691 
Obligaciones por beneficios defimdos 6,329 (881) 5,448 

oral 6,329 310 5,448 
  

Principales reformas tributarias 

Ta suplemento del registro ofícral 652 del 18 de diciembre de 2015, se publico la Ley de 
Orgaraca de Incentivos para Asociaciones Publico — Pewadas y la Inversión losrangera, un 
resumen de las prncspales reformas que se aplicaran a parte del año 2016, es como sigue 

     
   

e c9000 209 

e Los de rendimientos financieros que obtengan las sociedades, en inversiones mavonts de 
un año 

» Algunas rentas de stulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas, 
para el Ginanciarmento de proyectos desarrollados en asociación publico — privada. 

* Ciertas utilidades prosementes de la enagenación directa O mdrrecta de dercchos 
teprisentamos de capital, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un 
monto anual de una fracción basica gravada con tarifa cero del pago del ampuesto a la 
venta 

« — Exoneracion del impuesto a la senta en desarrollo de provectos en asoctación publico — 
privado, por el plazo de diez años. 

Pipas al esteros no sujetos a retercion de empero e da senta 

+ Ciertos pagos relacionados con financiarmento externo de instituciones financieras del 
extenor, legalmente establecidas como tales 

Lugresas de no resdentes 

   

Las notas son parte mtegranto de los hstados Financieros. a
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+ Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Fcuador, el impuesto 
contumplado sera seterado en la fuente de conformidad con lo dispuesto en el 
Reglamento 

+ Cuando se enajenan derechos representativos de capital, de una saciedad no residente un 
«l Fenador, que es propictana duscta e indirectamente de una sociedad residente 0 
ustablecimiento permanente en el beuador; se «cberan cumple ciertos. requisitos 
formales 

Impuesto e la Salida de Da 

E stan exentos del ampuesto a la salida de draisas los pagos al exterior que eftcruen las 
socudados que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecucion de prowectos en 
asocacion publico-pnvada, que cumplan con los requisitos Fiyados en la ley 

” INVENTARIOS 

Composición 

..31 de Diciembre del... 
205 204 

Producto terminado 292,954 199,516 
Matera prima 138,477 125,383 
Material de empaque 252,968 254,755 
Material de imprenta 3,086 2,879 
Produccion en proceso 9,522 20,961 
Menos STAN 012,594 

Proviston de nventano por detenoro (2.684) 
Prowsión de inventarso VNR (Q4,724) 

672279 599,911 

Importaciones en transito 24,372 
612279 624,282 

    

Los movitracntos de la provisson de mventano por detenoro, fueron como sigue 

«31 de Diciembre del... 

2015 2044 

Saldo wucral, neto 2,684 2,684 
Provision VNR del año 24,724 
Reverston provision deterioro 2584) 

  

4 

  

Saldo final, neto 
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Vo nIvOs Elfos 

EJ saldo al 31 de diciembre comprende 

.31 de Diciembre del... 
2015 2014 

Hdificios m 1,155,201 1,155,201 
Maquinana y equipo 895,505 672,009 

Vihiculos 72,656 62,196 
Equipo de oficina 6,195 6,795 
Muebles y unsures 24,362 23,936 
Lgupo de computo 27,523 22,383 
Construcciones en proceso 72,162 

2,214,505 1,943,120 
Menos. 

Depreciación acumulada (879,595) (337,536) 
1,744,910 1,605,584 

Importacion de maquinana en transito 56,32 38,653 
Ferrenos 28,944 28,944 

Total 1,820,174 1673181 

(D) 4131 de diciembre de 2015 la propiedad legal de estos bienes, a favor de la compañía, esta 
en proceso de regulanzación. Ver Nota 14 

Los movimientos de los acuvos fos fueron como sigue 

..31 de Diciembre del . 
2015 2014 

Saldo inicial, neto 1,673,181 16747 

Adiciones, neto 283,145 132,015 

Depreciación. gasto (136.352) (132,607) 
Saldo final, neto 1,820,174 1,673,181 

  

o ACRELDORES COMERCIAL 

Un resumen de esta cuenta es como sgue 

(VER SIGLIENTL PAGINA) 

Las notas son parte antegrante de los Estados Í mancieros 2%
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31 de Diciembre del., 

2015 2014 

Proveedores Locales 87,793 110,830 
Proveedores del Extenor 7,108 12,228 
Depósitos por identificar 22,549 21,565 
Anticipo clientes 24,563 14,914 

142,013 159,537 
    

Do OBLIGACIONES CON INS CLONES 
IINANCIDRAS 

11 saldo al 31 de diciembre, comprende: 

  

  

  

  

Produbanco S.A. 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 11.23% 
8,497 1 anual, pago mensual hasta julto del 2018 — y 1 

Unifinsa S.A, 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 11.08% 58.108 
anual, con pago mensual hasta noviembre 2015. Ñ > 

Intureses par pagar Ñ 491 
Unifi 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 11.09% 
anual, con pago mensual hasta mayo 2018. a tan + 

114,368 70,060 

Cati plaza 43380 6156 
Largo plazo 70,785 8,497 

114,368 70,060 
  

(1) Corresponde a contrato de arrendamiento financiero para la adquisición de un vehículo, con 
el Banco Produbanco S.A por un valor de US$ 15,344, a cinco años plazo, la vida útil del 
vehiculo se estima en 3 años. 

  

) Corresponde a préstamo hspotecario, con el Banco Unifinsa $ A. por un valor de US$ 
1511,743, a tres años plazo. 

Las notas son parte integrame de los Estados Financieros D
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PASIVOS ACUMULADOS 

Un resumen de la cuenta fac como sigue 

Participación de rrabajadores en las utiidades 
Beneficios sociales 

  

114,087 100,053 
    

     lis 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabayadores tienen derecho a participar de las 
utilidades anuales de la Compañía en un 15%, antes de cualquier participación de los ejecuwos 
en esas utilidades 

Los movituentos de la provisión participación a trabagadores, fueron como sigue: 
...31 de Diciembre del...   

  

205 2014 

Saldo arucial 81,394 49,336 
Provision del año 92,598 81,394 
Pagos efectuados (81,394) (49,336) 
Saldo final 92,598 81,394 

  

  

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Un detalle de esta cuenra es como sigue 

.31 de Diciembre del... 
2015 2014 

Sueldos por pagar 2,952 21,008 
Seguridad soctal 19,847 21,626 

22,799 42,629 
    

Sa OBLIGACIONES POR Bi 

  

1OS DEFINIDOS 

  

Un detalle de esta cuenta es como sigue: 

  

(VER SIGUIENTE PÁGINA) 

Las notas son parte mtcgrante de los Estados Financieros



LABORATORIO NEO FÁRMACO DEL ECUADOR NEOFARMACO CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en U.S, dólares) 
  

.31 de Diciembre del... 

2015 20 

Jublación patronal 386,313 322137 

Bonificación por desahucio 134,703 101,997 

521,016 324,734 
    

La compañía manuene dos planes de beneficios definudos que cubren sustancialmente a todos sus 
empleados, un resumen de ostas obligaciones por beneficios definidas es como sygue: 

ss dl 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabapadores que por veinte y cinco 
años ws más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mrerrumpada, tendrán derccho 
a ser jubilados por sus empleadores sin pesuicio de la jubilación que les corresponde cn su 
condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — 1ESS. En el caso del 

trabajador que hubiere cumplido veinte años, y menos de vemncinco años de trabajo, continuada 

o interrumprdamente, adicionalmente tendrá derecho a la parte proporcional de la jubilación 
patronal, de acuccdo con las normas de ese Código. 

Los movimientos de la provisión jubilación parronal, fueron como sigue: 

   

...31 de diciembre del... 
2015 2014 

Saldo tmesal 22797 274,855 
Costo de los servicios del. periodo comente 33,835 26,391 
Costos por mtereses 20,166 18,409 
Pérdida (ganancia) actuarial 10,563 6223 

Pagos (988) 6141) 
Saldo final 386313 322,137 

    

Bonificación por desahucio 

De acuerdo con dsposiciones del Código de [sabayo, en los casos de terminacion de la relación 

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 
25% y de la úlnma remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

1 os movimientos de la provision por desahucio, fueron como sygues 

(VER SIGUIENTE PÁGINA) 
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..:31 de diciembre del . 

2015 2014 

Saldo metal 101,997 91,324 
Costo de los servicos del periodo cornente 16,03 6572 
Costos por intereses 6,451 6202 
Perdida (ganancia) actuarial 10,222 (990) 
Pagos a) 
Saldo final 134,703 101,997 

    

Tos cálculo» actuarales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
defimdos fueron realizados al 31 de diciembre del 2015 por un actuano adependiente El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definudos y los costos del servicio actual, 
fueron calculados ublizando el método de la umdad de credrro provectada. Bajo este metodo los 
beneficios defimos deben ser arribuidos al periodo de servicio del empleado y basados cn la 
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cansidad de beneficio a cada ano de 
servicio, considerando el uso de Íupotesis acruanialos para calcular «l valor presente de dichos 
beneficios, Estas lupotesis ecflejan el valor de dmero a traves del tempo, el incremento salarial y 
las probabilidades de pago de estos bencficios 

Las ganancias y perdidas actuarales que sunan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se reggstean en el otro resultado integral 

1 OBLIGACIONES LON 108 40 CIONIS TAS 

Un resumen de esta cuenta es como sigue 

..31 de Diciembre del 

2015 204 

Cuentas por pagar accionistas, corto plazo 2,250 4,674 
Cuentas por pagar acciomistas, largo plazo 25m 46,872 

29,922 51,546 

(1) Cuenta por pagar que se ongino el 30 de ¡umo de 2011, en esa fucha la Junta de Socios 
autorizo para que al socio mayoritano de la € ompañsa se le adquiera el total de sus acuvos y 
pasivos, así como el negocio de fabnicacion y venta de productos farmaceuticos, cosmeticos y 
smedicados Se resalto que para el traspaso de los muebles deben observarse las formalidades 
respectivas, cota formalización aun esta en proceso Ver Nota 8 

Yas notas son parte mtegrante de los Estados Eimancieros 30
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Goes 

AS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

ión de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actvidades de 
financiamuento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y acuvos y, en 
consecuencia sus resultados 

+>mpañía dispone de vna organización y de sistemas de información, administrados por la 
Cicrencia, que permiten identificar dichos nesgus, detcemnar su magnitud, proponer medidas de 
mitugacion, ejecutar dichas medidas y controlas su efoctividad 

Ve continuación se presenta una definicion de los mesgos que enfrenta la Compañía, wna 
carcgonzación y cuantificación de estos ciesgos y una descapción de las medidas de mitigación 
actu 

  

iv. 

¡almente en uso por parte de la Compañía, stes el caso. 

Ricego en las tasas de interés.- L2 Compañía no se encuentes expuesta a nesgos en 
tasas de mterés debido a que mantienc préstamos a tasas de interés fijas, 
razonables en el entomo económico en que se opera 

estas tasas som 

  

Riesgo de crédito.- El nesgo de credito se refiere al nesgo di que una de las partes 
incumpla con sus obhgaciones contractuales resultando en una pérdida financiera La 
Compañía ha adoptado la polínca de únicamente involucrarse con partes solventes y 
obrener suficientes colaterales, cuando sea aproptado, como forma de mungar el riesgo de 
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

La Compañía no mantiene exposiciones de nesgo de crédito sigmficativas con ningún 
Chente. 

Riesgo de liquidez.- La Gerencia de la Compañía nene la responsabilidad final por la 
gesuón de Ixquidez; ha establecido un marco de trabajo apropsado para la gestión de 
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo, así como la gestion de Inquidez, La Compañía maneja el sesgo de 
hquidez manteniendo versiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos 
de efectivo proyectados y reales. 

Riesgo de cmpital- La Compañía gestrona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de contar como empresa un mascha mientras que maximuza el cendimiento a 
sus acciomstas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimoro. 
La Adramistración revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de 
esta revisión, considera el costo del capatal y los nesgos asociados con cada clase de 
capatal. 
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Categonas de sstrumentos financieros- 

Ll detalle de los activos y pasos financieros mantenidos por la Compañsa como sigue 

Actos financieros 
Costo amvortezada 
Lfecavo + equivalente de efectivo 
Cuentas comerciales por cobrar 
Otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar 

Pasivos financieros 
Costo aportada 
ercedores comercales 
Obligaciones con instrruciones financteras 
Cuentas por pagar accionistas 

(1 
10] 
5 
4 
(5 

Capstal social 

Ver Nota 4 
Ver Now 5 
Ver Nota 9 
Ver Nota 10 
Ver Nota 14 

PEA PARIMONIO 

+31 de diciembre del .. 

  

  

2015 2014 

(110.188 133,545 
2) 1257615 91896L 
O tr 14.807 
o 4173 

1,091,488 

Gem 159,537 
(9 114368 70060 
6)_ 2992 51,546 

286,302 281,143 
    

EJ capntal social autonzado consiste de 141,100 parncipaciones, cada una nenc un valor normal 
de L $5 1dolar de los Estados Usudos de Amenca, 

Reservas 

Resera Legal 

La 1 ey de Compañras requiere que por lo menos el 5% de su uelidad huida anual sea apropiada 
como reserva legal, hasta que ósta como muuno alcance el 20"o del capital suscnto y pagado 
Esta reserva no puede scr distribunda a los accionistas, ixcepto en caso de liquidación de la 
Compañsa, pero puede ser utilizada para absorber purdidas futuras o para aumentar el capital 

Las nors son parte integrante de los Estados Financieras
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Resultados acumulados 

Un resumen de las ulidades retenidas es como sigue: 

..-31 de diciembre de 

  

  

  

2015 204 

Unidades retenidas - cistrbutbles 750,150 553261 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIT (16.319) (16,519) 

733,631 536,742 

Sa $1 DETALLE COSPO) DE VENTA POR SU NATURALEZA 

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue 
.31 de Diciembre del... 
2015 2044 

Casta de ventas 

Consumo de matena pra 626075 766,787 
Utilización de mano de obra dhrecta 48,573 104,54 
Utilización de mano de obra indirecta 263,330 113,524 
Depreciación 117,196 99,562 
Mantenimento 5 reparaciones 38204 29 
Sumunsstros, materiales y repuestos 27,009 19,161 

Servicios básicos 18,414 17,254 
Análiss laboratorio 928 260 
Honoranos. - 3,404 

Maguila 100,128 x 
Combusubles y lubricantes 2,126 25683 
Seguros planta 4396 5952 
Alimentación personal a 35 
Otros gastos CIF 16,993 

Descehos 1701 - 
Oros costos indirectos 19,924 1,539 

1,293,898 1,168,918 
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á DILIALLE DA GASLOS Ll ADMINIS IRACION 3 
VENTA POR SUN ATURMEZA 

Ln detalle de estas cuentas, fue como sigue 
31 de diciembre del.. 

2015 2014 

Castor de Venta 
Remuneraciones 441816 495,197 
Alimentación personal 13,470 13,918 
Capacitaciones 200 6014 
Publicidad y propaganda 158,105 95,383 
Muestras medicas 40,946 124,050 
Donaciones, agasajos, premios 16,441 24,550 
Viajes 90,198 93019 
Servicios Basicos 10,498 14,699 
Mantenimiento y reparaciones 21,004 22,784 
Seguros 2.059 4643 
Lramsportes y Mets 56,280 54,090 

Arnendos 3800 1532 
Combustible 7,215 6911 
Suministros y materiales 3,125 3,109 
Otros 101 406 93 

  

989,292 

  

Gustos de Admamstracon 
Rermincraciones 272,635 313,44 

Alimentación personal 11,595 10,637 
Gestion 8977 6,119 
Servicios Basicos 9,689 11,148 
Mantenimuento y reparaciones 19,676 27,151 

Seguros 1,468 1,825 
Depreciaciones 19,156 33,044 
Transportes y fletes 3,869 5,274 
Honoranos 279,987 161,692 
Impuestos y contribuciones 17,462 16,088 
Combustbk 3704 2,552 
Gasto IVA. 117,442 76,625 
Suministros y matersales 20,336 21,981 
Otros 109,314 82,058 

895,310 765,599 
TOTAL ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 1,828,871 1,758,831 
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: LRANSACOONES Y SALDOS CON PARTES 
RELACION AD As: 

  

Transacciones comerciales 

El uggniente es un resumen de los prncipales saldos y transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 com partes relacionadas Se mcluve bajo la denominación de compañías relacionadas 
Alas compañías cOn s0cIO» y /0 ACCIONISTAS COMUNES, SOCIOS Y funcionarios. 

Un detalle, a continuacion 

.31 de diciembre del... 
2015 2014 

Cuentas por pagar a 29,922 51,546 

Compras 18,884 
Ventas 2,494 s 

(2, Ver Nota 14 

'ompensacion 1590; 

la compensación a los ejecutevos y otros miembros claves de la gerencia durante el año fue 
155243 520 y en el aña 20114 US$ 125,145 

Near CONTINGENCIA, 

M4 de diciembre del 2415 la Compañaa no reporta contingencias que puedan afectar a Jos 
estados financieros 

HECHOS GOL RRIDOS DESPLES DEL PERIODO 
SOBRE UE QUISE INFORMA 

Unir el 31 de dictembre del 2015 y la fecha de emusion de estos estados financieros (12 de abril 
«el 2016) no se produjeron eventos que, en la opuuon de la admumstracion de la Compaña, 
pudicran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos 

WROBACIÓN DEDOS ESTADOS EINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 91 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Gcrcrcra de la Compañia <l 12 de abr del 2016 4 secan presentados a los Socios para su 
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aprobacion Ln opinion de la Gerencia de la € ompañaa, los estados financicros seran aprobados 
por los Socwos sun modificaciones 

  

Ko 

Ema AE a Be 
Svivia Ontega de Peña Marina Avalos Sánchez 
Representante Legal Contadora General 
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