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NFO NOIENTE

A los Sefores Socios de
LABORATORIQ NEOQ FARMACO DEL ECUADOR NEOFARMACO CIA LTDA -

In igros

1. He auditado los estados financieros gue se adjuntan de LABORATORIO NEOQ
FARMACO DEL ECUADOR NEOFARMACO CIA. LTDA., que comprenden ef
estado de situacion financkera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondiantes
eslados de resuftado integral, de cambios @n &l patrimonio y flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financiercs de acuerdo con Nommas Intermacionales de
Informacién Financiera = NIIF, y de contral Inlerno delerminado por la gerencia
como necesario para permilir gue 1a preparacién de los estados financieros estén
libres de errores maleriales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. M responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
an mi auditaria  Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas regquieren gue cumpla con requerimiantos éticos,
planifique y ejecute la audiloria para oblenar certeza razonable de sl los estados
financieros estan libres de errores malesiales

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre log saldos y revelaciones preseniadas en los eslados financieros
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la
evaluacion de los riesgos de error material @én los estados financleros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de resgo, el auditor toma en
consideracion los conlroles interncs relevanies para la preparacién y presenfacion
razonable de los esiados fnancieros de la Compaflia a fin de disefar
procedimentos de auditoria apropiados a las cicunstancias, pero no con el
propositc de expresar una opinion sobre la efectividad de! conmtrol intermo de la



Compania Una auditoria también comprende a evaluacion de que las polilicas
contables utilizadas son apropiadas y de quée las estimaciones conlables hechas por
la gerencia son razonables, asl como una evaluacian de la presentacion general de
los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he oblenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinidn de audilonia.

Opinién

4. En mi opinion, los referidos estados financieros. presentan razonablemente en
todos los aspectos matenales. la posicion financera de LABORATORIO NEO
FARMACO DEL ECUADOR NEOFARMACO CIA. LTDA.. al 31 de diciembre del
2018. el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internaclonales de Informacion Financiera -
NIIF,

Marzo 28, 2018

RMAE Mo, 538



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMERE 2018 y 2017

NOTAS 2018 anr
(USSE)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 425 576 358 BBB
Cuentas por cobrar comercsales B 1.324£ 835 1.338 658
Otras cusnias por cobrar B 54 374 113 504
invantancs T 57 60T 5TeATT
ACIWOS pOT IMPUESIDS CoMmentes R [ 1.777
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2 382 BE3 2422 602
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propsadedes y equipos depreciables B 20681877 1.816 418
No depreciabies B 314 265 233 043
Otros achives 71424 41.280
TOTA ACTIVOS NO CORRIENTES 244T 8677 000, 751
TOTAL ACTIVOS 4,830 564 4513 352
PASIVOS ¥ PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES:
Cusnlas por pagar comerciaies T9.556 74,851
Oiras cuantas por pagar 15521 46 304
Faslvos por impuesios comentas 146.112 28 803
Ohligaciones acumuladas 21.806 100,222
Obligacionas insftuciones Financiera 9 274 848 50.672
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 538 041 250 052
PASIVO LARGO PLAZO:
Obligaciones por beneficios definidos 10 S64 588 are .43
Obligaciones insttuciones Financiera 9 131.181 167.180
1.085 780 1.046 621
TOTAL PASIVOS 1632 821 1.346 573
PATRIMONIO:
Capital social 12 I 287150 3.080.229
Resarvas Obigatonas &8 804 &7 B8
Utlidades Retemnidas (105 345) {158 8T3)
Resultado Ejercicio {21 666 175.705
TOTAL PATRIMONIO 3.196.743 3 166 TROD
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4 B30 564 4 513 352
e
Wor nolas a ios estados financems
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Syivia Ortega de Pena Fna Gotvara

Representante Legal Contadora Generpl



LABORAT N COCIALTDA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR EL
ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE 2018 y 2017

NOTAS 18 2017
ILISE)

INGRESCOES OPERACIONALES 13 4.511.605 4. 137.801
OTROS INGRESOS 110.807 33,130
TOTAL INGRESOS 4622.513 4.221.031
COSTO DE VENTAS 1,766,772 1534003
MAERGEM BRUTD 2.B55.741 2.5E7.028
Gastos de Administrackon 14 1,087 .577 S44 410
Gasios de Comarcializacion 14 1658 418 1.353.750
Gasios financieros 20,334 20574
TOTAL GASTOS 2,745,329 2.318 734
UTILIDAD AWTES DE PARTIGIPAGION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 110412 255 2594
Parficipacion a frabajadores 11 16.562 4 244
Impuesioa-la renfa 11 115,515 B2 345

UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADD
INTEGRAL DEL ANC {21.666) 175.705

Ver nolas a los astados financieros
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Svyivia Ortega de Pana “Ana Guevara

Representante Legal Contadora Ganeral
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE iCIEMBRE DEL 2018 y 2047

2018 2017
(US$)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibedo de clientes 4554 184 3883 804
Fagado a provesdores (2.383.350) (2.353.797)
Pagodo a empleados {1,715.533) {1.273.382)
Intareses pagados (258 334) (20.574)
Dividendos recibidos 455
impuestc 3 la renta (81.420) {86.558)
Otros {4.104) 26,345
Flujo neto de efective pravenients de actividades de opera 330 444 256 384
FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propledades planta v squipe (476 450) ({338.851)
Venta de propiedades. planta y equipo 2. Bo4
Compra de intangblos (18 998)
Otras salidas (entradas de efectivo) 11,8450
Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversion 5#51-?51! !355.343.5!
FLUWJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Fnanciacion préstamos lango plazo 203983 145178
Pago de prégtamos {35.898) {13.785)
Otras entradas (saldes de efectva) 2
Flufa nete de efective proventente de actividades de linanck 157 994 131 388
EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incremanto neto de afectivo y bancos 36 688 71921
Saldos al comienzo del afo 358 888 316 866
Saldos af final del afio 425575 388 088
GANANCIA (PERDIDA) ANTES 15% A TRABAJADORES | 110412 268 204
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacian 142 450 196.881
Ajustes gasto detenoro 47 489 (4.160)
Ajustes gasto provisiones 98078 174732
Mustes gasto impuesto a la renta 107 912 (53.018)
Ajustes gasto participacidn irabajadores {23 682) (6.444)
Otros ajustes por pantidas distintas al efectivo (41.860) a5 805

B2



CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

{Incremeants) disminucidn en cuentas por cobrar clientes 52.845 {228.451)
(Incremento) disminucitn en ofras cuentas por cobrar {28.818) 1.281
{Incremeanto) disminucion en anticipo de proveedores 33.658 (45.626)
{Incremento} disminucion en inventarios 7430 (B.481)
fIncremanto) disminucion en ofros activos (34.531) 7.327
Incremento. (disminucion) en cuentas por pagar comerciale 31.941 13.065
incremento (disminucion) en otras cuentas par pagar Z2.000 2T
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados (9.752) g3
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes (10.401) 25,808
Incrementa (disminucion) an otros pasivos {154 983) {B7.848)
FLUJOS EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OFPERACION A30 444 296 384
Var notas a los estados financieros
A ) L
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aylvia Ortega de Pefia Ana Guevara

Reprasentante Legal Contadora General




LABORATORIO NEO-FARMACO DEL ECUADOR NEQOFARMACO CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Laboratorio MNeo-Farmaco del Ecuador Meofarmaco Cialtda., fue constituida
legalmente en Ambato - Ecuador en el 15 de enero del afe 2010, mediante
escritura publica. El plazo de duracion es de 50 afos contados a partir de la fecha
de inscripcion en el Registro Mercantil,

Se consfituyo inicialmente con un capital de US$400, posteriormente el 27 de
diciembre del 2014 se decidid aumentarlo en U5%140.700, llegandeo a un capital de
LUS5141.100; el 8 de diciembre del 2016 se realiza un nuavo aumento de capital de
LUS%2.161.180, inscrita en el Registro Mercantil

El 25 de octubre del 2017 se efectlo un nueveo aumento de capital de USS 787 838,
mediante la suscripcion de setecientos ochenta y siete mil novecientos treinta y
nueve participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un dofar cada una,
aumento que capitalizando la cuenta “ulilidades no distribuidas de los afos 2011,
2012, 2013, 2014, 2015 y 2016 mas un pequefio aporte 8n numerario, para integrar
las padicipacionas en su valor nominal de un doalar

El 3 de diciembre del 2018 la Compadla efectio otro aumento de capital de
US3166.921 mediante la suscrpcion de ciento sesenta y seis mil novecientos veinte
¥ un participaciones iguales. acumulativas e indivisibles cuyo valor nominal es el de
un dadlar de los Estados Unidos de Amérnica cada una,

El total del capital social de la compania esta constituida por 3.257.150 acciones a
un dolar-americano cada una

su domiclie principal esta registrado en la ciudad de Ambato, en Av. Atahualpa ¥
Cardinet,

Las principales operaciones de la compafia son la fabncacion, desarrollo,
composicion. mezcla y comercializacion de formulas y quimices para uso humana
y/o animal, farmaceéuticos tales como. inyectables, liguidos, cremas, unguentos,
supositorios, colirnios, tablelas y demas productos relacionados

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia
administracion de la Compaidiia.



PRECIOS CONTROLADOS:

El 28 de |ullo del 2015, se promulgd el Reglamento para la fijacion de pracios de
medicamentecs de uso y consumo humano, gue establece los siguientes regimenes
de fijacion de precios de los medicamentos

1 Régimen Regulado de Fijacion de Precios.- Establece un precio lecho
para cada segmenio de mercado de los medicamenios estralégicos
registrados y nuevos.

2 Régimen de Fijaclidn Directa de Preclos.- Régimen de excapcidn, que se
aplica para |la determinacian unilateral, por pane del Consejo, de los precios
de los medicamentos de usc y consumo humano, con sujecion a esle

Reglamento.

3. Régimen Liberado de Precios.- Considerara todos aguelios medicamenios
gue no se encueniren clasificados en los dos régimenes antenores, los
precios aphcables seran libremente determinados. para o cual, los ttulares
de jos registros sanilarios deberan nofificar obligatoriamente al Consejo, de
conformidad con las disposiciones de esle Reglamenio.

D ENERIC S0 HUMANO

En diciembre de 2015, y con vigencia desde el 15 de enero del 2016, se promulgd fa
reforma al Reglamenio de Aplicacion a la Ley de Produccidn, Importacion,
Comercializacidn y Expendio de Medicamenios Genéncos de Uso humano El
articulo 30 de este reglamanto reformado dispone:

» Los medicamentos se registraran y comercializaran obligatoriamente como
genaricos cuando la patente de invencion haya vencido, debiendo tenar &n la
eliqgueta la denominacion comun y la denominacion del Medicamento
Genérico, sobre el nombre del fabricante

= 5Se comercializaran como genericos aguelios que obtuvieron orginalmenta de
una patente de invencién ya caducada.

En consecuencia, estd prohibido comercializar en el Ecuador medicamenieos
genéricos, con una marca determinada.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

2.3

26

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros de LABORATORIO
NEO-FARMACO DEL ECUADOR NEOFARMACC CIlA. LTDA., han sido
preparados de conformidad con las Narmas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF  Estan presentados en dolares de Estados Unidos de
Ameércia.

Bases de preparacion.- Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del coslo histonco, tal como se explica en las politicas contables incluidas
a continuacion

El valor razonable es el precio que 2e recibird por vender un active o el vaior
pagado para tranaferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilzando otra técrica de valoracion. Al estmar ¢l valor razonable de
un actvo o un pasivo, la Compaiia fiene en cuenta las caracteristicas del aclivo
0 pasivo gue los participanies de! mercado tomarian en cuenta al fyar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicidn

A continuacion se describan las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compafiia considera como efectivo y
equivalenies da sfectivo los saldos en caja, caja chica y bancos sin resincciones
de facil liquidacion pactadas a un maximo de novenla dias. En el estado de
siluaciwn financiera clasificado, los sobregiros se clasifican como obligaciones
con instituciones financieras en el pasivo corrlente.

Cuentas y documentos por cobrar.- La mayoria de los ingresos sa reallzan
con condiciones de cradite normales y los importes de las cuentas por cobrar
debidc a fa polittca contable no ftienen inlereses implicitos, esto se ha
determinado una vez realizado los analisis necesanos dentro de esie grupo de
cuentas. Se reconocen iniciaimente a su valor nominal, debido a gue no existen
diferencias matenales respecto de su valor razonable

Al final de cada periodo sobre el gque se infarma, los importes en libros de las
cuenias comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar s existe alguna evidencia objetiva de gque no vayan a ser
recuperables. Si es asl, se reconoce inmedialamenie en resultados una pérdida
por detenoro dei valor.



2.7

28

29

Inventarios.- La compania mantiene en sus bodegas inventarios acorde a los
gue requiere la seccin 13 gue son manienidos para la venta en @l curso nomal
de sus operaciones, no cuenta con inventarios de suministros. Sus inveniarios
son medidos al importeé menor entre el coslo promedio de adquisicion y el valor
nelo realizable.

Los costos de los Inventarios estan conformados por el precio de compra,
Impuestos (que no sean recuperables posteriormente de [as avloridades
fiscales), el transporie. la manipulacion y otros coslos directamente atribuibles a
la adquisicion de los mismos

Propiedad, planta y equipo.- Las partidas de propiedades y equipo adquiridos
de forma separada se reconocen y valoran Inicialmente por su coslo Luego del
reconocimiento inicial, las propledades y equipo son valoradas al costo menos |8
depreciacién acumulada y &l importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor

El coslo de propsedades y eguipo incluye lodos los cosios de adguisicon mas
todos los costos incurridos para la ubicacion y puesta en condicones de

funcionamiento del activo.

La depreciacion es calculada en base a la wida dtil estimada de las diversas
clases de panidas de propiedades y equipo de acuerdo con | método de linga
recta. Si exaste algun indicio de que se ha preducido un cambio significalivo en la
lasa cde depreciacion, vida ulil o valor residual de un activo, se& revisa la
depreciacion de ese aclivo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expeciativas. A menos que se revisen debide a cambios especificos en la vida
utll estimada, |as tasas anuales de depreciacion son 5% edificios e instalaciones,
33.33% para eguipos de computacion, 10% mueblez y enseras, 10% para
magquinaria y herramlentas

Deterioro del valor de activos no financieros- La Compafila evaila
penodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
detenorado de acuerdo con la Seccion 27 Detericro del Valor de los Actives.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo;
para determinar &l existen indicios de gue escs actives hayan sufrido una
pérdida por detenoro de valor. 51 existen indicios cde un posible deteroro del
valor, se estima y compara el imporie recuperable de cualqueer activo afectado
{0 grupe de activos relacionados) con su impore en libros. Si el importe

- 10 -



2.10

211

212

recuperable eslimado @6 infenor, se reduce e imporie en hbros al impone
recuperable estimado, y s& reconoce una pérdida por detenoro del valor en
resultados.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos
necesarios para la venlta, o el valor de uso, &l mayor de los dos.

De forma similar, en cada fecha sobre la que s& informa, se evalua si exisie
deterioro del valor de los inventanios comparando el imporle en libros de cada
partida de! inventano (o grupo de partdas similares) con su precio de venla
menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo
de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe an libros al precio
de venta menos los costos de terminacién y venia, Yy s& reconoce
inmeadiatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente. & importe en
libros del activo (0 grupo de achvos relacionados) se ncrementa hasta fa
estimacibn revisada de su valor recuperable (precio de venta menos COSlos Oe
lerminacidn y venta, en @l caso de los inventancs), sin superar el impore que
habria sido determinado s no se hubiera reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor del active (grupo de activos) en afos anteriores. Una reversion
de una perdida por deterioro de wvalor se reconoce inmediatamenie en
resultados.

Costos por intereses.- Todos os coslos por préstamos se reconocen en el
estado de resuitados del periodo en el gque s& iNcurmen.

Préstamos.- Representan pasivos financieros gue se recenocen iniciaimante a
su valor razonable, nelo de los costos de la lransaccion incurridos. Eslos
préstamos se registran subsecuentemente a su coslo amortizado, cualguer
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) v el
valor de reembolso s& reconoce en al estado de resultados durante el periodo
del prestamo usando el método de interés efectivo

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.- Las cuentas
comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fjos o delerminables, que no collzan &n un mergado activo,
Surgen cuando la Compania recibe dinero, bienes o servicios directaments de
un acreedor. Estas cuenlas son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y los intereses implicitos que generan son reconocidos al final del
periodo en el estado de resullados

=1L -



213

2.14

215

Se meconocen iniciaimente a su valor nominal, que es similar a su valor
razonable por tener vencimiantos en el corto plaza Después dal reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado utilizando el métode de la tasa de Interés
efectiva, menos cualquier delerioro que pueda generarse en el periodo.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses Implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo
para las cuentas por pagar a corio plazo cuando &l reconocimiento del interes
resultare immatenal

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto
a la renta por pagar cormente y &l impuesto difendo

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La uliidad gravable difiere de ia
uliidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles El pasivo de fa
Compafiia por conceplo del impuesto comiente se calcula utilzando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- E|l impuestc difendo se reconoce a parlir de las
diferencias entre los Importes en libres de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos difendos se reconocen para todas las
diferencias tempo/arias que se aspere gue incrementen a ganancia fiscal en el
futuro

Los activos por impuestos diferdos se reconocen para lodas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualguier pérdida o créddito fiscal no utiizado Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen. El importe en libros neto
de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion aclual de las ganancias fiscales
futuras. Cualgquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se caleula segin las tasas Impositivas gue se espera aplicar
@ la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
active por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por mpuestos diferidos,
sobre |2 base de |as lasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso
de aprobacion esté practicamente termmado al final det periodo sobre &l que se

12-



2.16

217

2.18

2.19

2.20

inferma.

Las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo de un 25% para los anos 2018 y 2017,

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso
pasado; es probable que la Compartia tenga una salida necesaria de recursos
para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos gque se
espera sean necesarios para liguidar la obligacién usando una tasa antes de
impuestos gque refleje las evaluaciones del mercado actual del valor tempaoral del
dinero y los riesgos e Inceridumbres especificos de [a obligacion. El incremento
en la provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
interesas.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarnos se reconocen cuando
s& produce la entrada bruta de beneficios aconamicos originados an @l curso de
las aclividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempra gue dicha
gnirada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio neto que no esia
relacionado con las aportaciones de los propielarios de ese patnmonio y esios
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, derivada de los mismos, El ingreso se expone neto, de
impuesto, descuentos o devoluciones,

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el
metedo de interes efectivo, en base al tiempo y en refarencia al capital pandianta
de cobro.

Participacién a trabajadores.- La empresa reconoce con cargo a |os
resultados del ejercicio en gue se devenga. el 15% de parficipacidn de los
trabajadores an fas ulilidades de conformidad con lo establecido en &l Codigo de
Trabajo de la Repiblica del Ecuador.

Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los beneficios
(jubilacien patronal y desahucio) a cargo de la Compafia, es determinado
utiizando el Método de la Unidad de Crédile Proyectada con base en un estudio
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2.21

222

actuarial practicado por un profesional independiente, Las ganancias y peridas
actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado intégral en el
periodo en el que ocurren. Lot costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histdrico y se
recenocen a medida que son incurrides, iIndependientemente de la fecha an que
g@ haya realizado & pago, y se registran en el perlodo mas cercano en el que s&
conocen.

Gaslos de Administracién.- Los gastos de Administracion commesponden a las
remunaraciones del personal, page de servicios Dasicos, depreciacion de
equipos y olros gasios generales asociados a la actvidad adminstrativa y
operacional de la Compaiia,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con o previsto en la NIIF,
requigre que la administracién de la Compafia efectue ciertas estimaciones, juicios
y supuestos que afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad y los montos
reporiados de activos, pasivos, ingresos y gasios Informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes se revisan sobre una base continua, Las revisiones de las
&slimacionas contables son reconocidas en &l pariodo en el cual las estimaciones
son revisadas y en cualquier periodo fuluro afectado. En opinion de la
Adminisiracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en @ mejor
ulilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Diciemnbre 31,
2018 2017
(USS)
Caja 50 504 99,6823
Bancos __ 365 982 488865

Total 425576 388.888
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue;

Clientes Division Oficina Quito
Clientes Division Oficina
Guayaguil

Clientes Division Oficina Cuenca
Clientes Division Oficing Ambato
Clientas del Exterior

Clientes Distribuidores

Clientes Division Regidn Insular
\arios

Provision Cuentas Incobrables

Total

Diciembre 31,
2018 2017
(LUS%)

g5.732 107,498
266,308 273,042
134 989 127.760
60,353 71.466
60.272 122.019
898.013 840 615
1.832 1.017
11471 28 548
(23.935] (39.307)
1.324.835 1.338.556

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Dicrambre 31,
2018 2017
(Uss
}

Cuentas por cobrar
relacionados P el
Anticipo proveedores 18,728 48,626
Otras cuentas por cobrar 173 1.783

Total 54 374 113.504
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(UES)
Materia Prima 105,592 138,474
Material empague y suministros 194 651 186.386
Productos en proceso 11,032 18:855
Productos terminados 277,567 254 809
Importacian en Transito 1] TH1
Frovision deterioro |nventanos (12.235) (20.528)
Total 576.607 ST9.877
8. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Un resumen neto de propiedades planta y equipo es como sigue:
Diciembra 31,
2018 2017
(USS)
Edificio 1.003.841 §22 502
Maguinaria y equipo 965804 814.714
Vehiculos 22.550 41 364
Equipa de oficina 6.545 5382
Muebles y enseres 21.670 25.608
Equipo de Computacion 16.445 6 849
Cibras en proceso 25122 :
Total £.081.977 1.816.418
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A continuacion el movimiento de propiedad planta y equipo

5 Edfe E Vehiccs:  ZqUipe  Muctitey  TAupe de
| UL s My Eguipo Ofcna enseres  Compulc

Saldo 31-Dic-2017 233043 1.261.128 B1d 714 41 364 5382 25.608 . 848
DipreEnongs (40188200 (119.542.00) (M 08000) (1077004 (3938000 (21067.00)
Adidiones 81223 144 385 270833 13178 2240 ! 30,853

Saido 31-Dic-2018 314 268 1.003 341 585 B0S 22 550 £.545 21,670 16445

En el afo 2018 existe un incremento de los aclivos., esto se debe a que
Neofarmaco Cia Lida efectuo la compra de una propiedad en la ciudad de
Guayaquil.

9. OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafia mantiene préstamos hipotecarios con
LNINOVA S.A . segun detalle adjunto:

Nimero| FechaVio | Saldo | 1o 7858

18087 | 15-may-19 | 200.000.00 9.72%
20957 8-dic-22 167.189.80 9.56%

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal:

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabjo, los trabajadores que por veinte y
cince anos o mas hubleren prestado sus serviclos en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a
jubtdacién que les comesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecutoriano de
Seguridad Social - |IESS. En el caso del trabajador gue hubiere cumplido vente afios y
menos de veinlicinco antos de trabajo. continuada o interrumpidamente. adiconalmente
fendra derecho a la parle proporcional de la jubilacidn patronal de acverdo con las
normas de ese Cadigo.

-17-



Bonificacién por desahucio!

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, &n los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafila entregara el 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Dhiciembre 31,
2018 2017
(LISS)
Provision por Jubilacion Patronal 745082 642,284
Provision por Desahucio 219.507 237.147
Total o4 589 B79.431

Un mevimiento de la provisién por deshaucio y jubllacion patronal del afo 2018 es
oMo sigue;

Provision Provisi i
Deshaucwo Patronal
(USS)
Saldo 31 Diciembre 2017 23T 147 642 284
Castigos (17, 640)
Provisidn 102. 788

Saldo 21 Diciembre 2018 219,507 745 082
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11.

IMPUESTOS

impuestos corrientes 85 como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017
(USS)

Activos por impuestios cormentes:

Crédito tributario Renta 38.006 44741

Total 39.006 44 741
Fasivos por impuestos cornentes:

Impuesto a la renta por pagar 76.510 21.188

Total 76,510 21.199

11.1 Activos y pasivos del afo corriente.- Un resumen de activos y pasivos par

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacion

entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(USS)
Utilidad antes de Participacion trabajadores 110.412
15% Participacion Trabajadores 16.662
Liilidad antes Impuesto a la Renta 93.850
Gastos Mo Daducibles J68.213
Uitilidad gravable 462 063
Cradito Tributario |.R 39,006
Anticipo calculado (2) 26.204

(1) De conformidad con disposicionas legales, Ia farfa para el impueslo

a la renta, se calcula en un 25%,

11.3 Aspectos Tributarios

Codigo orpanico de la produccidn - Con fecha diciembre 29 def 2010 se
promulgé an el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Coadigo
Crganico de |a Produccion, Comercio € Inversiones. &l miamo que incluye
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entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la tarifa el
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemes: 25% para el afic 2017
y 2018.

Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado -
Gon fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del
Registro Oficial No. 582 la Ley de Fomeante Ambiental y Oplimizacion de
los Ingresos del Estado, la misma que Incluye entre olros aspectos
tributarios, la tarifa de Impuesto a la Salida de Divisas - 15D gue se
Incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generadar
de este impuesto al uso de dinero en el exterior ¥ s& establece como
exento de este impuesto el page de dividendos a compafias o personas
naturales que no estén domiciliadasa en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y blenes da
capital, gue consten en el listado establecido por el Comité de Politica
Tributaria ¥y gue sean ufilizados en procesos productivos. pusden ser
utilizados come crédito tributario de impuesto a la renta,

Efectos Tributarios de la Revaiyacidn - Decreto Ejecutive Mo, 1180 - Con fecha 19 de
junio del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutiva No, 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tnbutario Interna, eliminando el
literal f del numeral 6 del articulo 28 mediante el cual, se sefalaba gue 1a revaluacion
de activos fljos no tenia efectos tributarios.

12. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 asciende a
US3$3.257 150 representado por tres millones doscientos cincuenta v siete mil clento
cincuenta acciones por un valor de un ddlar de los Estados Unidos de America cada
una.

13. INGRESOS

Los Ingresos corresponden a la produccion y comercializacion de productos
farmaceuticos de consuma humano.
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14. GASTOS

Un resuman de los gastos reportados an los eslados financiercs es como sigue:

Remuneraciones

Servicios por honorariosy dietas
Mowilizacidn

Mantenimianto

Gestidon

Suminisiros

Impuesics

Depreciaciones

Amoriizaciones

Otros Gastlos
Gastos no deducibles

Total Gastos de Administracion

Remunearaciones
Servicios Publicidad y propaganda
Arrandamienios
Movilizacion
Mantenmiento
Gestion
Suministros
Depreciaciones
Amortizaciones
Gastos de viaje
Olros gastos

Total Gastos Comercializacion

Diciembre 31,
2018 2017
(USS)
332812 325818
288 654 243 816
8113 13.728
78 B42 53179
10 621 12714
31.404 24 415
157 838 130 454
21.390 20172
15.108 10.932
60.635 66 481
52.066 42 601
1.0567.577 844 410
Diciembira 31,
2018 2017
(USS)
714 261 809 958
475.323 249 348
0 1.200
B89.325 B5.133
56544 Jms
19,605 16.878
64 365 13.257
18.814 21.425
12.821 13.150
127.111 106.023
131.015 34.321

1.658418 1.353.750
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(28 de marzo del 2019) no se produjeron evenios gque en opinldn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afio terminado &l 31 de diciembre dal 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia y seran presentados a los Socios para
su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiila, los estados financieros
saran aprobados por loa Socios sin modificaciones
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