INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores de la Junta General de Accionistas
Laboratorio Neo-Farmaco del Ecuador:

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Laboratorio Neo-
Farmaco, al 31 de Diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el
afo terminado en esa fecha. Asi com un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la compafiia es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los los estados financieros de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimanciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonables sobre si los estados financieros
estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieors
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria tambien
incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
evidencia de auditoria proporciona una base razonable para expresar una
opinién.



Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente
respecto de todo lo importante, la situaciéon financiera de Laboratorio Neo-
Farmaco del Ecuador, al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento por parte de Laboratorio Neo-Farmaco
del Ecuador, de obligaciones tributarias,

Octubre 16, 2013




LABORATORIO NEO-FARMACO DEL ECUADOR

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVO 31-Dic, 31-Dic.
NOTAS 2012 2011
Corriente
Efectivo en caja y bancos 1 114.441 49.602
Cuentas y documentos por cobrar
clientes 2 747.261 581.679
Otras cuentas y documentos por cobrar 106.971 45.902
Servicios y otros pagos anticipados 1.971 0
Impuestos anticipados 28.966 0
Inventarios 3 931.662 538.656
Total Activo Corriente 1.931.272 1.215.839
No Corriente
Propiedad planta y equipo 4 1.320.051 1.183.380
Otros activos 5 233.845 233.845
Gastos diferidos 6.329 6.621
Total Activo no Corriente 1.560.225 1.423.846
TOTAL ACTIVOS 3.491.497 2.639.685
PASIVO
Corriente
Obligaciones financieras 6 218.717 24.666
Cuentas y documentos por pagar 7 355.418 132.376
Otras cuentas y documentos por pagar 22.927 9.579
Beneficios empleados 102.361 73.910
Impuestos 109.270 64.437
Total Pasivo corriente 808.693 304.968




No Corriente

Cuentas por pagar accionistas 57.884 195.849
Provisiones 8 282.238 130.114
Impuestos diferidos 1.691 1.765
Total Pasivo no Corriente 341.813 327.728
PATRIMONIO

Capitulo suscrito 9 400 400
Aportes futuras capitalizaciones 10 1.801.190 1.801.190
Reserva Legal 80 0
Resultados Ejercicios Anteriores 205.320 (2.461)
Utilidad del Ejercicio 334.001 207.860
Total Patrimonio 2.340.991 2.006.989
Total Pasivo + Patrimonio 3.491.497 2.639.685

Sra./Silvia Ortega de Pefia
Gerente General
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Contadora General
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LABORATORIO NEO-FARMACO DEL ECUADOR CIA LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresados en U.S délares)

31 -Dic. 31-Dic,
Notas 2012 2011

Ingresos
Ventas 12% 548.669 277.278
Ventas 0% 3.032.295 1.465.670
Menos:

Devoluciones en ventas -108.642 -61.408

Descuentos en ventas -681.148 -348.396
Total Ingresos Operacionales 2.791.174 1.333.144
Otros Ingresos 1.063 6.233
TOTAL INGRESOS 2.792.237 1.339.377
Costo de Ventas 558.179 435.028

| MARGEN BRUTO DEL EJERCICIO 2.234.058 904.349

Gastos Administracién 11 958.636 198.642
Gastos de Ventas 12 769.351 374.446
Otros Gastos

Gastos Financieros 15.161 4.069
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 490.910 327.192 ]
15% Participacion trabajadores 73.637 51.188
Impuesto a la Renta 83.272 68.144
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 334.001 207.860

Gy o) b 55 .
Sra/ Silvia Ortega de Pefia Dm%" """"""

Gerente General Contadora General




ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. délares)

RESULTA
APORTES | RESERVAS RESULTADOS DOS DEL
DE ACUMULADOS EJERCIO
SOCIOS O RESUL-
CAPITAL | ACCIONIS TADOS TOTAL
SOCIAL | TAS PARA ACUMULA- PATRIMONIO
FUTURA | RESERVA “"‘,"“‘ DOS POR m
CAPITALIZ| LEGAL | ... L. . APLICACIO ey
ACION DAS N PRIMERA | 00 o
VEZ DE LAS
NIIF
SALDO INICIAL DEL
PERIODO 01/01/2012 400| 1.801.190 207.860 (2.461) 2.006.990
CAMBIOS DEL ANO EN
EL PATRIMONIO:
Transf. de Result. a otras
cuentas patrimoniales 80 (80) 0
Result. Integral del Afio
(Gan.- pérd. del ejercicio) 490.910 490.910
Participacién trabajadores (73.637) (73.637)
Impuesto a la renta (83.272) (83.272) |
SALDO FINAL AL
31/12/2012 400| 1.801.189 80| 234.703 2.461)| 334.001 2.340.991
E
J . .?_t.,( d & ,f/ '(:;-Aé_
Sra. Silvia Ortega de Pefia Dra. Silvia %mﬁ

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contadora General




EO-FARMACO DEL E

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Cobro de impuestos

Otros cobros de operacion

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de impuestos

Pago de intereses

Pagos servicios de operacion

Anticipo proveedores

Otros pagos de operacion

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Prestamos otorgados

Venta activos fijos

Compra de activos fijos

Efectivo neto usado en actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso por préstamos

Pago prestamos

Aportes en efectivo

Pagos de Largo Plazo

Efectivo (usado en) proveniente de
actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO

2.623.648
21.723
17.311

(432.758)

(740.998)

(195.031)

(4.738)

(517.901)

(64.473)

(481.176)

225.607

(4.450)
8.905
(209.434)

(204.979)

182.177

(137.966)

44.211

64.839

747.032
16.857
(1.440)
(715.521)
(123.058)
(50.031)

(86.916)
(41.057)

{265.378)

(519.513)

(1.446.553)

(1.446.553)

220.515
(6.437)
1.801.190

2.015.268

49.202



EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL

COMIENZO DEL ANO
49.602
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL
FIN DEL ANO 114.441
Utilidad antes de impuesto a la renta 490.910
Ajustes a la utilidad neta: 77.684
Depreciacion 72.763
Amortizacién de cuentas incobrables 7.343
Pérdida (ganancia) por VRN y deterioro
Por provisiones 84.730
Por beneficios empleados 69.538
Por impuestos diferidos 218
Participacion trabajadores (73.636)
Impuesto a la renta (83.272)
Disminucién (aumento) en activos: (662.392)
Cuentas por cobrar comerciales (172.925)
Otras cuenta por cobrar 4.250
Compra Inventarios (393.006)
Gastos pagados por anticipado (62.839)
Otros activos (37.871)
Aumento (disminucién) en pasivos: 319.404
Cuentas por pagar comerciales 223.042
Otras cuentas por pagar 13.348
Otras pasivos _83.014
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacién 225,607

Gerente General Contadora General

400

49.602
327.193

63.084
29.327
4.585

141.096
11.443
(4.036)
(51.188)
(68.145)

(1.167.666)
(586.264)
(1.689)
(538.656)
(41.057)

257.877
132.376
9.579
115,922

{519.513)
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Sra.'Silvia Ortega de Pefia Dra. Séavia %



LABORATORIO NEOFARMACO DEL ECUADOR CIA. LTDA

POLITICAS CONTABLES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

Laboratorio Neo- Farmaco del Ecuador Neofarmaco Cia. Ltda.- Fue constituida
mediante escritura puablica el 11 de marzo del 2010 en la ciudad de Ambato. Su
domicilio principal es la ciudad de Ambato.

2. OPERACIONES

El objeto social de la compafiia es la fabricaciéon desarrollo, composicién, mezcla y
comercializacién de férmulas y quimicos para uso humano y/o animal, medicinas,
tratamientos, unglientos, pastillas, jarabes; colirios y demas productos relacionados.

3. POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos de la Compania han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para las PYMES (NIIF para las
PYMES) emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
IASB), segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiias
del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1
Presetacion de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en funicion de
las NIIF vigentes al 31 de dciembre del 2012, y han sido aplicadas en manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

a) Declaraciéon de conformidad y presentacion

Los estados financieros d ela Compafia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF

La Compaiiia de acuerdo a lo establecido por la NIC 1 - Presentacion de estados
financieros presenta informacion comparativa respecto del periodo anterior para
todos los importes incluidos en los estados financieros del afio corriente.

b) Bases de presentacion

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.



c) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros separados de la Compafia y sus notas estdn expresadas en délares de
los Estados Unidos de América.

d) Cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

En cumplimiento de la Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para
las pequefias y mediantes entidades (NIIF PARA LAS PYMES) y cumpliendo con lo
establecido por la Superintendencia de Compafias en su resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, que resuelve Expedir el "Reglamento para la aplicacién de
las NIIF Completas y las NIIF para las PYMES, para las compaiiias sujetas al control
y vigilancia de las Superintendencia de Compadias”, que el Articulo TERCERO
dispone: estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES a partir del 1 de enero de 2012.

Con estos antecedentes la compafiia, ha realizado la transicion de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC- a la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, (NIIF para las
PYMES), con el periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 1 de enero de 2012 como se
presenta en las presentes notas, en concordancia con lo estipulado en el Articulo
citado anteriormente.

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF para las
PYMES, requiere que la administracion de la Compafiia efectie ciertas estimaciones,
juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

f) Efectivo y equivalente al efectivo

La Compaiia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saidos en caja,
caja chica y bancos sin restricciones de facil liquidaciéon pactadas a un maximo de
noventa dias. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los sobregiros se
clasifican como Obligaciones con instituciones financieras en el Pasivo Corriente.

g) Cuentas y Documentos por Cobrar

La mayoria de los ingresos se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar debido a la politica contable no tienen intereses
implicitos, esto se ha determinado una vez realizado los analisis necesarios dentro de
este grupo de cuentas.[JSe reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que
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no existen diferencias materiales respecto de su valor razonable.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

h) Politica cartera vencida

La gerencia de la compaiia decidi6 mantener su provision de las cuentas incobrables
en segin determina la norma tributaria vigente, esto se realizard al fin del afio
teniendo como base la sumatoria de todas las cuentas y documentos por cobrar, este
calculo serd el 1% del total de la suma de las cuentas y documentos por cobrar, las
provisiones cuentas incobrables, no podran exceder el 10%, del total de la cartera.

i) Inventarios

La compafiia mantiene en sus bodegas inventarios acorde a los que requiere la
seccion 13 que son mantenidos para la venta en el curso normal de sus operaciones,
no cuenta con inventarios de suministros;JSus inventarios son medidos al importe
menor entre el costo y el precio de venta estimado menos los costos de terminacién
y venta,

Los costos de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacién actuales, la compafiia
incluird otros costos en el costo de los inventarios solo en la medida en que se haya
incurrido en ellos para dar a los mismos su condicién y ubicacién actuales.

Los costos de compra de los inventarios estan conformados por el precio de compra,
impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), el
transporte, la manipulacion y otros costos directamente atribuibles a la adquisicién
de los mismos.

j) Propiedad, planta y equipo.

Las partidas de propiedades y equipo adquiridos de forma separada se reconocen y
valoran inicialmente por su costo.CLuego del reconocimiento inicial, las propiedades
y equipo seran valoradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades y equipo incluye todos los costos de adquisicion mas todos
los costos incurridos para la ubicaciéon y puesta en condiciones de funcionamiento del
activo.

La depreciacion es calculada en base a la vida Gtil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedades y equipo de acuerdo con el método de linea recta. Si existe
algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. A menos que se
revisen debido a cambios especificos en la vida util estimada, las tasas anuales de
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denreciacion son 5% para edificios, 10% maaquinaria v equipo, 20% vehiculo, 10%
equipo de oficina, 10% muebles y enseres , 3% equipo de computo.

A criterio de la Administracion de la Compadia, la infraestructura y equipo de
computacién, las propiedades, planta y equipo seran utilizadas hasta el valor de
rescate; por lo cual, es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe
evidencia que la Compafia tenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento o restauracion de su ubicacion actual.

k) Deterioro de valor de activos no financieros (Propiedad, Planta y
Equipo).

La Compafiia evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccién 27 Deterioro del Valor de los

Activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades planta y equipo;
para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos
necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los dos.[0De forma similar,
en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo
de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

I) Costos por intereses

Todos los costos por préstamos se reconocen en el estado de resultados del periodo
en el que se incurren.

m) Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
i



neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

n) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor. Estas cuentas son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y los intereses implicitos que generan son reconocidos al final del periodo en el
estado de resultados.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro que pueda generarse en el periodo.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

0) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

p) Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

q) Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por Iimpuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado.ClLos activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
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probable que se recuperen. El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en
el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segtn las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de
un 23% afio 2012, un 24% para el afio 2011; de un 25% para el afio 2010 y 25%
para el ano 2009 (01 de enero de 2010).

r) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la
Compaiiia tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el
importe se puede estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera
sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
e incertidumbres,especificos de la obligacion. El incremento en la provisibn como
motivo del paso d}l tiempo se reconoce como un gasto por intereses. -

s) Reconodmientd de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto,
descuentos o devoluciones.

t) Venta de productos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso
ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por actividades ordinarias
se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluirdn a la
Compania y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas
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las contingencias relacionadas con la venta.

La Compaiiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la transferencia del servicio cuyo valor justo puede medirse de forma
fiable.

u) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo, en
base al tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro.

v) Participaciéon a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

w) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

x) Gastos de Administracién y Comercializacién.

Los gastos de Administracion y comercializacion corresponden a las remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, depreciacion de equipos y otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

y) Capital social.

El capital social de la compafiia se encuentra compuesto por 400 acciones cuyo valor
nominal es de un dblar cada accién.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

1. Riesgo Operacional.

La Administraciéon de la Compafiia es la responsable de monitorear constantemente
los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluaciéon continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Para realizar la gestion de riesgos operacionales, inicialmente se realiza una
identificacion y documentacion de los procesos internos, en donde se describen las
actividades especificas desarrolladas en cada uno las cuales incluyen:

Para llevar a cabo esto, el total de procesos fue clasificado por categorias asi:
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Control de Activos Fijos y tecnologia

Control de la cartera de clientesOd
Administracion de Recursos Financieros(]
Controles del drea operativa y de inventarios.

2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado que enfrenta la compafila contempla la variabilidad de las
condiciones del mercado en cuanto a precios, tipos de interés y tipos de cambio. En
este sentido, una posible fluctuacién afectarias las operaciones de la compaiiia y su
posicién en el mercado. La compaiiia para enfrentarlo toma en cuenta analiza las
probabilidades de pérdida en una inversion, intenta reducir el ambiente de
incertidumbre en cuanto sea posible considerando los posibles escenarios.

3. Riesgo de Inflacién

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando
con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.l0De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para
cada ano se detalla a continuacion:

a. Afo 2012 3,48%

b. Afo 2011 5,41%

c. Ano 2010 3,33%
4. Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez de la Compafiia es administrado mediante una adecuada gesti6n
de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta

manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

La Compaiiia, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la

situacién financiera, el entorno econémico con el propésito de obtener los recursos
de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.
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LABORATORIO NEOFARMACO DEL ECUADOR CIA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

1.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Un detalle es como sigue:

(en U.S délares)
Caja General 59.650 46.832
Banco Produbanco 50.722 0
Banco Pichincha 4,069 2.770
Total 114.441 49.602

2.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas y documentos por cobrar comerciales es como sigue:

31-Dic.2012 31-Dic.2011

(en U.S délares)
Clientes Division Oficina Quito 330.993 204.460
Clientes Divisién Oficina Guayaquil 241.343 226.222
Clientes Division Oficina Cuenca 97.151 93.065
Clientes Divisiéon Oficina Ambato 87.765 62.516
Otros 1.937 0
(-) Provisién cuentas incobrables (11.928) (4.585)

Total 747.261 581.679
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3.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

31-Dic.2012 31-Dic.2011

(en U.S délares)

Inventario materia prima 170.115 135.520
Inventario de materiales y suministros 237.880 218.180
Inventario de productos en proceso 33.153 87.075
Inventario productos terminados

producidos 490.209 97.881
Inventarios en transito 305 0
Total 931.662 538.656

4.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resiimen de propiedades planta y equipo es como sigue:

31-Dic.2012 31-Dic.2011
(en U.S délares)
Terrenos 28.944 28.944
Edificios 915.651 905.117
Maquinaria y herramientas 432.804 405.581
Vehiculo 13.295 13.295
Equipo de oficina 6.795 6.354
Muebles y enseres 15.893 18.182
Equipo de computo 8.230 5.126
Depreciaciéon acumulada (103.164) (152.678)
Depreciacion acumulada NIIF 1.603 (46.541)
Total 1.320.051 1.183.380

5.- OTROS ACTIVOS

Los otros activos bdsicamente corresponden a las obras en proceso que se estan
realizando en las instalaciones de la Compaiiia.
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6.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

La compaiia mantiene un préstamo vigente en Unifinsa a una tasa de interés del
11,08% anual. Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

31-Dic.2012  31-Dic.2011

(en U.S délares)
Préstamos 199.050 16.874
Depésitos por identificar 19.667 7.792
Total 218.717 24.666

7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar es como sigue:

31-Dic.2012  31-Dic.2011
(en U.S délares)
Proveedores Nacionales 345.543 119.924
Proveedores Extranjeros 9.875 12.452
Total 355.418 132.376

8.-PROVISIONES

Un detalle de provisiones es como sigue:

31-Dic.2012  31-Dic.2011

(en U.S délares)
Provisién por Jubilacién patronal 213.159 130.114
Provision por Desahucio NIIF 69.079 0
Total 282.238 130.114

La provisién para el impuesto a la renta para los afios terminados al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y
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pagado para este afio de acuerdo con el articulo NO80 del Reglamento a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno, los cuales superan a los establecidos en la
mencionada ley del 24% y 25% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecié una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual
en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio econémico del afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley
s/n (Suplemento del Registro Oficial N0.497-S de diciembre 30 de 2008), por los
Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre
23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.
244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables en el afio 2010, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del 25% sobre su base imponible.

9.- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la Compafiia se compone de 400 acciones ordinarias, cuyo valor
nominal asciende a USD1,00 cada accion.

10.- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

A la presente fecha la Compafila mantiene en libros los aportes para futuras
capitalizacion. Valores que se encuentran en proceso de legalizacion para la
integracién al Capital Social.

11.- GASTOS ADMINISTRACION

Un detalle de gastos administrativos es como sigue:

31-Dic.2012 31-Dic.2011

(en U.S délares)
Sueldos y salarios 155.743 57.440
Aporte Seguridad Social 17.259 6.459
Beneficios Sociales 27.789 10.712
Servicios por honorarios 18.030 15.646
Servicio de sociedades 1.406 8.604
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Seguros
Servicios publicos

Movilizacién local
Adecuaciones de local
Mantenimiento

Atenciones sociales
Suministros y materiales
Suministro de limpieza local
Impuestos locales

Impuesto Diferido
Depreciaciones
Amortizaciones

Gastos de Viaje

Otros Gastos

Gastos no deducibles - admin.
Gastos no deducibles - ventas

Total

12.- GASTO DE VENTAS

975 1.913

Un detalle de gastos de ventas es como sigue:

Sueldos y salarios

Aporte de seguridad social
Beneficios Sociales
Servicios por honorarios
Servicio de sociedades
Seguros

Servicios publicos
Publicidad y propaganda
Arrendamiento operativo
Movilizacién Local
Adecuaciones de local
Atenciones soclales
Suministros y materiales
Suministros de computacion
Depreciaciones

9.057 2.496
10.429 6.451
0 12.568
143.247 1.044
5.125 0
24,015 11.990
924 57
105.903 40.909
292 1.798
5.637 4.322
0 269
0 141
241.707 15.825
114.279 0
76.818 0
958.636 198.642
31-Dic.2012 31-Dic.2011

(en U.S délares)

231.730 87.491
39.742 10.614
25.070 15.798
17.612 4.532

700 581
2.077 0
12.488 7.858
249,552 116.446
3.498 1.304
44.186 22.696
2.396 3.593
5.940 2.985
7.010 212
0 18.555
22.849 1.600

=



Amortizaciones 7.343 4,585

Gastos de viaje . 74.875 35.593
Otros Gastos 22.284 40.002
Total 769.351 374.446

13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores
independientes no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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