EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014.
(Expresadas en doélares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL

EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA. fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 26 de
enero de 1999 en la Notaria trigésima del cantén Guayaquil, e inscrita en el Registro
Mercantil de Quevedo el 8 de abril de ese afto. Su casa matriz esta ubicada en la

ciudad de Quevedo Sector barrio Ordenanza en la calle via a Valencia Km. 1 principal
602.

EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.,, tiene como actividad principal la producciéon
agricola.

BASES DE PRESENTACION Y MARCO REGULATORIO

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacién en Ecuador.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad
es de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones
contables y que la administracién ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas
contables de la sociedad.

Los estados financieros se presentan en ddlares estadounidenses y se han preparado a
partir de los registros contables presentandose de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacién
financiera al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, asi como los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo que se han
producido en la entidad en el ejercicio terminado.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses,
y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se encuentran dentro de este grupo todo el efectivo que incluya en las cuentas caja y
bancos.



C.

Deudores comerciales

Las ventas se realizan a contado. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El reconocimiento de las cuentas se establece por la exigibilidad de acuerdo al tiempo
definido de la siguiente manera:

e Cuentas menores a un ano seran reconocidas como corrientes (corto plazo)
¢ Cuentas mayores a un afio seran reconocidas como no corrientes (largo plazo)

o Los Créditos otorgados a los empleados no generaran ningun tipo de interés
ya que no somos una institucién financiera.

Provision para cuentas incobrables

La Compania establece una provision para cubrir posibles pérdidas en la
recuperacion de su cartera en base a disposiciones legales vigentes.

Inventarios

Los inventarios estdn clasificados en: insumos, suministros y combustibles. Los
inventarios son valorados bajo el método promedio ponderado; no necesitan de re-
expresion porque los valores se encuentran a valor de mercado.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. Se considerara
como partidas de propiedad planta y equipo cuando el desembolso cumpla con las
condiciones previstas en las NIIF para el reconocimiento de los activos y los criterios
contables siguientes:

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion, todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y
su puesta en condiciones de funcionamiento.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida til de los
bienes, se capitalizan como parte del valor de los mismos.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida 1til estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:



i.

¢ Maquinaria y Equipos 10 por ciento
e Vehiculos 20 por ciento
¢ Equipos de Computacién 33.33 por ciento
e Equipo de Oficina 10 por ciento
» Edificios 5 por ciento

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida 1til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo costos menores se cargan a los
resultados del afio a medida que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién
revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado
si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo
de activos) en afios anteriores.

Para el célculo del deterioro se determina el 10 % en el valor de rescate dependiendo
del desgaste de cada una de las partidas que se involucran en propiedad planta y
equipo los mismos que podran ser modificados a futuro dependiendo de los indicios
que muestren en cada periodo.

Acreedores Comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales (5, 10, 15, 30, 45, 120 dias) y no tienen intereses, las mismas son liquidadas
al vencimiento y no genera cargos por mora, seran reconocidas a corto plazo, las
facturas comerciales de los proveedores se reciben hasta el 25 de cada mes.

Gastos por préstamos

Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que
el activo sea cualificado se contabilizaréa segtn el alcance de la NIC 23.



)

Beneficios a los empleados ~ pagos por indemnizaciones

La obligacion de la compaiiia con respecto a los beneficios a los empleados que
cumplan un periodo por pagos por largos periodos de servicio, de acuerdo con un
plan impuesto por el instituto ecuatoriano de seguridad social, se basa en una
valoracion actuarial integral misma que estd contemplada en cddigo de trabajo, se
reconocera la partida correspondiente contra el gasto respectivo una vez determinada
el saldo por dicho estudio actuarial.

Capital social

Representa el monto en aportaciones de capital por cada uno de los socios/
accionistas.

Participacién a los trabajadores e impuesto a la renta
La participacion de trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del

ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre
del ejercicio.

. Reconocimiento de ingresos

La comparnia revelara:
Las politicas contables adoptadas para el reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias.

El importe de cada categoria de ingresos de actividades ordinarias reconocida
durante el periodo, que mostrara de forma separada como minimo los ingresos de

actividades ordinarias procedentes de:

e Actividades de cultivo de productos agricolas
e Cualesquiera otros tipos de ingresos de actividades ordinarias significativos.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

La compania revelara la naturaleza de cualquier cambio de estimacién contable y el
efecto del cambio sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos para el periodo
corriente. Si es practicable para la compania estimar del efecto del cambio sobre uno o
mas periodos futuros, la compariia revelara estas estimaciones.

a. Vida atil Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracion de la Entidad estima las vidas 1tiles de Propiedades, Plantas y
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable. Para

4



efectos de la medicion del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y
Equipos; se consideran las siguientes vidas ttiles para cada caso, expresados en
nimero de anos:

EDIFICIOS 20
INSTALACIONES 10
MUEBLES Y ENSERES 10
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 3
VEHICULOS 5

Esta estimacién la realiza la administracién con la aprobacién de la Junta de
Accionistas, siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado y de
acuerdo a las disposiciones tributarias.

La administracién mantiene la politica de asignar un porcentaje de valor residual del
10% para todas aquellas compras de Propiedades, Planta y Equipos que seran
depreciadas en el tiempo estimado segian la Administracién Tributaria, dicha politica
ha sido aprobada por la Junta de Accionistas.

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2015 2014
Clientes- no relacionados S 354.402 S 393.57
Clientes- relacionados S 1.573.965 S 899.079
Otos $ 1.693.849 $ 049.989
S 3.622.216 S 1.942.639
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los inventarios es el siguiente:

2015 2014
Suministros v materiales S 108.409 S 248.903
$ 108.409 $ 248.903

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos por impuestos corrientes
es el siguiente:

2015 2014
Crédito Tributario (IVA) ] 303.598 $ 203.182
Crédito Tributario (Renta) S - S 8.576

i 303598 6 211.758




8. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de las propiedades, maquinaria y
equipos y su depreciacion es el siguiente:

2015 2014

Terrenos S 13.390.842 S 13.390.842
Instalaciones v contrucciones S 1.540.869 S 1.631.444
Muebles v enseres S 163 $ 463
Equipos de computacion $ 3.955 S 5.045
Vehiculos S 186.485 ) 62.605
Magquinaria. equpo e instalaciones ) 346.585 S 346.585

S 15.409.199 $  15436.9841
(-) Depreciacion Acumulada S (1.156.100) S (983.453)
(-) Deterioro Acumulado $ (125.578) S (125.578)

$  14.187.521 S 14327953

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de las propiedades, maquinaria y
equipos y su depreciacion es el siguiente:

2015 2014
Saldos al inicio del aiio S 14327953 $ 6.874.110
Adiciones (ventas) , neto S 32.215 S 7.593.785
Depreciaciones S (172.647) ) (139.942)
Saldos netos al hinal del ano $ 14187521 S 14327953

9. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle del activo biolégico es el siguiente:

2015 2014
Semovientes $ 35.003 $ 35.063
g 35.003 $ 35.063

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de las cuentas y documentos por pagar
es el siguiente:

2015 2014
Cuentas v dctos.por pagar - locales S 360619 S  1.985.035
Otras cuentas por pagar S 173294 S 408.998

5339154 & 2.394.033




11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de las obligaciones con instituciones
financieras es el siguiente:

2015 2014
Pocion a Pocion a
corto plazo  largo plazo corto plazo largo plazo
CEN
Prestamo por § 1600.000 para capital S 177778 S - S 44445 S 177.778

de trabajo; venamiento en agosto 2016,
a una tasa de 9,56%

Banco de Machala S.A.

Prestamo por $ 200.000 para capital S - S - S 176072 §
de trabayp; venamiento en julio 2015, .

a una tasa de 11,23%

Banco de Machala S.A.

Prestamo por $ 200.000 para capital S - S - $ 176072 §
de trabao; vencimiento en julio 2015,

a una tasa de 11,23%

Banco Bolivariano -Panama

Prestamo por § 437.000 para capital S . $ . § 437000 S
de trabao; vencimiento en noviembre de 2014,

a una tasa de 8%

Banco Produbancoe S.A.

Prestamo por § 397.252,34 para capital S - S - S 397252 ¢
de trabap; vencimiento en enero 2015,

auna tasa de %

Banco Bolivaniano C.A.

Prestamo por $ 73.000 para capital $ - S - S 14 9
de trabajo; vencimiento en sephiembre de 2014,

auna tasa de 9,33%

Banco Bolivaniano C.A.

Prestamo por § 500.000 para capital S - S - S 330100 S -
de trabajo; venamiento en febrero de 2015,

auna tasa de §,82%

Banco Bolivariano C.A.

Prestamo por $1200.000 para capital S - S . S 1200000 S
de trabajo; vencaimiento en marzo de 2015,

auna tasa de §,92%



Banco Bolivariano C.A.

Prestamo por $ 200 000 para capital

de trabajo; vencimuento en enero de 2015,
a una tasa de §,92%

Banco Pichincha C.A.

Prestamo por § 84.990,19 para capital

de trabayo; vencimiento en mavo de 2018,
a una tasa de 11,20%

Banco Pichincha C.A.

Prestamo por § 150.000 para capatal

de trabao; vencimuento en juro de 2015,
a una tasa de 11,20%

Banco Pichincha C.A.

Prestamo por $ 250.000 para capital

de trabajo; venamiento en dicembre de 2018,
auna tasa de 9,74%

Banco Bolivariano C.A.

Prestamo por $ 920.000 para capital

de trabago; vencimiento en ulio de 2010,
auna tasa de 9,33%

Banco Bolivanano C.A.

Prestamo por $ 1000.000 para capital
de trabao; vencimiento en julio de 2019,
a una tasa de 9,33%

Banco Bolivariano C.A.

Prestamo por $ 1'500.000 para capatal

de trabajo; vencinuento en noviembre de 2017,
a una tasa de 9,33%

2015
Pocion a

corto plazo  largo plazo

S B - -

S 17018 S 29071

S 424 S 115770

S S S
S - )
S - 8 2

2014
Pocion a
corto plazo  laigo plazo
S 200000 S
S 14820 § 18192
S 40093 S
S H77s S 104719
S 150000 S 312549
S 27270 S 178172
S 439020 S 841470



Banco Paafico S.A.
Prestamo por $ 1000.000 para capital

de trabayp, venaumuento en noviembre de 2018,

a una tasa de 9,76%

Banco Paafico S.A.
Prestamo por § 4'326.041 para capital

de trabajo; renciguento en septiembre de 2015,

a una tasa de 7,95%

Banco Pacifico S.A.

Prestamo por § 4326.041 para capital

de trabajo; vencimento en agosto de 2024,
a una tasa de 8,45%

Banco Bolivaziano-Panama

Prestamo por $ 370.000 para capital

de trabap; vencinuento en mavo de 2017,
aunatasade8 %

Banco Bolivariano

Prestamo por § 3 630.000 para capital
de trabayp; vencimiento en 2018,
auna tasa de 9,33 %

Banco Machala

Prestamo por § 140.040 para capital
de trabajo; vencimiento en pulio 2017,
aunatasadeil,82 %

Banco Machala

Prestamo por § 140.040 para capital
de traba, vencinuento en julio 2017,
aunatasadel11,82 %

Banco Bolivariano

Prestamo vetuculo comeraal por § 75.440.01
venaguento en sephembre 2017,

a una tasa de 9,33 %

2015 2014
Pocion a Pocion a

corto plazo  largo plazo corto plazo largo plazo
S 201359 S 424001 S5 180875 S 625420
S - S - S 120108 S 4205873
S 480071 S 3725202 S - S -
$ 277500 S - S - S -
$1000476 5 2249493 S - S

S 09559 S 4315 S - S

S 60959 S 44315 S - S -
S 30806 S 29865 S - S -

§ 2380942 S 6.662.122 § 4418734 S 6.554.172




12. PATRIMONIO NETO

a) Capital social

El capital social suscrito al 31 de diciembre del 2015, esta representado por
2°187.336 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$1 cada

una totalmente suscrita v pagada.

b) Reservas

Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales reconocidas por
las leyes expedidas por los organismos de control.

c) Utilidades acumuladas

En este rubro se registran en forma separada el ajuste de primera adopcién a

NIIF, y sus resultados que se vayan realizando.

13. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 22%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se capitalizan.

Las partidas que principalinente afectaron la utilidad contable con la utilidad
tributable de la Compania, para la determinacién del impuesto a la renta en los aios

2015 y 2014 fueron las siguientes:

Utihdad/ (Perdida) antes de participacion a
trabajadores e mpuesto a la renta

Participacion trabajadores

Gastos no deducibles

Ingresos sujetos a Impuesto a la Renta Unuco®
Costo y Gasto deducibles meurndos para generar
mgresos sujetos a Impuesto a la Renta Unico®
Utihdad gravable

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta unico
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2015 2014
S (371.461) S 983.242
S = ) (147.486)
S 1236415 S 928.203
S (21.252.328) S (20.115.501)
S 20.607.846 S 18.645.5%
) 220472 ) 294.054
$ 48.504 s 76.921
s 414.115 $ 402.310




