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A los Senores Accionistas y Junta de Directores de
EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA,, al
31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio
de los socios y de flujos de efectivo por ano terminado en esa fecha, dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Comparnia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basada en

nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disenada y
realizada para obtener certeza razonable sobre si los Estados Financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de estos estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. No estuvimos presentes en la toma fisica de inventarios, debido a que fuimos
contratados posteriormente al evento.

4. En nuestra opinion, a excepcion de o indicado en el numeral 3, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA., al 31 de diciembre del 2007, el
resultado de sus operaciones, evolucion del patrimonio y los flujos del etectivo por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, con normas y practicas contables autorizados por la

Superintendencia de Companias

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compania
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2007, se emite por separado

C.P.A_Eeof AlSnso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Puablicos No. 14.843




EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2007

(EXPRESADO EN DOLARES)
2007 NoTAs __ 2008
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 2
Disponible | 3.984,91 63.602,03
Exigible a Corto Plazo 3.695.132,50 623.311,23
Inventario General 423.570,33 351.401,22
Crédito Tributario IVA y Retenciones 22.589,51 3.369,07
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.145.277,25 1.041.683,55
ACTIVOS F iJOS 3
Activos Fijos No Depreciables | 2.974.132,93 2.558.908,93
Activos Fijos Depreciables 583.700,01 230.294 58
Semovientes 25.253,54 25.253,54
(-) Depreciacion Acumulada de Activos Fijos -56.219,56 -28.428 80
TOTAL ACTIVO FIJO 3.526.866,92 2.786.027,25
EXIGIBLE A LARGO PLAZO |
Cuentas por Cobrar Relacionadas 0,00 3.335.613,49
TOTAL EXIGIBLE A LARGO PLAZO 0,00 3.335.613,49
OTROS ACTIVOS 4
Seguros Pagados por Anticipados 4.876,03 1.807,75
TOTAL OTROS ACTIVOS 4.876,03 1.607,75
TOTAL ACTIVO 7.677.020,20 7.164.932,04
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 5
Sobregiro Bancario 50.294,20 4.996,29
Obligaciones Bancarias 447 645,26 100.176,66
Cuentas por Pagar 568.042,78 372.720,55
Cuentas por Pagar Relacionadas C/P 2.744.435,99 0,00
Obligaciones e Impuestos 51.482,39 - 22177,48
- TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.861.900,62 | 500.070,98
PASIVOS A LARGO PLAZO 6
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo | 667.690,06 150.125,08
Ctas por Pagar Relacionadas 1.5613.457,04 6.219.994,42
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 2.181.147,10 6.370.119,50
PASIVOS DIFERIDOS 7
Anticipo Clientes 10.883,13 8.200,00
TOTAL PASIVOS DIFERIDOS 10.883,13 8.200,00
TOTAL PASIVOS 6.053.930,85 6.878.390,48
PATRIMONIO |
CAPITAL SOCIAL 800,00 8 800,00
APORTES PARA FUTURO AUM. DE CAPITAL - 1.532.000,00 230.000,00
RESERVAS | 5.157,70 1.702,92
UTIL.O PERD.ACUM.EJER.ANTERIORES 54.038,64 44.572,98
UTILIDAD/PERDIDA ACTUAL 31.093,01 9.465,66
TOTAL PATRIMONIO 1.623.089,35 286.541,56
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 7.677.020,20 7.164.932,04



EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(EXPRESADO EN DOLARES)

2007 2.006
INGRESOS
Ventas de Productos 5.164.527.,62 3.726.494 54
TOTAL DE INGRESOS 5.164.527,62 3.726.494,54
TOTAL VENTAS 5.164.527,62 3.726.494,54
COSTOS
Costo de Ventas Insumos, Semillas,Comb. 13.010,02 229.003,87
Costo de Produccion por Haciendas 4.073.626,69 3.102.166,95
Costo de Personal por Hacienda 15.257,16 0,00
Costo y Gastos Transporte Liviano 101.577,42 59.723,56
Costos Generales del Sistema Electrico 12.996,49 49.855,61
Mantenimiento Maquinarias y Equipos Agricolas 226.846,06 265.848,90
TOTAL COSTOS 4.443.313,84 3.706.598,89
UTILIDAD BRUTA 721.213,78 19.895,65
GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos 541.750,37 711.790,71
Gastos de Depreciacién y Amortizacion 27.789,76 19.100,75
Otros Gastos 1.500,00 0,00
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 571.040,13 730.891,46
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS OPERAC. 5.014.353,97 4.437.490,35
UTILIDAD OPERACIONAL 150.173,65 -710.995,81
GASTOS FINANCIEROS
Gastos Financieros 158.435,82 04.418,42
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 158.435,82 94.418,42
OTROS INGRESOS
Ingresos varios 65.5653,37 825.376,32
OTROS INGRESOS 65.553,37 825.376,32
RESULTADO DEL ULTIMO EJERCICIO 2007 $ 57.291,20 $ 19.962,09
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 8.593,68 2.994 32
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 48.697,52 16.967,77
25% IMPUESTO A LA RENTA 14.149,73 6.450,36
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS $ 34.547,79 $ 10.517,41
RESERVA LEGAL 3.454,78 1.051,74
UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS $ 31.093,01 $ 9.465,67



EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

POR EL METODO INDIRECTO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 31.093,01
+ AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
Depreciaciones y amortizaciones 27.789,76
Aumento (Disminucion) de pasivos C/P y Diferidos (4.446.386,83)
Disminucién (Aumento) del Inventario de Mercaderias (72.169,11)
Disminucién (Aumento) de activos corrientes (exig. y otros) | 270.567,85
Disminucién (Aumento) de prepagados 3.268,28
EFECTIVO PROVISTO (USADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION (4.185.837,04)

FLUJO DE EFECTIVO POR INVERSIONES
+ INGRESOS RECIBIDOS POR

Venta de Activos Fijos 14.000,00
14.000,00
(-) EGRESOS EFECTUADOS POR
Compra de Activos Fijos 782.486,33
(782.486,33)
= EFECTIVO NETO PROVISTO (O USADO) POR ACTIVIDAD INVERSION (768.486,33)
FLUJO DE EFECTIVO POR FINANCIAMIENTO
+ INGRESOS RECIBIDOS PRODUCTO DE
Préstamos netos recibidos (L/P) 2.287.550,78
2.287.550,78
(-) EGRESOS EFECTUADOS POR
Incremento de activos no corrientes (exig. y otros) (2.607.155,47)
2.607.155,47
EFECTIVO NETO PROVISTO (O USADO) POR ACTIVIDAD FINANCIERA 4.894.706,25
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE (59.617,12)
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al Inicio del Ejercicio 63.602,03
Efectivo al Cierre del Ejercicio 3.984 91
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO (59.617,12)
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EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
EXPRESADO EN DOLARES

1. Principios y Politicas Contables

EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL C. LTDA.- Es una
compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil el 26 de enero de 1999, como se
desprende de la escritura publica de constitucion protocolizada en la Notaria
Trigésima del Canton Guayaquil, ante el Dr. Piero G. Aycart.

El objeto principal que desarrolla 1a empresa es la compra en e importacion de
ganado y productos para la agricultura y ganaderia, la explotacién agricola en
todas sus fases, la produccion de larvas de tilapia; captura, extraccion,
procesamiento y comercializacion de especies bio-acuaticas, entre otras

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros
adjuntos son presentados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda
adoptada por la Republica del Ecuador en marzo de 2000, y sus registros
contables son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Hasta el 31 de diciembre de 2003 la Federacién Nacional de Contadores Publicos
del Ecuador, ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las
NEC emitidas no han sido actualizadas considerando los cambios y enmiendas
recientes efectuadas en las NIC. En el futuro se planea adoptar todas las NIC; sin
embargo, actualmente para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica
del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, asi
como otras normas legales y reglamentarias de caricter tributario.

Cuentas y Documentos por Cobrar.- El saldo de este rubro representa créditos a
corto y largo plazo y no incluye provision para cuentas incobrables.

Inventario.- Los inventarios estan valorados al costo promedio de adquisicion
que es mas bajo que el valor de mercado. Los inventarios en transito se presentan
al costo especifico mdas los cargos relacionados con la transportacion. En este
rubro se agregan los articulos disponibles para la venta de los defectuosos o en
mal estado.

Activos Fijos.- Esta registrado al costo historico y en délares americanos, menos
las depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones estdn calculadas con base al
método de linea recta sobre la vida 1til estimada de los respectivos activos.



El valor de la venta de activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados, se registran en las cuentas correspondientes en €l momento
que se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan al
resultado del ejercicio. Las tasas de depreciacion anual de muebles, vehiculos y
equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

Intereses Pagados.- Estan registrados mediante el método devengado con cargo a
los resultados del periodo.

Beneficios Sociales.- Estan registrados mediante el método devengado con cargo
a los resultados del periodo.

Participacion a trabajadores.- Se registra con cargo a los resultados del afio en
que se causa, por una cifra equivalente al 15% de la utilidad antes de considerar
dicha participacion.

Impuesto a la Renta.- Se¢ registra con cargo a los resultados del ejercicio
aplicando el 25% sobre 1a utilidad gravable.

Reserva de Capital.- El saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio
podré ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable
del saldo deudor de la cuenta reserva de valuacion, o devuelto a los accionistas en
caso de liquidacion de la compaiiia. '

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, requieren
que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

Indices de precios al consumidor.- El siguiente cuadro es informacién
relacionada con ¢l porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor
preparado por Instituto Nacional de Estadistica y Censos.



Aifio terminado Diciembre 31 Variacion Porcentual.

2001 6 %
2002 2%
2003 3 %
2006 3 %
2007 8,18 %

2. Activo Corriente.- Esta cuenta consiste en:

DISPONIBLE 2007 2006
Caja General 1.748,59 4.395,00
Bco. de Machala 112008280-5 1.061,17 13.598,79
Bco. Bolivariano Cta. 2712008280-5 0,00 10.031,45
Bco. Bolivariano Cta. 200500490-6 0,00 33.949,42
Bco. del Pichincha Cta. 3173542304 631,23 1.627,37
TOTAL 3.984.91 63,602.03
EXIGIBLE A CORTO PLAZO 2007 2006
Empleados de Administracion 11.120,14 66.608,29
Personal de Hacienda y Jornaleros 181.959,73 33.845,01
Deudores por Ventas ( facturas) 54.795,64 961.53
Anticipos a Fleteros 21.424,83 20.280,42
Otras Ctas. x Cobrar (Antic.Proveedores) 663.760,65 496.615.98
Exigible Relacionadas 2.535.166,15 0,00
Personas Relacionadas Labor Familiar 226.905.36 0.00
TOTAL 3.695.132,50 623.311,23




INVENTARIO GENERAL
Inventario Bodega de Quevedo
Inventario Hacienda Laguna 1
Inventario Hacienda Laguna 2
Inventario Hacienda Poza Naranjo 1
Inventario Hacienda Magdalena
Inventario Hacienda Jota Jota
Inventario Hacienda el Guabo
Inventario Hacienda Buena Suerte
Inventario Hacienda Birmania
Inventario Hacienda Felicidad
Inventario Hacienda Nola
Inventario Hacienda San Pablo
Hacienda Pasion de Gavilanes
Hacienda Alegria

Hacienda Monte Carmelo
Hacienda el Choyo

Hacienda Paraiso

Hacienda Laguna 3

Hacienda Felicidad 2

Hacienda San Marcos
Hacienda Nola 2

Hacienda La paciencia
Hacienda El Placer

Inventario plantacidn de pifia La Nola
TOTAL

CREDITO TRIBUTARIOIVA'Y
RETENCIONES

1% Retenciones en la fuente

2% Retenciones en la fuente
Anticipo impuesto a la renta

Credito Tributario IVA
TOTAL

2007 2006
120.814,30 39.583,04
0,00 21.996,88
0,00 5.922,2
3.007,49 5.016,57
6.242,79 9.914,40
6.858,89 1.454,15
804,61 28,52
73,20 73,20
0,00 6.810,44
552,99 8.912,93
16.362,13 31.955,36
2.433,16 173.83
929,37 3.549,03
0,00 2.408,03

2.460,57 0,00
9.529,05 2.576,06
3.071,31 2.620,8
2.796,33 28,75
3.489,10 472,00
4.525,52 0,00
1.374,94 0,00
30.126,90 0,00
212,65 0,00
207.905,03 207,905.03
423.570,33 351,401.22

2007 2006

680,22 2.266,16
13.642,99 0,00
959,02 1.102,91
17.307,28 10,00
22.589,51 3.369,07



3. Activos Fijos.- Esta cuenta consiste en:

ACTIVOS F1JOS 2007 2006
Activos Fijos No Depreciables.

Terrenos 2.974.132,93 2.558.908,93
Activos Fijos Depreciables

Edificios 80.151,89 37.918,53
Construcciones e Instalaciones 204.835,67 0,00
Maquinarias 225.540,12 129.506,24
Mobiliarios 462,60 85,00
Equipos | 4.139,86 0,00
Vehiculos 57.429,22 53.639,22
Equipos de Computacidn 11.140,65 9.145,59
TOTAL ACTIVOS F1JOS

DEPRECIABLES 583.700,01 230.294,58
Semovientes 25.253,54 25.253,54
Total Activos Fijos 3.583.086,48 2.814.457,05
(- ) Depreciacién -56.219,56 -28.429.80
TOTAL ACTIVO FLIO NETO 3.526.866,92 2.786.027,25

4. Otros activoes.- El saldo de la cuenta otros activos por los periodos terminados al
31 de diciembre de 2007 y 2006, consisten en lo siguiente:

TOTAL

3.861.900,62

OTROS ACTIVOS 2007 2006
Seguros Pagados por adelantado 4.876,03 1.607,75
TOTAL 4.876,03 | 1.607,7S
. Pasivo Corriente.- Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, los saldos son:
PASIVO CORRIENTE 2007 2006
Sobregiro Bancaﬁo 50.294.20 4.996,29
Obligaciones Bancarias 447.645,26 100.176,66
Cuentas por Pagar 368.042,78 372.720,55
Cuentas por Pagar Relacionadas C/P 2.744.435,99 0,00
Obligaciones e impuestos 51.482,39 22.177,48

___500.070.98



6. Pasivos a Largo Plazo.- Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, los saldos son:

PASIVOS A LARGO PLAZO 2007 2006

Obligaciones Bancarias a Largo Plazo 667.690,06 ' 150.125,08
Ctas. Por Pagar Relacionadas L/P 1.513.457,04 6.219.994 42
TOTAL 2.181.147,10 6.370.119,50

7. Pasivos diferidos.- El saldo de esta cuenta por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, consisten en lo siguiente:

PASIVOS DIFERIDOS 2007 2006
Anticipo Clientes 10.883,13 8.200,00
TOTAL 10.883,13 8.200,00

e —— — —————————————

8. Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2007, el capital de la empresa EXP. E
IMP. MANOBAL C. LTDA. esta constituido por 800 participaciones sociales de
US $ 1,00 cada una.

9. Eventos posteriores.- De acuerdo a la informacioén disponible a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2007, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar
la presentacion de los Estados Financieros a la fecha mencionada.
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