EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CiA. LTDA..

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Miembros del Directorio y Participaciones de
Exportadora e Importadora Manobal Cia. Ltda..

He auditado el balance general adjunto de Exportadora e Importadora Manobal Cia. Ltda.”.
al 31 de Diciembre del 2004, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinidn sobre estos estados financieros, basado en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Republica del Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, mediante pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también requiere la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

Como parte de mi examen efectué pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la
Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relacién a: 1) Los estados financieros
surgen de los registros contables de la compafiia; 2) Los datos contables que se encuentran
registrados en la declaracion de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor
Agregado han sido tomado de los registros contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el
Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos a cargo de la compaiiia en sus declaraciones
tributarias; 4) Se han presentado declaraciones de Retenciones a que esta obligada la compaiiia, en
su calidad de Agente de Retencion de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos
ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la compaiiia de
los aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de aplicacion de las normas
tributarias respectivas, son de responsabilidad de su administracion y tales criterios podria
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Exportadora e
Importadora Manobal Cia. Ltda. al 31 de Diciembre del 2004, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Septiembre 8 del 2005.

Econ. Efrén aindez Varela.

RN.AE. 09
C.P.A. 445




ESTADO#1

EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CiA. LTDA

BALANCES GENERALES
(EXPRESADO EN DOLARES)
31 DE DICIEMBRE DEL
ACTIVO: NOTAS 2004 2003
CORRIENTE
CAJA - BANCOS 2 35.516,59 7.665,59
CUENTAS POR COBRAR 3 625432,13 1.354.056,36
CREDITO TRIBUTARIO 4 20.479,23 19.583,65
INVENTARIOS 5 191.502,19 100.031,12
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 872.930,14 1.481.336,72
FIJIO
TERRENO 1.433.803,53 937.475,73
FIJO DEPRECIABLE 6 734.949,36 624.983,82
TOTAL ACTIVO FIJO 2168.752,89 1.562.459,55
OTROS ACTIVOS
CUENTAS POR OOBRAR RELACIONADAS 7 1.733.849,38 0,00
TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO 1.733.849,38 0,00
TOTAL ACTNVO AT715.532,41 3.043.796,27
PASIVO:
CORRIENTE
SOBREGIRO BANCARIO 35927,97 18.486,31
OBLIGACIONES BANCARIAS 8 320.000,00 0,00
CUENTAS POR PAGAR 9 165.273,83 190.770,67
OBLIGACIONES CON SR! E IESS 10 317526 3.260,62
TOTAL PASIVO CORRIENTE 524.377,06 212517,60
ALARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 1 3.988.154,63 2.317.906.43
TOTAL PASIVO ALARGO PLAZO 3.988.154,63 2.317.906,43
TOTAL PASIVO 4512.531,69 2.530.424,03
PATRIMONIO:
CAPITAL SOCIAL 12 800,00 800,00
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 13 230.000,00 940.000,00
RESULTADO DE ANOS ANTERIORES 0,00 -427.42776
RESULTADO DEL EJERCICIO 2004 200,72 0,00
TOTAL PATRIMONIO 263.900,72 513.372,24
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO / 47755041 3.043.796,27

£
B
General

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Finanderos.




ESTADO#2
EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CiA. LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN DOLARES)
31 DE DICIEMBRE DEL
2004 2003

INGRESOS:
VENTAS 2.270.735,53 1.788.626,78
TOTAL INGRESOS 2.270.735,53 1.788.626,78
COSTOS:
COSTODE VENTAS 2.171.84,7 1.804.024,22
TOTAL DE COSTOS 2171.834,79 1.804.024,22
UTILDAD BRUTA 98.900,74 -15.397,44
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS ADMNISTRATIVOS 246.693,62 477.537,17
TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES 246.693,62 477.537,17
UTILIDAD OPERACIONAL -147.792,88 ~492.934,61
GASTOS FINANCIEROS 9,650,78 3.247,16
OTROS INGRESOS 207.954,59 178.951,16
RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS 50.510,93 -317.230,61
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 7.576,64 0,00
25%IMPUESTO ALARENTA 733,57 0,00

0,00

UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 32.200,

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros.




EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CiA. LTDA. 6
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

RESERVAS
SUPERAVIT
PARA
APORTE PARA REVALORIZ
RESERVA FUTURAS ACIONDE RESULTADOS  UTILIDAD O
RESERVA  FACULTATIV RESERVA DE CAPITALIZACION PATRIMONI ~ DEANOS  PERDIDADEL UTILIDADES
FECHA CONCEPTO CAPITAL SOCIAL LEGAL A CAPITAL ES [] ANTERIORES _ EJERCICIO _RETENIDAS TOTAL
31-ene-03 SALDO FINAL 2003 800,00 - - - 940.000,00 - 11118089 317.230,61 99274 513.372.24
1-ene-04 TRANSFERENCIAS.... 800,00 - - - 940.000,00 - -428.420,50 - 99274 513.372.24
REPOSICION DE CAPITAL PERDIDO POR
31dic-04 ABSORCION DE PERDIDAS PERTINENTES - - - - ~428.420.50 - 428.420,50 - - 0,00
31-dic-04 DEVOLUCION APORT, FUT. CAPIT. - - - - 281579.50 - - - - -281.579,50
31-dic-04 DISTRIBUCION UTILIDADES RETENIDAS - - - - - - - - 992,74 992,74
31dic-04 UTILIDAD DEL EJERCICIO 2004 - - - - 32.200,72 - 32.200,72
TOTAL 800,00 0,00 0,00 0,00 32.200,72 0,00 263.000,72
TOTAL PATRIMONIO
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Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros.
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EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

31 de Diciembre de 2004

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo recibido de clientes 2.632.628,20
Intereses y Dividendos recibidos
Efectivo proporcionado por las actividades de operacion 2.632.628,20
Efectivo pagado a proveedores y empleados -2.564.438,25

Otros Ingresos y Egresos 0,00

Efectivo utilizado en las actividades de operacion -2.564.438,25

Flujo de efectivo utilizado en actividades de operacién 68.189,95
Flujo Neto de efectivo en actividades de Inversion

Compra de activos fijos Tangibles -606.293,34

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion -606.293,34

Flujo Neto de efectivo en actividades de financiacion

Producto de Préstamos Bancarios de Corto Plazo 337.441,66

Préstamos a Relacionadas -1.159.163,23

Préstamos de Relacionadas 1.670.248,20

Devolucién Aportes Futuras Cap. -281.579,50

Dividendos -992,74

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiacion 565.954,39
Aumento (disminucion) neto en el efectivo 27.851,00
Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1. 7.665,59
Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31. 35.516,59

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

31 de Diciembre de 2004

(Continuacién)

Conciliacién de la Utilidad del Ejercicio con el efectivo neto proveniente de
las Actividades de Operacion

Utilidad 32.200,72

Mas: Partidas que no requieren utilizacién del efectivo
Cuentas Incobrables 0,00

Efectivo Proveniente de Operaciones 32.200,72

Variacion en Activos y Pasivos Corrientes

Ctas. por Cobrar Clientes 153.938,08

Impuestos Anticipados -895,58

Inventarios -91.471,07

Otros Activos Corrientes 0,00

Cuentas por Pagar -25.496,84

Impuestos, IESS, etc. por Pagar -85,36

Efectivo Utilizado en Operaciones 35.989,23
EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 68.189,95

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros




EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 9

POR ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADAS EN DOLARES)

1. Principales Politicas Contables

EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CiA. LTDA.- Es una compaiiia
constituida en la ciudad de Guayaquil, el 26 de enero de 1999, como se desprende del testimonio
de la escritura pablica de constitucién protocolizada en la Notaria Trigésima del Cantdn
Guayaquil, ante el Dr. Piero G. Aycart.

El objeto principal que desarrolla la empresa es la compra en el mercado local e importacion de
ganado y productos para la agricultura y ganaderia, explotacién agricola en todas sus fases,
produccion de larvas de tilapia; captura, extraccion, procesamiento y comercializacion de especies
bioacuaticas.

Bases de Presentacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros adjuntos son
presentados en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica del
Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Repiiblica del Ecuador y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, ha
emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC emitidas no han sido actualizadas
considerando los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el futuro se planea
adoptar todas las NIC; sin embargo, actualmente para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador. Para fines
tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento de Aplicacién, asi como otras normas legales o reglamentarias de caracter
tributario.

Cuentas y Documentos por Cobrar.- El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo y
no incluye provision para cuentas dudosas.

Inventarios.- Los inventarios estan valorados al costo promedio de adquisicién que es mds bajo
que el valor del mercado. Los inventarios en transito se presentan al costo especifico mas los
cargos relacionados con la importacion. En este rubro se agregan los articulos disponibles para la
venta de los defectuosos o en mal estado.

Propiedades, Planta y Equipos .- Estan registrados al costo historico y en dolares
norteamericanos menos las depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones estan calculadas con
base en el método de linea recta sobre la vida 1til estimada de los respectivos activos.

El valor de la venta de activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se registra en las cuentas correspondientes en el momento que se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan al resultado del ejercicio.




EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 10

Las tasas de depreciacion anual de muebles, vehiculos y equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10% y 33%
Equipos de computacién 33.33%
Vehiculos 20%

Intereses Pagados.- Estan registrados mediante el método devengado con cargo a los resultados
del periodo.

Beneficios Sociales.- Estan registrados mediante el método devengado con cargo a los resultados
del periodo.

Participacién a Trabajadores.- Se registra con cargo a los resultados del afio en que se causa
por una cifra equivalente al 15% de la utilidad antes de considerar dicha participacion.

Impuesto a la Renta.- El impuesto a la Renta se registra con cargo a los resultados del ejercicio
aplicando el 25% sobre la utilidad gravable.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, requieren que la gerencia
efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

2. Caja-Bancos.- La cuenta caja — bancos consiste en:

31 de diciembre del

2004 2003
CAJA CHICA 6.696,94 7.318,00
BCO. DEL PICHINCHA CTA. CTE. # 3173542304 8.017,82 347,59
BCO. BOLIVARIANO CTA CTE. # 200500480-1 16.346,85 0,00
BCO. BOLIVARIANO CTA CTE. # 200500490-6 2.208,77 0,00
BCO. BOLIVARIANO CTA CTE. # 112008280-5 2.246,21 0,00
TOTAL 35.516,59 7.665,59

3. Cuentas por Cobrar.- Los saldos de las cuentas por cobrar por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2004 y 2003, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre del

2004 2003
CLIENTES 260.502,27 213.414,64
ANTICIPOS A PROVEEDORES 314.541,17 498.355,02
PRESTAMOS A EMPLEADOS 50.388,69 67.600,55
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 0,00 1 574.686,15

TOTAL 625.432,13 1.354.056,36




EXPORTADORA E INPORTADORA MANOBAL CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS : 11

1) En el 2004 el saldo de Cuentas por Cobrar Relacionadas, del activo corriente, fue
transferido a Cuentas por Cobrar Relacionadas largo plazo, por reclasificacién de
cuentas.

4. Crédito Tributario.- Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, un detalle de los saldos finales del
crédito tributario es el siguiente.

31 de diciembre del

2004 2003
RETENCION EN LA FUENTE 1% 17.975,88 17.080,30
RETENCION DEL 8% EN INTERESES 2.503,35 2.503,35

TOTAL 20.479,23 79.583,65

5. Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, un detalle de los saldos finales de
inventarios es el siguiente.

31 de diciembre del

2004 2003

NEMATICIDAS 44.507,71 20.474,27
UTILES DE TRABAJO 37.900,91 35.404,24
FUNGICIDAS 29.903,09 0,00
FERTILIZANTES (ABONO QUIMICO - FOLIAR) 23.011,84 3.879,33
INSUMOS AGRICOLAS 14.264,21 14.264,21
SEMILLAS 13.266,34 13.480,20
HERBICIDAS 6.606,96 0,00
BIO - ESTIMULANTES 6.425,14 0,00
INSECTICIDAS 4.690,95 0,00
SUMINISTROS DE CAMPO 3.660,42 7.538,04
SUMINISTROS DE EMPAQUE 3.537,31 0,00
FIJADORES 1.389,09 0,00
COMBUSTIBLE Y LUBRICANTES 1.220,43 3.468,34
ABONO FOLIAR 797,99 0,00
MATERIALES ELECTRICOS 198,79 0,00
OTROS 121,01 1.522,49

TOTAL 191.502,19 100.031,12

6. Propiedades, Plantas y Equipos.- Los movimientos de activos fijos por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2004, fueron como sigue:

Saldo inicial al

1 de enero del Saldo final al

Activos 2004 Adiciones 31 de dic. 2004

TERRENOS 937.475,73 496.327,80 1.433.803,53
EDIF.,INST., MAQ., MUEB. Y ENS., EQUIP. 620.274,34 68.089,17 688.363,51
EQUIPOS DE COMPUTACION 2.173,38 1.719,20 3.892,58
VEHICULOS 985,60 31.960,20 32.945,80
SEMOVIENTES 1.550,50 8.196,97 1 Q.747,47
SUBTOTAL 1.562.459,55 606.293,34 2.168.752,89

Menos depreciacion: 0,00 0,00 2 0,00

TOTAL 1.562.459,55 606.293,34 2.168.752,89




EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 12

1) Semovientes: Ganado utilizado como reproductores, unos, y para trabajos en las
haciendas, otros. Durante el presente ejercicio, ni anteriores, han sido amortizados.
2) No se ha efectuado la provisién respectiva para los activos depreciables.

7. Cuentas por Cobrar Relacionadas.- Los saldos de las cuentas por cobrar relacionadas por el
periodo terminado el 31 de diciembre del 2004 y 2003, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre del

2004 2003

JEAN PAU S.A. 733.088,05 0,00
DAULE FOODS 218.956,00 0,00
CIA. GRAFTH 177.238,20 0,00
INFOSANRO S.A. 165.432,53 0,00
QUEVEDO AEROFUMIGADORA "AEROFAQ" 115.606,80 0,00
OLEORIOS 110.000,00 0,00
AGROMANOBANDA HNOS. (PRODUCTOS) 63.688,21 0,00
AGROMANOBANDA HNOS. 44.154,77 0,00
ZAMBRANO JAIRO 0,00 0,00
DELINDECSA S.A. 0,00 0,00
OTROS (MANOBANDA) 0,00 0,00
GREEN HILLS 42.265,79 0,00
CATALINA CUESTA TORRES 14.665,00 0,00
OLEORIOS (LIQUIDACIONES DE FRUTA) 13.806,83 0,00
CIA. GRUPDECO S.A. 12.000,00 0,00
LUPE MANOBANDA CEDENO 6.207,00 0,00
PROMEVERSA S.A. (OLEORIOS) 6.000,00 0,00
MANOBANDA SIXTO VALERIANO 4.007,00 0,00
LEXMARKET S.A. 3.225,09 0,00
FREDDY MANOBANDA MUNOZ 990,00 0,00
MANOBANDA CEDENO DANIEL 809,83 0,00
ARTURO FRANKLIN MANOBANDA 500,00 0,00
MANOBANDA CEDENO VICTOR JULIO 464,28 0,00
PASCUAL BRAULIO MANOBANDA 400,00 0,00
MANOBANDA VICENTE 180,00 0,00
MORANTE MANOBANDA LAURA ELIZABETH 164,00 0,00

TOTAL 1.733.849,38 1 0,00

1) Saldo correspondiente a las cuentas por Cobrar Relacionadas del 2003 fueron
consideradas en corto plazo, dicha cuenta fue reclasificada a largo plazo para el 2004.

8. Obligaciones Bancarias.- Las obligaciones bancarias son:

31 de diciembre del

2004 2003
BCO. MACHALA CTA. CTE. # 112008280-5 150.000,00 0,00
BCO. PICHINCHA CTA. CTE. # 3173542304 170.000,00 0,00
320.000,00 0,00

Dichas obligaciones estdn sujetas al 13.5 % de interés anual a 5 afios plazo, con pago de
dividendos mensuales.
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9. Cuentas por Pagar .- Los saldos de las cuentas por pagar por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2004 y 2003, son los siguientes:

PROVEEDORES
TOTAL

31 de diciembre del

2004 2003
165.273,83 190.770,67
165.273,83 190.770,67

10. Obligaciones con S.R.L e IESS.- Los saldos de las obligaciones con S.R.I. e IESS por el afio

terminado el 31 de Diciembre del 2004 y 2003, fueron como sigue:

RETENCION 1%
RETENCION IVA 30%
RETENCION IVA 70%
RETENCION IVA 100%
APORTE PATRONAL
APORTE PERSONAL

TOTAL

31 de diciembre del

2004 2003
1.882,40 1.354,10
436,11 843,79
477,89 467,55
14,21 547,63
4,80 4,80
359,85 42,75
3.175,26 3.260,62

11. Cuentas por Pagar Relacionadas.- Los saldos de las cuentas por pagar relacionadas por el

afio terminado el 31 de diciembre del 2004 y 2003, son los siguientes:

SIXTO JORGE MANOBANDA CEDENO

JORGE MANOBANDA (BCO. BOL. CTA. CTE # 200500480-1)
DELINDECSA SA.

AEROFAQ

31 de diciembre del

2004 2003
2.343.904,13 1.066.314,43
1.600.000,00 1.251.424,51

39.113,84 167,49
5.136,66 0,00
3.988.154,63 2.317.906,43

12. Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2004, el capital actual de la empresa
EXPORTADORA E IMPORTADORA MANOBAL CIA. LTDA. esta constituido por 800.00

participaciones sociales de US $ 1.00 cada una.

13. Aporte para Futuras Capitalizaciones.- Al 31 de diciembre del 2004, la Junta General
Extraordinaria de accionistas resolvié efectuar una reposicién de capital perdido por absorcién de
las pérdidas pertinentes mediante un efectivo aporte patrimonial, dejando aclarado que dicho
aporte no constituira de manera alguna un crédito frente a dicha sociedad, ya que tales aportes son

de fondo perdido y por consiguiente irrecuperables.

No creemos que deba indicarse que es una capitalizacion sino una reposicion de capital perdido.
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14. Eventos Posteriores.- De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de
los Estados Financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2004, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha

mencionada.




