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A  lo s So c io s  d e

E X P . E  IM P . M A N O B A L  C . L T D A .

O p i n i ó n

H e m o s  a u d i t a d o  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s q u e  se  a d ju n t a n  d e  E X P . E  I M P . M A N O B A L  C . L T D A . q u e  

c o m p r e n d e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  a l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  lo s c o r r e s p o n d i e n t e s  

e s t a d o s  d e  r e su l t a d o s  in t e g r a l ,  d e  c a m b io s  e n  e l  p a t r im o n io  y  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  p o r  e l  a ñ o  

t e r m in a d o  e n  e s a  fe c h a ; a s í  c o m o ,  l a s  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  q u e  in c lu y e n  u n  r e su m e n  d e  l a s  

p o l í t i c a s  c o n t a b le s s ig n i f i c a t iv a s .

E n  n u e s t r a  o p in ió n ,  l o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  a d ju n t o s  p r e s e n t a n  r a z o n a b le m e n t e ,  e n  t o d o s  lo s  a s p e c t o s  

m a t e r i a l e s ,  la  p o s i c ió n  f in a n c ie r a  d e  E XP . E  I M P . M A N O B A L  C . L T D A . a l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 , 

e l  r e su l t a d o  d e  s u s  o p e r a c io n e s  y  s u s  f l u jo s  d e  e fe c t iv o  p o r  e l  a ñ o  t e r m in a d o  e n  e s a  fe c h a ,  d e  

c o n fo r m id a d  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  I n fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  (N I I F  C o m p l e t a s )  e m i t i d a s  p o r  

e l  C o n se jo  d e  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  C o n t a b i l i d a d  ( I A SB).

F u n d a m e n t o s  d e  l a  O p i n ió n

N u e s t r a  a u d i t o r í a  fu e  e fe c t u a d a  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  A u d i t o r í a  (N I A ) . 

N u e s t r a s  r e sp o n s a b i l i d a d e s  d e  a c u e r d o  c o n  d i c h a s  n o r m a s  se  d e sc r ib e n  m á s  a d e la n t e  e n  e s t e  in fo r m e  

e n  l a  se c c ió n  "R e s p o n s a b i l i d a d e s  d e l  a u d i t o r  e n  r e l a c ió n  c o n  la  a u d i t o r í a  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s ".  

So m o s  in d e p e n d ie n t e s  d e  E X P . E  IM P . M A N O B A L  C . L T D A . d e  a c u e r d o  c o n  e l  C ó d i g o  d e  É t ic a  p a r a  

P r o fe s io n a le s  d e  la  C o n t a b i l i d a d  d e l  C o n se jo  d e  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  É t i c a  p a r a  C o n t a d o r e s  

( I E SB A  p o r  s u s  s i g l a s  e n  in g lé s )  y  l a s  d i sp o s i c i o n e s  d e  in d e p e n d e n c ia  d e  la  Su p e r in t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s ,  V a lo r e s  y  S e g u r o s  d e l  E c u a d o r ,  y  h e m o s  c u m p l id o  l a s  d e m á s  r e sp o n s a b i l i d a d e s  d e  é t ic a  

d e  c o n f o r m id a d  c o n  d ic h o  C ó d i g o .  C o n s i d e r a m o s  q u e  l a  e v id e n c ia  d e  a u d i t o r í a  q u e  h e m o s  o b t e n id o  

e s  su f i c i e n t e  y  a p r o p i a d a  p a r a  p r o p o r c io n a r  u n a  b a s e  p a r a  n u e s t r a  o p in ió n .

É n f a s i s

1. A l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 , E XP . E  I M P . M A N O B A L  C . L T D A . t i e n e  u n  p o r c e n t a je  d e  

p a r t i c ip a c ió n  a c c io n a r i a  d e l  100%  e n  C e c o v e  C í a .  L t d a .  y  d e l  9 9 %  d e  D u p a t y  S .A .  y  p o r  lo  t a n t o ,  

se r í a  r e q u e r i d o  l a  c o n so l id a c ió n  d e  s u s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  c o n  l a s  r e f e r i d a s  c o m p a ñ í a s ; d e  

a c u e r d o  c o n  l a  N I C  2 7  y  N I I F  1 0  "C o n s o l i d a c i ó n  d e  E s t a d o s  F in a n c ie r o s  y  S e p a r a d o s " ;  n o  

o b s t a n t e , l a  Ju n t a  G e n e r a l  d e  A c c io n i s t a s  d e  M a n o b a n d a  Á lv a r e z  C í a .  L t d a .  (E n t id a d  

c o n t r o l a d o r a  d e  E X P . E  IM P . M A N O B A L  C . L T D A .)  r e so lv ió  r e a l i z a r  la  c o n so l id a c ió n  d e  lo s 

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e l  G r u p o ,  i n c o r p o r a n d o  l a s  r e f e r i d a s  c o m p a ñ í a s .

2 . C o m o  se  in d ic a  e n  l a  n o t a  21  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  a d ju n t o s ,  m e d ia n t e  d e c r e t o  e je c u t iv o  N o . 

1 0 1 7  d e l  1 6  d e  m a r z o  d e  2 0 2 0 , e l  p r e s id e n t e  d e  l a  R e p ú b l i c a  d e l  E c u a d o r  d e c l a r ó  e l  e s t a d o  d e  

e x c e p c ió n  p o r  c a l a m i d a d  p ú b l i c a  e n  t o d o  e l  t e r r i t o r io  e c u a t o r i a n o  p a r a  d e t e n e r  la  p r o p a g a c i ó n  

d e l  v i r u s  "C o r o n a  V i r u s " (C O V I D - 1 9 ). L o s  m e r c a d o s  e n  t o d o  e l  m u n d o  e s t á n  e x p e r im e n t a n d o  

i m p a c t o s  e c o n ó m ic o s  se v e r o s  p o r  l a  c r i s i s  d e  s a l u d  o r i g in a d a  p o r  e s t e  v i r u s ,  lo  c u a l  a  s u  v e z  e s t á  

a f e c t a n d o  s ig n i f i c a t iv a m e n t e  la  e c o n o m í a  d e l  E c u a d o r .  A l  2 4  d e  a b r i l  d e  2 0 2 0 , la  C o m p a ñ í a  n o
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h a  p o d i d o  e s t i m a r  l a  se v e r i d a d  d e  lo s p o s i b l e s  i m p a c t o s  so b r e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  y  s u s  

o p e r a c io n e s  p o r  la  c r i si s  sa n i t a r i a  o r i g in a d a  p o r  "C o r o n a  V i r u s " (C O V I D - 1 9 ). N u e s t r a  o p in ió n  

n o  h a  s i d o  m o d i f i c a d a  e n  r e la c ió n  c o n  e s t e  a su n t o .

I n fo r m a c ió n  P r e s e n t a d a  e n  A d i c i ó n  a  l o s  E s t a d o s  F i n a n c ie r o s

L a  A d m in i s t r a c ió n  e s  r e sp o n sa b l e  p o r  l a  p r e p a r a c ió n  d e  in fo r m a c ió n  a d ic io n a l ,  l a  c u a l  c o m p r e n d e  

e l  I n fo r m e  a n u a l  d e  lo s  A d m in i s t r a d o r e s  a  l a  Ju n t a  d e  A c c io n i s t a s ,  p e r o  n o  in c lu y e  e l  ju e g o  c o m p le t o  

d e  e s t a d o s  f in a n c ie r o s y  n u e s t r o  in fo r m e  d e  a u d i t o r ía .

N u e s t r a  o p in ió n  so b r e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s d e  la  C o m p a ñ í a ,  n o  in c lu y e  d i c h a  in fo r m a c i ó n  y  n o  

e x p r e s a m o s  n in g u n a  fo r m a  d e  a s e g u r a m ie n t o  o  c o n c lu s ió n  so b r e  l a  m ism a .

E n  c o n e x ió n  c o n  la  a u d i t o r í a  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  n u e s t r a  r e sp o n s a b i l i d a d  e s  le e r  e l  I n fo r m e  

a n u a l  d e  lo s  A d m in i s t r a d o r e s  a  la  Ju n t a  d e  A c c io n i st a s y , a l  h a c e r lo ,  c o n s id e r a r  s i  e s t a  in fo r m a c ió n  

c o n t ie n e  in c o n s i s t e n c ia s  m a t e r i a l e s  e n  r e la c ió n  c o n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  o  c o n  n u e s t r o  

c o n o c im ie n t o  o b t e n id o  d u r a n t e  la  a u d i t o r í a ,  o  s i  d e  o t r a  fo r m a  p a r e c e r í a  e s t a r  m a t e r i a lm e n t e  

in c o r r e c t a .  S i  b a s a d o s  e n  e l  t r a b a jo  q u e  h e m o s  e fe c t u a d o ,  c o n c lu im o s  q u e  e x i s t e  u n  e r r o r  m a t e r i a l  e n  

e s t a  in fo r m a c ió n ,  t e n e m o s  l a  o b l ig a c ió n  d e  r e p o r t a r  d i c h o  a su n t o .  N o  t e n e m o s  n a d a  q u e  r e p o r t a r  e n  

r e la c ió n  a  e s t a  in fo r m a c ió n .

R e s p o n s a b i l i d a d  d e  l a  A d m i n i s t r a c ió n  y  d e  l o s  E n c a r g a d o s  d e l  G o b i e r n o  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  l o s  

E s t a d o s  F i n a n c ie r o s

L a  A d m in i s t r a c ió n  e s  r e sp o n sa b l e  d e  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c ió n  r a z o n a b le  d e  lo s  e s t a d o s  

f in a n c ie r o s  d e  c o n fo r m i d a d  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s d e  I n fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  -  N I I F ,  e m i t i d a s  

p o r  e l  C o n s e jo  d e  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s d e  C o n t a b i l id a d  ( I A SB ) , y  d e l  c o n t r o l  i n t e r n o  d e t e r m in a d o  

p o r  la  A d m in i s t r a c ió n  c o m o  n e c e sa r io  p a r a  p e r m i t i r  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  U b r e s 

d e  e r r o r e s m a t e r i a l e s ,  d e b i d o  a  f r a u d e  o  e r r o r .

E n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  l a  A d m in i s t r a c ió n  e s  r e sp o n sa b l e  d e  e v a lu a r  la  

c a p a c i d a d  d e  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  c o n t in u a r  c o m o  n e g o c io  e n  m a r c h a ,  r e v e l a n d o ,  se g ú n  c o r r e s p o n d a ,  

l o s  a s u n t o s  r e l a c io n a d o s  c o n  n e g o c io  e n  m a r c h a  y  e l  u so  d e  l a  b a s e  c o n t a b le  d e  n e g o c io  e n  m a r c h a ,  

a  m e n o s  q u e  l a  A d m in i s t r a c ió n  t e n g a  l a  in t e n c ió n  d e  l i q u i d a r  l a  C o m p a ñ í a  o  c e sa r  s u s  o p e r a c io n e s ,  

o  b ie n , n o  t e n g a  o t r a  a l t e r n a t iv a  r e a l i s t a  q u e  h a c e r lo .

L a  A d m in i s t r a c ió n  y  lo s  E n c a r g a d o s  d e l  G o b ie r n o  d e  la  C o m p a ñ í a ,  so n  r e s p o n s a b le s  d e  la  

su p e r v i s i ó n  d e l  p r o c e s o  d e  r e p o r t e  f in a n c ie r o  d e  l a  C o m p a ñ í a .

R e s p o n s a b i l i d a d  d e l  A u d i t o r  e n  R e l a c i ó n  c o n  l a  A u d i t o r í a  d e  l o s  E s t a d o s  F in a n c ie r o s

L o s  o b je t iv o s  d e  n u e s t r a  a u d i t o r í a  s o n  o b t e n e r  s e g u r i d a d  r a z o n a b le  d e  s i  l o s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  e n  

s u  c o n ju n t o  e s t á n  l i b r e s d e  e r r o r e s  m a t e r i a l e s ,  d e b id o  a  f r a u d e  o  e r r o r ,  y  e m i t i r  u n  in fo r m e  d e  

a u d i t o r í a  q u e  in c lu y a  n u e s t r a  o p in ió n .  S e g u r i d a d  r a z o n a b l e  e s  u n  a l t o  g r a d o  d e  s e g u r i d a d ,  p e r o  n o  

g a r a n t i z a  q u e  u n a  a u d i t o r í a  r e a l i z a d a  d e  c o n f o r m id a d  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s d e  A u d i t o r í a  

(N I A ) , d e t e c t a r á  s i e m p r e  u n  e r r o r  m a t e r i a l  c u a n d o  e s t e  e x i st a .  E r r o r e s  p u e d e n  su r g i r  d e b i d o  a  f r a u d e  

o  e r r o r  y  s o n  c o n s i d e r a d o s  m a t e r i a l e s  s i ,  i n d iv id u a l m e n t e  o  e n  s u  c o n ju n t o ,  p u e d e n  r a z o n a b l e m e n t e  

p r e v e r se  q u e  in f lu y a n  e n  l a s  d e c i s io n e s  e c o n ó m ic a s  q u e  lo s u s u a r i o s  t o m a n  b a s á n d o s e  e n  lo s  e s t a d o s  

f in a n c ie r o s .

C o m o  p a r t e  d e  u n a  a u d i t o r í a  e f e c t u a d a  d e  c o n fo r m id a d  c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  

A u d i t o r í a ,  a p l i c a m o s  n u e s t r o  ju i c io  p r o f e s io n a l  y  m a n t e n e m o s  u n a  a c t i t u d  d e  e s c e p t i c i sm o  

p r o fe s io n a l  d u r a n t e  t o d a  l a  a u d i t o r í a .  T a m b ié n :
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I d e n t i f i c a m o s  y  e v a lu a m o s  l o s  r i e s g o s  d e  e r r o r  m a t e r i a l  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  d e b i d o  a  

f r a u d e  o  e r r o r ,  d i se ñ a m o s  y  e je c u t a m o s  p r o c e d im ie n t o s  d e  a u d i t o r í a  p a r a  r e s p o n d e r  a  d i c h o s 

r i e s g o s  y  o b t e n e m o s e v i d e n c ia  d e  a u d i t o r í a  su f i c i e n t e  y  a d e c u a d a  p a r a  p r o p o r c i o n a r  u n a  b a se  

p a r a  n u e s t r a  o p in ió n .  E l  r i e sg o  d e  n o  d e t e c t a r  u n  e r r o r  m a t e r ia l  d e b id o  a  f r a u d e  e s  m á s  e l e v a d o  

q u e  e n  e l  c a so  d e  u n a  in c o r r e c c ió n  m a t e r i a l  d e b i d o  a  e r r o r , y a  q u e  e l f r a u d e  p u e d e  im p l i c a r  

c o lu s ió n ,  fa ls i f i c a c ió n , o m is i o n e s  d e l i b e r a d a s ,  m a n i fe s t a c io n e s  in t e n c io n a d a m e n t e  e r r ó n e a s  o 

v u ln e r a c ió n  d e l  c o n t r o l  i n t e r n o .

- O b t e n e m o s  c o n o c im ie n t o  d e l  c o n t r o l  in t e r n o  r e l e v a n t e  p a r a  la  a u d i t o r í a  c o n  e l  f in  d e  d i se ñ a r  

p r o c e d im ie n t o s  d e  a u d i t o r í a  q u e  s e a n  a p r o p i a d o s  e n  l a s  c i r c u n st a n c ia s ,  p e r o  n o  c o n  e l  p r o p ó s i t o  

d e  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  so b r e  l a  e fe c t iv id a d  d e l  c o n t r o l  in t e r n o  d e  l a  C o m p a ñ í a .

- E v a lu a m o s  s i  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b le s  a p l i c a d a s  so n  a p r o p i a d a s  y  s i  l a s  e s t im a c io n e s  c o n t a b le s  y  la  

c o r r e sp o n d ie n t e  in fo r m a c ió n  r e v e l a d a  p o r  l a  A d m in i s t r a c ió n  e s  r a z o n a b le .

-  C o n c lu im o s  so b r e  lo  a d e c u a d o  d e  l a  u t i l i z a c ió n , p o r  p a r t e  d e  l a  A d m in i s t r a c ió n ,  d e  l a  b a s e  

c o n t a b le  d e  n e g o c io  e n  m a r c h a  y ,  b a s a d o s  e n  l a  e v i d e n c ia  d e  a u d i t o r í a  o b t e n id a ,  c o n c lu i r  s i  e x i st e  

o  n o  u n a  in c e r t id u m b r e  m a t e r i a l  r e l a c io n a d a  c o n  e v e n t o s  o  c o n d ic io n e s  q u e  p u e d e n  g e n e r a r  

d u d a s  s ig n i f i c a t iv a s  so b r e  l a  c a p a c i d a d  d e  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  c o n t in u a r  c o m o  n e g o c io  e n  m a r c h a .  

S i  c o n c lu im o s  q u e  e x ist e  u n a  in c e r t id u m b r e  m a t e r i a l ,  s e  r e q u ie r e  q u e  l l a m e m o s  l a  a t e n c ió n  e n  

n u e s t r o  in fo r m e  d e  a u d i t o r í a  a  l a s  r e sp e c t iv a s  r e v e l a c io n e s  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  o , s i  d i c h a s 

r e v e l a c io n e s  n o  so n  a d e c u a d a s ,  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  m o d i f i c a d a .  N u e s t r a s  c o n c lu s io n e s  s e  b a s a n  

e n  l a  e v id e n c ia  d e  a u d i t o r í a  o b t e n id a  h a s t a  la  fe c h a  d e  n u e s t r o  in fo r m e  d e  a u d i t o r í a ,  s i n  e m b a r g o ,  

e v e n t o s  o  c o n d ic io n e s  f u t u r o s  p u e d e n  o c a s io n a r  q u e  l a  C o m p a ñ í a  d e je  d e  se r  u n a  e m p r e s a  e n  

fu n c io n a m ie n t o .

- E v a lu a m o s  l a  p r e se n t a c ió n  g e n e r a l ,  la  e s t r u c t u r a  y  e l  c o n t e n id o  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  

i n c lu y e n d o  l a s  r e v e l a c io n e s ,  y  s i  l o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  r e p r e se n t a n  l a s  t r a n sa c c io n e s  y  e v e n t o s 

su b y a c e n t e s  d e  u n  m o d o  q u e  lo g r e n  u n a  p r e s e n t a c ió n  r a z o n a b le .

C o m u n ic a m o s  a  l o s  r e sp o n s a b le s  d e  la  A d m in i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  r e sp e c t o  a , e n t r e  o t r o s  

a su n t o s ,  e l  a l c a n c e  y  e l  m o m e n t o  d e  r e a l i z a c ió n  d e  l a  a u d i t o r í a  p l a n i f i c a d a  y  lo s  h a l l a z g o s  

s ig n i f i c a t iv o s ,  a s í  c o m o  c u a lq u ie r  d e f i c i e n c ia  si¡ 

t r a n sc u r so  d e  la  a u d i t o r ía .

SC -  R N A E  -  815  

24  d e  a b r i l  d e  2 0 2 0
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E XP . E IM P . M A N O BA L  C . L T D A .

E ST A D O  D E  S I T U A C IO N  F I N A N C I E R A

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E  D I C I E M BR E  D E  20 19

D ic iem b r e  31,

N o t a s 2019 2018

(en  U .S. d ó la r e s)

A C T I V O S

A C T I V O S C O R R I E N T E S:

C a ja  y  b a n c o s 5 1 ,3 4 8 ,0 8 8 3 0 ,5 3 6

C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c ia le s  y  o t r a s  c u e n t a s p o r  c o b r a r 6 ,1 9 2 ,9 8 6 ,0 1 6 3 ,0 0 2 ,5 2 7

I n v e n t a r io s 7 602 ,184 4 4 2 ,3 5 0

A c t iv o s p o r  im p u e s t o s  c o r r ie n t e s 15 1 ,5 7 1 ,9 9 9 1 ,111 ,931

O t r o s a c t iv o s c o r r ie n t e s 0 0

T o t a l  a c t iv o s c o r r ie n t e s 6 .5 0 8 .2 8 8 4 ,5 8 7 ,3 4 4

A C T I V O S N O  C O R R I E N T E S

O t r a s c u e n t a s  p o r  c o b r a r 6 7 ,290 ,651 6 ,9 6 9 ,1 9 4

P r o p ie d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o s 8 1 0 ,9 2 5 ,7 8 5 1 3 ,9 7 2 ,0 7 5

A c t iv o s  b io ló g ic o s 9 2 ,5 8 7 ,8 0 6 2 ,5 8 7 ,8 0 6

I n v e r s io n e s e n  su b s id i a r i a s 10 2 ,3 3 7 ,6 4 8 1 ,4 8 1 ,1 8 8

I n v e r s io n e s e n  a s o c ia d a s 11 3 3 3 ,4 0 0 0

O t r o s a c t iv o s n o  c o r r ie n t e s 1 2 .2 5 8 2 0 4 .7 3 6

T o t a l  a c t iv o s n o  c o r r ie n t e s 2 3 .4 8 7 .5 4 7 2 5 .2 1 4 .9 9 9

TO TAL A C T IV O S 29.995.835 29.802.343

V e r  n o t a s a  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s

R e p r e se n t a n t e  L e g a l  C o n t a d o r a
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D ic iem b r e  31

N o t a s 2019 2018

(en  U .S. d ó la r e s)

P A SI V O S Y P A T R I M O N I O

P A SI V O S C O R R I E N T E S:

P r é st a m o s 1 2 2 ,773 ,351 2 ,6 2 4 ,3 2 7

C u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c ia l e s  y  o t r a s  c u e n t a s p o r  p a g a r 1 3 ,1 9 3 ,9 1 9 ,4 5 2 4 ,3 3 9 ,1 5 7

P r o v i sio n e s 14 3 1 2 ,2 3 9 2 2 1 ,4 9 2

P a s iv o s  p o r  im p u e s t o s  c o r r ie n t e s 1 5 9 6 ,105 7 9 .8 8 7

T o t a l  p a s i v o s  c o r r ie n t e s 7 1 0 1 ,1 4 7 7 .2 6 4 .8 6 2

P A SI V O S N O  C O R R I E N T E S:

P r é s t a m o s 12 1 1 ,1 1 6 ,4 2 6 1 0 ,7 1 4 ,6 3 6

O t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r 13 1 .8 3 4 .2 5 2 2 .2 6 5 .7 2 9

T o t a l  p a s i v o s  n o  c o r r ie n t e s 1 2 .9 5 0 .6 7 8 1 2 ,9 8 0 ,3 6 5

T o t a l  p a s i v o s 2 0 .0 5 1 ,8 2 5 2 0 ,2 4 5 .2 2 8

P A T R I M O N I O : 1 6

C a p i t a l  so c ia l 2 ,1 8 7 ,3 3 6 2 ,1 8 7 ,3 3 6

R e se r v a s 5 4 0 ,6 1 7 1 9 5 ,8 0 9

Su p e r á v i t  p o r  v a lu a c ió n  d e  in v e r sio n e s  e n  a c c io n e s 1 ,4 8 1 ,1 8 8 1 ,4 8 1 ,1 8 8

R e su l t a d o s  a c u m u la d o s 5 .7 3 4 .8 6 9 5 .6 9 2 .7 8 2

T o t a l  p a t r im o n io 9 .9 4 4 ,0 1 0 9 .5 5 7 .1 1 5

TO TAL P A SIV O  Y P A TR IM O N IO 29.995.835 29.802.343

V e r  n o t a s a  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l

J^ Á r Ja n in a  A n d r a d g s a a v e d r a  

C o n t a d o r a
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EXP .  E  I M P .  M A N O B A L  C . L T D A .

E S T A D O  D E  R E S U L T A D O S  I N T E G R A L

P O R  E L  A N O  T E R M I N A D O  E L  31  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 9

N o t a s 2019 2018

(en U.S. dólares)

I N G R E SO S D E  A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S 17 3 0 ,4 0 2 ,1 3 2 2 8 ,0 3 5 ,6 9 6

C O ST O  D E  V E N T A S 18 (2 4 ,128 ,180 ) (2 2 .392 .255 )

M A R G E N  B R U T O 6 ,2 7 3 ,9 5 2 5 ,643 ,441

O t r o s in g r e so s 2 5 ,2 9 8 5 0 ,8 4 5

G A ST O S:

G a s t o s  d e  a d m in is t r a c ió n  y  v e n t a s 

G a st o s  f in a n c ie r o s 

T o t a l  g a s t o s

18

(4 ,136 ,607 )

(1 ,306 ,700 )

(5 .443 .307 )

(4 ,070 ,827 )

(802 .546)

(4 .873 .373 )

U T I L I D A D  A N T E S D E  I M P U E ST O  A  L A  R E N T A 8 5 5 ,9 4 3 8 2 0 ,9 1 3

M e n o s  g a s t o s  p o r  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r ie n t e 15 (469 .048) (476 .105)

U T I L I D A D  N E T A 3 8 6 .8 9 5 3 4 4 .8 0 8

V e r  n o t a s a  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l

P A 7 J a  n i n  a A  n  d  r  a  d  e  Ss sv sd r a .  

C o n t a d o r a
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EXP .  E I M P .  M A N O B  A I , C . L T D A .

E S T A D O  D E  C A M B I O S  E N  E L  P A T R I M O N I O

P O R  E L  A Ñ O  T E R M I N A D O  E L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 9

C a p i t a l  S o c i a l R e s e r v a s

S u p e r á v i t  p o r  V a l u a c i ó n  d e  

I n v e r s i o n e s  e n  a c c i o n e s

R e s u l t a d o s

A c u m u l a d o s T o t a l

S a l d o s  a l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 2 ,1 8 7 ,3 3 6 5 ,1 5 8

( e n  U . S .  d ó l a r e s )  

2 ,6 6 0 ,9 5 1 5 ,5 3 8 ,6 2 5 1 0 , 3 9 2 ,0 7 0

A ju s t e  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s ,  n o t a  9 0 0 (1 ,1 7 9 ,7 6 3 ) 0 (1 ,1 7 9 ,7 6 3 )

A p r o p i a c ió n  d e  r e se r v a  f a c u l t a t iv a 0 1 9 0 ,6 5 1 0 (1 9 0 ,6 5 1 ) 0

U t i l i d a d  d e l  e je r c i c io

S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8

0 0 0 3 4 4 .8 0 8 3 4 4 .8 0 8

2 ,1 8 7 , 3 3 6 1 9 5 , 8 0 9 1 ,4 8 1 ,1 8 8 5 , 6 9 2 ,7 8 2 9 ,5 5 7 ,1 1 5

A p r o p i a c ió n  d e  r e s e r v a  f a c u l t a t iv a 0 3 4 4 ,8 0 8 0 (3 4 4 ,8 0 8 ) 0

U t i l i d a d  d e l  e je r c i c io

S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9

0 0 0 3 8 6 .8 9 5 3 8 6 .8 9 5

2 . 1 8 7 . 3 3 6 5 4 0 .6 1 7 1 ,1 8 1 ,1 8 8 5 . 7 3 4 .8 6 9 9 .9 4 4 .0 1 0

V e r  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s
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E X F . E  I M P . M A N O B A L  C .  L T D A .

E S T A D O  D E  F L U JO S  D E  E F E C T I V O

P O R  E L  A Ñ O  T E R M I N A D O  E L  31  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 9

F L U JO S D E  E F E C T I V O  D E  A C T I V I D A D E S D E  O P E R A C I O N :

R e c ib id o  d e  c l ie n t e s

P a g a d o  a  p r o v e e d o r e s  y  a  e m p le a d o s

I n t e r e se s p a g a d o s

E fe c t iv o  n e t o  p r o v e n ie n t e  d e  a c t iv id a d e s  d e  o p e r a c ió n

2019 2018

(en  U .S. d ó la r e s)

3 0 ,5 0 2 ,5 5 8

(2 9 ,258 ,972 )

(1 ,2 3 4 ,3 7 4 )

9 ,2 1 2

2 8 ,5 3 8 ,7 3 0

(2 6 ,5 0 7 ,1 3 3 )

(705 ,575 )

1 ,3 2 6 ,0 2 2

F L U JO S D E  E F E C T I V O  P A R A  A C T I V I D A D E S D E  I N V E R SI O N :

A d q u i s i c ió n  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o s  (1 ,2 5 7 ,5 5 5 ) (2 ,070 ,197 )

V e n t a  d e  t e r r e n o s 3 ,5 5 9 ,1 2 9  0

V e n t a s d e  in v e r sió n  0  9 7 9 ,7 6 4

A d q u i s i c ió n  d e  in v e r sio n e s  e n  a c c io n e s (1 ,1 8 9 ,8 6 0 )  0

E fe c t iv o  n e t o  p r o v e n ie n t e  d e  (u t i l iz a d o )  a c t iv id a d e s  d e  in v e r sió n  1 ,1 1 1 ,7 1 4  (1 ,0 9 0 ,4 3 3 )

F L U JO S D E  E F E C T I V O  P A R A  A C T I V I D A D E S D E  

F I N A N C I A M I E N T O :

P r é st a m o s  a  l a r g o  p l a z o  

P r é st a m o s  a  p a r t e s r e l a c io n a d a s 

P a g o  d e  p r é s t a m o s

E fe c t iv o  n e t o  p r o v e n ie n t e  d e  (u t i l i z a d o  e n ) a c t iv id a d e s  d e  

f in a n c ia m ie n t o

2 ,0 5 2 ,2 8 3  7 ,8 5 4 ,3 1 4

(725 ,222 ) (7 ,012 ,781 )

(1 ,130 ,435 ) (1 .079 ,723 )

1 9 6 ,6 2 6  (238 ,190)

E F E C T I V O  Y E Q U I V A L E N T E S D E  E F E C T I V O : 

A u m e n t o  (d ism in u c ió n )  n e t o  d u r a n t e  e l a ñ o  

Sa ld o s  a l  c o m ie n z o  d e l  a ñ o

1 ,3 1 7 ,5 5 2  (2 ,601)

3 0 ,5 3 6  3 3 ,1 3 7

SA LD O S A L FIN  D EL AÑ O 1 .3 4 8 .0 8 8  30,536

V e r  n o t a s a  l o s e s t a d o s  f in a n c ie r o s

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l  C o n t a d o r a
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EXP . E  I M P .  M A N O B A L  C .  L T D A .

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S

P O R  E L  A Ñ O  T E R M I N A D O  E L  31  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 9

1. IN FO RM A C IÓ N  G EN ERAL

E XP . E  IM P . M A N O B A L  C . L T D A . e s  u n a  c o m p a ñ í a  l im i t a d a  c o n st i t u id a  e n  e l E c u a d o r  e l  26 

d e  e n e r o  d e  1 9 9 9  e  in sc r i t a  e l  8  d e  a b r i l  d e l  m ism o  a ñ o  e n  e l R e g is t r o  M e r c a n t i l .  L a  o fic in a  

p r in c ip a l  se  e n c u e n t r a  u b i c a d a  e n  la  c iu d a d  d e  Q u e v e d o  se c t o r  n o r t e , e n  e l k i ló m e t r o  1 v í a  a  

V a le n c ia  n ú m e r o  802 . Su  a c t iv id a d  p r in c ip a l  e s  l a  p r o d u c c ió n  y  c o m e r c ia l i z a c ió n  d e  p r o d u c t o s 

a g r í c o la s .

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 , l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  721 e m p le a d o s ,  q u e  s e  e n c u e n t r a n  d i s t r ib u id o s  

e n  p e r so n a l  a d m in is t r a t iv o  y  o p e r a t iv o .

L a  in fo r m a c ió n  c o n t e n id a  e n  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s e s  r e sp o n sa b i l id a d  d e  la  G e r e n c ia  d e  la  

C o m p a ñ í a .

2. BA SES D E  P R ESEN TA C IÓ N

2.1. D e c la r ac ió n  d e  c u m p lim ie n t o

L a  C o m p a ñ í a  l le v a  su s  r e g i s t r o s d e  c o n t a b i l id a d  y  p r e p a r a  s u s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s d e  

a c u e r d o  c o n  l a s N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s d e  I n fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  N I I F . L a  

Su p e r in t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ í a s  V a lo r e s y  Se g u r o s  d e l  E c u a d o r  e s  l a  e n t id a d  e n c a r g a d a  

d e  su  c o n t r o l  y  v ig i la n c ia .

L a  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s d e  a c u e r d o  c o n  N I I F  r e q u ie r e  e l  u so  d e  c ie r t o s 

e s t im a d o s  c o n t a b le s c r í t ic o s. T a m b ié n  r e q u ie r e  q u e  la  G e r e n c ia  e je r z a  su  ju i c io  e n  e l 

p r o c e so  d e  a p l i c a c ió n  d e  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b le s d e  la  C o m p a ñ í a .  L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s 

so n  p r e se n t a d o s  e n  d ó l a r e s  d e  lo s  E s t a d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a  m o n e d a  d e  m e d ic ió n  d e  la  

C o m p a ñ ía .

2.2. Ba se s d e  p r e p a r ac ió n

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s h a n  s id o  p r e p a r a d o s  so b r e  l a s  b a s e s  d e l  c o st o  h i st ó r i c o ,  e x c e p t o  

p o r  c ie r t a s  p r o p i e d a d e s  e  in st r u m e n t o s f in a n c ie r o s q u e  so n  m e d id o s  a  su s  v a lo r e s  

r a z o n a b le s ,  t a l  c o m o  se  e x p l i c a  e n  l a s  p o l í t ic a s c o n t a b le s in c lu id a s m á s  a b a jo . E l  c o st o  

h ist ó r i c o  e s t á  b a s a d o  g e n e r a lm e n t e  e n  e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  c o n t r a p r e s t a c ió n  e n t r e g a d a  

a  c a m b io  d e  b ie n e s y  se r v ic io s.

E l  v a lo r  r a z o n a b le  e s e l  p r e c io  q u e  se  r e c ib ir ía  p o r  v e n d e r  u n  a c t iv o  o  e l  v a lo r  p a g a d o  

p a r a  t r a n sfe r i r  u n  p a s i v o  e n t r e  p a r t i c ip a n t e s  d e  u n  m e r c a d o  e n  la  fe c h a  d e  v a lo r a c ió n ,  

i n d e p e n d ie n t e m e n t e  d e  s i  e se  p r e c io  e s  d ir e c t a m e n t e  o b se r v a b le  o  e s t im a d o  u t i l i z a n d o  

o t r a  t é c n ic a  d e  v a lo r a c ió n .  A l  e s t im a r  e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  u n  a c t iv o  o  u n  p a s i v o ,  la  

c o m p a ñ í a  t ie n e  e n  c u e n t a  l a s  c a r a c t e r ís t i c a s d e l  a c t iv o  o  p a s iv o  q u e  lo s p a r t i c ip a n t e s d e l  

m e r c a d o  t o m a r ía n  e n  c u e n t a  a l  f i ja r  e l  p r e c io  d e l  a c t iv o  o  p a s i v o  a  l a  fe c h a  d e  m e d ic ió n .

E l  v a lo r  r a z o n a b le  a  e fe c t o s d e  m e d ic ió n  y  d e  r e v e la c ió n  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s,  se  

d e t e r m in a  so b r e  u n a  b a s e  d e  e s t e  t i p o ,  a  e x c e p c ió n  d e  l a s  m e d ic io n e s q u e  t ie n e n  a lg u n a s  

s im i l i t u d e s c o n  e l  v a lo r  r a z o n a b le ,  p e r o  n o  so n  su  v a lo r  r a z o n a b le ,  t a l e s c o m o  e l v a lo r  

n e t o  d e  r e a l i z a c ió n  d e  l a  N I C  2  "I n v e n t a r io s" o  e l v a lo r  e n  u so  d e  l a  N I C  36  "D e t e r io r o  d e  

lo s A c t iv o s".
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A d ic io n a lm e n t e ,  a  e fe c t o s d e  in fo r m a c ió n  f in a n c ie r a ,  l a s  m e d ic io n e s  e fe c t u a d a s  a  v a lo r  

r a z o n a b le  se  c la si f ic a n  e n  e l n iv e l  1 , 2  o  3  c o n  b a s e  e n  e l g r a d o  d e  im p o r t a n c ia  d e  lo s 

in su m o s  p a r a  l a  m e d ic ió n  d e l  v a lo r  r a z o n a b le  e n  s u  t o t a l id a d ,  l o s  c u a l e s  se  d e sc r ib e n  a  

c o n t in u a c ió n :

N iv e l  1: So n  p r e c io s c o t i z a d o s  (sin  a ju st a r )  e n  m e r c a d o s  a c t iv o s p a r a  a c t iv o s o  p a s iv o s  

id é n t i c o s q u e  l a  e n t id a d  p u e d e  a c c e d e r  a  l a  fe c h a  d e  m e d ic ió n .

N iv e l  2: I n su m o s  d i st in t o s a  lo s p r e c io s c o t i z a d o s  in c lu id o s e n  e l  N iv e l  1 q u e  se a n  

o b se r v a b le s  p a r a  e l a c t iv o  o  p a s i v o ,  y a  se a  d ir e c t a  o  in d ir e c t a m e n t e .

N iv e l  3: I n su m o s  so n  d a t o s  n o  o b se r v a b le s  p a r a  e l  a c t iv o  o  p a s iv o .

2.3. M on ed a  fu n c io n a l  y  d e  p r e se n t ac ió n

L a s  c ifr a s  in c lu id a s  e n  e s t o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s y  e n  s u s  n o t a s se  v a lo r a n  u t i l iz a n d o  la  

m o n e d a  d e l  e n t o r n o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l  e n  q u e  o p e r a  l a  C o m p a ñ ía .  L a  m o n e d a  

fu n c io n a l  y  d e  p r e se n t a c ió n  d e  la  C o m p a ñ í a  e s  e l  d ó la r  d e  lo s E s t a d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a .

3, R ESUM EN  DE LA S P R IN C IP A LES P O LÍT ICA S CO N TA BLES

L a s  p r in c ip a l e s  p o l í t i c a s c o n t a b le s u t i l i z a d a s  e n  l a  p r e p a r a c ió n  y  p r e se n t a c ió n  d e  lo s e s t a d o s  

f in a n c ie r o s se  d e t a l l a n  a  c o n t in u a c ió n :

3.1. C la si fic a c ió n  d e  sa ld o s en  co r r ie n t e s y  n o  co r r ien t e s

E n  e l E st a d o  d e  Si t u a c ió n  F in a n c ie r a  se  c l a si f ic a n  lo s sa ld o s  e n  fu n c ió n  a  su s  

v e n c im ie n t o s; e n  c o r r ie n t e  c u a n d o  e l  v e n c im ie n t o  e s  ig u a l  o  in fe r io r  a  d o c e  m e se s ,  

c o n t a d o s  d e s d e  la  fe c h a  so b r e  la  q u e  se  in fo r m e  e n  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s y  c o m o  n o  

c o r r ie n t e , l o s  m a y o r e s a  e se  p e r í o d o .

3.2. C a ja  y  b an co s

R e p r e se n t a n  e l e fe c t iv o  e n  c a ja  y  l o s s a ld o s  e n  c u e n t a s  c o r r i e n t e s e n  in st i t u c io n e s 

b a n c a r i a s  n a c io n a le s y  d e l  e x t e r io r . L o s  so b r e g i r o s  b a n c a r io s so n  p r e se n t a d o s  c o m o  

p a s i v o s  c o r r ie n t e s e n  e l  E s t a d o  d e  Si t u a c ió n  F in a n c ie r a .

3.3. C u e n t a s p o r  cob r ar

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  so n  a c t iv o s f in a n c ie r o s n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s o  

d e t e r m in a b le s,  q u e  n o  c o t iz a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o  y  e n  e l m o m e n t o  in ic ia l  so n  

r e g i s t r a d a s  a  su  v a lo r  r a z o n a b le  y  p o s t e r io r m e n t e  s o n  m e d id a s  a l  c o st o  a m o r t i z a d o

3.4. In v e n t a r io s

L o s  in v e n t a r io s se  r e g i s t r a n  a l  c o s t o  o  a  su  v a lo r  n e t o  r e a l i z a b le  e l  q u e  r e su l t e  m e n o r . E l  

c o st o  d e  t o d a s  su s  e x is t e n c ia s  c o m p r e n d e  lo s  c o s t o s  d e  c o m p r a ,  o t r o s c o s t o s  d i r e c t o s 

( in c lu id o s lo s  im p u e s t o s  n o  r e c u p e r a b le s  y  e x c lu y e  lo s c o s t o s  d e  f in a n c ia m ie n t o )  

d e d u c id o s  lo s  d e sc u e n t o s e n  c o m p r a s  y  b o n i fi c a c io n e s o t o r g a d o s  p o r  su s  p r o v e e d o r e s .  E l 

c o st o  d e  lo s in v e n t a r io s y  d e  lo s  p r o d u c t o s  v e n d i d o s  se  d e t e r m in a  u sa n d o  e l m é t o d o  

p r o m e d io  p o n d e r a d o .  E l v a lo r  n e t o  r e a l i z a b le  e s e l  p r e c io  d e  v e n t a  e s t im a d o  e n  e l  c u r so  

n o r m a l  d e  lo s  n e g o c io s,  m e n o s lo s  g a s t o s  d e  v e n t a s  v a r i a b l e s  q u e  a p l iq u e n .
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3.5. O t r o s ac t ivo s co r r ien t e s

R e p r e se n t a n  la s  p r i m a s  d e  se g u r o s  a n t i c ip a d o s ,  l a s  c u a l e s  so n  a m o r t i z a d a s  

m e n su a lm e n t e  e n  l í n e a  r e c t a , c o n sid e r a n d o  e l p e r í o d o  d e  v ig e n c ia  p a r a  e l  c u a l  fu e r o n  

a d q u i r id o s.

3.6. A c t iv o s p o r  im p u e st o s co r r ie n t e s

C o r r e sp o n d e n  p r in c ip a lm e n t e  a: a n t ic ip o  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a , c r é d i t o  t r ib u t a r io  d e  

im p u e s t o  a l  v a lo r  a g r e g a d o  (I .V .A .), d e  r e t e n c io n e s e n  l a  fu e n t e  y  d e  a n t i c ip o s d e  

im p u e s t o s  a  l a  r e n t a  e fe c t u a d o s p o r  l o s  c l ie n t e s; l a s  c u a le s , se  e n c u e n t r a n  v a l o r i z a d a s  a 

su  v a lo r  n o m in a l  y  n o  c u e n t a n  c o n  d e r iv a d o s  im p l í c i t o s s ig n i f ic a t iv o s q u e  g e n e r e n  la  

n e c e s id a d  d e  p r e se n t a r lo s  p o r  se p a r a d o .

L a s  p é r d id a s  p o r  d e t e r io r o  d e  a c t iv o s p o r  im p u e s t o s  c o r r ie n t e s a  n o  r e c u p e r a r  so n  

r e g i s t r a d a s  c o m o  g a s t o  e n  e l E s t a d o  d e  R e su l t a d o s  I n t e g r a l ,  d e  a c u e r d o  c o n  u n  a n á l i s i s  

d e  r e c u p e r a c ió n  o  c o m p e n sa c ió n  d e  c a d a  u n a  d e  lo s sa ld o s  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r .

3.7. P r o p ie d ad e s,  p la n t a  y  e q u ip o s

L a s  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o s  so n  r e g i s t r a d a s  a l  c o st o  h i st ó r i c o ,  m e n o s 

d e p r e c ia c io n e s a c u m u l a d a s  y  p é r d id a s  p o r  d e t e r io r o ,  e n  c a so  d e  p r o d u c i r se .

L a  C o m p a ñ í a  c la s i f i c a  c o m o  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o s  a  t o d o  b ie n  t a n g ib l e  a d q u i r id o  

p a r a  e l g i r o  o r d in a r io  d e l  n e g o c io  y  q u e  a  c r i t e r io  d e  la  A d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ í a  

c u m p la  c o n  lo s r e q u is i t o s  n e c e sa r io s p a r a  se r  c o n t a b i l i z a d o  c o m o  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s .  

P a r a  e l e fe c t o ,  e s t o s a c t iv o s d e b e r á n  c u m p l i r  c o n  lo s  s ig u ie n t e s r e q u i si t o s:

• A d q u i r i d o s  p o r  l a  e n t id a d

• U sa d o s  e n  l a  p r o d u c c ió n  y  v e n t a  d e  lo s p r o d u c t o s  o  p a r a  p r o p ó s i t o s  a d m in is t r a t iv o s

• U t i l i z a d o s d u r a n t e  m á s  d e  u n  p e r io d o  c o n t a b le

• G e n e r e n  b e n e f ic io s e c o n ó m ic o s fu t u r o s  a  l a  c o m p a ñ í a

• E l  c o st o  d e l  a c t iv o  p u e d a  m e d i r se  c o n  f ia b i l id a d .

• L a  C o m p a ñ í a  m a n t e n g a  e l c o n t r o l  d e  e s t o s  a c t iv o s.

3.7.1. M ed ic ió n  en  e l m om en t o  d e l r e con o cim ie n t o

L a s  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o s  se  c o n t a b i l i z a n  a  s u  c o st o  d e  c o m p r a  m e n o s 

d e p r e c ia c ió n  y  d e t e r io r o .

E l c o st o  in c lu y e  lo s d e s e m b o l so s  d i r e c t a m e n t e  a t r ib u ib l e s a  la  a d q u i si c ió n  d e l 

a c t iv o . L o s  d e se m b o l so s  p o s t e r io r e s  a  l a  c o m p r a ,  so lo  so n  c a p i t a l i z a d o s  c u a n d o  e s 

p r o b a b le  q u e  b e n e f ic io s e c o n ó m ic o s fu t u r o s  a s o c ia d o s  a  l a  i n v e r s ió n  f lu y a n  h a c ia  

la  C o m p a ñ í a  v  l o s  c o s t o s  p u e d e n  se r  m e d id o s  r a z o n a b le m e n t e .

E l c o st o  d e  lo s e le m e n t o s d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o s  c o m p r e n d e :

a) S u  p r e c io  d e  a d q u is ic ió n ,  i n c lu id o s  lo s  a r a n c e l e s d e  im p o r t a c ió n  y  lo s  

im p u e s t o s  in d ir e c t o s n o  r e c u p e r a b le s  q u e  r e c a ig a n  so b r e  l a  a d q u is ic ió n , 

d e s p u é s  d e  d e d u c i r  c u a lq u ie r  d e sc u e n t o  o  r e b a ja  d e l  p r e c io .

b ) T o d o s  lo s c o s t o s  d ir e c t a m e n t e  a t r ib u ib le s a  l a  u b ic a c ió n  d e l  a c t iv o  e n  e l l u g a r  y  

e n  l a s  c o n d ic io n e s n e c e sa r i a s  p a r a  q u e  p u e d a  o p e r a r  d e  la  fo r m a  p r e v i s t a  p o r  la  

g e r e n c ia .
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c) L a  e s t im a c ió n  in i c i a l  d e  lo s  c o s t o s  p o s t e r io r e s d e  d e sm a n t e la m ie n t o  y  r e t i r o  d e l  

e le m e n t o ,  a s í  c o m o  l a  r e h a b i l i t a c ió n  d e l  l u g a r  so b r e  e l q u e  se  a s ie n t a  (si lo s  

h u b ie r e ) ,  la  o b l ig a c ió n  e n  q u e  in c u r r e  u n a  e n t id a d  c u a n d o  a d q u ie r e  e l  e le m e n t o  

o  c o m o  c o n se c u e n c ia  d e  h a b e r  u t i l i z a d o  d ic h o  e le m e n t o  d u r a n t e  u n  

d e t e r m in a d o  p e r io d o ,  c o n  p r o p ó s i t o s  d i st in t o s a l  d e  p r o d u c c ió n  d e  in v e n t a r io s 

d u r a n t e  t a l  p e r io d o .

d ) L a s  r e p a r a c io n e s  y  m a n t e n im ie n t o  m a y o r e s  q u e  se  r e a l i c e n  d e  m a n e r a  

p e r ió d ic a  y  q u e  so n  n e c e sa r io s  p a r a  q u e  e l  a c t iv o  g e n e r e  b e n e f ic io s e c o n ó m ic o s 

fu t u r o s ,  se  c a r g a n  a  g a s t o s  a  m e d id a  q u e  s e  in c u r r a n . So lo  se  c a p i t a l i z a r á n  

a q u e l lo s  d e se m b o l so s  in c u r r id o s q u e  a u m e n t e n  la  v id a  ú t i l  o  su  c a p a c id a d  

e c o n ó m ic a ,  e s t o s  se  a sim i l a n  c o m o  p a r t e  d e l  c o m p o n e n t e  y  se  d e p r e c ia r á n  

d e s d e  la  fe c h a  d e  a d q u i s i c ió n  h a s t a  la  v id a  ú t i l  d e l  c o m p o n e n t e  p r in c ip a l .  L o s  

c o s t o s in c u r r id o s d u r a n t e  e l  p r o c e so  d e  c o n st r u c c ió n  d e  a c t iv o s so n  a c u m u la d o s  

h a s t a  l a  c o n c lu s ió n  d e  la  o b r a .

L o s  o t r o s d e se m b o l so s  p o s t e r io r e s  c o r r e sp o n d e n  a  r e p a r a c io n e s  m e n o r e s o  

m a n t e n im ie n t o  y  so n  r e g i s t r a d o s  e n  lo s  r e su l t a d o s  c u a n d o  so n  in c u r r id o s.

3.7.2. M ed ic ió n  p o st e r io r  a l  r e con o c im ie n t o : m o d e lo  d e  r e v a lu ac ió n

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l ,  l o s  t e r r e n o s y  e d i fi c io s,  i n st a la c io n e s,  

m a q u in a r i a s ,  e q u i p o s  y  v e h íc u lo s  so n  p r e se n t a d o s  a  s u s  v a lo r e s  r e v a lu a d o s ,  q u e  

so n  su s  v a lo r e s r a z o n a b le s ,  e n  e l m o m e n t o  d e  l a s  r e v a lu a c io n e s ,  m e n o s la  

d e p r e c ia c ió n  a c u m u l a d a  y  e l im p o r t e  a c u m u la d o  d e  l a s  p é r d id a s  p o r  d e t e r io r o  d e  

v a lo r .  L a s  r e v a lu a c io n e s se  e fe c t ú a n  c o n  su f ic i e n t e  f r e c u e n c ia ,  d e  t a l  m a n e r a  q u e  

e l v a lo r  e n  l ib r o s n o  d i f i e r a  m a t e r i a lm e n t e  d e l  q u e  se  h a b r ía  c a lc u la d o  u t i l iz a n d o  

lo s  v a lo r e s  r a z o n a b le s a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .

C u a lq u ie r  a u m e n t o  e n  l a  r e v a lu a c ió n  d e  l a s  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o s  se  

r e c o n o c e  e n  o t r o  r e su l t a d o  in t e g r a l ,  y  se  a c u m u la  e n  e l p a t r im o n io  b a jo  la  

d e n o m in a c ió n  d e  r e se r v a  d e  r e v a lu a c ió n  d e  p r o p i e d a d e s ,  e x c e p t o  s i  r e v ie r t e  u n a  

d ism in u c ió n  e n  l a  r e v a lu a c ió n  d e l  m ism o  p r e v ia m e n t e  r e c o n o c id a  e n  r e su l t a d o s ,  

e n  c u y o  c a so  e l a u m e n t o  se  a c r e d i t a  a  r e su l t a d o s  e n  l a  m e d id a  e n  q u e  se  c a r g a  la  

d ism in u c ió n  p r e v ia .  U n a  d i sm in u c ió n  d e l  v a lo r  e n  l i b r o s d e  l a  r e v a lu a c íó n  d e  lo s 

t e r r e n o s y  e d if i c io s  e s  r e g i s t r a d a  e n  r e su l t a d o s  e n  l a  m e d id a  q u e  e x c e d e  e l sa ld o ,  s i  

e x i st e  a lg u n o ,  m a n t e n id o  e n  l a  r e se r v a  d e  r e v a lu a c ió n  r e l a c io n a d o  c o n  u n a  

r é v a lu a c ió n  a n t e r io r  d e  d i c h o s  a c t iv o s.

3.7.3. R e t ir o  o v e n t a  d e  p r o p ie d a d e s, p la n t a  y  e q u ip o s

L a  u t i l i d a d  o  p é r d id a  q u e  su r ja  d e l  r e t i r o  o  v e n t a  d e  u n  a c t iv o  d e  p r o p i e d a d e s ,  

p l a n t a  y  e q u ip o s  e s  c a l c u la d a  c o m o  l a  d ife r e n c ia  e n t r e  e l  p r e c io  d e  v e n t a  y  e l v a lo r  

e n  l i b r o s  d e l  a c t iv o  y  r e c o n o c id a  e n  r e su l t a d o s.

E n  c a so  d e  v e n t a  o  r e t i r o  su b s ig u ie n t e  d e  p r o p i e d a d e s  r e v a lu a d a s ,  e l  s a l d o  d e  la  

r e se r v a  d e  r e v a lu a c ió n  e s t r a n sfe r id o  d ir e c t a m e n t e  a  u t i l i d a d e s  r e t e n id a s.

3.7.4. M é t o d o s d e  d e p r e c iac ió n , v id a s ú t i le s y  v a lo r e s r e sid u a le s

E l c o st o  o  v a lo r  r e v a lu a d o  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o s  se  d e p r e c ia  d e  a c u e r d o  

c o n  e l m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a . L a  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a  y  e l  m é t o d o  d e  d e p r e c ia c ió n  so n  

r e v i s a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  a ñ o , s ie n d o  e l e fe c t o  d e  c u a lq u ie r  c a m b io  e n  la  

e st im a c ió n ,  e s  r e g i s t r a d o  so b r e  u n a  b a s e  p r o sp e c t iv a .
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A  c o n t in u a c ió n ,  se  p r e se n t a n  l a s p a r t id a s  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  y  l a s  v id a s  

ú t i le s  u s a d a s  e n  e l c á lc u lo  d e  l a  d e p r e c ia c ió n :

T ip o  d e  ac t ivo

E d i fi c io s

P la n t a  p r o d u c t o r a  d e  f r u t o s 

I n st a la c io n e s 

M u e b le s y  e n se r e s 

M a q u in a r i a s  y  e q u ip o s  

Se m o v ie n t e s 

V e h íc u lo s 

E q u ip o  d e  c ó m p u t o

L a  d e p r e c ia c ió n  e s r e c o n o c id a  e n  lo s  r e su l t a d o s  c o n  b a s e  e n  e l  m é t o d o  d e  

d e p r e c ia c ió n  l in e a l  so b r e  l a s  v i d a s  ú t i le s  e s t im a d a s  d e  c a d a  e le m e n t o  d e  p r o p ie d a d  

y  e q u ip o s .  L o s  t e r r e n o s n o  e s t á n  su je t o s  a  d e p r e c ia c ió n  a lg u n a .

L o s  a c t iv o s e m p ie z a n  a  d e p r e c ia r se  c u a n d o  e st é n  d i sp o n ib le s  p a r a  s u  u so  y  

c o n t in u a r á n  d e p r e c iá n d o se  h a s t a  q u e  se a  d a d o  d e  b a ja  c o n t a b le m e n t e ,  i n c lu so  sí  

d u r a n t e  d ic h o  p e r io d o  e l b i e n  h a  d e ja d o  d e  se r  u t i l i z a d o .

3.8. In v e r sio n e s en  acc io n e s en  com p añ ía s su b sid ia r ia s

R e p r e se n t a n  in v e r s io n e s r e a l i z a d a s  e n  c o m p a ñ í a s ,  e n  l a s  c u a le s  E XP . E I M P . M A N O B A L  

C . L T D A .,  e je r c e  u n a  in flu e n c ia  s ig n i fi c a t iv a  y  t ie n e  u n  c o n t r o l  i n d iv i d u a l  o  c o n ju n t o , 

m e d ia n t e  e l  p o d e r  p a r a  p a r t i c ip a r  e n  l a s d e c isio n e s r e l a c io n a d a s  c o n  l a s  p o l í t i c a s 

f in a n c ie r a s y  o p e r a t iv a s  d e  l a  C o m p a ñ í a  e n  la  q u e  s e  in v ie r t e .

3.9. In v e r sio n e s en  acc io n e s en  c om p añ ía s a so c ia d a s

R e p r e se n t a n  in v e r s io n e s r e a l i z a d a s  e n  c o m p a ñ í a s ,  e n  l a s  c u a l e s  se  e je r c e  u n a  in flu e n c ia  

s ig n i f ic a t iv a ,  p o r  p o s e e r  d ir e c t a  o  in d ir e c t a m e n t e  e l v e in t e  p o r  c ie n t o  (20% ) o  m á s  d e l  

p o d e r  d e  v o t o  d e  la  p a r t i c ip a d a .

E l  r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l  l a  i n v e r s ió n  e n  u n a  a so c ia d a  o  n e g o c io  c o n ju n t o  se  r e g i s t r a r á  a l  

c o s t o ,  y  e l  im p o r t e  e n  l i b r o s se  in c r e m e n t a r á  o  d i sm in u i r á  p a r a  r e c o n o c e r  l a  p a r t e  d e l  

i n v e r so r  e n  e l  r e su l t a d o  d e l  p e r í o d o  d e  l a  p a r t i c ip a d a ,  d e s p u é s  d e  la  fe c h a  d e  a d q u i si c ió n .

3.10. P r é st am o s

R e p r e se n t a n  p a s i v o s  f in a n c ie r o s q u e  se  r e c o n o c e n  a  s u  v a lo r  r a z o n a b le ,  n e t o  d e  lo s c o s t o s 

d e  l a  t r a n sa c c ió n  in c u r r id o s.  E s t o s  p r é s t a m o s  se  r e g i st r a n  su b se c u e n t e m e n t e  a  su  c o st o  

a m o r t i z a d o ; c u a lq u ie r  d ife r e n c ia  e n t r e  l o s  fo n d o s  r e c ib id o s (n e t o  d e  lo s  c o s t o s  d e  

t r a n sa c c ió n )  y  e l  v a lo r  d e  r e d e n c ió n  se  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e su l t a d o s  d u r a n t e  e l  

p e r í o d o  d e l  p r é s t a m o  u s a n d o  e l m é t o d o  d e  in t e r é s e fe c t iv o .

L o s  p r é s t a m o s  se  c l a si f ic a n  c o m o  p a s i v o  c o r r ie n t e  a  m e n o s  q u e  la  C o m p a ñ í a  t e n g a  

d e r e c h o  in c o n d ic io n a l  d e  d i fe r i r  e l  p a g o  d e  l a  o b l ig a c ió n  p o r  lo  m e n o s 1 2  m e se s  d e s p u é s  

d e  l a  fe c h a  so b r e  la  q u e  se  in fo r m a .

V id a  ú t il  

(en  añ o s!
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3.11. C u e n t a s p o r  p a ga r  com e r c ia le s y  o t r a s cu e n t a s p o r  p a ga r

L a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  so n  p a s i v o s  f in a n c ie r o s n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s o 

d e t e r m in a b le s,  q u e  n o  c o t iz a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o  y  e n  e l m o m e n t o  in ic ia l  so n  

r e g i s t r a d a s  a  su  v a lo r  n o m in a l  y a  q u e  s u  p l a z o  m e d io  d e  p a g o  e s  r e d u c id o  y  n o  e x i st e  

d i fe r e n c ia  m a t e r i a l  c o n  su  v a lo r  r a z o n a b le ,  a d e m á s  q u e ,  a  u n  p o r c e n t a je  im p o r t a n t e  d e  

l a s  c o m p r a s  r e a l i z a d a s ,  s o n  p a g a d a s  d e  fo r m a  a n t i c ip a d a  a  su s  p r o v e e d o r e s .

L a s  c u e n t a s p o r  p a g a r  c o m e r c ia le s  in c lu y e n  a q u e l l a s  o b l ig a c io n e s  d e  p a g o  c o n  

p r o v e e d o r e s  lo c a l e s d e  b ie n e s y  se r v ic io s a d q u i r i d o s  e n  e l  c u r so  n o r m a l  d e  n e g o c io .

L a s  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o r r e sp o n d e n  p r in c ip a lm e n t e  a  c u e n t a s  p o r  p a g a r  p r o p i a s  

d e l  g ir o  d e l  n e g o c io ,  t a le s c o m o : a n t i c ip o s d e  c l i e n t e s,  c o m p a ñ í a s  v  p a r t e s  r e l a c io n a d a s 

so n  r e c o n o c id a s a l  in ic io  y  p o s t e r io r m e n t e  a  s u  v a lo r  n o m in a l .

3.12. P a siv o s p o r  im p u e st o s co r r ie n t e s

E l g a s t o  p o r  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e p r e se n t a  l a  su m a  d e l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  p a g a r  

c o r r ie n t e  y  e l  im p u e s t o  d ife r id o :

3.12.1. P a siv o s p o r  im p u e st o s co r r ien t e s

E l im p u e s t o  p o r  p a g a r  c o r r i e n t e  se  b a s a  e n  l a  u t i l i d a d  g r a v a b le  ( t r ib u t a r ia )  

r e g i s t r a d a  d u r a n t e  e l  a ñ o . L a  u t i l id a d  g r a v a b le  d i fi e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b le , 

d e b id o  a  l a s  p a r t id a s  d e  in g r e so s ,  g a s t o s  im p o n ib l e s  o  d e d u c ib l e s  y  p a r t id a s  q u e  

n o  so n  g r a v a b le s  o  n o  d e d u c ib l e s.  E l  p a s i v o  d e  la  C o m p a ñ í a  p o r  c o n c e p t o  d e l  

im p u e s t o  c o r r ie n t e  se  c a l c u la  u t i l i z a n d o  l a s  t a s a s  f i sc a l e s  a p r o b a d a s  a l  f i n a l  d e  

c a d a  p e r í o d o .

D e  a c u e r d o  c o n  l a  n o r m a t iv a  t r ib u t a r i a  v ig e n t e ,  l a s  so c i e d a d e s  c o n st i t u id a s  e n  e l 

E c u a d o r ,  l a s  su c u r sa l e s  d e  so c ie d a d e s  e x t r a n je r a s d o m ic i l i a d a s  e n  e l  p a í s  y  lo s 

e s t a b le c im ie n t o s p e r m a n e n t e s d e  so c i e d a d e s  e x t r a n je r a s n o  d o m ic i l i a d a s,  q u e  

o b t e n g a n  in g r e so s  g r a v a b le s ,  e s t á n  su je t a s  a  l a  t a r i fa  im p o s i t iv a  d e l  25%  so b r e  su  

b a s e  im p o n ib le .

N o  o b st a n t e ,  l a  t a r i fa  im p o s i t iv a  se r á  d e l  28%  c u a n d o  la  so c ie d a d  t e n g a  

a c c io n is t a s , so c io s ,  p a r t í c ip e s,  c o n st i t u y e n t e s , b e n e fi c i a r io s  o  s im i l a r e s  r e sid e n t e s 

o  e s t a b l e c id o s e n  p a r a í so s  f i sc a l e s  o  r e g ím e n e s  d e  m e n o r  im p o s ic ió n  c o n  u n a  

p a r t ic ip a c ió n  d ir e c t a  o  in d ir e c t a ,  i n d iv id u a l  o  c o n ju n t a ,  i g u a l  o  su p e r io r  a l  50%  

d e l  c a p i t a l  so c ia l  o  d e  a q u e l  q u e  c o r r e sp o n d a  a  la  n a t u r a l e z a  d e  la  so c ie d a d . 

C u a n d o  l a  m e n c io n a d a  p a r t i c ip a c ió n  d e  p a r a í so s  f i sc a l e s o  r e g ím e n e s d e  m e n o r  

im p o s ic ió n  se a  in fe r io r  a l  50% , l a  t a r i fa  d e  25%  a p l i c a r á  so b r e  la  p r o p o r c ió n  d e  l a  

b a s e  im p o n ib l e  q u e  c o r r e sp o n d a  a  d i c h a  p a r t ic ip a c ió n , d e  a c u e r d o  a  lo  in d ic a d o  

e n  e l  r e g la m e n t o .

A d ic io n a lm e n t e ,  l a s  so c ie d a d e s  q u e  t e n g a n  la  c o n d ic ió n  d e  m ic r o  y  p e q u e ñ a s  

e m p r e s a s ,  a sí  c o m o  a q u e l l a s  q u e  t e n g a n  c o n d ic ió n  d e  e x p o r t a d o r e s  h a b i t u a l e s ,  

t e n d r á n  u n a  r e b a ja  d e  t r e s (3) p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  e n  l a  t a r i fa  d e  im p u e s t o  a  la  

r e n t a .

3.12.2. Im p u e st o  d ife r id o

Se  r e c o n o c e  a  p a r t i r  d e  l a s  d i fe r e n c ia s e n t r e  l o s  im p o r t a n t e s e n  l i b r o s  d e  lo s 

a c t iv o s y  p a s i v o s  e n  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s y  s u s  b a s e s  f i sc a l e s  c o r r e sp o n d ie n t e s 

(c o n o c id a s c o m o  d ife r e n c ia s t e m p o r a r i a s) .  L o s  p a s i v o s  p o r  im p u e s t o s  d i fe r id o s  

se  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s  l a s  d ife r e n c ia s t e m p o r a r i a s  q u e  se  e sp e r e  q u e  a u m e n t e n
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l a  u t i l i d a d  f i sc a l  e n  e l fu t u r o .  L o s  a c t iv o s p o r  im p u e s t o s  d i fe r id o s  se  r e c o n o c e n  

p a r a  t o d a s  l a s  d i fe r e n c ia s t e m p o r a r i a s  q u e  se  e sp e r e  q u e  d i sm in u y a n  l a  u t i l i d a d  

f isc a l  e n  e l fu t u r o ,  y  c u a lq u ie r  p é r d id a  o  c r é d i t o  f isc a l  n o  u t i l i z a d o .  L o s  a c t iv o s 

p o r  im p u e s t o s  d i fe r id o s se  m id e n  a l im p o r t e  m á x im o  q u e ,  so b r e  la  b a s e  d e  la  

u t i l i d a d  f isc a l  o  e s t i m a d a  fu t u r a ,  e s  p r o b a b le  q u e  se  r e c u p e r e n .

E l  im p o r t e  e n  l i b r o s  n e t o  d e  lo s  a c t iv o s p o r  im p u e s t o s  d i fe r id o s  se  r e v i s a  e n  c a d a  

fe c h a  so b r e  l a  q u e  s e  in fo r m a  y  se  a ju s t a  p a r a  r e fle ja r  l a  e v a lu a c ió n  a c t u a l  d e  la s  

u t i l i d a d e s  f i sc a l e s  fu t u r a s.  C u a lq u ie r  a ju s t e  se  r e c o n o c e  e n  e l r e su l t a d o  d e l  

p e r io d o .

E l  im p u e s t o  d i fe r id o  se  c a l c u la  se g ú n  l a s  t a s a s  im p o s i t iv a s  q u e  se  e sp e r a  a p l ic a r  

a  l a  u t i l i d a d  (p é r d id a )  f isc a l  d e  lo s  p e r io d o s  e n  lo s q u e  se  e s p e r a  r e a l i z a r  e l  a c t iv o  

o  c a n c e la r  e l  p a s i v o ,  so b r e  l a  b a s e  d e  l a s  t a s a s  im p o s i t iv a s  q u e  h a y a n  s id o  

a p r o b a d a s  o  c u y o  p r o c e so  d e  a p r o b a c ió n  e s t e  p r á c t i c a m e n t e  t e r m in a d o  a l  f i n a l  

d e l  p e r io d o  so b r e  e l q u e  s e  in fo r m a .

3.13. P r o v isio n e s

L a s  p r o v i s io n e s  se  r e c o n o c e n  c u a n d o :

•  L a  C o m p a ñ í a  t ie n e  u n a  o b l ig a c ió n  fu t u r a ,  y a  se a  l e g a l  o  im p l í c i t a ,  c o m o  r e su l t a d o  d e  

su c e so s  p r e se n t e s;

•  E s p r o b a b le  q u e  v a y a  a  se r  n e c e sa r ia  u n a  sa l i d a  d e  r e c u r so s  p a r a  l i q u id a r  l a  o b l iga c ió n ;

•  E l  im p o r t e  se  h a  e s t im a d o  d e  fo r m a  fia b le .

L a s  p r o v i s io n e s  so n  e v a lu a d a s  p e r ió d ic a m e n t e  y  se  c u a n t i fi c a n  t e n ie n d o  e n  c o n sid e r a c ió n  

l a  m e jo r  in fo r m a c ió n  d i sp o n ib l e  a  la  fe c h a  d e  c a d a  c ie r r e  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s.

3.14. Be n e fic io s a lo s em p le ad o s

B e n e fi c io s d e  c o r t o  p l a z o : C o r r e sp o n d e n  p r in c ip a lm e n t e  a:

a . D é c im o  t e r c e r  y  d é c im o  c u a r t o  su e ld o : s e  p r o v i s io n a n  y  p a g a n  d e  a c u e r d o  a  la  

l e g i s l a c ió n  v ig e n t e  e n  e l E c u a d o r  y  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e l  d e v e n g a d o .

b . V a c a c io n e s a l  p e r so n a l : se  r e g is t r a  e l  c o s t o  so b r e  l a  b a s e  d e l  d e v e n g a d o .

c. P a r t ic ip a c ió n  a  l o s t r a b a ja d o r e s : C a lc u la d a  e n  fu n c ió n  d e l  15%  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b le  

a n u a l  a n t e s d e l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  se g ú n  lo  e s t a b le c id o  p o r  l a  l e g i s l a c ió n  l a b o r a l  

v ige n t e . Se  r e g i st r a  c o n  c a r g o  a  lo s r e su l t a d o s  d e l  añ o .

3.15. R e co n oc im ien t o  d e  in g r e so s

L o s  in g r e so s  se  m id e n  a l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c ió n  r e c ib id a  o  p o r  r e c ib ir  p o r  

la  v e n t a  d e  b i e n e s y  se r v ic io s,  n e t o  d e  d e v o lu c io n e s  o  d e sc u e n t o s e x i st e n t e s d e n t r o  d e l  

p e r io d o .  L o s  in g r e so s  p o r  a c t iv id a d e s  o r d in a r i a s se  p r e s e n t a n  n e t o s d e  d e v o lu c io n e s,  

r e b a ja s y  d e sc u e n t o s,  s i e m p r e  y  c u a n d o  c u m p la n  t o d a s  y  c a d a  u n a  d e  l a s  s ig u ie n t e s 

c o n d ic io n e s:

a) E l im p o r t e  d e  lo s in g r e so s  d e  a c t iv id a d e s  o r d in a r i a s p u e d a  m e d i r se  c o n  f i a b i l id a d ;

b )  Se a  p r o b a b le  q u e  la  e n t id a d  r e c ib a  lo s b e n e f ic io s e c o n ó m ic o s a so c ia d o s  c o n  la  

t r a n sa c c ió n  en  u n  c o r t o  p la z o ;
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c) E l  g r a d o  d e  r e a l i z a c ió n  d e  la  t r a n sa c c ió n ,  a l  f i n a l  d e l  p e r io d o  so b r e  e l q u e  se  in fo r m a ,  

p u e d a  se r  m e d id o  c o n  ñ a b i l id a d ;

d ) L o s  c o s t o s  in c u r r id o s  e n  la  t r a n sa c c ió n  y  lo s c o s t o s  h a st a  c o m p le t a r l a  p u e d a n  se r  

m e d id o s  c o n  f i a b i l id a d .

N o  se  c o n s id e r a  q u e  se a  p o s ib l e  v a lo r a r  e l im p o r t e  d e  lo s  in g r e so s  c o n  f i a b i l id a d  h a s t a  

q u e  n o  se  h a n  r e su e l t o  t o d a s  l a s  c o n t in g e n c ia s r e l a c io n a d a s  c o n  la  v e n t a .

3.16. R e co n o c im ie n t o  d e  co st o s y  ga st o s

Se  r e g i st r a n  a l  c o s t o  h i st ó r i c o ,  r e c o n o c e n  a  m e d id a  q u e  so n  in c u r r id o s,  

i n d e p e n d ie n t e m e n t e  d e  la  fe c h a  e n  q u e  se  h a y a  r e a l i z a d o  e l p a g o ,  y  se  r e g is t r a n  e n  e l 

p e r í o d o  m á s  c e r c a n o  e n  e l  q u e  se  c o n o c e n .

L o s  g a s t o s  d e  a d m in i st r a c ió n  c o r r e sp o n d e n  a  l a s  r e m u n e r a c io n e s d e l  p e r so n a l ,  p a g o  d e  

se r v ic io s  b á s i c o s ,  p u b l i c id a d ; a sí  c o m o ,  d e  o t r o s g a s t o s  g e n e r a l e s  a so c ia d o s  a  la  a c t iv id a d  

a d m in i s t r a t iv a  d e  la  C o m p a ñ í a .

L o s  g a s t o s  d e  v e n t a s c o r r e sp o n d e n  a  su e ld o s  y  c o m isio n e s  d e  v e n d e d o r e s ,  p u b l i c id a d ,  

p r o m o c io n e s ,  g a s t o s  d e  f le t e s y  o t r o s g a s t o s  e n  lo s q u e  se  in c u r r e  p a r a  f in a l i z a r  l a  v e n t a  

y  l a  e n t r e g a  d e l  p r o d u c t o .

3.17. E st ad o  d e  F lu jo s d e  E fe ct ivo

L o s  f lu jo s o r ig in a d o s  p o r  a c ü v id a d e s  d e  la  o p e r a c ió n ,  i n c lu y e n  t o d o s  a q u e l lo s  f l u jo s d e  

e fe c t iv o  r e l a c io n a d o s  c o n  e l  g ir o  d e l  n e g o c io ,  i n c lu y e n d o  lo s  in t e r e se s p a g a d o s ,  lo s  

in g r e so s  f in a n c ie r o s y  e n  g e n e r a l ,  t o d o s  a q u e l lo s  f lu jo s q u e  n o  e s t á n  d e fin id o s  c o m o  d e  

in v e r s ió n  o  f in a n c ia m ie n t o .  E s  n e c e sa r io  m e n c io n a r  q u e  e l c o n c e p t o  o p e r a c io n a l  

u t i l i z a d o  e n  e s t e  e s t a d o ,  e s  m á s  a m p l io  q u e  e l c o n s id e r a d o  e n  e l  E s t a d o  d e  R e su l t a d o s  

I n t e g r a l .  E l  m é t o d o  u t i l i z a d o  p a r a  l a  p r e se n t a c ió n  d e l  e s t a d o  d e  f lu jo s d e  e fe c t iv o  e s e l 

D ir e c t o .

3.18. C om p e n sa c ió n  d e  sa ld o s y  t r an sacc io n e s

C o m o  n o r m a  g e n e r a l  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s n o  s e  c o m p e n sa n  lo s a c t iv o s y  p a s i v o s ,  

t a m p o c o  lo s in g r e so s  y  g a s t o s ,  sa lv o  a q u e l lo s  c a so s  e n  lo s  q u e  l a  c o m p e n sa c ió n  se a  

r e q u e r id a  o  p e r m i t id a  p o r  a lg u n a  n o r m a  y  e s t a  p r e se n t a c ió n  se a  e l  r e fle jo  d e  la  e se n c ia  

d e  la  t r a n sa c c ió n .

L o s  in g r e so s  y  g a s t o s  c o n  o r ig e n  e n  t r a n sa c c io n e s  q u e ,  c o n t r a c t u a lm e n t e  o  p o r  u n a  n o r m a  

l e g a l ,  c o n t e m p la n  la  p o s ib i l i d a d  d e  c o m p e n sa c ió n  y  la  C o m p a ñ í a  t ie n e  la  i n t e n c ió n  d e  

l i q u id a r  p o r  su  im p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t iv o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  d e l  p a s i v o  d e  fo r m a  

s im u l t á n e a ,  se  p r e se n t a n  n e t o s e n  r e su l t a d o s .

3.19. A c t iv o s fin an c ie r o s

T o d o s  lo s  a c t iv o s  ñ n a n c ie r o s se  r e c o n o c e n  y  d a n  d e  b a ja  a  l a  fe c h a  d e  n e g o c ia c ió n  c u a n d o  

se  o b se r v a  l a  p r e se n c ia  d e  u n a  c o m p r a  o  v e n t a  d e  u n  a c t iv o  fin a n c ie r o  b a jo  u n  c o n t r a t o  

c u y a s  c o n d ic io n e s r e q u ie r e n  l a  e n t r e g a  d e l  a c t iv o  d u r a n t e  u n  p e r í o d o  q u e  g e n e r a lm e n t e  

e s t á  r e g u la d o  p o r  e l  m e r c a d o  c o r r e sp o n d ie n t e ,  y  so n  m e d id o s  in ic ia lm e n t e  a l  v a lo r  

r a z o n a b le ,  m á s  lo s c o s t o s  d e  la  t r a n sa c c ió n ,  e x c e p t o  p o r  a q u e l lo s  a c ü v o s  fin a n c ie r o s 

c l a s i f i c a d o s  a l  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e su l t a d o s ,  l o s  c u a l e s  so n  in i c i a lm e n t e  

m e d id o s  a l  v a lo r  r a z o n a b le  y  c u y o s  c o s t o s d e  la  t r a n sa c c ió n  se  r e c o n o c e n  e n  r e su l t a d o s .
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T o d o s  lo s  a c t iv o s f in a n c ie r o s r e c o n o c id o s so n  p o s t e r io r m e n t e  m e d id o s  e n  su  t o t a l id a d  a l 

c o st o  a m o r t i z a d o  o  a l  v a lo r  r a z o n a b le .

L a  C o m p a ñ í a  c la s i f i c a  s u s  a c t iv o s f in a n c ie r o s e n  l a s s ig u ie n t e s c a t e g o r í a s a  v a lo r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b io s e n  r e su l t a d o s ,  a c t iv o s f in a n c ie r o s m a n t e n id o s h a s t a  su  

v e n c im ie n t o ,  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r . L a  c la si fi c a c ió n  d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  c o n  

e l  q u e  se  a d q u ir ie r o n  lo s  in st r u m e n t o s f in a n c ie r o s.  L a  A d m in i st r a c ió n  d e t e r m in a  la  

c la si fi c a c ió n  d e  su s  in st r u m e n t o s f in a n c ie r o s e n  e l m o m e n t o  d e l  r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l.

L o s  a c t iv o s f in a n c ie r o s d e n t r o  d e l  a lc a n c e  d e  la  N I C  3 2  "I n s t r u m e n t o s F in a n c ie r o s - 

P r e se n t a c ió n " y  N I C  3 9  "I n s t r u m e n t o s  F in a n c ie r o s - R e c o n o c im ie n t o  y  M e d ic ió n " so n  

c l a s i f i c a d o s  c o m o  a c t iv o s f in a n c ie r o s p a r a  d o c u m e n t o s y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r . L a  

C o m p a ñ í a  h a  d e f in id o  y  v a lo r i z a  s u s  a c t iv o s f in a n c ie r o s d e  la  s ig u ie n t e  fo r m a :

3.19.1. A ctivos financieros mantenidos hasta el vencimiento

L o s  a c t iv o s f in a n c ie r o s m a n t e n id o s h a st a  e l  v e n c im ie n t o  se  m e d i r á n  a l  c o st o  

a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l m é t o d o  d e  l a  t a sa  d e  in t e r é s e fe c t iv a ,  m e n o s c u a lq u ie r  

d e t e r io r o .  E l  i n g r e so  p o r  in t e r e se s,  i n c lu y e n d o  lo s  in t e r e se s im p l í c i t o s,  se  

r e c o n o c e  c o m o  in g r e so s  d e  in v e r s io n e s y  s e  c a lc u la n  u t i l i z a n d o  l a  t a s a  d e  in t e r é s 

e fe c t iv a ,  e x c e p t o  p a r a  l a s  c u e n t a s p o r  c o b r a r  a  c o r t o  p l a z o  c u a n d o  e l 

r e c o n o c im ie n t o  d e  in t e r é s r e su l t a r e  in m a t e r i a l .  E l p e r io d o  d e  c r é d i t o  p a r a  la  

v e n t a  d e  b i e n e s o sc i la  e n t r e  3 0 ,4 5  y  60  d í a s.

3 .19 .2 . Préstamos y Cuentas por cobrar

L o s  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s p o r  c o b r a r  so n  a c t iv o s f in a n c ie r o s n o  d e r iv a d o s  c o n  

p a g o s  fi jo s o  d e t e r m in a b le s,  q u e  n o  c o t iz a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o . Se  c la si fi c a n  

e n  a c t iv o s c o r r ie n t e s,  e x c e p t o  lo s v e n c im ie n t o s su p e r io r e s  a  1 2  m e se s  d e s d e  la  

fe c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  fin a n c ie r a ,  q u e  se  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t iv o s n o  

c o r r ie n t e s. L o s  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s p o r  c o b r a r  i n c lu y e n  l a s  c u e n t a s  c o m e r c ia le s  

p o r  c o b r a r  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r .

3.19.3. Baja en cuentas de un activo financiero

U n  a c t iv o  fin a n c ie r o  (o , c u a n d o  se a  a p l i c a b le  u n a  p a r t e  d e  u n  a c t iv o  fin a n c ie r o  o  

u n a  p a r t e  d e  u n  g r u p o  d e  a c t iv o s f in a n c ie r o s s im i l a r e s )  e s d a d o  d e  b a ja  c u a n d o :

a) L o s  d e r e c h o s d e  r e c ib ir  f l u jo s d e  e fe c t iv o  d e l  a c t iv o  h a n  t e r m in a d o ; o

b ) L a  C o m p a ñ í a  h a  t r a n sfe r id o  s u s  d e r e c h o s a  r e c ib ir  f lu jo s d e  e fe c t iv o  d e l  a c t iv o  

o  h a  a su m id o  u n a  o b l ig a c ió n  d e  p a g a r  la  t o t a l id a d  d e  lo s f lu jo s d e  e fe c t iv o  

r e c ib id o s in m e d ia t a m e n t e  a  u n a  t e r c e r a  p a r t e  b a jo  u n  a c u e r d o  d e  t r a sp a so

c) L a  C o m p a ñ í a  h a  t r a n sfe r id o  su s t a n c ia lm e n t e  t o d o s  lo s  r i e sg o s  y  b e n e f ic io s d e l  

a c t iv o  o , d e  n o  h a b e r  t r a n sfe r id o  n i r e t e n id o  su s t a n c ia lm e n t e  t o d o s  lo s r i e sg o s  

y  b e n e f ic io s d e l  a c t iv o , s i  h a  t r a n sfe r id o  su  c o n t r o l

3.20. P a siv o s fin an c ie r o s e in st r u m e n t o s d e  p a t r im on io  em it id o s p o r  la  C om p añ ía

U n  p a s iv o  fin a n c ie r o  e s  d a d o  d e  b a ja  c u a n d o  la  o b l ig a c ió n  d e  p a g o  t e r m in a ,  se  c a n c e la  o  

v e n c e . C u a n d o  u n  p a s i v o  fin a n c ie r o  e x i st e n t e  e s  r e e m p la z a d o  p o r  o t r o  d e l  m ism o  

p r e s t a t a r io  e n  c o n d ic io n e s s ig n if i c a t iv a m e n t e  d i fe r e n t e s ,  o  l a s  c o n d ic io n e s so n  

m o d i f i c a d a s  e n  fo r m a  im p o r t a n t e ,  d ic h o  r e e m p la z o  o  m o d i fi c a c ió n  se  t r a t a  c o m o  u n a  b a ja  

d e l  p a s i v o  o r ig in a l  y  e l  r e c o n o c im ie n t o  d e  u n  n u e v o  p a s iv o ,  r e c o n o c ié n d o se  la  d ife r e n c ia  

e n t r e  a m b o s e n  lo s r e su l t a d o s  d e l  p e r io d o .
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3.20.1. Pasiv os financieros

L o s  in st r u m e n t o s f in a n c ie r o s se  c la si fi c a n  c o m o  p a s i v o s  f in a n c ie r o s a l  v a lo r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e su l t a d o s  o  c o m o  p a s i v o s  f in a n c ie r o s m e d id o s  a l  c o st o  

a m o r t iz a d o .

L o s  p a s i v o s  f in a n c ie r o s s e  c la si fi c a n  c o m o  p a s i v o s  c o r r i e n t e s a  m e n o s q u e  la  

C o m p a ñ í a  t e n g a  u n  d e r e c h o  in c o n d ic io n a l  a  d i fe r i r  su  l i q u id a c ió n  d u r a n t e  a l  

m e n o s  1 2  m e se s  d e s p u é s  d e  l a  fe c h a  d e l  e s t a d o  d e  si t u a c ió n  f in a n c ie r a .

3.21. Ba ja  en  cu e n t a s d e  u n  p a siv o  fin an c ie r o

U n  p a s i v o  fin a n c ie r o  e s d a d o  d e  b a ja  c u a n d o  l a  o b l ig a c ió n  d e  p a g o  se  t e r m in a ,  se  c a n c e la  

o  v e n c e . C u a n d o  u n  p a s i v o  fin a n c ie r o  e x i st e n t e  e s r e e m p la z a d o  p o r  o t r o  d e l  m ism o  

p r e s t a t a r io  e n  c o n d ic io n e s s ig n if i c a t iv a m e n t e  d i fe r e n t e s ,  o  l a s  c o n d ic io n e s  so n  

m o d i f i c a d a s  e n  fo r m a  im p o r t a n t e ,  d i c h o  r e e m p la z o  o  m o d i fi c a c ió n  se  t r a t a  c o m o  u n a  b a ja  

d e l  p a s iv o  o r ig in a l  y  e l  r e c o n o c im ie n t o  d e  u n  n u e v o  p a s i v o ,  r e c o n o c ié n d o se  l a  d i fe r e n c ia  

e n t r e  a m b o s e n  lo s  r e su l t a d o s  d e l  p e r io d o .

3.22. N o rm a s co n t ab le s, n u e v as y  r e v isa d a s, em it id a s y  su  ap lic ac ió n

L a s  n o r m a t iv a s q u e  se  d e sc r ib e n  a  c o n t in u a c ió n  d e b e n  se r  a p l i c a d a s  d e  fo r m a  e fe c t iv a  e n  

e l  a ñ o  a c t u a l .

D u r a n t e  e l  a ñ o  e n  c u r so ,  l a  C o m p a ñ í a  h a  a p l i c a d o  l a s  s ig u ie n t e s m o d i fi c a c io n e s a  l a s  N I I F  

e m i t id a s  p o r  e l  C o n se jo  d e  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s d e  C o n t a b i l id a d  (I A SB), y  q u e  so n  

o b l ig a t o r i a s  e n  c u a n t o  a  su  a p l i c a c ió n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  o  p o st e r io r m e n t e .

3.22.1. Normas que entraron en vigencia durante el año en curso

L a s  s ig u ie n t e s n o r m a s  e s t á n  v ig e n t e s p o r  p r im e r a  v e z  p a r a  p e r io d o s  q u e  

c o m ie n c e n  e l  1 d e  e n e r o  d e  20 1 9 :

N u e v a s  n o r m a s  

N I I F  1 6  "A r r e n d a m ie n t o s "

F e c h a  d e  a p l i c a c i ó n  

O b l i g a t o r i a

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  (*)

N u e v a s  i n t e r p r e t a c i o n e s

Q N Ü F  2 3  I n c e r t i d u m b r e  so b r e  t r a t a m i e n t o  d e  i m p u e s t o  a  l a s  g a n a n c i a s  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

E n m i e n d a s  a  N I I F ' s

N U F  9  C l á u s u l a s  d e  p r e p a g o  c o n  c o m p e n s a c i ó n  n e g a t iv a  

N I C  1 2  I m p u e s t o  so b r e  l a  r e n t a

N I C  1 9  M o d i f i c a c ió n ,  r e d u c c ió n  o  l i q u i d a c ió n  d e l  p i a n  

N I I F  3  C o m b i n a c i o n e s  d e  n e g o c io s  

N I I F  1 1  A c u e r d o s  c o n ju n t o s  

N I C  2 3  C o s t o s  p o r  p r é s t a m o s

N I C  2 8  P a r t i c ip a c io n e s  d e  l a r g o  p l a z o  e n  a s o c i a d a s  y  n e g o c io s  c o n ju n t o s

1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  (*)  

1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

(*) E s t a  N o r m a  n o  e s  a p l i c a b le  e n  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s d e  la  C o m p a ñ í a .

L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  a p l i c a d o  l a s  s ig u ie n t e s N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s d e  

I n fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  (N I IF ) n u e v a s  y  r e v i s a d a s  q u e  h a n  s id o  e m i t id a s  p o r  e l 

C o n se jo  d e  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s d e  C o n t a b i l id a d  (I A SB), d e b id o  a  q u e  la
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c o m p a ñ í a  p r e v é  q u e  l a  a d o p c ió n  d e  e s t a s  n o r m a s n o  t e n d r á  u n  im p a c t o  

sig n i f ic a t iv o  so b r e  lo s im p o r t e s r e c o n o c id o s e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s y  su s  

r e v e la c io n e s , l a s  c u a le s se  in d ic a n  a  c o n t in u a c ió n :

N u e v a s  i n t e r p r e t a c i o n e s

C I N H F  2 3  I n c e r  t i d u m b r e  so b r e  t r a t a m ie n t o  d e  i m p u e s t o  a  l a s  g a n a n c i a s  ( p u b l i c a d a  e n  ju n i o  2 0 1 7 )  (v ig e n t e  a  

p a r t i r  d e  2U 19)

E n m i e n d a s  a  N I I F s

N H F  9  C l á u s u l a s  d e  p r e p a g o  c o n  c o m p e n s a c i ó n  n e g a t i v a  ( p u b l i c a d a  e n  o c t u b r e  d e  2 0 1 7 )  (v ig e n t e  a  p a r t i r  d e  

2 0 1 9 )

N I C  1 2  C o n s e c u e n c i a s  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  d e  l o s  d i v i d e n d o s  (p u b l i c a d a  e n  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7 )  (v ig e n t e  

a  p a r t i r  d e  2 0 1 9 )

N I C  1 9  M o d i f i c a c i ó n ,  r e d u c c ió n  o  l i q u i d a c ió n  d e l  p l a n  ( p u b l i c a d a  e n  fe b r e r o  d e  2 0 1 8 )  (v ig e n t e  a  p a r t i r  d e  2 0 1 9 )  

N I C  2 8  P a r t i c i p a c io n e s  d e  l a r g o  p l a z o  e n  a s o c i a d a s  y  n e g o c io s  c o n ju n t o s  ( p u b l i c a d a  e n  o c t u b r e  d e  2 0 1 7 )  

(v ig e n t e  a  p a r t i r  d e  2 0 1 9 )

N I I F  3  C o m b i n a c i o n e s  d e  n e g o c io s  y  N H F 1 1  A c u e r d o s  c o n ju n t o s  ( p u b l i c a d a  e n  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7 )  (v ig e n t e  a  

p a r t i r  d e  2 0 1 9 )

3 .22 .2 . Normas nuevas y rev isadas em itidas, pero aún no efectivas

L a s  e n t id a d e s  d e b e n  r e v e la r  e n  s u s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s e l  p o s ib l e  im p a c t o  d e  la s 

N I I F  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  q u e  h a n  s id o  e m i t id a s  p e r o  q u e  a ú n  n o  h a n  e n t r a d o  e n  

v ig e n c ia .  L a s  s ig u ie n t e s r e v e la c io n e s r e fle ja n  u n a  fe c h a  d e  c o r t e  a l  31  d e  

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 . E l  e fe c t o  p o t e n c ia l  d e  l a  a p l i c a c ió n  d e  c u a lq u ie r  N I I F  n u e v a  y  

r e v i sa d a  e m i t id a  p o r  e l  I A SB  lu e g o  d e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  p e r o  a n t e s d e  q u e  

lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s h a y a n  s id o  e m i t id o s  t a m b ié n  d e b e  se r  c o n s id e r a d o  y  

r e v e la d o .  E l  im p a c t o  d e  l a  a p l i c a c ió n  d e  l a s  N I I F  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  e s so lo  c o n  

fin e s i lu st r a t iv o s .  L a s  e n t id a d e s  d e b e n  a n a l iz a r  e l  im p a c t o  se g ú n  h e c h o s y  

c i r c u n st a n c ia s e sp e c í fi c o s.

L o s  s ig u ie n t e s p r o n u n c ia m ie n t o s c o n t a b le s h a n  s id o  e m i t id o s  p o r  e l  I A SB , p e r o  

n o  h a n  e n t r a d o  e n  v ig e n c ia  y  so n  d e  a p l i c a c ió n  o b l ig a t o r ia  a  p a r t i r  d e  l a s  fe c h a s 

in d ic a d a s  a  c o n ü n u a c ió n :

N u e v a s  n o r m a s

M a r c o  c o n c e p t u a l  ( r e v i sa d o )

F e c h a  d e  a p l i c a c i ó n  

o b l i g a t o r i a

1  d e  e n e r o  d e  2 0 2 0

N H F  1 7  C o n t r a t o s  d e  s e g u r o s 1  d e  e n e r o  d e  2 0 2 1

N I C  1  y  N I C  8  M o d i f i c a c io n e s  p a r a  a c l a r a r  e l  c o n c e p t o  d e  m a t e r i a l i d a d  1  d e  e n e r o  d e  2 0 2 0

N u e v a s  e n m i e n d a s

N H F  3  D e f in i c ió n  d e  u n  n e g o c io  1  d e  e n e r o  d e  2 0 2 0

N H F  9 , N H F  7  y  N I C  3 9  P r o p o r c io n a r  t r a n q u i l id a d  d e  l o s  e f e c t o s  p o t e n c i a l e s  d e

l a  in c e r t id u m b r e  c a u s a d a  p o r  l a  r e f o r m a  a  l o s  í n d i c e s  d e  r e fe r e n c ia  d e  t a s a s  d e  1  d e  e n e r o  d e  2 0 2 0

in t e r é s  i n t e r b a n c a r i a  o f r e c i d a  (I B O R )

E l C o n se jo  d e  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s d e  C o n t a b i l id a d  (IA SB) p e r m i t e  la  

a p l i c a c ió n  a n t i c ip a d a  d e  e s t a s  n o r m a s n u e v a s  y  r e v i s a d a s .
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L a  A d m in i st r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r e v é  q u e  l a  a d o p c ió n  d e  e s t a s  n o r m a s  n o  

t e n d r á  u n  im p a c t o  s ig n i f ic a t iv o  so b r e  lo s im p o r t e s  r e c o n o c id o s e n  lo s  e s t a d o s  

f in a n c ie r o s y  s u s  r e v e la c io n e s.

4. U SO  DE E ST IM A D O S Y JU IC IO S

L a  p r e p a r a c ió n  d e  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s d e  a c u e r d o  c o n  l a s  N I I F  r e q u ie r e  q u e  la  

A d m in i st r a c ió n  e fe c t u é  e s t im a c io n e s ,  ju ic io s  y  su p u e s t o s  n e c e sa r io s q u e  a fe c t a n  la  a p l i c a c ió n  

d e  p o l í t i c a s  c o n t a b le s y  l o s  m o n t o s  r e p o r t a d o s  d e  a c t iv o s,  p a s iv o s ,  i n g r e so s  y  g a s t o s  

in fo r m a d o s .  L o s  r e su l t a d o s  r e a l e s  p u d i e r a n  d i fe r i r  d e  t a le s e st im a c io n e s.

L a s  e s t im a c io n e s  y  ju ic io s u t i l iz a d o s  p o r  l a  A d m in is t r a c ió n  se  e v a lú a n  c o n t in u a m e n t e  y  se  

b a s a n  e n  l a  e x p e r i e n c ia  h ist ó r i c a  y  o t r o s fa c t o r e s ,  i n c lu id a s  l a s  e x p e c t a t iv a s  d e  su c e so s  fu t u r o s  

q u e  s e  c o n sid e r a n  r a z o n a b le s  b a jo  l a s  c i r c u n st a n c ia s.

L a s  e s t im a c io n e s  c o n t a b le s r e su l t a n t e s,  p o r  d e fin ic ió n ,  r a r a m e n t e  ig u a la r á n  a  l o s  

c o r r e sp o n d ie n t e s r e su l t a d o s  r e a le s.  A  c o n t in u a c ió n ,  se  e x p l ic a n  l a s  e s t im a c io n e s y  ju i c io s q u e  

t ie n e n  u n  r i e sg o  sig n i fi c a t iv o  d e  d a r  l u g a r  a  u n  a ju st e  m a t e r i a l  e n  lo s  im p o r t e s  e n  l ib r o s d e  lo s 

a c t iv o s y  p a s i v o s  d e n t r o  d e  p e r io d o s  c o n t a b le s p o s t e r io r e s .

A  c o n t in u a c ió n ,  se  p r e se n t a n  l a s  e s t im a c io n e s  y  ju i c io s c o n t a b le s c r í t ic o s q u e  la  

A d m in i st r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ í a  h a  u t i l i z a d o  e n  e l p r o c e so  d e  a p l i c a c ió n  d e  lo s c r i t e r io s 

c o n t a b le s.

D e t e r io r o  d e  a c t iv o s

L a  A d m in i st r a c ió n  e s  q u ie n  d e t e r m in a  l a s  v i d a s  ú t i le s  e s t i m a d a s  y  lo s  c o r r e sp o n d ie n t e s c a r g o s  

p o r  d e p r e c ia c ió n  p a r a  s u s  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o ,  é s t a  e s t im a c ió n  se  b a s a  e n  lo s c i c lo s 

d e  v id a  d e  lo s  a c t iv o s e n  fu n c ió n  d e l  u so  e s p e r a d o  p o r  la  C o m p a ñ í a ,  c o n sid e r a n d o  c o m o  b a se  

d e p r e c ia b le  a l  v a lo r  r e su l t a n t e  e n t r e  e l  c o st o  d e  a d q u i s i c ió n  d e l  b i e n  m e n o s s u  v a lo r  d e  

r e c u p e r a c ió n  e s t im a d o .

A d ic io n a lm e n t e ,  d e  a c u e r d o  a  lo  d i sp u e s t o  p o r  la  N I C  36 "D e t e r io r o  d e  v a lo r  d e  a c t iv o s",  la  

C o m p a ñ í a  e v a lú a  a l  c ie r r e  d e  c a d a  e je r c ic io  a n u a l  o  a n t e s,  si  e x i st e  a lg ú n  in d ic io  d e  d e t e r io r o ,  

e l  v a lo r  r e c u p e r a b le  d e  lo s  a c t iv o s d e  l a r g o  p l a z o ,  p a r a  c o m p r o b a r  s i  h a y  p é r d id a  d e  d e t e r io r o  

e n  e l  v a lo r  d e  lo s a c t iv o s.

D e t e r m in a r  s i  l o s  a c t iv o s h a n  su f r id o  d e t e r io r o  im p l i c a  e l c á lc u lo  d e l  v a lo r  e n  u so  d e  la s  

u n id a d e s  g e n e r a d o r a s  d e  e fe c t iv o . E l c á lc u lo  d e l  v a lo r  e n  u so  r e q u ie r e  q u e  la  C o m p a ñ í a  

d e t e r m in e  lo s  f lu jo s d e  e fe c t iv o  fu t u r o s  q u e  d e b e r í a n  su r g i r  d e  l a s  u n i d a d e s  g e n e r a d o r a s  d e  

e fe c t iv o  y  u n a  t a s a  d e  d e sc u e n t o  a p r o p i a d a  p a r a  c a l c u la r  e l  v a lo r  p r e se n t e .

E n  e l  c a so  d e  q u e  e l  im p o r t e  r e c u p e r a b le  se a  in fe r io r  a l  v a lo r  n e t o  e n  l i b r o s d e l  a c t iv o ,  se  

r e g i s t r a  l a  c o r r e sp o n d ie n t e  p r o v i s ió n  p o r  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  p o r  l a  d i fe r e n c ia ,  c o n  c a r g o  a  

r e su l t a d o s .

L a s  p é r d id a s  p o r  d e t e r io r o  r e c o n o c id a s  e n  u n  a c t iv o  e n  p e r í o d o s  a n t e r io r e s so n  r e v e r t id a s 

c u a n d o  se  p r o d u c e  u n  c a m b io  e n  l a s e s t im a c io n e s  so b r e  su  im p o r t e  r e c u p e r a b le  

in c r e m e n t a n d o  e l  v a lo r  d e l  a c t iv o  c o n  a b o n o  a  r e su l t a d o s  c o n  e l l ím it e  d e l  v a lo r  e n  l i b r o s q u e  

e l a c t iv o  h u b ie r a  t e n id o  d e  n o  h a b e r se  r e c o n o c id o  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r io r o .

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r ie n t e

D e b id o  a  l a s  in c e r t id u m b r e s c o n  r e sp e c t o  a  la  i n t e r p r e t a c ió n  d e  r e g u la c io n e s  t r ib u t a r i a s  

c o m p le ja s y  a  l o s  c a m b io s e n  l a s  n o r m a s t r ib u t a r i a s se  r e q u ie r e  u n  g r a d o  im p o r t a n t e  d e  ju ic io
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p a r a  d e t e r m in a r  la  p r o v i s ió n  p a r a  e l im p u e s t o  a  l a  r e n t a , e x i st e n  m u c h a s t r a n sa c c io n e s y  

c á l c u lo s p a r a  l o s q u e  l a  d e t e r m in a c ió n  ú l t im a  d e l  im p u e s t o  e s in c ie r t a .

C u a n d o  e l r e su l t a d o  f isc a l  f in a l  d e  e s t o s  a su n t o s se a  d i fe r e n t e  d e  lo s im p o r t e s q u e  se  

r e c o n o c ie r o n  in i c i a lm e n t e ,  t a le s d ife r e n c ia s t e n d r á n  e fe c t o  so b r e  e l im p u e s t o  a  l a  r e n t a  y  l a s  

p r o v i s io n e s  p o r  im p u e s t o s  d i fe r id o s  e n  e l e je r c ic io  e n  q u e  se  r e a l i c e  t a l  d e t e r m in a c ió n .

5. CA JA  Y BA N CO S

A l 31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , l o s  sa ld o s  d e  c a ja  y  b a n c o s  e s t á n  c o n fo r m a d o s d e  la  

s ig u ie n t e  m a n e r a :

D ic iem b r e  31,

2019 2018  

(En  U .S. d ó la r e s)

C a ja  3 1 ,3 0 3  6 ,652

B a n c o s 1 ,3 1 6 ,7 8 5  2 3 ,8 8 4

To t a l 1,348,088 30,536

Bancos. - A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  20 1 8 , r e p r e se n t a n  s a ld o s  e n  c u e n t a s  c o r r ie n t e s d e  

b a n c o s lo c a le s,  l a s  c u a l e s  n o  g e n e r a n  in t e r e se s  y  so n  d e  l ib r e  d i sp o n ib i l id a d .

6. C U EN TA S P O R  CO BRAR  CO M ERC IA LES Y O TRA S CU EN TA S PO R  CO BRAR

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , lo s s a l d o s  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c ia l e s  y  o t r a s  c u e n t a s 

p o r  c o b r a r  e s t á n  c o n fo r m a d o s u e  l a  s ig u ie n t e  m a n e r a :

D ic iem b r e  31,

2019 2018

Corrientes:

(En  U .S. d ó la r e s)

C lie n t e s r e la c io n a d o s  (N o t a  19) 3 1 5 ,3 8 5 0

C l ie n t e s n o  r e l a c io n a d o s 3 8 9 .083 3 0 0 .4 5 5

T o t a l  c l ie n t e s 7 0 4 ,4 6 8 3 0 0 ,4 5 5

C o m p a ñ í a s  r e l a c io n a d a s  (N o t a  19) 7 2 9 ,1 3 2 5 4 3 ,2 8 0

A n t i c ip o  a  p r o v e e d o r e s 8 8 2 ,1 1 7 1 ,075 ,691

E m p le a d o s  y  fu n c io n a r io s 3 9 8 ,7 2 9 4 3 6 ,2 2 4

O t r a s c u e n t a s p o r  c o b r a r 2 7 1 ,5 7 0 6 4 6 .8 7 7

T o t a l  c o r r ie n t e s 2 .9 8 6 .0 1 6 3 .0 0 2 .5 2 7

No Corrientes:

C o m p a ñ í a s  r e l a c io n a d a s  (N o t a  19) 7 ,284 ,651 t i  o n c \  r 7r 7 'mt0 ,0 /  u ,/  /  z.

O t r a s c u e n t a s p o r  c o b r a r 6 .000 9 8 ,4 2 2

T o t a l  n o  c o r r ie n t e s 7 ,290 ,651 6 ,9 6 9 ,1 9 4

Clientes. -  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , lo s s a ld o s  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c ia le s , 

r e p r e se n t a n  im p o r t e s p o r  c o b r a r  a  c l ie n t e s o r ig in a d o s  p o r  la  v e n t a  d e  c a ja s d e  b a n a n o ,  p a l m a  

y  r e c h a z o  d e  b a n a n o .
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E l  d e t a l le  d e  lo s  v e n c im ie n t o s d e  l a s  c u e n t a s p o r  c o b r a r  c l ie n t e s a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  

2 0 1 8  e s c o m o  s ig u e :

D ic iem b r e  31,

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

P o r  v e n c e r , c o r r ie n t e s 

V e n c id o s:

6 6 ,396 2 9 7 ,4 5 5

E n t r e  1 y  30  d í a s 454 ,621 0

E n t r e  31 y  60 d í a s 183 ,451 0

E n t r e  61 y  90  d í a s 0 3 .000

To t a l 704.468 300.455

Anticipo a proveedores. -  C o r r e sp o n d e  a  im p o r t e s  e n t r e g a d o s  a  p r o v e e d o r e s  e n  c a l id a d  d e  

a n t i c ip o s p a r a  l a  c o m p r a  d e  m a t e r i a le s  d e  r ie g o  e  in su m o s  a g r í c o la s .

7. IN V EN TA R IO S

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , lo s s a ld o s  d e  la  c u e n t a  in v e n t a r io s e s t á n  c o n fo r m a d o s c o m o  

s ig u e .

D ic iem b r e  31, 

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

Su m in i st r o s  y  m a t e r i a le s 3 7 8 ,3 8 5 261,421

I n su m o s a g r íc o l a s 1 3 6 ,6 7 0 1 2 4 ,7 1 6

C o m b u st ib l e s 4 7 ,2 3 3 31 ,151

F il t r o s y  lu b r i c a n t e s 2 5 ,6 9 4 2 5 ,0 6 2

M a t e r ia l  d e  e x p o r t a c ió n 1 4 ,2 0 2 0

To t a l 602.184 442.350

Sum inistros v m ateriales. -  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  20 1 8 , c o r r e sp o n d e n  a  m a t e r i a le s  y  

h e r r a m ie n t a s q u e  so n  u t i l i z a d o s  e n  e l p r o c e so  d e  e m p a q u e  y  c o se c h a  d e  p r o d u c t o s  a g r í c o la s .

Insumos agrícolas. - C o r r e sp o n d e  p r in c ip a lm e n t e  a  e x i st e n c ia s d e  in v e n t a r io s d e  

a g r o q u í m ic o s ,  l o s  c u a l e s  se r á n  u t i l i z a d o s  e n  e l  p r o c e so  d e  p l a n t a c ió n  y  c o se c h a  d e  lo s 

p r o d u c t o s  a g r í c o la s.
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8 . P R O P I E D A D E S ,  P LA N T A  Y  E Q U I P O S

A l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , u n  r e su m e n  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  e s  c o m o  s ig u e :

D ic iem b r e  31, 

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

C o st o  o  v a lu a c ió n 14 ,6 1 0 ,1 3 1 1 6 ,9 1 1 ,7 0 4

D e p r e c ia c ió n  a c u m u la d a C3.558.7681 (2,814,0511

To t a l 11,051,363 14,097,653

D e t e r io r o  a c u m u la d o C125.5781 (125.5781

To t a l p r o p ie d a d e s y  e q u ip o s n e t o s 10.925.785 13.972.075

Clasificación:

T e r r e n o s 4 ,1 8 6 ,9 9 6 7 ,7 2 8 ,2 1 2

C o n s t r u c c io n e s e n  c u r so 1 ,9 6 3 ,6 8 9 1 ,023 ,291

I n st a la c io n e s y  c o n st r u c c io n e s 6 7 9 ,6 5 7 7 4 3 ,8 5 2

M u e b le s y  e n se r e s 46 46

E q u ip o s  d e  c o m p u t a c ió n 9 ,184 1 ,5 3 4

V e h íc u lo s 402 ,611 4 1 5 ,7 9 8

P la n t a  p r o d u c t o r a  d e  f r u t o s 3 ,2 4 7 ,1 7 8 3 ,7 6 9 ,6 3 4

M a q u in a r i a s  y  e q u ip o s 5 1 9 ,388 3 7 3 ,0 8 0

Se m o v ie n t e s 4 2 .6 1 4 4 2 ,2 0 6

To t a l 11,051,363 14,097,653

D e t e r io r o  a c u m u la d o Í125.5781 (125.5781

To t a l p r o p ie d a d e s y  e q u ip o s n e t o s 10.925.785 13.972.075

2 4



P o i  l o s  a ñ o s  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  l o s  m o v i m i e n t o s  d e l  c o s t o  e n  l a s  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o s  fu e r o n  c o m o  s i g u e :

C o n s t r u c c io n e s  e n  I n s t a l a c io n e s  y  

T e r r e n o s  Se m o v ie n t e s  C u r so  C o n s t r u c c io n e s

M u e b le s P la n t a

V E q u ip o s  d e P r o d u c t iv a M a q u in a r i a s  y

E n se r e s  C o m p u t a c ió n  V e h í c u l o s  

(U S d ó l a r e s )

d e  E r u t o s E q u ip o s T o t a l

C o st o :

S a ld o  a l  1  d e  e n e r o  d e  2015

A d q u i s i c io n e s

R e c la si fi c a c ió n

S a ld o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2018

7 ,4 5 9 ,09 5

2 6 9 ,1 1 7

0

4 2 ,2 0 6

ü

0

0

1,023,291

0

1 ,4 4 7 ,0 9 2

3 6 4 3 4 1

0

46

Ü

0

1 ,5 3 4

ü

0

4 3 7 ,8 6 0

146,671

0

7 ,1 9 9 ,6 2 6

U

11 ,975 ,075)

229 ,123

26 6 ,7 7 7

0

1 6 ,8 1 6 5 8 2

2 ,ü 7ü ,197  

(1 .97 5 ,07 5 )

7 ,7 2 8 ,2 1 2 4 2 ,2 0 6 1 ,023 ,291 1 ,81 1 ,4 3 3 4 6 1 ,5 3 4 5 8 4 5 3 1 5 ,2 2 4 3 5 1 49 5 ,9 0 0 1 6 ,9 1 1 ,70 4

A d q u i s i c io n e s 17 ,913 4 0 8 9 4 0 3 9 8 0 0 7 ,6 5 0 10 1 ,4 9 7 0 189 ,690 1 ,2 5 7 5 5 6

V e n t a s a c t iv o  fijo

S a ld o  a l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9

(3 5 5 9 .1 2 9 ) 0 0 0 0 0 0 0 0 Í 3 5 5 9 .1 2 9 )

4 ,1 8 6 ,9 9 6 4 2 ,6 1 4 1 ,9 6 3 ,6 8 9 1 ,81 1 ,4 3 3 4 6 9 ,1 8 4 68 6 ,0 2 8 5 ,2 2 4 3 5 1 6 8 5 5 9 0 14 ,6 1 0 ,1 3 1

Depreciación actutuúatla. 

Sa ld o  a l  1 d e  e n e r o  d e  20 1 8  

G a st o  d e  d e p r e c ia c ió n

0

0

0

0

0

0

0

0

0

(946 ,3 9 5 )

(1 2 1 ,1 8 6 )

0

0

0

0

0

0

0

(70 ,7 1 3 )

(9 8 ,0 2 0 )

0

(9 3 2 ,4 6 2 )

(5 2 2 ,4 5 5 )

0

(95 ,3 4 8 )

(2 7 ,4 7 2 )

0

(2 ,0 4 4 ,9 1 8 )

(7 6 9 ,1 3 3 )

0

S a ld o  a l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2018 0 0 0 (1 ,0 6 7 ,5 8 1 ) 0 0 (1 6 8 ,7 3 3 ) (1 ,4 5 4 ,9 1 7 ) (122 ,8 2 0 ) (2 ,8 1 4 ,0 5 1 )

G a st o  d e  d e p r e c ia c ió n 0 0 0 (6 4 ,1 9 5 ) 0 0 (1 1 4 ,6 8 5 ) (5 2 2 ,4 5 6 ) (4 3 ,3 9 3 ) (7 4 4 ,7 2 9 )

• f 0 0 0 0 0 0 1 0 11 12

S a ld o  a l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2019 0 0 0 (1 ,1 3 1 ,7 7 6 ) 0 0 (2 8 3 ,4 1 7 ) (1 ,9 7 7 3 7 3 ) (166 ,2 0 2 ) (3 3 5 8 ,7 6 8 )
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9 . A C T IV O  B IO LÓ G IC O

A I  31 d e  d ic i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , r e p r e se n t a n  p l a n t a c io n e s  d e  p a lm a ,  b a n a n o ,  c a ñ a  g u a d u a ,  

y  t e c a  e n  e t a p a  d e  s ie m b r a  y  c r e c im ie n t o , l a s  c u a l e s  se  d e t a l la n  a  c o n t in u a c ió n :

C an t id ad

e n  h e c t á r e a s

(U S d ó la r e s)

P lan t ac io n e s d e :

T e c a 534.1 6 7 6 ,4 6 3

C a ñ a  G u a d u a 4 1 .4 4 ,3 4 9

B a n a n o 1675 .1 1 ,9 0 7 ,2 8 5

P a lm a 4 7 0 .6 6 7 .790

Su b t o t a l 2,721.2 2,655,887

M e n o s d e t e r io r o 168.0811

To t a l 2,587,806

E n  e l a ñ o  2 0 1 8 , l a  C o m p a ñ í a  a c o g ié n d o se  a  lo  q u e  e s t a b l e c e  la  N I C  41 "A g r ic u l t u r a ",  e fe c t u ó  

l a  r e c la s if i c a c ió n  a  la  c u e n t a  A c t iv o  B io ló g ic o ,  d e  p la n t a c io n e s d e  P a lm a  y  b a n a n o  e n  e t a p a  d e  

s ie m b r a  y  c r e c im ie n t o  p o r  u n  t o t a l  d e  U S$ 1 ,9 7 5 ,0 7 5 , l a s  c u a l e s  h a st a  e l a ñ o  2 0 1 7  e st u v ie r o n  

r e g i s t r a d a s  e n  l a  c u e n t a  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o .

10. IN V ER SIO N ES EN  CO M P AÑ IA S SU BSID IA R IA S

A l 31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , r e p r e se n t a  e l  v a lo r  d e  l a s  in v e r s io n e s e n  a c c io n e s e n  l a s  

c o m p a ñ í a s  su b s id i a r i a s  q u e  se  in d ic a n  a  c o n t in u a c ió n :

% d e P a r t ic ip ac ió n

C om p añ ía  em iso r a P aís A c t iv id a d  p r in c ip a l P a r t ic ip ac ió n (U S d ó la r e s!

C e c o v e  C ía . L t d a . E c u a d o r C o m e r c ia l i z a c ió n  a g r í c o l a 100% 1 ,4 8 0 ,3 9 6

D u p a t y  S.A . E c u a d o r E x p lo t a c ió n  a g r í c o l a 99% 7 92

Su b t o t a l 1,481,188

A n t ic ip o  p a r a  com p r a  d e  acc io n e s 856,460

T o t a l in v e r sio n e s en  su b s id ia r ia s 2.337.648

A n t ic ip o  p a r a  C om p r a  d e  A cc io n e s.-  E l 11 d e  d ic i e m b r e  d e  2 0 1 9 , m e d ia n t e  A c t a  d e  Ju n t a  

G e n e r a l  d e  So c io s ,  E x p . e  I m p . M a n o b a l  C . L t d a .  e fe c t u ó  l a  e n t r e g a  d e  a n t i c ip o s p o r  u n  t o t a l  

d e  U S$ 8 5 6 ,4 6 0  p a r a  la  a d q u i s i c ió n  d e  a c c io n e s d e  D e l in d e c sa  S.A .. E st a  t r a n sa c c ió n  se  p r e v é  

q u e  s e a  p e r fe c c io n a d a  e n  e l  a ñ o  2020 .

E n  e l a ñ o  2 0 1 8 , m e d ia n t e  A c t a  d e  Ju n t a  G e n e r a l  d e  So c io s,  l a  c o m p a ñ í a  d i sm in u y ó  e n  

U S$ 1 ,1 7 9 ,7 6 3 , e l  v a lo r  d e  l a s  in v e r s io n e s e n  a c c io n e s d e  C E V O C E  C ía . L t d a .,  c o n  e l p r o p ó s i t o  

d e  r e fle ja r  e l  c o s t o  d e  e s t a s  in v e r s io n e s ,  e n  c o n c o r d a n c ia  c o n  lo  r e q u e r id o  p o r  L a  N o r m a  

I n t e r n a c io n a l  d e  C o n t a b i l id a d  N o .2 7  "E s t a d o s  f in a n c ie r o s c o n so l id a d o s  y  s e p a r a d o s ".  E s t a  

d i sm in u c ió n  fu e  r e g i s t r a d a  c o n  d é b i t o  a  l a  c u e n t a  Su p e r á v i t  p o r  v a lu a c ió n  d e  in v e r sio n e s  e n  

a c c io n e s.
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L a  N o r m a  I n t e r n a c io n a l  d e  C o n t a b i l id a d  N o .2 7  "E s t a d o s  f in a n c ie r o s c o n so l id a d o s  y  

s e p a r a d o s " y  l a  N o r m a  I n t e r n a c io n a l  d e  I n fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  N o . 1 0  - "E s t a d o s  F in a n c ie r o s 

C o n s o l i d a d o s"  d e t e r m in a n  q u e  l a  C o m p a ñ í a  q u e  p o s e a  in v e r sio n e s  e n  C o m p a ñ í a s  

S u b s id ia r i a s  c o n  p a r t i c ip a c ió n  a c c io n a r i a  m a y o r  a l  5 0 % , d e b e  p r e se n t a r  e s t a d o s  f in a n c ie r o s 

c o n s o l id a d o s  y  p o r  lo  t a n t o , E XP . E IM P . M A N O B A L  C . L T D A ., e s t a r í a  o b l ig a d a  a  r e a l i z a r  la  

c o n so l id a c ió n  d e  s u s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s c o n  su s  su b s id i a r i a s : C e c o v e  C ía . L t d a .  y  D u p a t y  S.A .

M a n n b a n d a  Á lv a r e z  C ía .  L t d a  e s  p r o p ie t a r i a  d e l  91 .08%  d e  l a s  a c c io n e s d e  E XP  E  I M P  

M A N O B A L  C . L T D A .,  y  p o r  lo  t a n t o , l a  Ju n t a  G e n e r a l  d e  A c c io n ist a s  d e  M a n o b a n d a  Á lv a r e z  

C í a .  L t d a .  (E n t id a d  c o n t r o l a d o r a  d e  E XP . E IM P . M A N O B A L  C . L T D A .) , r e so lv ió  r e a l i z a r  la  

c o n so l id a c ió n  d e  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s d e l  G r u p o ,  i n c o r p o r a n d o  l a s  r e fe r id a s c o m p a ñ í a s.

11. IN V ER SIÓ N  EN  A CC IO N ES EN  CO M PAÑ IA  A SO C IA D A

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 , r e p r e se n t a  in v e r s ió n  e n  a c c io n e s e n  M a n o b a n d a c o r p .  C .A ., 

c o m p a ñ í a  e c u a t o r i a n a  d e d ic a d a  a  la  e x p o r t a c ió n  d e  a c e i t e  d e  p a lm a  a fr i c a n a .  E s t a  in v e r s ió n  

e s t á  c o n st i t u id a  p o r  3 3 3 ,4 0 0  a c c io n e s c o n  u n  v a lo r  d e  p a r t ic ip a c ió n  d e  u n i t a r ia  d e  U S$ 1  y  

p o r c e n t a je  d e  p a r t ic ip a c ió n  d e l  3 3 ,3 4 % .

12. P R ÉSTAM O S

A l 31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , u n  r e su m e n  d e  lo s p r é s t a m o s  e s  c o m o  s ig u e :

D ic iem b r e  31,

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

Corriente:
P r é s t a m o s  b a n c a r io s  a  l a r g o  p l a z o ,  p o r c ió n  c o m e n t e  

So b r e g i r o  b a n c a r io  

I n t e r e se s p o r  p a g a r  

T o t a l  c o r r i e n t e

2 ,6 0 4 ,0 5 4

0

1 6 9 ,2 9 7
ry rrnrr* -?C1 ^ ./  ✓  J . J J 1

2 ,0 8 3 ,9 9 6

4 4 3 ,3 6 0

96.971
ry r r \ A  r t r y i y

No corriente:
P r é st a m o s  b a n c a r io s a  l a r g o  p l a z o 1 1 .1 1 6 .4 2 6 1 0 .7 1 4 .6 3 6

Préstam os bancarios a largo vlazo. - A l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  20 1 9 , 

c o n  in st i t u c io n e s b a n c a r i a s  lo c a l e s c o n  v e n c im ie n t o s m e n su a le s  y

r e p r e se n t a n  o b l ig a c io n e s 

t r im e st r a l e s  h a s t a  e l  a ñ o

2 0 2 6  y  t a s a s  d e  in t e r é s a n u a l  e n t r e  e l  8% y  9 .02% .
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A l 31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8  u n  d e t a l le  d e  lo s  v e n c im ie n t o s a n u a le s  d e  e s t a s  o b l ig a c io n e s

e s  c o m o  s ig u e :

D ic iem b r e  31,

2019 2018
V e n c im ie n t o s

(En  U .S. d ó la r e s)

Corrientes:

2 0 1 9 0 2 ,0 8 3 ,9 9 6

20 2 0 2 ,6 0 4 ,0 5 4 0

No corrientes:

2 0 2 0 0 1 ,6 4 4 ,5 3 4

2021 2 ,3 0 0 ,9 5 7 1 ,6 0 1 ,9 5 7

2 0 2 2 2 ,2 6 7 ,0 5 4 1 ,7 3 1 ,8 2 7

20 2 3 2 ,428 ,981 1 ,8 5 6 ,6 3 7

20 2 4 1 ,9 2 5 ,5 2 1 1 ,6 7 0 ,8 8 7

20 2 5 1 ,5 9 1 ,4 0 5 1 ,6 0 6 ,2 8 5

2 0 2 6 6 0 2 .508 6 0 2 .509

To t a l d e  v e n c im ie n t o s a  la r go  p la zo 1 1 ,1 1 6 ,4 2 6 1 0 ,7 1 4 ,6 3 6

To t a l p r é st am o s b an ca r io s 13.720.480 12.798.632

E st a s  o b l ig a c io n e s h a n  s id o  g a r a n t i z a d a s  c o n  h a c ie n d a s e  in st a l a c io n e s d e  la  c o m p a ñ í a .  U n

d e t a l le  e s c o m o  s ig u e :

G ar an t ía s H e c t á r ea s

Haciendas

H a c ie n d a  "P o r v e n ir " 3 8 1 .8

H a c ie n d a  "Ñ o la  1" 1 4 3

H a c ie n d a  "E l P a r a í so " 1 38

H a c ie n d a  "E n r iq u e " 45

H a c ie n d a  "M o n t e  C a r m e lo " 3 1 .1 7

H a c ie n d a  "C h a p a r r a l " 1 ,7 8 5 .4

Instalaciones

O fic in a  U b ic a d a  e n  e l  4 t o  p i s o ,  E d i fi c io  Sim ó n  B o l í v a r

13. C U EN TA S P O R  P AGAR  CO M ERC IA LES Y O TRA S CU EN TA S PO R  P AGAR

A l 31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 , lo s sa ld o s  d e  l a s  c u e n t a s p o r  p a g a r  c o m e r c ia le s  y  o t r a s  c u e n t a s 

p o r  p a g a r  se  d e sc o m p o n e  c o m o  s ig u e :

D ic iem b r e  31,

2019 2018

Corriente: (En  U .S.. d ó la r e s)

P r o v e e d o r e s  lo c a l e s 678 ,4 0 0 7 1 0 ,5 7 3

A n t i c ip o s d e  c l ie n t e s 4 7 4 ,131 1 5 1 ,0 8 6

P a r t e s  r e l a c io n a d a s (N o t a  19) 2 ,3 1 2 ,6 9 6 2 ,6 8 2 ,7 9 8

O t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r 4 5 4 ,2 2 5 7 9 4 .7 0 0

To t a l 3.919.452 4,339.157

No corriente:

A n t ic ip o  d e  c l ie n t e s 4 0 0 ,0 0 0 5 0 0 ,0 0 0

P a r t e  r e l a c io n a d a s  (N o t a  19) 1 .4 3 4 ,2 5 2 1 .7 6 5 .7 2 9

To t a l 1.834.252 2.265.729
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Proveedores locales. -  R e p r e se n t a n  sa ld o s  p o r  p a g a r  p o r  l a  c o m p r a  d e  in su m o s  a g r íc o l a s ,  

su m in i st r o s  m a t e r i a le s  y  h e r r a m ie n t a s u t i l i z a d o s  e n  l a  p r o d u c c ió n ,  e m p a q u e  y  c o se c h a  d e  l a s  

d ife r e n t e s h a c ie n d a s ,  l o s  c u a l e s  t ie n e n  v e n c im ie n t o s p r o m e d io s  h a s t a  e n  60  d í a s  y  n o  

d e v e n g a n  in t e r e se s

Anticivos de clientes. -  C o r r e sp o n d e  p r in c ip a lm e n t e  U S$ 5 0 0 ,0 0 0  r e c ib id o  e n  c a l id a d  d e  

a n t ic ip o  p o r  l a  v e n t a  d e  l a  h a c ie n d a  M a r í a  I sa b e l  2 , so b r e  l a  c u a l  la  v e n t a  n o  se  r e a l i z ó  m e d ia n t e  

c o n t r a t o  d e  p r e v e n t a .

Otras cuentas vor pagar. -  I n c lu y e  p r in c ip a lm e n t e  U S$ 2 5 0 ,0 0 0  d e  s a l d o  p o r  p a g a r  p o r  la  

c o m p r a  d e  l a  h a c ie n d a  d e n o m in a d a  "P o r v e n i r ".

14. P R O V ISIO N ES

U n  r e su m e n  d e  l a s  p r o v i s io n e s  e s  c o m o  s ig u e :

D ic iem b r e  31,

2019 2018

(E n  U .S. d ó la r e s)

P a r t ic ip a c ió n  a  t r a b a ja d o r e s 1 5 1 ,0 4 9 1 4 4 ,8 6 7

Be n e fic io s so c ia l e s 7 5 ,9 5 0 0

O b l ig a c io n e s c o n  e l I n st i t u t o  E c u a t o r i a n o  d e  Se g u r i d a d  So c ia l  (IE SS) 8 5 .2 4 0 7 6 ,6 2 5

To t a l 312.239 221.492

Participación  a Trabajadores. - D e  c o n fo r m id a d  c o n  l a s  d i sp o s ic io n e s  l e g a l e s,  l o s  t r a b a ja d o r e s  

t ie n e n  d e r e c h o  a  p a r t i c ip a r  e n  l a s  u t i l i d a d e s  d e  l a  e m p r e s a  e n  u n  1 5 7 o  a p l i c a b le  a  l a s  u t i l i d a d e s  

l í q u id a s  o  c o n t a b le s.

15. A C T IV O S Y P A SIV O S P O R  IM P U ESTO S CO RR IEN TES  

15.1. Los activos y pasivos del año corriente

U n  r e su m e n  d e  lo s a c t iv o s  y  p a s i v o s  p o r  im p u e s t o s  c o r r i e n t e s e s  c o m o  sigu e :

D ic iem b r e  31,

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

Activos por impuestos corrientes:

C r é d i t o  t r ib u t a r io  p o r  IV A 1 ,5 7 1 ,9 9 9 1 ,111 ,931

Pasivos por impuestos corrientes:

C u e n t a s  p o r  p a g a r  a l  SR I 6 6 ,3 1 5 4 0 ,0 0 0

I m p u e st o  a  l a  r e n t a  p o r  p a g a r 2 9 ,7 9 0 3 9 .8 8 7

To t a l 96,105 79.887
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15.2. Gastos de impuesto a la renta corriente

Conciliación contable -  tributaria del impuesto a la renta: 2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

U t i l id a d  a n t e s d e  im p u e s t o  a  l a  r e n t a

Más partidas conciliatorias:

8 5 5 ,9 4 3 8 2 0 ,9 1 4

G a s t o s  n o  d e d u c ib l e s 1 4 1 ,9 3 6 1 ,4 6 9 ,2 6 8

C o s t o s y  g a s t o s  d e d u c ib l e s  in c u r r id o s e n  la  g e n e r a c ió n  

d e  in g r e so s  su je t o s  a  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  ú n ic o  

Menos deducciones:

27,831,718 21,754,121

I n g r e so s su je t o s  a  im p u e s t o  a  la  r e n t a  ú n ic o 128.624.5241 123.568.2741

U t i l id a d  g r a v a b le 2 0 5 ,0 7 3 4 7 6 ,0 2 9

T a r i fa  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a 25% 25%

Im p u e st o  a  la  r en t a  c au sad o 51,268 119,007

M ás im p u e st o  a  la  r e n t a  ú n ico  p a g a d o  en  e l  p e r io d o 417,780 357.098

T o t a l g a st o  d e  im p u e st o  a la  r e n t a 469.048 476.105

D u r a n t e  l o s  a ñ o s  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , l a  C o m p a ñ í a  r e g i st r ó U S$ 4 6 9 ,0 4 8 y  U S$ 4 7 6 ,1 0 5

r e sp e c t iv a m e n t e ,  c o m o  g a st o  c o r r ie n t e  d e  im p u e s t o  a la  r e n t a ; e l  c u a l  i n c lu y ó

p r in c ip a lm e n t e  l a s  r e t e n c io n e s r e a l i z a d a s  p o r  c o n c e p t o  d e  I m p u e s t o  a la  R e n t a  Ú n ic o

d e  la  a c t iv id a d  b a n a n e r a .

E l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  ú n ic o  p a r a  l a s  a c t iv id a d e s  d e l  se c t o r  b a n a n e r o e s  d e c l a r a d o  y

p a g a d o  m e n su a lm e n t e  p o r  e l  su je t o  p a s i v o  e n  la  fo r m a  y  p l a z o s  e s t a b l e c id o s  e l Se r v ic io  

d e  R e n t a s I n t e r n a s (SR I) y  c o n st i t u y e  e l im p u e s t o  a  la  r e n t a  q u e  d e c la r a  y  p a g a n  la s  

c o m p a ñ í a s  d e d ic a d a s  a  la  c o m e r c ia l i z a c ió n  y  v e n t a  e n  e l  m e r c a d o  lo c a l  y  d e l  e x t e r io r .

P a r a  e l c á lc u lo  d e  e s t e  im p u e s t o  ú n ic o  se  a p l i c a r o n  l a s  t a r i fa s e st a b l e c id a s,  so b r e  e l  v a lo r  

d e  fa c t u r a c ió n ,  d e  a c u e r d o  c o n  lo s  s ig u ie n t e s r a n g o s  d e  n ú m e r o  d e  c a ja s  p o r  se m a n a :

Componente 1

N um e r o  d e  c a ía s p o r  sem an a T ar i fa

D é l a  1 ,000 1%

D e  1 .001  a  5 ,000 1.25%

D e  5 ,001  a  2 0 .0 0 0 1.50%

D e  20 ,001  a  5 0 ,0 0 0 1.75%

D e  5 0 ,001  e n  a d e la n t e 2%

Componente 2

N um e r o  d e  c a ía s p o r  sem an a T ar i fa

D é l a  5 0 ,0 0 0 1.25%

D e  50 ,001  e n  a d e la n t e 1.50%
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U n  d e t a l le  d e  lo s m o v im ie n t o s d e l  c r é d i t o  t r ib u t a r io  se  p r e se n t a  a  c o n t in u a c ió n :

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

G a st o  d e  im p u e st o  a la  r e n t a

M e n o s Crédito tributario:

469,048 476,105

A n t ic ip o  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a  p a g a d o (32 ,874 )

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  ú n ic o  p a g a d o  d u r a n t e  e l  p e r io d o (417 ,780) (357 ,098)

R e t e n c io n e s e n  l a  fu e n t e ..Í2M731 C46.2461

Im p u e st o  a l a  r e n t a  p o r  p a ga r 29.790 39,887

15.3. Aspectos Tributarios

Lev  O r gán ica  p a r a  la  R e ac t iv ac ió n  d e  la  E co n om ía . Fo r t a le c im ien t o  d e  la  P o la r iz a c ió n  

y  M od e r n iz ac ió n  d e  la  G e st ió n  F in an c ie r a

C o n  fe c h a  d i c i e m b r e  29  d e  2 0 1 7  se  p r o m u lg ó  e n  e l Se g u n d o  Su p le m e n t o  d e l  R e g i st r o  

O fic ia l  N o .  1 50  la  L e y  O r g á n ic a  p a r a  l a  R e a c t iv a c ió n  d e  la  E c o n o m ía ,  F o r t a le c im ie n t o  

d e  l a  D o la r iz a c ió n  y  M o d e r n iz a c ió n  d e  la  G e st ió n  F in a n c ie r a ,  la  m is m a  q u e  in c lu y e  

e n t r e  o t r o s a sp e c t o s  t r ib u t a r io s lo  s igu ie n t e :

•  L a  t a r i fa  g e n e r a l  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a  p a r a  so c ie d a d e s  o  e s t a b le c im ie n t o s

p e r m a n e n t e s e n  E c u a d o r ,  a  p a r t i r  d e l  e je r c ic io  f i sc a l  2 0 1 8  se r á  d e l  25% . N o  o b st a n t e ,

e s t a  t a r i fa  se r á  d e l  28%  e n  lo s s ig u ie n t e s c a so s:

o  C u a n d o  la  so c ie d a d  h a y a  in c u m p lid o  s u  d e b e r  d e  in fo r m a r  l a  c o m p o sic ió n  

so c ie t a r ia .

o  S i  d e n t r o  d e  l a  c a d e n a  d e  p r o p i e d a d  d e  so c io s  o  a c c io n is t a s ,  e x is t a  u n  t i t u la r  

r e sid e n t e  e n  p a r a í so  f i sc a l ,  y  e l  b e n e f ic i a r io  e fe c t iv o  se a  r e sid e n t e  f isc a l  d e  

E c u a d o r .

o  C u a n d o  d e n t r o  d e  la  c o m p o sic ió n  so c ie t a r ia ,  d e l  t i t u la r  r e sid e n t e  e n  p a r a í so  f isc a l  

. se a  ig u a l  o  su p e r io r  a l  5 0 % , se  a p l i c a r á  e l  28%  d e  im p u e s t o  a  l a  r e n t a .

o  C u a n d o  d e n t r o  d e  la  c o m p o sic ió n  so c ie t a r ia ,  q u e  c o r r e sp o n d e  a l  t i t u la r  r e sid e n t e  

e n  p a r a í so  f i sc a l  e s i n fe r io r  a l  50% , s e  a p l i c a r á  e l  28%  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a  e n  

p r o p o r c ió n  a  s u  p a r t ic ip a c ió n  e n  e l c a p i t a l  d e  l a  so c ie d a d .

o  P a r a  l a s  so c ie d a d e s  q u e  t e n g a n  l a  c o n d ic ió n  d e  m ic r o  y  p e q u e ñ a s  e m p r e sa s ,  a s í  

c o m o  a q u e l l a s  q u e  t e n g a n  l a  c o n d ic ió n  d e  se r  e x p o r t a d o r a s  h a b i t u a l e s ,  la  t a sa  

im p o s i t iv a  se  r e d u c ir á  a l  22% . E n  e l  c a so  d e  e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s ,  e s t a  t a r i fa  

se r á  a p l i c a b le  s i e m p r e  q u e  e n  e l p r e se n t e  e je r c ic io  f isc a l  s e  m a n t e n g a  o  

in c r e m e n t e  e l e m p le o .
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Lev  O r gán ic a  p a r a  e l  Fom en t o  P r o d u c t iv o , A t r acc ió n  d e  In v e r sio n e s, G en e r ac ió n  d e  

Em p leo , v  E st a b i l id a d  v  E q u i lib r io  F isca l

C o n  fe c h a  a g o st o  21  d e  2 0 1 8  se  p r o m u lg ó  e n  e l Su p le m e n t o  d e l  R e g i st r o  O fic ia l  N o .  309  

l a  L e y  O r g á n ic a  p a r a  e l  F o m e n t o  P r o d u c t iv o ,  A t r a c c ió n  d e  I n v e r s io n e s,  G e n e r a c ió n  d e  

E m p le o , y  E s t a b i l id a d  y  E q u i l ib r io  F i sc a l ,  l a  m ism a  q u e  in c lu y e  e n t r e  o t r o s a sp e c t o s  

t r ib u t a r io s l o s s ig u ie n t e s:

•  L a s  n u e v a s  in v e r s io n e s p r o d u c t iv a s  q u e  se  in ic ie n  e n  lo s se c t o r e s p r io r i z a d o s  d e n t r o  

y  fu e r a  d e  la s á r e a s  u r b a n a s  d e  Q u it o  y  G u a y a q u i l  g o z a r á n  d e  e x o n e r a c ió n  d e l  

im p u e s t o  a  l a  R e n t a  y  s u s  a n t i c ip o s p o r  u n  p e r ío d o  d e  8  y  1 2  a ñ o s,  r e sp e c t iv a m e n t e .  

E st a  e x o n e r a c ió n  a p l i c a r á  so lo  p a r a  a q u e l l a s  so c ie d a d e s  n u e v a s  o  e x i st e n t e s q u e  

g e n e r e n  e m p le o  n e t o .

•  L a s  n u e v a s  in v e r s io n e s q u e  se  r e a l i c e n  e n  se c t o r e s e c o n ó m ic o s d e t e r m in a d o s  c o m o  

in d u s t r i a s  b á s ic a s: P e t r o q u í m ic a ,  S id e r ú r g ic a ,  M e t a lú r g ic a ,  Q u í m ic a  I n d u s t r ia l ,  

t e n d r á n  d e r e c h o  a  l a  e x o n e r a c ió n  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a  y  su  a n t i c ip o  p o r  1 5  a ñ o s.  

E l p l a z o  d e  e x o n e r a c ió n  se  a m p l i a r á  p o r  5 a ñ o s m á s ,  e n  c a so  d e  q u e  l a s  in v e r s io n e s 

se  r e a l i c e n  e n  c a n t o n e s f r o n t e r iz o s d e l  p a í s.

•  E x o n e r a c ió n  d e  I SD  p a r a  in v e r s io n e s p r o d u c t iv a s  q u e  su sc r ib a n  c o n t r a t o s d e  

in v e r s ió n  e n :

o  P a g o s  p o r  im p o r t a c io n e s d e  b i e n e s d e  c a p i t a l  y  m a t e r i a s  p r im a s ; y ,

o  D iv id e n d o s  d i s t r ib u id o s  p o r  so c i e d a d e s  d o m ic i l i a d a s  e n  E c u a d o r  (n a c io n a le s o  

e x t r a n je r a s) ,  a  fa v o r  d e  b e n e fic i a r io s e fe c t iv o s d o m ic i l ia d o s  e n  E c u a d o r  o  e n  e l 

e x t e r io r  q u e  se a  a c c io n is t a  d e  l a  so c ie d a d  q u e  d i st r ib u y e .

o  Se  e l im in a  e l  p a g o  m í n im o  d e l  a n t i c ip o  d e l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a .

Lev  O r gán ica  d e  sim p l ic id a d  v  p r o g r e siv id a d  T r ib u t a r ia

C o n  fe c h a  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  se  p r o m u lg ó  e n  e l Su p le m e n t o  d e l  R e g i st r o  O fic ia l  

N o . 111 la  L e y  O r g á n ic a  d e  s im p l i c id a d  y  p r o g r e s iv id a d  t r ib u t a r i a ,  la  m ism a  q u e  

in c lu y e  e n t r e  o t r o s a sp e c t o s  t r ib u t a r io s lo s s ig u ie n t e s:

•  L a s  so c ie d a d e s  q u e  h u b ie r a n  r e p o r t a d o  e n  s u  d e c la r a c ió n  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a  

c o r r e sp o n d ie n t e  a l  e je r c ic io  e c o n ó m ic o  t e r m in a d o  e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  20 1 8 , 

i n g r e so s  b r u t o s su p e r io r e s  a  1 m il ló n  d e  d ó la r e s  p a g a r á n  u n a  c o n t r ib u c ió n  e sp e c ia l  

d u r a n t e  3  a ñ o s ( a ñ o s 2 0 2 0 , 2021  y  2 0 2 2 ) p a r a  a p o y a r  e n  e l  p r o c e so  d e  r e a c t iv a c ió n  

e c o n ó m ic a  d e l  p a í s ,  la  t a r i fa  e n  b a s e  a  l o s  in g r e so s  p a r a  e l  c á lc u lo  d e  e s t a  c o n t r ib u c ió n  

se  d e t a l la  a  c o n t in u a c ió n :

In g r e so s Br u t o s T a r ifa  d e  A p o r t e

0 a  1 ,0 0 0 ,0 0 0 .0 0 0 . 0 0 %

1 ,0 0 0 ,0 0 0 .0 0  a  5 ,0 0 0 ,0 0 0 .0 0 0.10%

5 ,0 0 0 ,0 0 0 .0 0  a  1 0 ,0 0 0 ,0 0 0 .0 0 0.15%

M á s d e  1 0 ,0 0 0 ,0 0 0 .0 0 0 .2 0 %



En  n in g ú n  c a so  l a  c o n t r ib u c ió n  a  p a g a r  se r á  su p e r io r  a l  25%  d e l  im p u e s t o  c a u s a d o  

r e p o r t a d o  e n  l a  d e c la r a c ió n  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  c o r r e sp o n d ie n t e  a l  e je r c ic io  

e c o n ó m ic o  t e r m in a d o  e l 31 d e  d i c i e m b r e  d e  2018 .

E l p a g o  d e  e s t a  c o n t r ib u c ió n  se  r e a l i z a r á  h a s t a  e l  31 d e  m a r z o  d e  c a d a  e je r c ic io  f isc a l ,  

e l  p a g o  t a r d í o  d e  e s t a  c o n t r ib u c ió n  e s t a r á  su je t o  a  c o b r o  d e  lo s in t e r e se s p o r  m o r a  

c o n fo r m e  a  lo  e s t a b l e c id o  e n  e l C ó d ig o  T r ib u t a r io ; a s í  m i s m o s  se  p o d r á  o b t e n e r  

fa c i l i d a d e s  d e  p a g o  p o r  u n  p l a z o  m á x im o  d e  h a s t a  3  m e se s.

E st a  c o n t r ib u c ió n  n o  p o d r á  u t i l iz a r se  c o m o  c r é d i t o  t r ib u t a r io ,  n i  c o m o  g a s t o  

d e d u c ib l e  p a r a  l a  d e t e r m in a c ió n  y  l i q u id a c ió n  d e  o t r o s im p u e st o s .

•  E l  40%  d e  lo s d i v id e n d o s  e fe c t iv a m e n t e  d i s t r ib u id o s  a  p e r so n a s  n a t u r a l e s  r e sid e n t e s 

f i sc a l e s  e n  e l E c u a d o r ,  se r á  c o n s id e r a d o  d e n t r o  d e  su  r e n t a  g lo b a l ; l a s  so c i e d a d e s  q u e  

d i s t r ib u y a n  lo s  m e n c io n a d o s d iv i d e n d o s  a c t u a r á n  c o m o  a g e n t e s  d e  r e t e n c ió n  d e l  

im p u e s t o  a  l a  r e n t a  a p l ic a n d o  u n a  t a r i fa  d e  h a s t a  e l  v e in t e  y  c in c o  p o r  c ie n t o  (25% ) 

c o n fo r m e  a  d i sp o s ic ió n  d e l  Se r v ic io  d e  R e n t a s I n t e r n a s;

•  E l p a g o  d e l  im p u e s t o  p o d r á  se r  a n t i c ip a d o  e n  u n  50%  r e fe r e n t e  a l  m o n t o  d e l  im p u e s t o  

a  l a  r e n t a  d e l  a ñ o  a n t e r io r  m e n o s  l a s  r e t e n c io n e s d e  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  q u e  le  h a y a n  

r e a l i z a d o  e n  e l m i sm o  p e r í o d o ; e l p a g o  d e  e s t e  a n t i c ip o  se r á  c o n s id e r a d o  c o m o  

c r é d i t o  t r ib u t a r io  p a r a  e l  p a g o  d e l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  a ñ o  e n  q u e  se a  c a n c e la d o .

•  L a  A d m in i st r a c ió n  T r ib u t a r i a  c a l i fi c a r a  a  l o s  a g e n t e s d e  r e t e n c ió n  d e l  im p u e s t o  a  la  

r e n t a  c o n fo r m e  a  l o s  c r i t e r io s d e f in id o s e n  e l  R e g la m e n t o .

•  P o r  ú n ic a  v e z ,  lo  su je t o s  p a s i v o s  d e  im p u e s t o s  a d m in i s t r a d o s  p o r  e l  Se r v ic io  d e  

R e n t a s I n t e r n a s,  p o d r á n  so l i c i t a r  u n  p l a n  e x c e p c io n a l  d e  p a g o s  d e  h a s t a  d o c e  (12) 

m e se s ,  e n  c u o t a s m e n su a le s  ig u a le s ,  d e  p e r io d o s  v e n c id o s  h a st a  la  fe c h a  d e  e n t r a d a  

e n  v ig e n c ia  d e  la  p r e se n t e  L e y ,  se a n  e s t o s d e t e r m in a d o s p o r  e l su je t o  a c t iv o  o  a u t o  

d e t e r m in a d o s p o r  e l  su je t o  p a s iv o ; e l  r e fe r id o  p l a n  d e b e r á  se r  p r e se n t a d o  d e n t r o  d e  

lo s 4 5  d í a s  p o s t e r io r e s a  p a r t i r  d e  l a  e n t r a d a  e n  v ig e n c ia  d e  la  p r e se n t e  Le y .

•  L a  t a r i fa  d e l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a  ú n ic o  p a r a  l a s  a c t iv id a d e s  d e l  se c t o r  b a n a n e r o  

(P r o d u c c ió n  y  v e n t a  lo c a l  d e  b a n a n o ) ,  P o d r á  r e d u c i r se  t a m b ié n ,  h a s t a  e l  u n o  p o r  

c ie n t o  (1% ), si  e l a g r i c u l t o r  o  p r o d u c t o r  o b t ie n e  e l c e r t i f i c a d o  d e  c u m p l im ie n t o  d e  

b u e n a s  p r á c t i c a s  a g r íc o l a s  e m i t id o  A g e n c ia  d e  R e g u la c ió n  y  C o n t r o l  F i t o  y  

Z o o sa n it a r io  A G R O C A L I D A D - .

•  L a  t a r i fa  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  ú n ic o  p a r a  l a  a c t iv id a d  d e  e x p o r t a c ió n  d e  b a n a n o  

p r o d u c id o  o  n o  p o r  e l  m ism o  su je t o  p a s iv o  se r á  d e l  t r e s p o r  c ie n t o  (3% ) d e l  v a lo r  d e  

fa c t u r a c ió n  d e  e x p o r t a c ió n  (F O B), r e st a n d o  e l P r e c io  M ín im o  d e  Su s t e n t a c ió n  f i ja d o  

p o r  la  A u t o r id a d  N a c io n a l  d e  A g r i c u l t u r a  m e d ia n t e  A c u e r d o  M in i st e r i a l ,  o  e l  p r e c io  

d e  c o m p r a  p a g a d o  p o r  e l e x p o r t a d o r  a l  p r o d u c t o r  s i  e s t e  fu e se  m a y o r  a l  P r e c io  

M ín im o  d e  Su st e n t a c ió n ,  i n d e p e n d ie n t e m e n t e  d e l  v o lu m e n  e x p o r t a d o . E n  

e x p o r t a c io n e s c o n  p r e c io s C I F , se  r e st a r á  t a m b ié n  e l c o s t o  d e l  f le t e  y  d e l  se g u r o  c o n  

la  f in a l id a d  d e  d e t e r m in a r  e l  v a lo r  d e  fa c t u r a c ió n  (FO B).

L a s  d e c la r a c io n e s d e  im p u e s t o s  a  la  r e n t a  d e  E x p .  e  I m p . M a n o b a l  C . L t d a . n o  h a n  s id o  

r e v i sa d a s  p o r  l a s  a u t o r id a d e s  t r ib u t a r ia s  y  e s t á n  a b ie r t a s  p a r a  s u  r e v i s ió n  l a s 

d e c la r a c io n e s d e  lo s a ñ o s  2 0 1 6  a l  2019 .
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16. P A TR IM O N IO

A l 31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , e l p a t r im o n io  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  c o m o  s ig u e :

D ic iem b r e  31, 

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

C a p i t a l  so c ia l 2 ,1 8 7 ,3 3 6 2 ,1 8 7 ,3 3 6

R e se r v a s 5 4 0 ,6 1 7 1 9 5 ,8 0 9

Su p e r á v i t  p o r  v a lu a c ió n  d e  in v e r s io n e s e n  a c c io n e s 1 ,4 8 1 ,1 8 8 1 ,4 8 1 ,1 8 8

R e su l t a d o s  a c u m u la d o s 5 .7 3 4 .8 6 9 5 .6 9 2 .7 8 2

To t a l p a t r im on io 9.944.010 9.557.115

Catrital social. -  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , e l  c a p i t a l  su sc r i t o  d e  la  c o m p a ñ í a  e s  d e  

U S$ 2 ,1 8 7 ,3 3 6 , y  e s t á  r e p r e se n t a d o  p o r  2 ,1 8 7 ,3 3 6  a c c io n e s o r d in a r i a s d e  U S$ 1  d e  v a lo r  n o m in a l  

u n i t a r io .

E n  lo s a ñ o s 2 0 1 9  y  2 0 1 8 , la  c o m p o sic ió n  a c c io n a r i a  fu e  l a  s ig u ie n t e :

A cc io n ist a s N ° A c c io n e s (En  U .S. d ó la r e s) %  P ar t ic ip ac ió n

M an o b an d a Á lv ar e z  Cía. Lt d a. 1 ,9 9 2 ,3 3 1  1 ,9 9 2 ,3 3 1

Á lv ar e z  M or an  d e  M an ob an d a Ñ o la  N ild a  8 7 ,4 4 0  8 7 ,440

M an o b an d a C ed eñ o  Sixt o  Jo r ge  1 0 7 ,5 6 5  1 0 7 ,5 6 5

2,187.336 2.187.336

91 ,08%

4.00%

4,92%

100.00%

Reservas. - A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , la  c o m p o sic ió n  d e  l a s  r e se r v a s  d e  la  C o m p a ñ í a  

e s  c o m o  sig u e :

D ic iem b r e  31,

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

R e se r v a  l e g a l  5 ,1 5 8  5 ,158

R e se r v a  fa c u l t a t iv a  5 3 5 ,4 5 9  190 ,6 5 1

To t a l r e se r v as 540,617 195.809

Reserva Legal. - L a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s  r e q u ie r e  q u e  se  t r a n sf i e r a  a  r e se r v a  l e g a l  e l  5%  d e  la  

u t i l i d a d  n e t a  a n u a l ,  h a s t a  q u e  l l e g u e  p o r  lo  m e n o s a l  20%  d e l  c a p i t a l  su sc r i t o .  L a  r e se r v a  n o  

p u e d e  d i st r ib u ir se  c o m o  d iv id e n d o  a  l o s  a c c io n is t a s ,  e x c e p t o  e n  c a so  d e  l i q u id a c ió n  d e  la  

c o m p a ñ ía ,  p e r o  p u e d e  u t i l i z a r se  p a r a  c u b r i r  p é r d id a s  d e  o p e r a c io n e s  o  p a r a  c a p i t a l iz a r se . L a  

c o m p a ñ í a  r e a l i z a r á  la  a p r o p ia c ió n  d e  l a  r e se r v a  l e g a l  e n  e l  t r a sc u r so  d e l  a ñ o  2020 .

Reserva Facultativa. -  R e p r e se n t a n  a p r o p ia c io n e s d e  u t i l i d a d e s  a c u m u l a d a s  d e  a ñ o s 

a n t e r io r e s,  l a s  c u a l e s  so n  d e  l i b r e  d i sp o n ib i l id a d .
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Superávit por Valuación de Inversiones en A cciones. -  R e p r e se n t a  e l  e fe c t o  d e  la  v a lo r a c ió n  

d e  l a s  in v e r s io n e s e n  a c c io n e s d e  C e c o v e  C ía .  L t d a .  y  D u p a t y  S.A . , c o m o  c o n se c u e n c ia  d e  la  

v a lo r a c ió n  d e  l a s p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  q u e  e fe c t u a r o n  l a s  r e fe r id a s c o m p a ñ í a s  su b s id i a r i a s .

Resultados A cumulados. -  A l 31 d e  d ic i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , lo s r e su l t a d o s  a c u m u la d o s  e s t á n  

c o n fo r m a d o s  c o m o  sigu e :

O t r o s r e su l t a d o s  in t e g r a l e s

R e su l t a d o s  a c u m u la d o s  p r o v e n ie n t e s d e  l a  a d o p c ió n  d e  l a s  N I I F

R e su l t a d o s  d e l  e je r c ic io

To t a l

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

5 ,4 7 3 ,5 5 2  5 ,4 7 3 ,5 5 2

(125 ,578 ) (125 ,578 )

3 8 6 ,8 9 5  3 4 4 ,8 0 8

5 ,7 3 4 ,8 6 9  5 ,6 9 2 ,7 8 2

Otros resultados integrales (Superávit vor Valuación de Propiedades). -  R e p r e se n t a  e l  e fe c t o  

d e l  in c r e m e n t o  e n  e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  t e r r e n o s d e  l a  C o m p a ñ í a  e n  e l  a ñ o  2 0 1 6 , a  

c o n se c u e n c ia  d e l  a v a lú o  r e a l i z a d o  p o r  p e r i t o s  v a l u a d o r e s  in d e p e n d ie n t e s  e n  la  r e fe r id a  fe c h a .

Resultados Acumulados Provenientes de La Adopción de las NIIF. -  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  

2 0 1 9 , r e p r e se n t a  e l  e fe c t o  fin a n c ie r o  p r o d u c t o  d e  l a  a d o p c ió n  d e  l a s  N I I F  (N o r m a s 

I n t e r n a c io n a le s d e  I n fo r m a c ió n  F in a n c ie r a ) ,  a d o p t a d a s  p o r  l a  c o m p a ñ í a  e n  se p t i e m b r e  d e  

2012.

17. IN G R ESO S D E A C T IV ID A D ES O RD IN A R IA S

P o r  lo s a ñ o s t e r m in a d o s  e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  20 1 8 , r e p r e se n t a n  p r in c ip a lm e n t e  lo s

in g r e so s  g e n e r a d o s  p o r  la  p r o d u c c ió n  y  c o m e r c ia l i z a c ió n  d e  p r o d u c t o s  a g r í c o l a s ,  c o m o  se  

d e t a l l a  a  c o n t in u a c ió n :

Venta de productos agrícolas

B a n a n o

P a lm a

T e c a

C a c a o

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

2 4 ,6 8 9 ,8 9 6  2 3 ,5 6 8 ,2 7 4

3 ,9 3 4 ,6 2 8  4 ,0 8 9 ,4 9 2

1 ,2 5 0 ,0 0 0  198

4 7 ,5 0 6  4 9 ,4 2 0

O t r o s

To t a l

4 8 0 ,1 0 2  3 2 8 ,3 1 2

3 0 ,4 0 2 ,1 3 2  2 8 ,0 3 5 ,6 9 6
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18. C O STO S Y G A ST O S P O R  SU  N A TURALEZA í

P o r  lo s  a ñ o s  t e r m in a d o s e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , l a  c o m p o sic ió n  d e  lo s c o s t o s y  

g a s t o s  p o r  su  n a t u r a l e z a  e s  l a  sig u ie n t e :

2019 2018

G a st o s d e  adm in ist r ac ió n  y  v e n t a s.

(En  U .S. d ó la r e s)

D e p r e c ia c ió n 7 4 4 ,7 1 5 7 6 9 ,1 3 3

Su e ld o s  y  b e n e fic io s So c ia le s 1 ,1 3 5 ,0 4 3 1 ,0 0 2 ,7 2 6

I m p u e s t o s  y  c o n t r ib u c io n e s 427 ,931 5 7 0 ,7 2 3

C o m isio n e s 2 5 4 ,1 9 6 2 7 8 ,5 8 7

I n t e r e se s p a g a d o s  a  t e r c e r o s 32 ,481 4 4 ,6 6 5

H o n o r a r io s  p r o fe s io n a le s 3 2 7 ,8 8 5 3 2 7 ,8 0 7

P a g o s  p o r  o t r o s b i e n e s 2 5 8 ,183 3 0 1 ,5 2 5

Se r v ic io s p r e s t a d o s 4 6 2 ,5 6 8 2 9 1 ,0 8 7

Su m in is t r o s  d e  m a t e r i a l e s  y  r e p u e s t o s 1 3 9 ,2 6 6 1 2 0 ,1 4 2

M a n t e n im ie n t o  y  r e p a r a c io n e s 1 1 1 ,2 7 8 8 7 ,7 8 5

Se r v ic io s p ú b l ic o s 3 5 ,9 4 8 5 8 ,8 3 4

Se g u r o s  y  r e a se g u r o s 4 9 ,4 9 0 3 6 ,9 2 3

G a s t o s  d e  v ia je 6 3 ,922 6 8 ,953

C o m b u st ib le 1 9 ,3 4 3 1 4 ,7 3 9

T r a n sp o r t e 1 0 ,0 4 2 1 1 ,1 5 6

P r o m o c ió n  y  p u b l ic id a d 1 0 ,3 5 0 5 ,6 1 6

O t r o s g a s t o s 5 3 ,964 8 0 ,426

To t a l g a st o s d e  adm in ist r ac ió n  y  v e n t a s 4,136,605 4,070,827

G a st o s fin an c ie r o s 1,306,700 802,546

C o st o s d e  v e n t a 24,128,180 22.392.255

T o t a l 29.571.485 27.265.628

19, SA LD O S CO N  P ARTES Y CO M P A Ñ ÍA S RELA C IO N A D A S

A l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  20 1 8 , lo s sa ld o s  c o n  p a r t e s  y  c o m p a ñ í a s  r e l a c io n a d a s  q u e  se  

p r e se n t a n  e n  e l E st a d o  d e  Si t u a c ió n  r e su l t a n  d e  l a s  t r a n sa c c io n e s q u e  e n  e l c u r so  d e  su s  

o p e r a c io n e s se  h a  r e a l i z a d o  c o n  e l l a s ,  a  c o n t in u a c ió n ,  u n  r e su m e n :

D ic iem b r e  31,

2 0 1 9 2 0 1 8

Cuentas vor cobrar corrientes:

(En  U .S. d ó la r e s)

Q u e v e d o  A e r o fu m ig a d o r a  A e r o fa q  C ía .  L t d a . 1 3 0 ,0 0 0 2 8 ,963

A g r o  M a n o b a n d a  H e r m a n o s  S.A .  A g r a m a b a n 1 0 0 ,0 0 0 0

D e l in d e c sa  S.A . 1 9 8 ,9 1 8 4 8 9 ,7 6 0

M a n o b a n d a C o r p  C .A . 5 6 3 ,2 8 6 0

F u n d a c ió n  M a n o b a n d a  Á lv a r e z 0 3 ,3 1 9

G r u p c a r sa  S.A . 0 1 ,9 5 8

C o m p a ñ í a  d e  T r a n sp o r t e  T r a n sM a n o b a n d a 0 7 ,280

Jo v a n n y  T r iv iñ o  A y a la 4 0 ,0 0 0 0

Six t o  M a n o b a n d a  Á lv a r e z 1 2 ,0 0 0 1 2 ,000

D a n ie l  E n r iq u e  M a n o b a n d a  C e d e ñ o 313 0

T o t a l  c o r r ie n t e 1 ,0 4 4 ,5 1 7 5 4 3 ,2 8 0
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D ic iem b r e  31,

2019 2018

(En  U .S. d ó la r e s)

Cuentas vor cobrar no corrientes:

In r e e  M a n o b a n d a  Á lv a r e z
j  u

1 5 ,0 0 0 0

Je a n  P a u  S.A . 7 8 8 ,4 8 7 7 8 8 ,4 8 7

Q u e v e d o  A e r o fu m ig a d o r a  A e r o fa q  C ía . L t d a . 5 5 6 ,7 1 9 7 0 0 ,0 0 0

A g r o  M a n o b a n d a  H e r m a n o s  S.A .  A g r o m a b a n 4 3 3 ,3 9 8 4 4 8 ,7 9 9

D e l in d e c sa  S.A . 1 ,5 0 0 1 ,5 0 0

F u n d a c ió n  M a n o h a n d a  Á lv a r e z 0 9 ,7 6 0

C e c o v e  C ía . L t d a . 4 ,479 ,131 4 ,9 2 2 ,2 2 6

L a  B u e n a  Su e r t e  S.A . 9 5 ,0 6 5 0

G r u p d e c o  S.A . 7 ,5 0 0 0

G r u p c a r sa  S.A . 8 9 2 ,9 4 4 0

M a n o b a n d a  Á lv a r e z  C ía .  L t d a . 6 ,6 1 5 0

C o m p a ñ í a  d e  T r a n sp o r t e  T r a n sM a n o b a n d a 8 ,2 9 2 0

T o t a l  n o  c o r r ie n t e 7 ,284 ,651 6 ,8 7 0 ,7 7 2

To t a l cu e n t a s p o r  co b r a r  a  p a r t e s r e la c io n ad as 8.329.168 7.414.052

Cuentas por pasar corrientes

Se r v ip a x a  S.A . 1 ,0 8 3 ,2 8 6 9 2 1 ,1 8 7

F e r a lp o r t  S.A . 2 ,6 3 7 0

Jo r g e  M a n o b a n d a  C e d e ñ o 1 ,178 ,501 1 ,3 4 5 ,0 5 8

Q u e v e d o  A e r o fu m ig a d o r a  A e r o fa q  C í a .  L t d a . 4 4 ,321 414 ,5 7 1

D e l in d e c sa  S.A . 3 ,831 1 ,6 7 2

A g r o  M a n o b a n d a  H e r m a n o s  S.A .  A g r o m a b a n 120 310

T o t a l  c o m e n t e 2 .3 1 2 .6 9 6 2 .6 8 2 .7 9 8

Cuentas vor vasar no corrientes

Se r v ip a x a  S.A . 0 3 3 0 ,0 0 0

D u p a t y  S.A . 1 ,4 3 4 .2 5 2 1 .4 3 5 .7 2 9

T o t a l  n o  c o r r ie n t e 1 .4 3 4 .2 5 2 1 .7 6 5 .7 2 9

To t a l cu e n t a s p o r  p a ga r  a p a r t e s r e la c io n ad as 3.746.948 4.448.527

A l 31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 , lo s s a ld o s  e n t r e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  p a g a r  e n t r e  c o m p a ñ ía s 

y  p a r t e s  r e l a c io n a d a s  n o  g e n e r a n  in t e r e se s y  n o  t ie n e n  p l a z o  d e  v e n c im ie n t o  e st a b le c id o .
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TRA N SA CC IO N ES:

P o r  e l  a ñ o  t e r m in a d o  e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 , e l  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s  I n t e g r a l  i n c lu y e  la  

s ig u ie n t e  t r a n sa c c ió n  d e  in g r e so s  y  e g r e so s  c o n  p a r t e s y  c o m p a ñ í a s  r e la c io n a d a s:

2012

(En  U .S. d ó la r e s)

Ingresos por ventas
D e l in d e c sa  S.A .,  v e n t a  d e  b a n a n o  5 ,4 8 9 ,3 7 6

M a n o b a n d a c o r p  C  A . ,  v e n t a  d e  p a lm a  1 ,6 6 8 ,5 3 8

A g r o  M a n o b a n d a  H e r m a n o s  S.A . A g r a m a b a n  4 7 ,5 0 6

Q u e v e d o  A e r o fu m ig a d o r a  A e r o fa q  C í a .  L t d a .   ?,4 1 9

T o t a l  7,207,839

Egresos

Se r v ip a x a  S. A „  c o m p r a  d e  p r o d u c t o s  a g r í c o l a s  3 ,6 0 3 ,8 5 4

Q u e v e d o  A e r o fu m ig a d o r a  "A e r o fa q " C ía . L t d a .  7 9 5 ,1 4 9

D e l in d e c sa  S.A .  2 5 6 ,7 8 3

A g r o  M a n o b a n d a  H e r m a n o s  S.A .  A g r a m a b a n  9 ,0 6 7

E d u c ie n c ia s  S.A . 44 6

G r u p d e c o  S.A .  9,84.3

To t a l 4,675,142

L a s  t r a n sa c c io n e s r e a l i z a d a s  c o n  p a r t e s  y  c o m p a ñ í a s  r e l a c io n a d a s  a n t e s d e sc r i t a s fu e r o n  

e fe c t u a d a s  e n  t é r m in o s y  c o n d ic io n e s s im il a r e s  a  l a s  r e a l i z a d a s  c o n  t e r c e r o s, d e  a c u e r d o  c o n  

e l p r in c ip io  d e  p le n a  c o m p e t e n c ia .

20. C O M P RO M ISO S Y C O N T IN G EN C IA S  

Compromisos:

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 , l a  c o m p a ñ í a  n o  m a n t ie n e  c o m p r o m iso s  c o n t r a c t u a le s c o n  

p r o v e e d o r e s  n i c l ie n t e s q u e  la  a fe c t e n  o p e r a t iv a  n i  f in a n c ie r a m e n t e  a  c o r t o  o  l a r g o  p la z o .

Continsencias:

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 , a  c r i t e r io  d e  l a  A d m in i st r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  n o  m a n t ie n e  

v ig e n t e s  d e m a n d a s  l a b o r a l e s  o  d e  o t r a s  í n d o le s s ig n i f i c a t iv a s  q u e  d e b a n  se r  c o n s id e r a d a s  

c o m o  u n  a c t iv o  o  p a s i v o  c o n t in g e n t e  o  q u e  r e q u ie r a n  su  r e v e la c ió n .
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21. H ECH O S O CU RR ID O S D ESP U ÉS D EL P ER ÍO D O  SO BR E  EL O UE SE  IN FO RM A

E n t r e  e l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  e l  2 4  d e  a b r i l  d e  2 0 2 0 , e l  e v e n t o  q u e  e n  o p in ió n  d e  la  g e r e n c ia  

d e  la  c o m p a ñ í a  p u d i e r a  t e n e r  u n  e fe c t o  so b r e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s a d ju n t o s e s e l  b r o t e  d e l  

v i r u s  C O V I D - 1 9  o c u r r id o  a  f in a l e s d e l  a ñ o  20 1 9 , e l  c u a l  t u v o  s u  r á p i d a  e x p a n sió n  a l r e d e d o r  

d e l  m u n d o  y  o r ig in ó  q u e  e l 11  d e  m a r z o  d e  2 0 2 0  la  O r g a n iz a c ió n  M u n d ia l  d e  l a  Sa lu d  (O M S) 

d e c l a r a r a  a  e s t a  e n fe r m e d a d  c o m o  u n a  "p a n d e m i a ".  E l  E c u a d o r  se  h a  v i st o  a fe c t a d o  p o r  e s t a  

s i t u a c ió n ,  r a z ó n  p o r  l a  c u a l  e l  1 6  d e  m a r z o  d e  2 0 2 0  m e d ia n t e  u n  d e c r e t o  p r e s id e n c ia l  fu e  

d e c l a r a d o  e l e s t a d o  d e  e x c e p c ió n  p o r  c a l a m id a d  p ú b l i c a  e n  t o d o  e l  t e r r i t o r io  n a c io n a l  y  se  

e s t a b le c ió  v a r i a s  m e d id a s  d e  p r e v e n c ió n  y  c o n t r o l  c o n  e l p r o p ó s i t o  d e  c o n t r o l a r  l a  s i t u a c ió n  

d e  e m e r g e n c ia  sa n i t a r ia ,  e n t r e  l a s  c u a l e s  se  in c lu y e r o n : i) r e st r ic c ió n  d e  l a  c i r c u la c ió n  e n  e l 

p a í s  d e  v e h í c u lo s y  p e r so n a s,  ii) su sp e n s ió n  d e  t r a n sp o r t e  a é r e o  y  t e r r e st r e  d e  p e r so n a s  a  n iv e l  

n a c io n a l  e  i n t e r n a c io n a l  v  i i i )  su sp e n s ió n  d e  l a  jo m a d a  p r e se n c ia l  e n  e l  se c t o r  p ú b l i c o  y  

p r iv a d o ,  e x c e p t o  p a r a  c ie r t o s se c t o r e s e s t r a t é g ic o s .

E s t a s  s i t u a c io n e s  e v e n t u a lm e n t e  p o d r í a n  a fe c t a r  n e g a t iv a m e n t e  e l n e g o c io  d e  la  C o m p a ñ í a  y  

g e n e r a r  d u d a s  so b r e  la  c o n t in u id a d  d e  s u s  o p e r a c io n e s . A l  2 4  d e  a b r i l  d e  2 0 2 0  n o  h a  sid o  

p o s ib l e  e s t im a r  c o n f ia b le m e n t e  e l  t i e m p o  d u r a n t e  e l  c u a l  se  m a n t e n g a  e s t a  s i t u a c ió n  y  la  

se v e r id a d  d e  l a  r e d u c c ió n  d e  l a s  v e n t a s u  o t r o s e fe c t o s a d v e r so s  q u e  p o d r í a n  o r ig in a r  e l  b r o t e  

d e l  v i r u s  C O V I D - 1 9 . L o s  p o s ib l e s  e fe c t o s d e  l a s  s i t u a c io n e s  d e sc r i t a s  a n t e r io r m e n t e  so b r e  lo s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s a d ju n t o s y  so b r e  la  c a p a c id a d  d e  l a  c o m p a ñ ía  d e  c o n t in u a r  c o m o  n e g o c io  

e n  m a r c h a  n o  h a n  p o d id o  se r  d e t e r m in a d o s.

22. A P RO BA C IO N  DE LO S E STA D O S F IN A N C IERO S

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s p o r  e l  a ñ o  t e r m in a d o  e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  se r á n  a p r o b a d o s  p o r  

l a  a d m in i st r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ í a  y  se r á n  p r e s e n t a d o s  a  l o s  So c io s p a r a  s u  a p r o b a c ió n .  E n  

o p in ió n  d e  la  a d m in i st r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  lo s E s t a d o s  F in a n c ie r o s se r á n  a p r o b a d o s  p o r  e l 

d i r e c t o r io  y  so c io s  s in  m o d i fi c a c io n e s.
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