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IN FO R M E D E LO S A U D IT O R ES  IN D EPEN D IEN T ES

A los Socios de

EXP. EIM P. MA NOBA L C. LTDA.

O p inió n

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de EXP. E IMP. MA NOBA L C. LTDA. que 

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes 

estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo  por el año 

terminado en esa fecha; así como, las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las 

políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

materiales, la posición financiera de EXP. E IMP. MA NOBA L C. LTDA . al 31 d e diciembre de 2018, 

el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo  por el año terminado en esa fecha, de 

conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF Completas) emitidas por 

el Consejo  de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fund am entos de la O pinió n

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de A uditoría (NIA ). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe 

en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría d e los estados financiero s". 

So mos independientes de EXP. E IMP. MA NOBA L C. LTDA . de acuerdo con el Código de Ética para 

Profesionales de la Contabilidad del Consejo  de Normas Internacionales de Ética para Contadores 

(IESBA  por sus siglas en inglés) y las d isposiciones de independencia de la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido  las demás responsabilidades de ética 

de conformidad con dicho Código . Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 

es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión.

Info rm ació n Presentada en A d ició n a los Estados Financiero s

La A dministración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende 

el Informe anual de los A dministradores a la Junta de A ccionistas, pero no incluye el juego completo 

de estados financieros y nuestro informe de auditoría. .

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 

expresamos ninguna forma de aseguramiento  o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 

anual de los A dministradores a la Junta de A ccionistas y, al hacerlo , considerar si esta información 

contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro 

conocimiento  obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente 

incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en 

esta información, tenemos la obligación de reportar dicho  asunto. No tenemos nada que reportar en 

relación a esta información.
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Énfasis

A l 31 d e diciembre de 2018, EXP. E IMP. M A NOBA L C. LTDA . tiene un porcentaje de participación 
accionaria del 100% de Cecove Cía. Ltda. y del 99% de Dupaty S.A . y por lo tanto, seria requerido  la 
conso lidación de sus estados financieros con las referidas compañias; de acuerdo con la NIC 27 y 
N IIF 10 "Co nso lidació n de Estados Financieros y Separad o s"; no obstante, la Junta General de 
A ccionistas de Manobanda Á lvarez Cia. Ltda. (Entidad controladora de EXP. E IMP. MA NOBA L C. 
LTDA .) resolvió realizar la conso lidación de los estados financieros del Grupo, incorporando  las 
referidas compañias.

Respo nsabilid ad  de la A d m inistració n y de los Encargados del Go bierno  d e la Co m pañía por lo s 

Estad os Financiero s

La A dministración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

financiero s de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera -  NIIF, emitidas 

por el Consejo  de Normas Internacionales de Contabilidad (IA SB), y del contro l interno  determinado 

por la A dministración como necesario  para permitir la preparación de los estados financieros libres 

de erro res materiales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la A dministración es responsable de evaluar la 

capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, 

los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio  en marcha, 

a menos que la A dministración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, 

o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo .

La A dministración y los Encargados del Gobierno  de la Compañía, son responsables de la 

supervisión del proceso  de reporte financiero  d e la Compañía.

Respo nsabilid ad  del A uditor en Relació n co n la A ud ito ria de lo s Estados Financiero s

Los objetivos de nuestra auditoria so n obtener seguridad razonable de si los estados financieros en 

su conjunto están libres de erro res materiales, debido  a fraude o error, y emitir un informe de 

auditoria que incluya nuestra opinión. Seguridad  razonable es un alto grado de seguridad, pero no 

garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de A uditoría 

(NIA ), detectará siempre un erro r material cuando este exista. Errores pueden surgir debido  a fraude 

o erro r y son considerados materiales si, ind ividualmente o en su conjunto, pueden razonablemente 

preverse que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 

financieros.

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacio nales de 

A uditoria, aplicamos nuestro  juicio  pro fesional y mantenemos una actitud d e escepticismo 

pro fesional durante toda la auditoria. También:

• Identificamos y evaluamos los riesgos de erro r material en los estados financieros, debido  a 
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El riesgo  de no d etectar un erro r material debido a fraude es más elevado  
que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
vulneración del control interno.

- Obtenemos conocimiento  del control interno  relevante para la auditoría con el fin d e d iseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito  
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.
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Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y 
la correspondiente información revelada por la A dministración es razonable.

• Concluimos so bre lo adecuado de la utilización, por parte de la A dministración, de la base 
contable de negocio  en marcha y, basados en la evidencia d e auditoría obtenida, concluir si existe 
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar 
dudas significativas sobre la capacidad d e la Compañía para continuar como negocio en marcha. 
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o , si dichas 
revelaciones no  son adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro  informe de auditoría, sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una 
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido  de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos 
subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Comunicamos a los responsables de la A dministración d e la Compañía respecto a, entre otros 

asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 

significativos, así como cualquier deficiencia significativa de contro l 

transcurso de la auditoría.

, C * i/3 v ¿ ,T ? a /ó  *  / f r JJ> / r ? A / S

SC- RNAE -  815

28 de abril de 2019
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EX P. E IM P. M A N O B A L  C . L T D A .

ES T A D O  D E S IT U A C IO N  FIN A N C IER A

PO R  EL  A Ñ O  T E R M IN A D O  EL  31 D E D IC IEM B R E D E 2 0 1 8

D icie m b re  31,

N o tas 2018 2 0 1 7

(en U .S . d ó lares)

A C TIV O S

A C TIV O S C O RRIEN TES:

C aja y  b anco s 30,536 33,137

C uentas p o r co b rar co m erciales y  o tras cuentas p o r co b rar 5 3,002,527 4,936,133

Inv entario s ó 442,350 413,547

A ctiv o s p o r im p u esto s co rrientes 13 1,111.931 725,000

To tal activ o s co rrientes 4.587.344 6.107.817

A C TIV O S N O  C O RRIEN TES

O tras cuentas p o r co brar 5 6,969,194 0

Pro p ied ad es, p lanta y eq u ip o s 7 13,972,075 14,646,086

A ctiv o s b io ló g ico s 8 2,587,806 612,731

Inv ersio nes en co m p añías su bsid iarias 9 1,481,188 2,660,952

O tro s activ o s no  co rrientes 204.736 0

To tal activ o s no  co rrientes 25.214.999 17.919.769

T O T A L  A C T IV O S 2 9 .8 0 2 .3 4 3 2 4 .0 2 7 .5 8 6

V er no tas a lo s estad o s financiero s

_____
• £ 7  /  /  _ o

Ing. Bélg ica C u nu hay  C P&  Janina A nd rad e Saav ed ra

Rep resentante Leg al C o ntad o ra
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EX P. E IM P. M A N O B A L C. LT D A .

ES T A D O  D E R ES U LT A D O S  IN T EG R A L

PO R  EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL  31 D E D IC IEM B R E D E 2018

PA SIV O S Y PA TRIM O N IO  

PA SIV O S C O RRIEN TES:

Préstam o s

C uentas p o r p ag ar co m erciales y  o tras cu entas p o r p ag ar 

Pro v isio nes

Pasiv o s p o r im p u esto s co rrientes 

To tal p asiv o s co rrientes

D icie m b re  3 1 , 

N o tas  2 0 1 8  2 0 1 7

(en  U .S . d ó lare s )

1 0  2 ,6 2 4 ,3 2 7  3 ,5 3 5 ,1 9 1

11 4 ,3 3 9 ,1 5 6  6 ,964 ,3 11

1 2  2 2 1 ,4 9 2  1 8 5 ,8 9 0

1 3  7 9 .8 8 7  8 3 .9 6 9  

7 .2 6 4 ,8 6 2  1 0 .7 6 9 .3 6 1

PA SIV O S N O  C O RRIEN TES: 

Préstam o s

O tras cuentas p o r p ag ar 

To tal p asiv o s no  co rrientes

10

11

1 0 ,7 1 4 ,6 3 6

2 .2 6 5 .7 2 9

1 2 .9 8 0 .3 6 5

2 ,8 6 0 ,3 2 2

5 .8 33

2 .8 6 6 .1 5 5

To tal p asiv o s 2 0 ,2 4 5 .2 2 8  1 3 .6 3 5 .5 1 6

PA TRIM O N IO :

C ap ital so cial 

Reserv as

Su p eráv it p o r v alu ació n d e inv ersio nes en accio nes 

Su p eráv it p o r v alu ació n d e p ro p ied ad es 

Resu ltad o s acu m u lad o s

14

2 ,1 8 7 ,3 3 6

195,809

1 ,4 8 1 ,1 8 8

5 ,4 7 3 ,5 5 2

21 9 .2 3 0

2 ,1 8 7 ,3 3 6

5 ,1 5 8

2 ,6 60,951

5 ,4 7 3 ,5 5 2

6 5 .0 7 3

To tal p atrim o nio 9 .5 5 7 ,1 1 5  1 0 .3 9 2 .0 7 0

T O T A L  PA S IV O  Y  PA T R IM O N IO 2 9 .8 0 2 .3 4 3  2 4 .0 2 7 .5 8 6

V er no tas a lo s estad o s financiero s

Ing. Bélg ica C u nu hay  C PÁ . Janina A nd rad e Saav ed ra

Rep resentante Leg al C o ntad o ra
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EX P. E IM P. M A N Q B A L C. LT D A .

ES T A D O  D E R ES U LT A D O S  IN T EG R A L

PO R  EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL  31 D E D IC IEM B R E D E 2018

N o tas 2018 2017 

(en U .S. dó lares )

IN G RESO S D E A C TIV ID A D ES O RD IN A RIA S 2 8 ,0 3 5 ,6 9 6  2 7 ,4 3 3 ,6 5 0

C O STO  DE V EN TA S 

M A RG EN  BRU TO

15  (2 2 .3 9 2 .2 5 5 ) (18 .7 5 8 .0 7 9 )

5,643 ,4 41  8 ,6 75 ,5 7 1

Utro s ing reso s 5 0 ,8 4 5 325,851

G A STO S:

G asto s d e ad m inistrac ió n  y v entas 

G asto s financiero s 

To tal g asto s

15

(4 ,0 7 0 ,8 2 7 )

(802.5461

(7 ,6 5 8 ,9 0 5 )

(608 .5 17 )

(4 .8 7 3 .3 7 3 ) (8 .2 6 7 .4 2 2 )

U TILID A D  A N TES D E IM PU ESTO  A  LA  REN TA 8 2 0 ,9 1 3 7 3 4 ,0 0 0

M eno s g asto s p o r im p u esto  a la renta co rriente 13 (476 .1 05) (432 .645 )

U TILID A D  N ETA -i44.8U» 301.35.5

V er no tas a lo s estad o s financiero s

_______ £ ______________
Ing. Bélg ica C u nu hay  C PA . Jan ina A nd rad e Saav ed ra

Rep resentante Leg al C o ntad o ra
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EX P. E IM P. M A N O B A L C. LT D A .

ES T A D O  D E FLU JO S  D E EFEC T IV O

PO R  EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL  31 D E D IC IEM B R E D E 2018

FLU JO S D E EFEC TIV O  DE A C TIV ID A D ES D E O PERA C IO N :

Recib id o  d e clientes

Pag ad o  a p ro v eed o res y  a em p lead o s

Intereses p ag ad o s

O tro s ing reso s

Efectiv o  neto  p ro v eniente d e (u tiliz ad o  en) activ id ad es d e 

o p eració n

2 0 1 8  2 0 1 7

(en  U .S . d ó lare s )

28,538,730 

(26,507,133) 

(705,575) 

_________ 0

1,326,022

27,088,023

(25,732,853)

(608,517)

325.851

1,072,504

FLU JO S D E EFEC TIV O  PA RA  A C TIV ID A D ES D E IN V ERSIO N :

A d q u isic ió n  d e p ro p ied ad es, p lanta y eq u ip o s (2,070,197) (1,849,226)

V entas d e inv ersió n 979.764 _____________ 0

(1,090,433) (1,849,226)

FLU JO S D E EFEC TIV O  PA RA  A C TIV ID A D ES D E 

FIN A N C IA M IEN TO :

Préstam o s a larg o  p lazo  7,854,314 902.526

Efectiv o  recib id o  d e p artes relacio nad as 0 1,969,162

Préstam o s a p artes relacio nad as (7,012,781) 0

Pag o  d e p réstam o s í l . 079.723) (2.547.481)

Efectiv o  neto  p ro v eniente d e activ id ad es d e financiam iento  (238,190) 324,207

EFEC TIV O  Y EQ U IV A LEN TES D E EFEC TIV O : 

Increm ento  neto  (d ism inució n) d u rante el año  

Sald o s al co m ienz o  d el año

(2,601)

33.137

(452,515)

485.652

S A L D O S  A L  FIN  D EL  A Ñ O 3 0 .5 3 6 3 3 .1 3 7

V er no tas a lo s estad o s financiero s

____ •

m _______________  . > r/ /'r7¿ r
Ing. Bél^ icá1 C u nu hay  C P A.  Janina A nd rad e Saav ed ra

Rep resentante Legal C o ntad o ra

9



EX P. E IM P. M A N O B A L C. LT D A .

N O T A S  A  LO S  ES T A D O S  FIN A N C IER O S

PO R  EL A Ñ O  T ER M IN A D O  EL 31 D E D IC IEM B R E D E 2018

1 . IN FO R M A C IÓ N  G EN ER A L

EXP. E IM P. M A N O BA L C. LTD A . es una co m p añía lim itad a co nstitu id a en  el Ecu ad o r el 26 

d e enero  d e 1999 e inscrita el 8 d e ab ril d el m ism o  año  en el Reg istro  M ercantil. La o ficina 

p rincip al se encu entra u b icad a en la c iu d ad  d e Q u ev ed o  secto r no rte, en el kiló m etro  1 v ía a 

V alencia nú m ero  802. Su  activ id ad  p rincip al es la p ro d u cc ió n  y  co m ercializ ac ió n  d e p ro d u cto s 

ag ríco las.

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018, la C o m p añía tiene 793 em p lead o s, q ue se encu entran  d istribu id o s 

en p erso nal ad m inistrativ o  y  o p erativ o .

La in fo rm ació n  co ntenid a en io s estad o s financiero s es resp o nsab ilid ad  d e la G erencia d e la 

C o m p añía.

2 . B A S ES  D E P R ES EN T A C IÓ N

2 .1 . D e claració n  d e  cu m p l im ie n to

La C o m p añía llev a sus reg istro s d e co ntab ilid ad  y  p rep ara sus estad o s financiero s d e 

acuerd o  co n las N o rm as Internacio nales d e In fo rm ació n  Financiera N IIF. La 

Su p erintend encia d e C o m p añías V alo res y  Seg u ro s d el Ecu ad o r es la entid ad  encarg ad a 

d e su co ntro l y  v ig ilancia.

La p rep aració n  d e lo s estad o s financiero s d e acu erd o  co n  N IIF req u iere el uso  d e c ierto s 

estim ad o s co ntab les crítico s. Tam b ién  req u iere q u e la G erencia ejerz a su  ju ic io  en el 

p ro ceso  d e ap licac ió n d e las p o líticas co ntab les d e la C o m p añía. Lo s estad o s financiero s 

so n  p resentad o s en d ó lares d e lo s Estad o s U nid o s d e A m érica m o ned a d e m ed ic ió n  d e la 

C o m p añía.

2 .2 . B as e s  d e  p re p aració n

Lo s estad o s financiero s han sid o  p rep arad o s so bre las b ases d el co sto  histó rico , excep to  

p o r ciertas p ro p ied ad es e instru m ento s financiero s q u e so n m ed id o s a sus v alo res 

raz o nab les, tal co m o  se exp lica en  las p o líticas co ntab les inc lu id as m ás abajo . El co sto  

histó rico  está b asad o  g eneralm ente en  el v alo r raz o nab le d e la co ntrap restac ió n  entreg ad a 

a cam bio  d e b ienes y  serv icio s.

El v alo r raz o nab le es el p recio  q u e se rec ib iría p o r v end er u n activ o  o el v alo r p ag ad o  

p ara transferir u n  p asiv o  entre p artic ip antes d e u n  m ercad o  en la fecha d e v alo ració n, 

ind ep end ientem ente d e si ese p recio  es d irectam ente o b serv ab le o estim ad o  u tiliz and o  

o tra técnica d e v alo ració n. A l estim ar el v alo r raz o nab le d e u n activ o  o  u n p asiv o , la 

co m p añía tiene en cu enta las características d el activ o  o  p asiv o  q ue lo s p artic ip antes d el 

m ercad o  to m arían  en cu enta al fijar el p recio  d el activ o  o  p asiv o  a la fecha d e m ed ició n. 

El v alo r raz o nab le a efecto s d e m ed ic ió n  y  d e rev elac ió n  en  lo s estad o s financiero s, se 

d eterm ina so bre u na b ase d e este tip o , a excep c ió n  d e las m ed icio nes q ue tienen alg u nas 

sim ilitu d es co n el v alo r raz o nab le, p ero  no  so n su v alo r raz o nab le, tales co m o  el v alo r 

neto  d e realiz ac ió n  d e la N IC  2 "Inv entario s" o el v alo r en uso  d e la N IC  36 "D eterio ro  d e 

lo s A ctiv o s".

A d ic io nalm ente, a efecto s d e in fo rm ació n  financiera, las m ed ic io nes efectu ad as a v alo r 

raz o nab le se c lasifican  en  el niv el 1, 2 o  3 co n b ase en  el g rad o  d e im p o rtancia d e lo s
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insu m o s p ara la m ed ic ió n  d el v alo r raz o nab le en su  to talid ad , lo s cu ales se d escriben a 

co ntinuació n:

N iv el 1: So n  p recio s co tiz ad o s (sin aju star) en m ercad o s activ o s p ara activ o s o p asiv o s 

id éntico s q u e la entid ad  p u ed e acced er a la fecha d e m ed ició n.

N iv el 2: Insu m o s d istinto s a lo s p recio s co tiz ad o s inc lu id o s en el N iv el 1 q u e sean 

o b serv ab les p ara el activ o  o p asiv o , y a sea d irecta o ind irectam ente.

N iv el 3: Insu m o s so n d ato s no  o b serv ab les p ara el activ o  o  p asiv o .

2 .3 . M o n e d a f u n cio n al  y  d e  p re s e n tació n

Las cifras inclu id as en  esto s estad o s financiero s y  en  sus no tas se v alo ran  u tiliz and o  la 

m o ned a d el ento rno  eco nó m ico  p rincip al en q u e o p era la C o m p añía. La m o ned a 

fu ncio nal y  d e p resentació n  d e la C o m p añía es el d ó lar d e lo s Estad o s U nid o s d e A m érica.

3 . R ES U M EN  D E L A S  P R IN C IPA L ES  PO L ÍT IC A S  C O N T A B L ES

Las p rincip ales p o líticas co ntab les u tiliz ad as en  la p rep aració n  y  p resentació n  d e lo s estad o s 

financiero s se d etallan a co ntinuació n:

3 .1 . C l as if icació n  d e  s ald o s  en  co rrie n te s  y  n o  co rrie n te s

En el Estad o  d e Situ ac ió n  Financiera se c lasifican  lo s sald o s en  fu nció n  a sus 

v encim iento s; en  co rriente cu and o  el v encim iento  es ig u al o  inferio r a d o ce m eses, 

co ntad o s d esd e la fecha so bre la q ue se in fo rm e en  lo s estad o s financiero s y  co m o  no  

co rriente, lo s m ay o res a ese p erío d o .

3 .2 . C aja y  b an co s

Rep resentan el efectiv o  en  caja y  lo s sald o s en cu entas co rrientes en institu cio nes 

b ancarias nacio nales y  d el exterio r. Lo s so breg iro s b ancario s so n p resentad o s co m o  

p asiv o s co rrientes en el Estad o  d e Situ ació n  Financiera.

3 .3 . C u e n tas  p o r co b rar

Las cu entas p o r co b rar so n activ o s financiero s no  d eriv ad o s co n p ag o s fijo s o 

d eterm inab les, que no  co tiz an  en u n m ercad o  activ o  y  en  el m o m ento  in ic ial so n 

reg istrad as a su v alo r raz o nab le y  p o sterio rm ente so n  m ed id as al co sto  am o rtiz ad o

3 .4 . In v e n tario s

Lo s inv entario s se reg istran al co sto  o  a su v alo r neto  realiz ab le el q ue resu lte m eno r. El 

co sto  d e to d as sus existencias co m p rend e lo s co sto s d e co m p ra, o tro s co sto s d irecto s 

(inclu id o s lo s im p u esto s no  recu p erab les y  exc lu y e lo s co sto s d e financiam iento ) 

d ed u cid o s lo s d escu ento s en co m p ras y  b o nificac io nes o to rg ad o s p o r sus p ro v eed o res. El 

co sto  d e lo s inv entario s y  d e lo s p ro d u cto s v end id o s se d eterm ina u sand o  el m éto d o  

p ro m ed io  p o nd erad o . El v alo r neto  realiz ab le es el p recio  d e v enta estim ad o  en el curso  

no rm al d e lo s neg o cio s, m eno s lo s g asto s d e v entas v ariab les que ap liq uen.
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3 .5 . O tro s  activ o s  co rrie n te s

Rep resentan  las p rim as d e seg uro s antic ip ad o s, las cuales so n  am o rtiz ad as 

m ensu alm ente en línea recta, co nsid erand o  el p erío d o  d e v ig encia p ara el cual fuero n 

ad q u irid o s.

3 .6 . A ctiv o s  p o r im p u e s to s  co rrie n te s

C o rresp o nd en p rincip alm ente a: antic ip o  d e im p u esto  a la renta, créd ito  tributario  d e 

im p u esto  al v alo r ag reg ad o  (I.V .A .), d e retencio nes en la fu ente y  d e antic ip o s d e 

im p u esto s a la renta efectu ad o s p o r lo s c lientes; las cu ales, se encu entran  v alo riz ad as a 

su  v alo r no m inal y  no  cu entan  co n  d eriv ad o s im p líc ito s sig nificativ o s q u e g eneren la 

necesid ad  d e p resentarlo s p o r sep arad o .

Las p érd id as p o r d eterio ro  d e activ o s p o r im p u esto s co rrientes a no  recu p erar so n 

reg istrad as co m o  g asto  en el Estad o  d e Resu ltad o s Integ ral, d e acuerd o  co n un análisis 

d e recu p eració n o co m p ensació n  d e cad a u na d e lo s sald o s d e las cuentas p o r co brar.

3 .7 . Pro p ie d ad e s , p lan ta  y  e q u ip o s

Las p ro p ied ad es, p lanta y  eq u ip o s so n reg istrad as al co sto  histó rico , m eno s 

d ep reciacio nes acu m u lad as y  p érd id as p o r d eterio ro , en  caso  d e p ro d ucirse.

La C o m p añía clasifica co m o  p ro p ied ad es, p lanta y eq u ip o s a to d o  b ien  tang ib le ad q u irid o  

p ara el g iro  o rd inario  d el neg o cio  y  q u e a criterio  d e la A d m inistració n  d e la C o m p añía 

cu m p la co n  lo s req u isito s necesario s p ara ser co ntab iliz ad o  co m o  p ro p ied ad es y  equ ip o s. 

Para el efecto , esto s activ o s d eb erán  cum p lir co n lo s sig u ientes req u isito s:

• A d q u irid o s p o r la entid ad

• U sad o s en la p ro d u cció n y  v enta d e io s p ro d u cto s o  p ara p ro p ó sito s ad m inistrativ o s

• U tiliz ad o s d u rante m ás d e un p erio d o  co ntab le

• G eneren b enefic io s eco nó m ico s futuro s a la co m p añía

• El co sto  d el activ o  p u ed a m ed irse co n fiab ilid ad .

• La C o m p añía m anteng a el co ntro l d e esto s activ o s.

3 .7 .1 . M e d ició n  en  el  m o m e n to  d e l  re co n o cim ie n to

Las p ro p ied ad es, p lanta y  eq u ip o s se  co ntab iliz an  a su  co sto  d e co m p ra m eno s 

d ep reciació n  y  d eterio ro .

El co sto  inclu y e lo s d esem bo lso s d irectam ente atrib u ib les a la ad q u isic ió n  d el 

activ o . Lo s d esem bo lso s p o sterio res a la co m p ra, so lo  so n cap italiz ad o s cu and o  es 

p ro bab le que b enefic io s eco nó m ico s fu tu ro s aso ciad o s a ia inv ersió n flu y an hacia 

la C o m p añía y  lo s co sto s p u ed en  ser m ed id o s razo nab lem ente.

El co sto  d e lo s elem ento s d e p ro p ied ad es, p lanta y  eq u ip o s co m p rend e:

a) Su  p recio  d e ad q u isic ió n , inc lu id o s lo s aranceles d e im p o rtació n  y  lo s 

im p u esto s ind irecto s no  recu p erab les q u e recaig an  so bre ia ad q uisic ió n, 

d esp ués d e d ed u cir cu alq u ier d escu ento  o  rebaja d el p recio .

b) To d o s lo s co sto s d irectam ente atrib u ib les a la u b icac ió n d el activ o  en  el lu g ar 

y  en  las co nd icio nes necesarias p ara q ue p ued a o p erar d e la fo rm a p rev ista 

p o r la g erencia.
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c) La estim ació n  inicial d e lo s co sto s p o sterio res d e d esm antelam iento  y  retiro  

d el elem ento , así co m o  la rehab ilitac ió n  d el lu g ar so bre el q ue se asienta (si lo s 

hu b iere), la o b lig ació n  en q ue incu rre u na entid ad  cu and o  ad q u iere el 

elem ento  o  co m o  co nsecu encia d e haber u tiliz ad o  d icho  elem ento  d u rante un 

d eterm inad o  p erio d o , co n  p ro p ó sito s d istinto s al d e p ro d u cció n d e 

inv entario s d urante tal p erio d o .

d) Las rep aracio nes y  m antenim iento  m ay o res q ue se realicen d e m anera 

p erió d ica y  q u e so n necesario s p ara q ue el activ o  g enere benefic io s 

eco nó m ico s fu tu ro s, se carg an  a g asto s a m ed id a q u e se incurran. So lo  se 

cap italiz arán  aquello s d esem bo lso s incu rrid o s q u e au m enten la v id a ú til o su 

cap acid ad  eco nó m ica, esto s se asim ilan  co m o  p arte d el co m p o nente y  se 

d ep rec iarán  d esd e la fecha d e ad q u isic ió n  hasta la v id a ú til d el co m p o nente 

p rincip al. Lo s co sto s incu rrid o s d u rante el p ro ceso  d e co nstru cció n d e activ o s 

so n acu m u lad o s hasta la co nclu sió n  d e la o bra.

Lo s o tro s d esem bo lso s p o sterio res co rresp o nd en a rep aracio nes m eno res o 

m antenim iento  y  so n  reg istrad o s en lo s resu ltad o s cu and o  so n incu rrid o s.

3 .7 .2 . M e d ició n  p o s te rio r al  re co n o cim ie n to : m o d e lo  d e  re v alu ació n

D esp u és d el reco no cim iento  in icial, lo s terreno s y  ed ific io s, instalacio nes, 

m aq u inarias, eq u ip o s y  v ehícu lo s so n p resentad o s a sus v alo res rev alu ad o s, q ue 

so n sus v alo res raz o nab les, en el m o m ento  d e las rev alu acio nes, m eno s la 

d ep reciació n acu m u lad a y  el im p o rte acu m u lad o  d e las p érd id as p o r d eterio ro  d e 

v alo r. Las rev alu acio nes se efectú an co n su fic iente frecu encia, d e tal m anera q ue 

el v alo r en lib ro s no  d ifiera m aterialm ente d el q ue se habría calcu lad o  u tiliz and o  

lo s v alo res raz o nab les al final d e cad a p erío d o .

C u alq u ier au m ento  en la rev alu ació n  d e las p ro p ied ad es, p lanta y  eq u ip o s se 

reco no ce en o tro  resu ltad o  integ ral, y  se acu m u la en  el p atrim o nio  b ajo  la 

d eno m inació n  d e reserv a d e rev alu ació n d e p ro p ied ad es, excep to  si rev ierte una 

d ism inu ció n en  la rev alu ació n  d el m ism o  p rev iam ente reco no cid a en  resu ltad o s, 

en  cuy o  caso  el au m ento  se acred ita a resu ltad o s en la m ed id a en  q ue se carg a la 

d ism inu ció n p rev ia. Una d ism inu ció n d el v alo r en  lib ro s d e la rev alu ació n  d e lo s 

terreno s y  ed ific io s es reg istrad a en  resu ltad o s en la m ed id a q ue exced e el sald o , si 

existe alg uno , m antenid o  en  la reserv a d e rev alu ació n  relac io nad o  co n u na 

rev alu ació n  anterio r d e d icho s activ o s.

3 .7 .3 . R e tiro  o  v e n ta  d e  p ro p ie d ad e s , p lan ta y  e q u ip o s

La u tilid ad  o p érd id a q ue surja d el retiro  o  v enta d e u n  activ o  d e p ro p ied ad es, 

p lanta y  eq u ip o s es calcu lad a co m o  la d iferencia entre el p recio  d e v enta y  el v alo r 

en lib ro s d el activ o  y  reco no cid a en resu ltad o s.

En caso  d e v enta o  retiro  su bsig u iente d e p ro p ied ad es rev alu ad as, el sald o  d e la 

reserv a d e rev alu ació n  es transferid o  d irectam ente a u tilid ad es retenid as.

y  v  2.

El co sto  o  v alo r rev alu ad o  d e p ro p ied ad es, p lanta y  eq u ip o s se d ep recia d e acuerd o  

co n el m éto d o  d e línea recta. La v id a útil estim ad a y  el m éto d o  d e d ep reciació n so n 

rev isad as al final d e cad a año , siend o  el efecto  d e cu alq u ier cam bio  en la 

estim ació n, es reg istrad o  so bre una base p ro sp ectiv a.
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A  co ntinu ació n, se p resentan las p artid as d e p ro p ied ad es y  eq u ip o s y  las v id as 

ú tiles u sad as en el cálcu lo  d e la d ep reciació n:

T ip o  d e  activ o
V id a ú ti l  

(en  añ o s)

Ed ificio s

Planta p ro d u cto ra d e fru to s

Instalacio nes

M u eb les y  enseres

M aq u inarias y  eq u ip o s

Sem o v ientes

V ehícu lo s

Eq uip o  d e có m p u to

2 0

10

10

10

10

10

5

3

La d ep rec iac ió n  es reco no cid a en lo s resu ltad o s co n  b ase en  el m éto d o  d e 

d ep reciació n lineal so bre las v id as ú tiles estim ad as d e cad a elem ento  d e p ro p ied ad  

y  equ ip o s. Lo s terreno s no  están  su jeto s a d ep reciac ió n  alg una.

Lo s activ o s em p iez an  a d ep reciarse cu and o  estén d isp o nib les p ara su  uso  y  

co ntinu arán d ep rec iánd o se hasta que sea d ad o  d e b aja co ntab lem ente, inc lu so  si 

d u rante d icho  p erio d o  el b ien  ha d ejad o  d e ser u tiliz ad o .

3 .8 . In v e rs io n e s  e n  accio n e s  en  co m p añ ías  s u b s id iarias

Rep resentan inv ersio nes realiz ad as en co m p añías, en  las cu ales EXP. EIM P . M A N O BA L 

C. LTD A ., e jerce una influ encia sig nificativ a y  tiene u n  co ntro l ind iv id u al o co nju nto , 

m ed iante el p o d er p ara p artic ip ar en  las d ecisio nes relac io nad as co n las p o líticas 

financieras y  o p erativ as d e la C o m p añía en la q u e se inv ierte.

3 .9 . Pré s tam o s

Rep resentan  p asiv o s financiero s q u e se reco no cen  a su  v alo r raz o nab le, neto  d e lo s co sto s 

d e la transacc ió n  incu rrid o s. Esto s p réstam o s se reg istran  su bsecu entem ente a su  co sto  

am o rtiz ad o ; cu alq u ier d iferencia entre lo s fo nd o s recib id o s (neto  d e lo s co sto s d e 

transacció n) y  el v alo r d e red enció n se reco no ce en  el estad o  d e resu ltad o s d u rante el 

p erío d o  d el p réstam o  u sand o  el m éto d o  d e interés efectiv o .

Lo s p réstam o s se c lasifican  co m o  p asiv o  co rriente a m eno s q ue la C o m p añía teng a 

d erecho  inco nd ic io nal d e d iferir el p ag o  d e la o b lig ació n  p o r lo  m eno s 12 m eses d esp u és 

d e la fecha so bre la q u e se info rm a.

3 .1 0 . C u e n tas  p o r p ag ar co m e rcia l e s  y  o tras  cu e n tas  p o r p ag ar

Las cu entas p o r p ag ar so n p asiv o s financiero s no  d eriv ad o s co n  p ag o s fijo s o 

d eterm inab les, que no  co tiz an en  u n m ercad o  activ o  y  en el m o m ento  in icial so n 

reg istrad as a su v alo r no m inal y a q ue su  p laz o  m ed io  d e p ag o  es red u cid o  y  no  existe 

d iferencia m aterial co n  su  v alo r raz o nab le, ad em ás que, a u n  p o rcentaje im p o rtante d e 

las co m p ras realiz ad as, so n p ag ad as d e fo rm a antic ip ad a a sus p ro v eed o res.

Las cu entas p o r p ag ar co m erciales inc lu y en  aq u ellas o b lig acio nes d e p ag o  co n 

p ro v eed o res lo cales d e b ienes y  serv icio s ad q u irid o s en el cu rso  no rm al d e neg o cio .

Las o tras cu entas p o r p ag ar co rresp o nd en p rincip alm ente a cuentas p o r p ag ar p ro p ias 

d el g iro  d el neg o cio , tales co m o : antic ip o s d e c lientes, co m p añías y  p artes relacio nad as 

so n reco no cid as al inicio  y  p o sterio rm ente a su  v alo r no m inal.
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3 .1 1 . Pas iv o s  p o r im p u e s to s  co rrie n te s

El g asto  p o r im p u esto  a la renta rep resenta la su m a d el im p u esto  a la renta p o r p ag ar 

co rriente y  el im p u esto  d iferid o :

3 .1 1 .1 . Pas iv o s  p o r im p u e s io s  co rrie n te s

El im p u esto  p o r p ag ar co rriente se basa en la u tilid ad  g rav ab le (trib utaria) 

reg istrad a d u rante el año . La u tilid ad  g rav ab le d ifiere d e la u tilid ad  co ntab le, 

d eb id o  a las p artid as d e ing reso s, g asto s im p o nib les o  d ed u cib les y  p artid as q u e 

no  so n g rav ables o  no  d ed u cib les. El p asiv o  d e la C o m p añía p o r co ncep to  d el 

im p u esto  co rriente se calcu la u tiliz and o  las tasas fiscales ap ro bad as al final d e 

cad a p erío d o .

D e acuerd o  co n  la no rm ativ a trib u taria v ig ente, las so cied ad es co nstitu id as en  el 

Ecu ad o r, las su cu rsales d e so cied ad es extranjeras d o m iciliad as en el p aís y  lo s 

estab lec im iento s p erm anentes d e so cied ad es extranjeras no  d o m iciliad as, que 

o b teng an ing reso s g rav ab les, están  su jetas a la tarifa im p o sitiv a d el 25%  so bre su 

b ase im p o nib le.

N o  o bstante, la tarifa im p o sitiv a será d el 28%  cu and o  la so cied ad  teng a 

accio nistas, so cio s, p artíc ip es, co nstitu y entes, b enefic iario s o sim ilares resid entes 

o  estab lec id o s en p araíso s fiscales o  reg ím enes d e m eno r im p o sic ió n  co n  u na 

p artic ip ació n d irecta o  ind irecta, ind iv id ual o  co nju nta, ig ual o  su p erio r al 50%  

d el cap ital so cial o  d e aquel q u e co rresp o nd a a la natu ralez a d e la so cied ad . 

C u and o  la m encio nad a p artic ip ació n  d e p araíso s fiscales o reg ím enes d e m eno r 

im p o sic ió n  sea inferio r al 50% , la tarifa d e 25%  ap licará so bre la p ro p o rc ió n  d e la 

b ase im p o nib le q u e co rresp o nd a a d icha p artic ip ació n, d e acuerd o  a lo  ind icad o  

en el reg lam ento .

A d ic io nalm ente, las so cied ad es que teng an la co nd ic ió n  d e m icro  y  p eq u eñas 

em p resas, así co m o  aq u ellas q ue teng an co nd ic ió n  d e exp o rtad o res hab itu ales, 

tend rán una reb aja d e tres (3) p u nto s p o rcentu ales en la tarifa d e im p u esto  a la 

renta.

3 .1 1 .2 . Im p u e s to  d if e rid o

Se reco no ce a p artir d e las d iferencias entre lo s im p o rtantes en  libro s d e lo s 

activ o s y  p asiv o s en  lo s estad o s financiero s y  sus bases fiscales co rresp o nd ientes 

(co no cid as co m o  d iferencias tem p o rarias). Lo s p asiv o s p o r im p u esto s d iferid o s 

se reco no cen  p ara to d as las d iferencias tem p o rarias q u e se esp ere q ue au m enten 

la u tilid ad  fiscal en  el futuro . Lo s activ o s p o r im p u esto s d iferid o s se reco no cen  

p ara to d as las d iferencias tem p o rarias q u e se esp ere q u e d ism inu y an la u tilid ad  

fiscal en  el fu tu ro , y  cu alq u ier p érd id a o  créd ito  fiscal no  u tiliz ad o . Lo s activ o s 

p o r im p u esto s d iferid o s se m id en  al im p o rte m áxim o  que, so bre la base d e  la 

u tilid ad  fiscal o  estim ad a fu tu ra, es p ro bab le q u e se recu p eren.

El im p o rte en lib ro s neto  d e lo s activ o s p o r im p u esto s d iferid o s se rev isa en cad a 

fecha so bre la q u e se info rm a y  se aju sta p ara reflejar la ev alu ació n  actu al d e las 

u tilid ad es fiscales fu tu ras. C u alq u ier aju ste se reco no ce en  el resu ltad o  d el 

p erio d o .

El im p u esto  d iferid o  se calcu la seg ún las tasas im p o sitiv as q ue se esp era ap licar 

a la u tilid ad  (p érd id a) fiscal d e lo s p erio d o s en lo s q u e se esp era realiz ar el activ o  

o  cancelar el p asiv o , so bre la b ase d e las tasas im p o sitiv as q ue hay an sid o
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ap ro bad as o  cuy o  p ro ceso  d e ap ro bació n este p rácticam ente term inad o  al final 

d el p erio d o  so bre el q ue se info rm a.

3 .1 2 . P ro v is io n e s

Las p ro v isio nes se reco no cen  cuand o :

• La C o m p añía tiene u na o b lig ació n  fu tu ra, y a sea leg al o im p lícita, co m o  resu ltad o  d e 

su ceso s p resentes;

• Es p ro bab le q u e v ay a a ser necesaria una salid a d e recu rso s p ara liq u id ar la o b lig ació n;

• El im p o rte se ha estim ad o  d e fo rm a fiable.

Las p ro v isio nes so n ev alu ad as p erió d icam ente y  se cu antifican  teniend o  en  co nsid eració n  

la m ejo r in fo rm ació n  d isp o nib le a la fecha d e cad a c ierre d e lo s estad o s financiero s.

3 .1 3 . B e n e f icio s  a lo s  e m p le ad o s

Benefic io s d e co rto  p laz o : C o rresp o nd en p rincip alm ente a:

a. D écim o  tercer y  d écim o  cu arto  sueld o : se p ro v isío nan y  p ag an d e acuerd o  a la 

leg islac ió n  v ig ente en  el Ecu ad o r y  d e acu erd o  co n el m éto d o  d el d ev eng ad o .

b. V acacio nes ai p erso nal: se reg istra el co sto  so bre la b ase d el d ev eng ad o .

c. Partic ip ació n  a lo s trabajad o res: C alcu lad a en fu nció n d el 15%  d e la u tilid ad  co ntab le 

anual antes d el im p u esto  a la renta, seg ún lo  estab lec id o  p o r la leg islac ió n  labo ral 

v ig ente. Se reg istra co n  carg o  a lo s resu ltad o s d el año .

3 .1 4 . R e co n o cim ie n to  d e in g re s o s

Lo s ing reso s se  m id en  al v alo r raz o nab le d e la co ntrap restac ió n  rec ib id a o  p o r recib ir p o r 

la v enta d e b ienes y  serv ic io s, neto  d e d ev o lu cio nes o  d escu ento s existentes d entro  d el 

p erio d o . Lo s ing reso s p o r activ id ad es o rd inarias se p resentan  neto s d e d ev o lu cio nes, 

rebajas y  d escu ento s, siem p re y  cuand o  cu m p lan to d as y  cad a una d e las sig u ientes 

co nd icio nes:

a) El im p o rte d e lo s ing reso s d e activ id ad es o rd inarias p u ed a m ed irse co n  fiab ilid ad ;

b) Sea p ro bab le q ue la entid ad  rec iba lo s b enefic io s eco nó m ico s aso ciad o s co n  la 

transacc ió n  en u n co rto  p laz o ;

c) El g rad o  d e realiz ac ió n  d e la transacc ió n, al final d el p erio d o  so bre el q u e se info rm a, 

p u ed a ser m ed id o  co n  fiab ilid ad ; .

d ) Lo s co sto s incu rrid o s en  la transacc ió n  y  lo s co sto s hasta co m p letarla p u ed an ser 

m ed id o s co n fiab ilid ad .

N o  se co nsid era q u e sea p o sib le v alo rar el im p o rte d e io s ing reso s co n fiab ilid ad  hasta 

q ue no  se han resu elto  to d as las co nting encias relac io nad as co n la v enta.
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3 .1 5 . R e co n o cim ie n to  d e co s to s  y  g as to s

Se reg istran  al co sto  histó rico , reco no cen  a m ed id a que so n incu rrid o s, 

ind ep end ientem ente d e la fecha en q ue se hay a realiz ad o  el p ag o , y  se reg istran en  el 

p erío d o  m ás cercano  en  el q u e se co no cen.

Lo s g asto s d e ad m inistració n co rresp o nd en a las rem u neracio nes d el p erso nal, p ag o  d e 

serv icio s b ásico s, p u b lic id ad ; así co m o , d e o tro s g asto s g enerales aso ciad o s a la activ id ad  

ad m inistrativ a d e la C o m p añía.

Lo s g asto s d e v entas co rresp o nd en  a su eld o s y  co m isio nes d e v end ed o res, p u b lic id ad , 

p ro m o cio nes, g asto s d e fletes y  o tro s g asto s en lo s q u e se incu rre p ara finaliz ar la v enta 

y  la entreg a d el p ro d ucto .

3 .1 6 . E s tad o  d e  Flu jo s  d e Ef e ctiv o

Lo s flu jo s o rig inad o s p o r activ id ad es d e la o p eració n, inc lu y en  to d o s aq u ello s flu jo s d e 

efectiv o  relac io nad o s co n  el g iro  d el neg o cio , inclu y end o  lo s in tereses p ag ad o s, lo s 

ing reso s financiero s y  en g eneral, to d o s aq uello s flu jo s q ue no  están  d efinid o s co m o  d e 

inv ersió n o financíam iento . Es necesario  m encio nar q u e el co ncep to  o p eracio nal 

u tiliz ad o  en este estad o , es m ás am p lio  q ue el co nsid erad o  en el Estad o  d e Resu ltad o s 

Integ ral. El m éto d o  u tiliz ad o  p ara la p resentació n  d el estad o  d e flu jo s d e efectiv o  es el 

D irecto .

3 .1 7 . C o m p e n s ació n  d e  s ald o s  y  tran s accio n e s

C o m o  no rm a g eneral en lo s estad o s financiero s no  se  co m p ensan lo s activ o s y p asiv o s, 

tam p o co  lo s ing reso s y  g asto s, salv o  aq uello s caso s en lo s q ue la co m p ensació n  sea 

req u erid a o  p erm itid a p o r alg u na no rm a y  esta p resentació n  sea el reflejo  d e la esencia 

d e la transacció n.

Lo s ing reso s y  g asto s co n o rig en en  transaccio nes qu e, co ntractu alm ente o  p o r u na no rm a 

leg al, co ntem p lan la p o sib ilid ad  d e co m p ensació n  y  la C o m p añía tiene la intenció n  d e 

liq u id ar p o r su  im p o rte neto  o d e realiz ar el activ o  y  p ro ced er al p ag o  d el p asiv o  d e fo rm a 

sim u ltánea, se p resentan  neto s en resu ltad o s.

3 .1 8 . A ctiv o s  f in an cie ro s

To d o s lo s activ o s financiero s se reco no cen  y  d an d e b aja a la fecha d e neg o ciac ió n cu and o  

se o bserv a la p resencia d e una co m p ra o  v enta d e u n activ o  financiero  b ajo  un co ntrato  

cu y as co nd ic io nes req u ieren  la entreg a d el activ o  d u rante u n p erío d o  q u e g eneralm ente 

está reg u lad o  p o r el m ercad o  co rresp o nd iente, y  so n m ed id o s in ic ialm ente al v alo r 

raz o nab le, m ás lo s co sto s d e la transacció n, excep to  p o r aq u ello s activ o s financiero s 

c lasificad o s al v alo r raz o nab le co n cam bio s en resu ltad o s, lo s cu ales so n inicialm ente 

m ed id o s al v alo r raz o nab le y  cuy o s co sto s d e la transacció n  se reco no cen  en resultad o s..

To d o s lo s activ o s financiero s reco no cid o s so n p o sterio rm ente m ed id o s en  su  to talid ad  al 

co sto  am o rtiz ad o  o al v alo r raz o nable.

La C o m p añía c lasifica su s activ o s financiero s en  las sig u ientes categ o rías a v alo r 

raz o nab le co n  cam bio s en resu ltad o s, activ o s financiero s m antenid o s hasta su 

v encim iento , p réstam o s y  cu entas p o r co brar. La c lasificac ió n  d ep end e d el p ro p ó sito  co n 

el q ue se ad q u iriero n  lo s instru m ento s financiero s. La A d m inistració n d eterm ina la 

c lasificac ió n  d e sus instru m ento s financiero s en  el m o m ento  d el reco no cim iento  inicial.
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Lo s activ o s financiero s d entro  d el alcance d e la N IC  32 "Instru m ento s Financiero s - 

Presentac ió n" y  N IC  39 "In stru m en to s Financiero s - Reco no cim iento  y  M ed ic ió n" so n 

clasificad o s co m o  activ o s financiero s p ara d o cu m ento s y  cuentas p o r co brar. La 

C o m p añía ha d efinid o  y  v alo riz a sus activ o s financiero s d e la sig u iente fo rm a:

3 .18.1 . A ct iv o s  financiero s  m ant enido s  hasta e l v encim ient o

Lo s activ o s financiero s m antenid o s hasta el v encim iento  se m ed irán al co sto  

am o rtiz ad o  u tiliz and o  el m éto d o  d e la tasa d e interés efectiv a, m eno s cu alq u ier 

d eterio ro . El ing reso  p o r in tereses, inc lu y end o  lo s in tereses im p lícito s, se 

reco no ce co m o  ing reso s d e inv ersio nes y  se calcu lan  u tiliz and o  la tasa d e interés 

efectiv a, excep to  p ara las cuentas p o r co b rar a co rto  p laz o  cu and o  el 

reco no cim iento  d e interés resu ltare inm aterial. El p erio d o  d e créd ito  p ara la 

v enta d e b ienes o scila entre 30 ,4 5  y  60 d ías.

3 .18.2 . P rés t am o s  y  C uentas  p o r co b rar

Lo s p réstam o s y  cuentas p o r co brar so n activ o s financiero s no  d eriv ad o s co n 

p ag o s fijo s o  d eterm inab les, q u e no  co tiz an  en  un m ercad o  activ o . Se c lasifican 

en activ o s co rrientes, excep to  lo s v encim iento s su p erio res a 12 m eses d esd e la 

fecha d el estad o  d e situ ació n financiera, q ue se c lasifican  co m o  activ o s no  

co rrientes. Lo s p réstam o s y  cu entas p o r co b rar inc lu y en  las cu entas co m erciales 

p o r co b rar y  o tras cu entas p o r co brar.

3.18 .3 . B aja en cuentas  de un act iv o  fina nciero

U n activ o  financiero  (o , cu and o  sea ap licab le u na p arte d e u n  activ o  financiero  o 

u na p arte d e un g ru p o  d e activ o s financiero s sim ilares) es d ad o  d e baja cuand o :

a) Lo s d erecho s d e rec ib ir flu jo s d e efectiv o  d el activ o  han term inad o ; o

b) La C o m p añía ha transferid o  sus d erecho s a rec ib ir flu jo s d e efectiv o  d el activ o  

o  ha asu m id o  u na o b lig ació n d e p ag ar la to talid ad  d e lo s flu jo s d e efectiv o  

recib id o s inm ed iatam ente a una tercera p arte b ajo  u n  acuerd o  d e trasp aso

c) La C o m p añía ha transferid o  su stancialm ente to d o s lo s riesg o s y  b enefic io s d el 

activ o  o, d e no  haber transferid o  ni retenid o  su stancialm ente to d o s lo s riesg o s 

y  b enefic io s d el activ o , si ha transferid o  su  co ntro l

3 .1 9 . Pas iv o s  f in an cie ro s  e in s tru m e n to s  d e  p atrim o n io  e m itid o s  p o r la  C o m p añ ía

U n  p asiv o  financiero  es d ad o  d e b aja cu and o  la o b lig ació n d e p ag o  term ina, se cancela o 

v ence. C u and o  un p asiv o  financiero  existente es reem p laz ad o  p o r o tro  d el m ism o  

p restatario  en co nd ic io nes sig n ificativ am ente d iferentes, o  las co nd ic io nes so n 

m o d ificad as en fo rm a im p o rtante, d icho  reem p laz o  o m o d ificac ió n  se trata co m o  u na b aja 

d el p asiv o  o rig inal y  el reco no cim iento  d e u n nuev o  p asiv o , reco no ciénd o se la d iferencia 

entre am bo s en  lo s resu ltad o s d el p erio d o .

3 .19.1 . P as iv o s  financiero s

Lo s instru m ento s financiero s se c lasifican  co m o  p asiv o s financiero s al v alo r 

raz o nab le co n cam b io s en resu ltad o s o  co m o  p asiv o s financiero s m ed id o s al co sto  

am o rtiz ad o .
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Lo s p asiv o s financiero s se c lasifican  co m o  p asiv o s co rrientes a m eno s q u e la 

C o m p añía teng a u n  d erecho  inco nd ic io nal a d iferir su  liq u id ació n  d u rante al 

m eno s 12 m eses d esp u és d e la fecha d el estad o  d e situ ació n  financiera.

3 .2 0 . B aja  en  cu e n tas  d e u n  p as iv o  f in an cie ro

U n p asiv o  financiero  es d ad o  d e b aja cuand o  la o b lig ació n d e p ag o  se term ina, se cancela 

o  v ence. C u and o  un p asiv o  financiero  existente es reem p laz ad o  p o r o tro  d el m ism o  

p restatario  en co nd ic io nes sig n ificativ am ente d iferentes, o  las co nd ic io nes so n 

m o d ificad as en fo rm a im p o rtante, d icho  reem p laz o  o  m o d ificac ió n  se trata co m o  u na b aja 

d el p asiv o  o rig inal y el reco no cim iento  d e u n nu ev o  p asiv o , reco no ciénd o se la d iferencia 

entre am bo s en  lo s resu ltad o s d el p erio d o .

3 .2 1 . N o rm as  co n tab le s , n u e v as  y  re v is ad as , e m itid as  y  su  ap l icació n

Las no rm ativ as q ue se d escriben a co ntinu ació n  d eb en  ser ap licad as d e fo rm a efectiv a en 

el año  actual.

D u rante el año  en  cu rso , la C o m p añía ha ap licad o  las sig u ientes m o d ificacio nes a las N IIF 

em itid as p o r el C o nsejo  d e N o rm as Internacio nales d e C o ntab ilid ad  (IA SB), y  q u e so n 

o b lig ato rias en  cuanto  a su  ap licac ió n a p artir d el 1 d e enero  d e 2018 o  p o sterio rm ente.

3 .2 1 .1 . M o d if icacio n e s  a la  N IC  7  In iciativ a d e  R e v e lació n

La co m p añía ha ap licad o  estas m o d ificac io nes p o r p rim era v ez  en el año  en curso . 

Las m o d ificac io nes req u ieren  q u e una entid ad  rev ele in fo rm ació n  q ue p erm ita a 

lo s u su ario s d e lo s estad o s financiero s ev alu ar lo s cam bio s en  las o b lig acio nes 

d eriv ad as d e las activ id ad es d e financiació n, inclu y end o  tanto  lo s cam bio s que 

so n en  efectiv o  co m o  aq u ello s q u e no  so n en  efectiv o .

3 .2 1 .2 . N o rm as  q u e  e n traro n  en  v ig e n cia  d u ran te  e l  añ o  en  cu rs o

Las sig u ientes no rm as están  v ig entes p o r p rim era v ez  p ara p erio d o s que 

co m iencen el 1 d e enero  d e 2018:

.  _  . Ef e c tiv a a p artir  d e  p e rio d o s  o u e
N IIF T i tu lo  . . .  r . . '  . —

in icien  en  o  d e s p u e s  d e

N IIF 9  In s tru m e n to s  f in an cie ro s  E n e ro  1 ,2 0 1 8

N IIF 1 5  In g re so s  p ro ce d e n te s  d e co n trato s  co n

cl ie n te s  (y  re s p e ctiv as  aclaracio n e s ) En e ro  1 , 2 0 1 8

3 .2 1 .3 . N o rm as  n u e v as  y  re v is ad as  e m itid as , p e ro  aú n  n o  e f e ctiv as

Las entid ad es d eben rev elar en  sus estad o s financiero s el p o sib le im p acto  d e las 

N IIF nuev as y  rev isad as q u e han sid o  em itid as p ero  q u e aú n no  h an  entrad o  en 

v ig encia. Las sig u ientes rev elac io nes reflejan u na fecha d e co rte al 31 de 

d ic iem bre d e 2018. El efecto  p o tencial d e la ap licac ió n d e cu alq u ier N IIF nuev a y 

rev isad a em itid a p o r el IA SB lu eg o  d el 31 d e d ic iem bre d e 2018 p ero  antes d e que 

lo s estad o s financiero s hay an sid o  em itid o s tam bién d ebe ser co nsid erad o  y 

rev elad o . El im p acto  d e la ap licació n d e las N IIF nu ev as y  rev isad as es so lo  co n 

fines ilustrativ o s. Las entid ad es d eben analiz ar el im p acto  seg ú n hecho s y  

c ircu nstancias esp ecífico s.
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La C o m p añía no  ha ap licad o  las sig u ientes N o rm as Internacio nales d e 

Info rm ació n Financiera (N IIF) nuev as y  rev isad as q u e han sid o  em itid as p o r el 

C o nsejo  d e N o rm as Internacio nales d e C o ntab ilid ad  (IA SB), p ero  aún no  so n 

efectiv as, las cu ales se ind ican  a co ntinuació n:

N IIF Títu lo

C IN IIF 2 3  

N IC  1 2  

N IC  2 3

In ce rtid u m b re  f re n te  a lo s  tratam ie n to s  d el  im p u e s to  a  las  G an an cias  

M o d if icacio n e s  a  la N o rm a tiv a  " I m p u e s to s  a  las  G an an cias "  

M o d if icacio n e s  a  la N o rm a tiv a  " C o s to s  p o r p ré s tam o s "

El C o nsejo  d e N o rm as Internacio nales d e C o ntab ilid ad  (IA SB) p erm ite la 

ap licac ió n antic ip ad a d e estas no rm as nu ev as y  rev isad as.

La A d m inistració n  d e la C o m p añía p rev é q ue la ad o p ció n d e estas no rm as no  

tend rá u n im p acto  sig n ificativ o  so bre lo s im p o rtes reco no cid o s en  lo s estad o s 

financiero s y  sus rev elacio nes.

4 . U S O  D E ES T IM A D O S  Y  JU IC IO S

La p rep aració n  d e lo s estad o s financiero s d e acuerd o  co n  las N IIF req u iere q ue la 

A d m inistració n  efectu é estim acio nes, ju ic io s y  su p u esto s necesario s que afectan la ap licació n  

d e p o líticas co ntab les y  lo s m o nto s rep o rtad o s d e activ o s, p asiv o s, ing reso s y  g asto s 

info rm ad o s. Lo s resu ltad o s reales p u d ieran  d iferir d e tales estim acio nes.

Las estim acio nes y  ju ic io s u tiliz ad o s p o r la A d m inistració n  se ev alú an co ntinu am ente y  se 

basan en  la exp erienc ia h istó rica y o tro s facto res, inc lu id as las exp ectativ as d e su ceso s fu tu ro s 

q u e se co nsid eran raz o nab les bajo  las circu nstancias.

Las estim acio nes co ntab les resu ltantes, p o r d efinic ió n, raram ente ig u alarán  a lo s 

co rresp o nd ientes resu ltad o s reales. A  co ntinu ació n , se exp lican  las estim acio nes y  ju ic io s q ue 

tienen un riesg o  sig nificativ o  d e d ar lu g ar a un aju ste m aterial en lo s im p o rtes en libro s d e lo s 

activ o s y  p asiv o s d entro  d e p erio d o s co ntab les p o sterio res.

A  co ntinu ació n, se p resentan  las estim acio nes y  ju ic io s co ntab les crítico s q u e la 

A d m inistració n d e la C o m p añía ha u tiliz ad o  en el p ro ceso  d e ap licació n d e lo s criterio s 

co ntab les.

D eterio ro  d e activ o s

La A d m inistració n  es qu ien d eterm ina las v id as ú tiles estim ad as y  lo s co rresp o nd ientes carg o s 

p o r d ep rec iac ió n  p ara sus p ro p ied ad es, p lanta y eq u ip o , ésta estim ació n  se b asa en  lo s c ic lo s 

d e v id a d e lo s activ o s en fu nció n  d el uso  esp erad o  p o r la C o m p añía, co nsid erand o  co m o  base 

d ep reciab le al v alo r resu ltante entre el co sto  d e ad q u isic ió n  d el b ien  m eno s su  v alo r d e 

recu p eració n  estim ad o .

A d ic io nalm ente, d e acuerd o  a lo  d isp uesto  p o r la N IC  36 "D eterio ro  d e v alo r d e ac tiv o s", la 

C o m p añía ev alú a al c ierre d e cad a ejercic io  anual o  antes, si existe alg ú n ind ic io  d e d eterio ro , 

el v alo r recu p erab le d e lo s activ o s d e larg o  p laz o , p ara co m p ro bar si hay  p érd id a d e d eterio ro  

en el v alo r d e lo s activ o s.
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D eterm inar si lo s activ o s han su frid o  d eterio ro  im p lica el cálcu lo  d el v alo r en  uso  d e las 

u nid ad es g enerad o ras d e efectiv o . El cálcu lo  d el v alo r en u so  req u iere q ue la C o m p añía 

d eterm ine lo s flu jo s d e efectiv o  fu tu ro s q u e d eb erían su rg ir d e las u nid ad es g enerad o ras d e 

efectiv o  y  una tasa d e d escu ento  ap ro p iad a p ara calcu lar el v alo r p resente.

En  el caso  d e q ue el im p o rte recu p erab le sea inferio r al v alo r neto  en  lib ro s d el acnv o , se 

reg istra la co rresp o nd iente p ro v isió n p o r p érd id a p o r d eterio ro  p o r la d iferencia, co n  carg o  a 

resultad o s.

Las p érd id as p o r d eterio ro  reco no cid as en  u n  activ o  en  p erío d o s anterio res so n  rev ertid as 

cu and o  se p ro d u ce u n cam bio  en las estim acio nes so bre su  im p o rte recu p erab le 

increm entand o  el v alo r d el activ o  co n abo no  a resu ltad o s co n el lím ite d el v alo r en  libro s que 

el activ o  hu b iera tenid o  d e no  haberse reco no cid o  la p érd id a p o r d eterio ro .

Im p u esto  a la renta co rriente

D eb id o  a las incertid u m bres co n  resp ecto  a la interp retació n  d e reg u lacio nes tributarias 

co m p lejas y  a lo s cam bio s en  las no rm as tribu tarias se req u iere u n g rad o  im p o rtante d e ju ic io  

p ara d eterm inar la p ro v isió n p ara el im p u esto  a la renta, existen m uchas transacc io nes y  

cálcu lo s p ara lo s q u e la d eterm inació n ú ltim a d el im p u esto  es incierta.

C u and o  el resu ltad o  fiscal final d e esto s asu nto s sea d iferente d e lo s im p o rtes q u e se 

reco no ciero n  inicialm ente, tales d iferencias tend rán efecto  so bre el im p u esto  a la renta y  las 

p ro v isio nes p o r im p uesto s d iferid o s en  el ejercic io  en  q ue se realice tal d eterm inació n.

5 . C U EN T A S  PO R  C O B R A R  C O M ER C IA L ES  Y  O T R A S  C U EN T A S  PO R  C O B R A R

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, lo s sald o s d e cu entas p o r co b rar co m erciales y o tras cu entas 

p o r co b rar están  co nfo rm ad o s d e la sig u iente m anera:

Corrientes:

C lientes

C o m p añías relac io nad as (N o ta 16) 

A ntic ip o  a p ro v eed o res 

Em p lead o s y  fu ncio nario s 

O tras cu entas p o r co brar 

To tal co rrientes

D icie m b re  31, 

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

300,455

543,280

1,075,691

436,224

646.877

3.002.527

743,621

2,307,773

1,209,666

277,063

398,010

4.936.133

No Corrientes:

C o m p añías relac io nad as (N o ta 16) 

O tras cu entas p o r co brar 

To tal no  co rrientes

6,870,772

98.422

6,969,194

0

o

o

C lient es . -  A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, lo s sald o s d e las cu entas p o r co b rar co m erciales, 

rep resentan  im p o rtes p o r co b rar a c lientes o rig inad o s p o r la v enta d e cajas d e banano , p alm a 

y  rechaz o  d e b anano , cuy o s p laz o s d e créd ito s o to rg ad o s p o r la C o m p añía so n d e 30 d ías.
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El d etalle d e lo s v encim iento s d e las cu entas p o r co b rar clientes al 31 d e d ic iem bre d e 2018 y

2017 es co m o  sig ue:

D ic iem b re  31,

2018 2017

(En U .S. d ó lares)

Po r v encer, co rrientes 297,455 574,107

V encid o s:

Entre 1 y  60 d ías 0 61,485

Entre 61 y  90 d ías 3,000 0

M ás d e 90 d ías ______ 0 108.029

To tal 300.455 743.621

A nt icip o  a p ro v eedo res . -  C o rresp o nd e a im p o rtes entreg ad o s a p ro v eed o res en  calid ad  d e 

antic ip o s p ara la co m p ra d e m ateriales d e rieg o  e insu m o s ag ríco las.

6. IN V EN T A R IO S

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, lo s sald o s d e la cu enta inv entario s están  co nfo rm ad o s co m o  

sigue:

D ic iem b re  31,
2018 2017

(En U .S. d ó lares)

Su m inistro s y  m ateriales 261,421 *./ AyjjA

Insum o s ag ríco las 124,716 97,045

C o m bu stib les 31,151 22,361

Filtro s y lu bricantes 25.062 21.789

To tal 442.350 413.547

Sum inis tro s  y  m a t eriales . -  A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, co rresp o nd en a m ateriales y  

herram ientas q u e so n u tiliz ad o s en  el p ro ceso  d e em p aq u e y  co secha d e p ro d u cto s ag ríco las.

Ins um o s  aeríco las .-  C o rresp o nd e p rincip alm ente a ag ro q u ím ico s u tiliz ad o s en  el p ro ceso  d e 

p lantació n  y co secha d e lo s p ro d u cto s ag ríco las.

7. PR O PIED A D ES, PLA N TA  Y  EQ U IPO S

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, u n  resu m en d e p ro p ied ad es y  eq u ip o s es co m o  sigue:

D ic iem b re  31,

2018 2017

(En U .S. d ó lares)

C o sto  o  v alu ació n  16,911,704 16,816,582 ■

D ep reciac ió n acum u lad a (2.814.051) (2.044.918)

T o tal 14,097,653 14,771,664

D eterio ro  acu m u lad o  (125.578) (125.578)

T o tal p ro p ied ad es y  eq u ip o s neto s 13.^72.1375 14.646.081>
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D icie m b re  31 ,

2 0 1 8  2 0 1 7

(En U .S . d ó lare s )

Clasificación:

Terreno s 7,728,212 7,459,095

C o nstru ccio nes en  curso 1,023,291 0

Instalacio nes y  co nstru ccio nes 743,852 500,697

M u eb les y  enseres 46 46

Eq uip o s d e co m p u tació n 1,534 1,534

V ehícu lo s 415,798 367,147

Planta p ro d u cto ra d e fruto s 3,769,634 6,267,164

M aq u inarias y  eq u ip o s 373,080 133,775

Sem o v ientes 42.206 42.206

T o tal 1 4 ,0 9 7 ,6 5 3 1 4 ,7 7 1 ,6 6 4

D eterio ro  acu m u lad o (125.578) (125.578)

T o tal  p ro p ie d ad e s  y  e q u ip o s  n e to s 1 3 .9 7 2 .0 7 5 1 4 .6 4 6 .0 8 6
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8 . A C T IV O  B IO L Ó G IC O

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, u n resu m en d e lo s sald o s d e las cu entas d e activ o s 

b io ló g ico s es co m o  sigue:

Sald o s al co m ienz o  d el año

Reclasificac ió n

Raja

T o tal  A ctiv o  b io ló g ico

D icie m b re  3 1 ,

20 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

612,731 39,553

1,975,075 612,731

________ 0 (39,553)

2 .5 8 7 .8 0 6  6 1 2 .7 3 1

En el año  2017, la C o m p añía realiz ó  la rec lasificac ió n  d e las p lantacio nes d e teca y  caña 

g u ad u a, las cu ales hasta el año  2016 estu v iero n  reg istrad as en la cu enta p ro p ied ad es, p lanta y 

eq u ip o , en  co nco rd ancia co n  lo  q u e estab lece la N IC  41 "A g ricu ltu ra".

En el año  2018, la C o m p añía realiz ó  la rec lasificac ió n  a la cu enta A ctiv o  Bio ló g ico , las 

p lantacio nes d e Palm a y  b anano  en etap a d e siem bra y  crecim iento , las cuales hasta el año

2017 estu v iero n  reg istrad as en la cuenta p ro p ied ad es, p lanta y  eq u ip o , en co nco rd ancia co n lo  

q ue estab lece la N IC  41 "A g ricu ltu ra". U n d etalle d e la rec lasificac ió n  efectu ad a p o r la 

C o m p añía es co m o  sigue:

N o . H a P lan tació n  (E tap a d e  s ie m b ra y  cre cim ie n to ) V alo r

(U S  d ó lare s )

534.1 hectáreas d e Teca 676,463

41.4 hectáreas d e C aña G u ad u a 4,349

1675.1 hectáreas d e Banano  1,907,285

470.6 hectáreas d e Palm a 67,790

2 ,7 2 1 .2  S u b to tal  activ o  b io ló g ico  2 ,6 5 5 ,8 8 7

D eterio ro  (68.081)

A ctiv o  b io ló g ico  n e to  2 .5 8 7 .8 0 6

9 . IN V E R S IO N E S  EN  C O M P A Ñ IA S  S U B S ID IA R IA S

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018, rep resenta el v alo r d e las inv ersio nes en  accio nes en  las co m p añías 

su bsid iarias q ue se ind ican  a co ntinuació n:

%  d e P articip ació n

C o m p añ ía e m is o ra País  A ctiv id ad  p rin cip al  P articip ació n  (U S  d ó lare s ) -

C eco v e C ía. Ltd a. Ecu ad o r C o m ercializ ac ió n  ag ríco la 100%  1,480,396

D u p atv  S.A . Ecu ad o r Exp lo tac ió n  ag ríco la 99%  ______792

T o tal  1.481.188

En el 2018, m ed iante ju nta g eneral d e accio nistas, la co m p añía d ism inuy ó  en U S$1,179,763, el 

v alo r d e las inv ersio nes en accio nes en C EV O C E Cía. Ltd a., co n el p ro p ó sito  d e reflejar el co sto  

d e estas inv ersio nes en co nco rd ancia co n  lo  req u erid o  p o r la La N o rm a Internacio nal d e
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C o ntab ilid ad  N o .27 "Estad o s financiero s co nso lid ad o s y  sep arad o s". Esta d ism inu ció n  fue 

reg istrad a co n d éb ito  a la cu enta Su p eráv it p o r v alu ació n  d e inv ersio nes en accio nes.

La N o rm a Internacio nal d e C o ntab ilid ad  N o .27 "Estad o s financiero s co nso lid ad o s y  

sep arad o s" y  la N o rm a Internacio nal d e Info rm ació n  Financiera N o . 10 - "Estad o s Financiero s 

C o nso lid ad o s”  d eterm inan q ue la C o m p añía q u e p o sea inv ersio nes en C o m p añías 

Su b sid iarias co n  p artic ip ació n  accio naria m ay o r al 50% , d ebe p resentar estad o s financiero s 

co nso lid ad o s y  p o r lo  tanto , EXP. E IM P. M A N O BA L C. LTD A ., estaría o b lig ad a a realiz ar la 

co nso lid ació n  d e sus estad o s financiero s co n sus su bsid iarias: C eco v e C ía. Ltd a. y  D u p aty  S.A .

M ano b and a Á lv arez  C ía. Ltd a. es p ro p ietaria d el 91,08%  d e las accio nes d e EXP. E IM P. 

M A N O BA L C. LTD A ., y p o r lo  tanto , la Ju nta G eneral d e A ccio nistas d e M ano b and a Á lv arez  

C ía. Ltd a. (Entid ad  co ntro lad o ra d e EXP. E IM P. M A N O BA L C. LTD A .), reso lv ió  realiz ar la 

co nso lid ació n  d e lo s estad o s financiero s d el G ru p o , inco rp o rand o  las referid as co m p añías.

1 0 . PR ÉS T A M O S

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, un resu m en d e lo s p réstam o s es co m o  sigue:

D icie m b re  31 .

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

Corriente:

Préstam o s b ancario s co n g arantía 2,083,996 3,163,719

So breg iro  b ancario  443,360 371,472

Intereses p o r p ag ar 96.971 ________ 0

T o tal  co rrie n te  2 .6 2 4 .3 2 7  3 .5 3 5 .1 9 1

No corriente:

Préstam o s b ancario s co n g arantía 

So breg iro  b ancario  

Intereses p o r p ag ar 

To tal no  c o m e n te

10,714,636

0

________ 0

10 7 1 4 ^ 6

2,836,441

0

23.881

P rés t am o s  b ancario s  co n s arant ía. -  A l 31 d e d ic iem bre d e 2018, rep resentan  o b lig acio nes a 

larg o  p laz o  co n cu atro  b anco s lo cales a las tasas d e interés anual d el 8% al 9.33% , lo s cuales 

han  sid o  g arantiz ad o s co n haciend as d e la co m p añía. U n d etalle es co m o  sigue:

G aran tía H e ctáre as

H aciend a "Po rv enir" 350

H aciend a "Ñ o la 1" 141

H aciend a "El Paraíso " 126

H aciend a "Enrique" 103

H acied a "Sitio  N uev o " 62

H aciend a "C u m and a" 56

H aciend a "Ñ o la 2" 50.6

H aciend a "Enriq u e 1" 40

H aciend a "D esp ertar" 32

H aciend a "M o nte C arm elo " 32

H aciend a "Felic id ad " 30
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A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 un d etalle d e lo s v encim iento s d e estas o b lig acio nes es co m o  sigue:

V e n cim ie n to s

C o rrientes :

2019

N o  co rrientes :

2020 

2021 

2022

2023

2024

2025

2026 

T o tal

V alo r 

ÍU S  d ó lare s  1

2,083,996

1,644,534

1,601,957

1,731,827

1,856,637

1,670,887

1,606,285

602.509

1 2 .7 9 8 .6 3 2

1 1 . C U EN T A S  PO R  PA G A R  C O M E R C IA L E S  Y  O T R A S  C U EN T A S  PO R  P A G A R

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018, lo s sald o s d e las cuentas p o r p ag ar co m erciales y  o tras cuentas 

p o r p ag ar se d esco m p o ne co m o  sigue:

Corriente:

Pro v eed o res lo cales 

A ntic ip o s d e c lientes 

Partes relac io nad as (N o ta 16) 

O tras cu entas p o r p ag ar 

T o tal

D icie m b re  31, 

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

710,573 

151,086 

2,682,797 

794.700 

4 .3 3 9 .1 5 6

528,800

594,952

4,850,603

989,956

6 ,9 6 4 ,3 1 1

No corriente:

A nticip o  d e c lientes 

Parte relacio nad as 

O tras cu entas p o r p ag ar 

T o tal

500,000

1.765.729 

________ 0

2 .2 6 5 .7 2 9

0

0

5.833

5 .8 3 3

P ro v eedo res  lo ca les . - C o rresp o nd e a la co m p ra d e insu m o s ag ríco las, su m inistro s m ateriales 

y  herram ientas u tiliz ad o s en  la p ro d u cció n , em p aq u e y  co secha d e las d iferentes h ac ien d as'

A nt iciv o s  de client es . -  C o rresp o nd e p rincip alm ente a u n  antic ip o  en  v enta d e la haciend a 

M aría Isab el 2, la cu al la v enta no  se realiz ó  m ed iante co ntrato  d e p rev enía.

O tras  cuentas  v o r v aga r. -  Rep resenta p rincip alm ente el sald o  p o r p ag ar p o r la co m p ra d e la 

haciend a p o rv enir p o r U S$466,551.
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1 2 . P R O V IS IO N ES

U n resu m en d e las p ro v isio nes es co m o  sig ue:

D icie m b re  3 1 ,

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

Partic ip ació n  trabajad o res 144,867 129,530

O blig acio nes co n el Institu to  Ecu ato riano  d e Seg u rid ad  So cial (IESS) 76.625 56.360 

T o tal  2 2 1 .4 9 2  1 8 5 .8 9 0

P art iciv ació n a T rab ajado res . - D e co nfo rm id ad  co n las d isp o sic io nes leg ales, lo s trabajad o res 

tienen d erecho  a p artic ip ar en las u tilid ad es d e la em p resa en un 15%  ap licab le a las u tilid ad es 

líq u id as o co ntab les

1 3 . A C T IV O S  Y  PA S IV O S  PO R  IM PU ES T O S  C O R R IEN T ES

1 3 .1 . L o s  act iv o s  y  p as iv o s  del año  co rrient e

Un resu m en  d e lo s activ o s y  p asiv o s p o r im p u esto s co rrientes es co m o  sigue:

Activos vor impuestos corrientes: 

C réd ito  trib u tario  p o r IV A

Pasivos vor imvuestos corrientes: 

C u entas p o r p ag ar al SRI 

Im p u esto  a la renta p o r p ag ar 

T o tal

D icie m b re  3 1 ,

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

]  i i i  o ai r7'i q nnn

40,000 46,202

39.887 37,767

7 9 .8 8 7  8 3 .9 6 9
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1 3 .2 . G asto s  de im p ues t o  a la rent a  co rrient e

Conríliación contable -  tributaria del imvuesto a la renta: 201 8 2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

U tilid ad  antes d e Im p u esto  a la Renta 820,914 734,000 

Más vartidas conciliatorias:

G asto s no  d ed u cib les 1,469,268 1,463,784 

C o sto s y  g asto s d ed u cib les incu rrid o s en  la g eneració n
, . . . . . , . , 2 i , / j4 .  i 2 i 21,228,301 

d e ing reso s su jeto s a im p u esto  a la renta um co

M enos deducciones:

Ing reso s su jeto s a im p u esto  a la renta ú nico  (23,568,274) (22,874,678)

O tras d ed u ccio nes ap licab les 0 (68,323)

U tilid ad  g rav ab le 476,029 483,084

Tarifa d e im p u esto  a la renta _______ 25%  _______22%

Im p u e s to  a la re n ta cau s ad o  1 1 9 ,0 0 7  1 0 6 ,2 7 8

(M ás) Im p u e s to  a la re n ta  ú n ico  p ag ad o  en  el p e rio d o  3 5 7 ,0 9 8  3 2 6 .3 6 7

T o tal  g as to  Im p u e s to  a la re n ta 4 7 6 .1 0 5  4 3 2 .6 4 5

Un d etalle d e lo s m o v im iento s d el créd ito  trib u tario  se p resenta a co ntinuació n:

20 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lares)

G asto  d e  im p u e s to  a la re n ta 4 7 6 ,1 0 5 4 3 2 ,6 4 5

Menos Crédito tributario:

A nticip o  d e im p uesto  a la renta p ag ad o (32,874) (15,321)

Im p uesto  a la renta único  p ag ad o  d urante el p erio d o (357,098) (326,367)

Retencio nes en la fuente (46,246) (53.190)

Im p u e s to  a la re n ta p o r p ag ar 3 9 .8 8 7 3 7 .7 6 7

13.3. A specto s  Trib utario s

L e v  O rg án ica p ara la R e activ ació n  d e  la Eco n o m ía. Fo rtale cim ie n to  d e la P o l ariz ació n  

v  M o d e rn iz ació n  d e la G e stió n  Fin an cie ra

C o n fecha d iciem bre 29 d e 2017 se p ro m ulg ó  en el Seg und o  Su p lem ento  d el Reg istro  

O fic ial N o . 150 la Ley  O rg ánica p ara la Reactiv ació n d e la Eco no m ía, Fo rtalecim iento  

d e la D o lariz ació n y  M o d erniz ació n  d e la G estió n Financiera, la m ism a que incluy e 

entre o tro s asp ecto s tributario s lo  sig uiente:

• La tarifa g eneral d e im p uesto  a la renta p ara so cied ad es o  estab lecim iento s 

p erm anentes en Ecuad o r, a p artir d el ejercicio  fiscal 2018 será d el 25% . N o  o bstante, 

esta tarifa será d el 28%  en lo s sig u ientes caso s:
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o  C u and o  la so cied ad  hay a incu m p lid o  su d eber d e in fo rm ar la co m p o sició n 

so cietaria.

o Si d entro  d e la cad ena d e p ro p ied ad  d e so cio s o acc io n istas, exista un titu lar 

resid ente en p araíso  fiscal, y  el b enefic iario  efectiv o  sea resid ente fiscal d e 

Ecuad o r.

o  C u and o  d entro  d e la co m p o sic ió n  so cietaria, d el titu lar resid ente en p araíso  fiscal 

sea ig u al o su p erio r al 50% , se ap licará el 28%  d e im p u esto  a la renta.

o  C u and o  d entro  d e la co m p o sic ió n  so cietaria, q ue co rresp o nd e al titu lar resid ente 

en  p araíso  fiscal es in ferio r al 50% , se ap licará el 28%  d e im p u esto  a la renta en 

p ro p o rc ió n  a su  p artic ip ació n  en el cap ital d e la so cied ad .

A d ic io nalm ente, las so cied ad es q ue teng an la co nd ic ió n d e m icro  y  p eq u eñas em p resas, 

así co m o  aq u ellas q ue teng an co nd ic ió n  d e exp o rtad o res hab itu ales, tend rán u na rebaja 

d e tres (3) p u nto s p o rcentu ales en  la tarifa d e im p u esto  a la renta.

L e v  O rg án ica p ara e l  Fo m e n to  Pro d u ctiv o . A tracció n  d e  In v e rs io n e s . G e n e ració n  d e  

Em p le o , v  E s tab il id ad  y  E q u il ib rio  Fiscal

C o n  fecha ag o sto  21 d e 2018 se p ro m u lg ó  en el Su p lem ento  d el Reg istro  O ficial N o . 309 

la Ley  O rg ánica p ara el Fo m ento  Pro d u ctiv o , A tracció n d e Inv ersio nes, G eneració n d e 

Em p leo , y  Estab ilid ad  y  Eq u ilib rio  Fiscal, la m ism a q u e inc lu y e entre o tro s asp ecto s 

trib u tario s lo s sig uientes:

• Las nuev as inv ersio nes p ro d u ctiv as q ue se in ic ien  en lo s secto res p rio riz ad o s d entro  

y fu era d e las áreas u rbanas d e Q uito  y  G u ay aq u il g o z arán d e exo neració n  d el 

im p u esto  a la Renta y  sus antic ip o s p o r u n  p erío d o  d e 8 y  12 año s, resp ectiv am ente. 

Esta exo neració n  ap licará so lo  p ara aquellas so cied ad es nuev as o  existentes q ue 

g eneren em p leo  neto .

• Las nu ev as inv ersio nes q ue se realicen  en  secto res eco nó m ico s d eterm inad o s co m o  

ind u strias básicas: Petro q u ím ica, Sid erú rg ica, M etalú rg ica, Q u ím ica Ind u strial, 

tend rán d erecho  a la exo nerac ió n  d e im p u esto  a la renta y  su  antic ip o  p o r 15 año s. 

El p laz o  d e exo neració n  se am p liará p o r 5 año s m ás, en  caso  d e q ue las inv ersio nes 

se realicen  en  canto nes fro nteriz o s d el país.

• Exo neració n  d e ISD  p ara inv ersio nes p ro d u ctiv as q ue su scriban  co ntrato s d e 

inv ersió n en:

o  Pag o s p o r im p o rtacio nes d e b ienes d e cap ital y  m aterias p rim as; y ,

o  D iv id end o s d istribu id o s p o r so cied ad es d o m iciliad as en  Ecu ad o r (nacio nales o 

extranjeras), a fav o r d e b enefic iario s efectiv o s d o m iciliad o s en  Ecu ad o r o en el 

exterio r q ue sea accio nista d e la so cied ad  q ue d istribuy e.

o  Se elim ina el p ag o  m ínim o  d el antic ip o  d el im p u esto  a la renta.

Las d eclaracio nes d e im p u esto s han  sid o  rev isad as p o r p arte d e las au to rid ad es 

trib u tarias, hasta el año  2010 y  están ab iertas p ara su rev isió n  las d e lo s año s 2015 al 

2018.
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1 4 . PA T R IM O N IO

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, el p atrim o nio  d e la C o m p añía es co m o  sigue:

D icie m b re  31 ,

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

C ap ital so cial 2,187,336 2,187,336

Reserv a legal 5,158 5,158

Sup eráv it  p o r V aluació n de Inv ers io nes  en A ccio nes 1,481,188 2,660,951

Reserv a facu ltativ a 190,651 0

Suv eráv it  p o r V aluació n de P ro p iedades 5,473,552 5,473,552

Resu ltad o s acu m u lad o s 219,230 65.073

T o tal  p atrim o n io 9 .5 5 7 .1 1 5 1 0 .3 9 2 .0 7 0

C ap it al s o cia l. -  A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, el cap ital su scrito  d e la co m p añía es d e 

U S$2,187,336, y  está rep resentad o  p o r 2,187,336 accio nes o rd inarias d e US$1 d e v alo r no m inal 

u nitario .

En lo s año s 2018 y  2017, la co m p o sic ió n  accio naria fue la sig u iente:

A ccio n is tas  N °  A ccio n e s  (En  U .S . d ó lare s ) %  Particip ació n

Manobanda Á lvarez Cía. Ltda. 1,992,331 1,992,331 91,08%

Á lvarez Moran De Manobanda Ñola Nilda 87,440 87,440 4.00%

Manobanda Cedeño Sixto  Jorge 107.565 107.565 4,92%

2 .1 8 7 .3 3 6  2 .1 8 7 .3 3 6  1 0 0 .0 0 %

R es erv a L es a l - La Ley  d e C o m p añías req u iere q u e se transfiera a reserv a leg al el 10%  d e la 

u tilid ad  neta anual, hasta q ue lleg u e p o r lo  m eno s al 60%  d el cap ital su scrito . La reserv a no  

p u ed e d istribu irse co m o  d iv id end o  a lo s accio nistas, excep to  en  caso  d e liq u id ació n d e la 

co m p añía, p ero  p u ed e u tiliz arse p ara cu b rir p érd id as d e o p eracio nes o  p ara cap italiz arse.

Suv eráv it  p o r V aluació n de Inv ers io nes  en A ccio nes  -  Rep resenta el efecto  d e la v alo ració n  d e 

las inv ersio nes en accio nes d e C eco v e C ía. Ltd a. y  D u p aty  S.A .,co m o  co nsecu encia d e la 

v alo rac ió n  d e las p ro p ied ad es y  eq u ip o s d e las referid as co m p añías su bsid iarias:

R es ult ado s  A cum ulado s . -  A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, lo s resu ltad o s acu m u lad o s están 

co nfo rm ad o s co m o  sigue:

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

U tilid ad es acu m u lad as, d istribu ib les 0 (110,704)

Resu ltad o s A cu m u lad o s Pro v enientes D e La A d o p ció n  d e las

N IIF (125 ,5 78) (125,578)

Resu ltad o s d el ejercic io 344.808 301.355

T o tal 2 1 9 .2 3 0 6 5 .0 7 3
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R es ult ado s  A cum ulado s  P ro v enient es  D e L a A do v ció n de las  N IIF. -  A l 31 d e d ic iem bre d e

2018, rep resenta el efecto  financiero  p ro d u cto  d e la ad o p ció n d e las N IIF (N o rm as 

Internacio nales d e Info rm ació n  Financiera), ad o p tad as p o r la co m p añía en sep tiem b re d e 

2 0 1 2 .

Sup eráv it  p o r V aluació n de  P ro p ied a d es . -  Rep resenta ei efecto  d ei increm ento  en ei v alo r 

raz o nab le d e lo s terreno s d e la C o m p añía en  el año  2016, a co nsecu encia d el av alú o  realiz ad o  

p o r p erito s v alu ad o res ind ep end ientes.

1 5 . C O S T O S  Y  G A S T O S  PO R  S U  N A T U R A L EZ A

Po r lo s año s term inad o s el 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, la co m p o sic ió n  d e lo s co sto s y  

g asto s p o r su  natu ralez a es la sig u iente:

2 0 1 8 2 0 1 7

G as to s  d e  ad m in is tració n  y  v e n tas .

(En  U .S . d ó lare s )

D ep reciació n 769,133 1,195,183

Su eld o s y  b enefic io s So ciales 1,002,726 573,730

Im p u esto s y  co ntrib u cio nes 570,723 423,183

C o m isio nes 278,587 297,624

Intereses p ag ad o s a tercero s 44,665 205,886

H o no rario s p ro fesio nales 327,807 191,343

Pag o s p o r o tro s b ienes 301,525 165,719

Serv icio s p restad o s 291,087 163,318

Su m inistro s d e m ateriales y  rep uesto s 120,142 81,138

M antenim iento  y  rep aracio nes 87,785 70,977

Serv ic io s p ú blico s 58,834 60,459

Seg u ro s y  reaseg u ro s 36,923 50,535

Pro v isió n  d e cu entas inco b rab les 0 32,376

G asto s d e v iaje 68,953 26,959

C o m bu stib le 14,739 13,724

Transp o rte 11,156 10,675

Pro m o ció n y  p ub lic id ad 5,616 6,294

O tro s g asto s 80.425 4.089.782

T o tal  g as to s  d e  ad m in is tració n  y  v e n tas 4,070,827 7 ,6 5 8 ,9 0 5

G as to s  f in an cie ro s 8 0 2 ,5 4 6 6 0 8 ,5 1 7

C o s to s  d e  v e n ta 2 2 ,3 9 2 ,2 5 5 1 8 ,7 5 8 ,0 7 9

T o tal 2 7 .2 6 5 .6 2 8 2 7 .0 2 5 .5 0 1

1 6 . S A L D O S  C O N  PA R T ES  Y  C O M PA Ñ ÍA S  R E L A C IO N A D A S
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A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, lo s sald o s co n p artes y co m p añías relac io nad as q ue se 

p resentan  en el Estad o  d e Situ ació n resu ltan  d e las transacc io nes q ue en el cu rso  d e sus 

o p eracio nes se ha realiz ad o  co n  ellas, a co ntinu ació n, u n resum en:

Cuentas vor cobrar corrientes:

Jean  Pau  S.A .

Q u ev ed o  A ero fu m ig ad o ra A ero faa C ía. Ltd a 

A g ro  M ano b and a H erm ano s S.A .

D elind ecsa S.A .

Sixto  M ano b and a A lv arez  

Fu nd ació n  M ano b and a A lv arez  

D elind ecsa S.A .

C eco v e C ia. Ltd a.

G ru p carsa S.a.

C o m p añía d e Transp o rte TransM ano band a 

To tal co rriente

D icie m b re  3 1 , 

2 0 1 8  2 0 1 7

(En  U .S . d ó lare s )

0

28,963

0

489,760

12,000

3,319

0

0

1,958

7,280

543,280

788,486

570,593

473,135

451,221

1 2 ,0 0 0

9,695

1,500

1,143

0

_______ 0

2,307,773

Cuentas vor cobrar no corrientes:

Jean  Pau  S.A . 788,487 0

Q u ev ed o  A ero fu m ig ad o ra A ero faq  C ia. Ltd a 700,000 0

A g ro  M ano b and a H erm ano s S.A . 448,799 0

D elind ecsa S.A . 1,500 0

Fu nd ació n  M ano b and a A lv arez  9,760 0

C eco v e Cia. Ltd a. 4.922.226 _____________ 0

To tal no  co rriente 6,870,772 _____________ 0

T o tal  cu e n tas  p o r co b rar a p arte s  re l acio n ad as  7 .4 1 4 .0 5 2  2 ,3 0 7 ,7 7 3

D icie m b re  31 ,

2 0 1 8  2 0 1 7



(En  U .S . d ó lare s )

Cuentas vor pasar corrientes 

Serv ip axa C ia Relacio nad a 

D u p aty  S. A.

Jo rg e M ano b and a C ed eño

Q u ev ed o  A ero fu m ig ad o ra "A ERO FA Q " C ía. Ltd a. 

D elind ecsa S.A .

A g ro  M ano b and a H erm ano s S.A .

To tal co rriente

921,186

0

1,345,058

414,571

1,672

310

2.682.797

1,472,250

1,453,988

1,388,645

533,171

2,150

399

4.850.603

Cuentas por pasar no corrientes 

Serv ip axa C ia Relac io nad a 

D u p aty  S.A .

To tal no  co rriente

330,000

1.435.729

1.765.729

T o tal  cu e n tas  p o r p ag ar a p arte s  re lacio n ad as 4 .4 4 8 .5 2 6 4 .8 5 0 .6 0 3

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  2017, lo s sald o s entre cu entas p o r co b rar y  p ag ar entre co m p añías 

y  p artes relac io nad as no  g eneran intereses.

1 7 . C O M P R O M IS O S  Y  C O N T IN G E N C IA S

C o m pro m iso s :

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018, la co m p añía no  m antiene co m p ro m iso s co ntractu ales co n 

p ro v eed o res ni c lientes q ue la aíei ten o p erativ a ni financieram ente a co rto  o  larg o  p lazu.

C o nt ingencias :

A l 31 d e d ic iem bre d e 2018, a criterio  d e la A d m inistració n  d e la C o m p añía, no  m antiene 

v ig entes d em and as lab o rales o d e o tras índ o les sig n ificativ as q u e d eban ser co nsid erad as 

co m o  un activ o  o  p asiv o  co nting ente o q u e req u ieran  su  rev elació n .

1 8 . H EC H O S  O C U R R ID O S  D ES PU ÉS  D EL  PER ÍO D O  S O B R E EL  Q U E S E IN FO R M A

Entre el 31 d e d ic iem bre d e 2018 y  la fecha d e em isió n d e lo s estad o s financiero s (28 d e abril 

d e 2018) no  se p ro d u jero n ev ento s q ue en o p inió n d e la A d m inistració n  p u d ieran tener u n 

efecto  im p o rtante so bre lo s estad o s financiero s ad ju nto s. -

1 9 . A P R O B A C IO N  D E L O S  ES T A D O S  FIN A N C IER O S

Lo s estad o s financiero s p o r el año  term inad o  el 31 d e d ic iem bre d e 2 0 1 8  serán ap ro bad o s p o r 

la ad m inistrac ió n  d e la C o m p añía y  serán p resentad o s a lo s A cc io n istas p ara su 

ap ro bació n. En o p inió n d e la ad m inistració n  d e la C o m p añía, lo s Estad o s Financiero s serán 

ap ro bad o s p o r el d irecto rio  y  accio nistas sin  m o d ificacio nes.
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