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EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
EN CONJUNTO CON EL INFORME

DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.

VASQUEZ |

& ASOCIADOS

)
81sTROS DE
SOCIEDADES

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXP. E IMP. MANOBAL C.
LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditorfa
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la
evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (continuaci6n)

Opinién

6. En nuestra opini6n, los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de EXP. E IMP. MANOBAL C.
LTDA. al 31 de diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Guayaquil, Ecuador
Abril, 30 de 2012

asquez R.

0
Registro No, 0.33592
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EXP. EIMP. MANDBAL C. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

{Expresado en délares de E. U. A.)

ACTIVOS Notas 2011 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 § 13061 5 19.704
Cuentas por Cobrar - neto 5 § 1975623 $ 1.978.764
inventarios 6 S 246211 S 150.445
Gastos pagados por anticipado 7 S 434587 § 251.292
Total de activo corriente $ 2.669.482 $  2.400.205
Propiedades, maquinarias y equipos - neto 8 $§ 5134168 $ 5.288.447
Activos diferidos $ - S 33.611
Total de activos $ 7.803.650 $ 7.722.263
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Sobregiros bancarios S 345593 S 329.200
Cuentas por pagar 10 § 629.961 $ 1.062.076
Porcién corriente Obligacién a Largo Plazo 11 S 1142702 S 977.409
Total de pasivo corriente $ 2118256 $ 2.368.685
Cuentas por pagar a Largo Plazo $ 133197 § 1.648.701
Obligacién a Largo Plazo 11 § 3.210.135 $ 1374109
Total de pasivos $ 5461588 $ 5.391.495
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 12 $§ 161935 $ 1.619.356
Reserva de capital 12 § 5158 § 5.158
Aportes para futura capitalizacién 12 S 450.000 § 450.000
Resultados acumulados por aplicacién primeravezdelas NIiF 12§ (125578) $ -
Resultados acumulados 2 5 393.125 § 256.255
Total de patrimonio de los accionistas $ 2342062 $ 2330.769
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas $ 7.803650 $ 7.722.263

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EXP. EIMP. MANOBAL C. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresadc en délares de E. U. A.)

NQOTAS 2011 2010
INGRESOS POR VENTAS - NETO $ 16579763 $ 12547491
COSTOS Y GASTOS ,
Costo de produccién $ 13937352 $ 10.514.306
Gastos de administracidon $ 2071904 $ 1556.549
Gastos financieros S 365.072 $ 370.652
Otros egresos {ingresos) $ {(10.579) S {48.033)
Total de costos y gastos $ 16363.749 $ 12.393.474
Utilidad antes de impuesto alarentay
participacién a trabajadores $ 216015 $ 154.017
Participacion a trabajadares 13 S 3353 § 24.479
Impuesto a la renta 14 5 45608 S 32.721
Litilidad neta del ejercicio y total de Resultado
integral del afio $ 136870 $ 96.816
Utilidad bidsica por accidn $ 008 § 0,06

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados e! 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresado en délares de E. U. A.)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

CLASES DE COBRO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobro de Clientes

Otros cobros por actividades de operacién

CLASES DE PAGO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Otros pagos por actividades de operacion

Ctras salidas de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Importes procedentes por la venta de Propiedades, Planta y Equ
Adquisiciones de Propiedades, Planta y Equipos

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aporte en efectivo por aumento de capital

Financiacién por préstamos a largo plazo

Pago Préstamos

AUMENTO/DISMINUCION DE FLUJOS DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL
PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL

2011 2010

$ (1.918348) $ 1.352.010
$ 16.627.124 $ 14.819.809
$ 16305641 $ 13.179.162
$ 321483 $ 1.640.647
S (18.545.472) S (13.467.799)
$ {16,725.990) S (13.305.172)
$ (1.819.482) S5 (162.627)
$ (106007) $ (799.054)
$ 2774 $ -

$ (108.781) $  (799.054)
$ 2017712 $§  (545.032)
S - S 86.556
$ 2017.712 S 306.278
$ - $  (937.866)
$ (6.643) $ 7.924
$ 19704 $ 11.780
$ 13.061 $ 19.704

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
{Expresado en délares de E. U. A.)

Capital Reserva Reserva Resultados Resultados Total

social legal futura acumulados acumulados
capitalizacién por aplicacién
primera vex
de las NHF
Saldos al 1 de enero de 2010 $1532800 § 3158 § 450.000 $ - $ 264.865 $ 2.252.823
Aumento de capital $ 86.556,00 $ $ - s - $ - $ 86556
Reclasificacién de cuentas S $ s - S $ (105.426) $ (105.426)
Utilidad neta det ejercicio $ - 8 ) -3 - $ 96816 3% 96.816
Saldos al 31 de diciembee 2010 $1619.356 $ 5.158 % 450.000 $ - $ 256.255 §$ 2.330.769
Ajustes por deterioro acumulado de
prapiedades, planta y equipos S - s - s - $ (125578) S - 5 {125.578)
Utilidad neta del ejercicio $ - % - 3 -8 - % 136870 5 136.870
Saldosal 31 de diclembre 2011 NUF $1.619356 5 5158 § 450000 $ (125.578) $ 393.125 § 2.342.062

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en d6lares de E. U. A.)
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1. INFORMACION GENERAL

EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA. fue constituida el 26 de enero de 1999 en
Guayaquil, en la Notaria frigésima del cantén Guayaquil, Reptiblica del Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil de Quevedo el 8 de abril de ese afio.

EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA., tiene como objeto social:
» Exportacién e Importacién de Productos agricolas e industriales.

Su casa matriz estd ubicada en Ia ciudad de Quevedo Sector barrio, Ordenanza
Diagonal a la Academia Naval de Guayaquil en la calle via a Valencia Km. 1
principal 602,

BASES DE PRESENTACION Y MARCO REGULATORIO

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacién en Ecuador.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad
es de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones
contables y que la administracién ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas
contables de la sociedad.

Los estados financieros se presentan en miles de délares estadounidenses y se han
preparado a partir de los registros contables presentdndose de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacién
financiera al cierre del Ejercicio 2011 y 2010, asi como los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo que se han
producido en la entidad en el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2011 y 2010.

. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.
En el Estado de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses,
y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.
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b. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se encuentran dentro de este grupo todo el efectivo que la empresa mantiene para
efectuar sus pagos que no ameriten la elaboracion de cheques.

Se reconocerdn a los documentos que respalden las transacciones a todos aquellos
que contengan los requerimientos del reglamento de Facturacién y comprobantes
de retencién emitida por el SR1 y que sean parte del giro del negocio.

. Inventarios

Se maneja varias clases de productos: fruta, tilapia, café, teca; y los inventarios estin
clasificados en inventario de insumos e inventario de productos.

¢ Inventario de Insumos
Los insumos, suministros, combustibles son valorados bajo el método
promedio ponderado; no necesitan de re-expresién porque los valores se
encuentran a valor de mercado.

+ Inventario de Productos
Estos los conforman la produccién de las haciendas Las transacciones se
realizan mediante la asignacion del costo en el momento de la cosecha.

Las mermas de produccién son absorbidos en la cosecha y asumidas como costos los
cuales no son significativos para la tome de decisiones.

Deudores comerciales

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito a 90 dias plazo, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Asi también los descuentos
otorgados por pronto pago seran reflejados dentro del Estado de resultados con signo
negativo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El reconocimiento de las cuentas se establece por la exigibilidad de acuerdo al tiempo
definido de la siguiente manera:

» Cuentas menores a un afio serdn reconocidas como corrientes (corto plazo)
Cuentas mayores a un afio serdn reconocidas como no corrientes (largo plazo)

* Los Créditos otorgados a los empleados no generaran ningtn tipo de interés
ya que no somos una institucién financiera.

. Provision para cuentas incobrables

La Compafifa establece una provision para cubrir posibles pérdidas en la
recuperacion de su cartera en base a disposiciones legales vigentes.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. Se considerard
como partidas de propiedad planta y equipo cuando el desembolso cumpla con

8




las condiciones previstas en las NIIF para el reconocimiento de los activos y los
criterios contables siguientes:

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién, todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y
su puesta en condiciones de funcionamiento.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de
fa productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida ttil de los
bienes, se capitalizan como parte del valor de los mismos.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciaci6n de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

* Maquinaria y Equipos 10 por ciento

¢ Vehiculos 20 por ciento

¢ Equipos de Computacién 33.33 por ciento
* Equipo de Oficina 10 por ciento

o Edificios 5 por ciento

5i existe algtn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo costos menores se cargan a los
resultados del afio a medida que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

5i existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. 5i el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimaciéon
revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado
5i no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo
de activos) en afios anteriores.

Para el calculo del deterioro se determina el 10 % en el valor de rescate dependiendo
del desgaste de cada una de las partidas que se involucran en propiedad planta y
equipo los mismos que podran ser modificados a futuro dependiendo de los indicios
que muestren en casa periodo.




N h. Acreedores comerciales

= Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
o~ normales (3, 10, 15, 30, 45, 120 dias) y no tienen intereses, las mismas son liquidadas
L al vencimiento y no genera cargos por mora, serdn reconocidas a corto plazo, las
- facturas comerciales de los proveedores se reciben hasta el 25 de cada mes,

-~ i. Gastos por préstamos

o Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que
- el activo sea cualificado se contabilizara segtn el alcance de la NIC 23.

- j- Impuesto a las ganancias

- El gasto por impuestos a las ganancias representa Ia suma del impuesto corriente por
= pagar y del impuesto diferido.

-

- El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio en curso.

-

— El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
L libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
p— correspondientes {(conocidas como diferencias temporarias).

— Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias

{,
}

temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

ey

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado.

k. Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones
La obligacién de la compaiiia con respecto a los beneficios a los empleados que
cumplan un periodo por pagos por largos periodos de servicio, de acuerdo con un
plan impuesto por el instituto ecuatoriano de seguridad social, se basa en una
valoraci6n actuarial integral misma que estd contemplada en cédigo de trabajo, se
reconocera la partida correspondiente contra el gasto respectivo una vez determinada
el saldo por dicho estudio actuarial.

L Provisiones
Provisién para cuentas incobrables.- La Compafifa establece una provisién para
cubrir posibles pérdidas en Ia recuperacion de su cartera en base a disposiciones
legales vigentes.

m. Capital social
Representa el monto en aportaciones de capital por cada uno de los socios/
accionistas.

1T nn

#
i

n. Reconocimiento de ingresos
La compafiia revelara:
Las politicas contables adoptadas para el reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias.
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El importe de cada categorfa de ingresos de actividades ordinarias reconocida
durante el periodo, que mostrars de forma separada como minimo los ingresos de
actividades ordinarias procedentes de:

» Actividades de cultivo de productos agricolas
¢ Cualesquiera ofros tipos de ingresos de actividades ordinarias

significativos.

. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se l!evan en Délares de EU.A., que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

. Participacién a trabajadores e impuesto a 1a renta

La participacién a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
€jercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre
del ejercicio

. Reserva Legal
- Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales reconocidas por las leyes

expedidas por los organismos de control.

. Intereses pagados

Son registrados en resultados bajo el método del devengado.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

La compafiia revelard la naturaleza de cualquier cambio de estimacién contable y el
efecto del cambio sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos para el periodo
corriente. Si  es practicable para la compaiifa estimar del efecto del cambio sobre uno
o més periodos futuros, la compaiiia revelard estas estimaciones.

a. Vida «til Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracién de la Entidad estima las vidas tGtiles de Propiedades, Plantas y
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable. Para
efectos de la medicién del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y
Equipos; se consideran las siguientes vidas Gtiles para cada caso, expresados en
namero de afios:

EDIFICIOS 20
~ INSTALACIONES 10
MUEBLES Y ENSERES 10
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 3
VEHICULOS 5

1
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Esta estimacion la realiza la administracién con la aprobacién de la Junta de
Accionistas, siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado y de
acuerdo a las disposiciones tributarias.

La administracion mantiene la politica de asignar un porcentaje de valor residual del
10% para todas aquellas compras de Propiedades, Planta y Equipos que serdn
depreciadas en el tiempo estimado segtin la Administracién Tributaria, dicha politica
ha sido aprobada por la Junta de Accionistas.

. ACTIVOS CORRIENTES

a. Efectivo y Equivalentes de Efectivos
Al 31 de Diciembre de2011, la compafiia cuenta con  $13.061,00
correspondiente a efectivo y equivalentes de efectivo

b. Deudores comerciales
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:
2011 2010
Clientes $ 715040 $§ 440917
Empleados s - S -
Anticipo Proveedores S 1141964 S 626.210
Otros $§ 118619 S 911636
$ 1.975.623 $ 1.978.764

Al 31 de diciembre de 2011, las cuentas por cobrar clientes no originan intereses y su
vencimiento promedio es a 30 dias plazo. Los anticipos a proveedores y productores
no originan intereses y son liquidados cuando la Compafifa recibe los bienes y
productos agricolas comprados.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de los inventarios es el siguiente:

2011 2010
Materiales e insumos S 246211 $ 150445
$ 246211 $ 150.445

12
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7.

Oftros Activos Corrientes
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de otros activos corrientes es el
siguiente:

2011 2010
Seguros pagados por anticipado $ 200907 $ 147.776
Depdsitos en garantia $ 21488 S5 103.516
Otros ‘ $ 18781 -
$ 434587 $§ 251292

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de las propiedades, maquinaria y
equipos y su depreciacion es el siguiente:

2011 2010

Terrenos $ 3.770.030 S 3.661.249
instalaciones $ 1551403 $ 1.551.403
Maquinarias y Equipos S 346585 $ 346,585
Mobiliarios S 463 $ 463
Vehiculos $ 62605 $ 62.605
Equipo de computacién y software $ 9210 $  11.984
Semovientes S 27616 $§ 27.616

S 5.767.912 S 5.661.905
Menos- Depreciacion acumulada $ (508167} S (373.458)
Menos- Deterioro acumulada $ (125.577) § -

$ 5134168 S 5.288.447

Al 31 de diciembre 2011 y 2010, el movimiento de las propiedades, maquinaria y
equipos y su depreciacion es el siguiente:

2011 2010
Saldos al inicio del afio $ 5.288.447 S 4.620.694
Adiciones, neto : S 108781 $§ 820.854
Venta S (2774 S -
Depreciaciones, deterioro S (260.286) S (153.101)
Saldos netos al final del afto $ 5.134.168 S 5.288.447

NIC16 permite la medicion del valor de los elementos de Propiedad, Planta y Equipos
al costo y estimar un valor de rescate al final de la vida qtil de dichos elementos,
aplicando un criterio razonable, as{ mismo la NIC 36 permite la medicién y el
reconocimiento del Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.

13
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10.

11.

Al 01 de enero de 2011 se registraron los ajustes por valores residuales y deterioro
acumulado de Propiedades, planta y equipos, disminuyendo los valores de
depreciaciones para cada componente, asf mismo se genera el deterioro acumulado
para cada elemento de Propiedades, planta y equipos; ambos ajustes afectan al
Patrimonio de la Compafifa registrando dicho ajuste en una cuenta de Aplicacién de
NIIF por primera vez correspondiente a Utilidades Acumuladas.

PERDIDA DE VALOR DE ACTIVOS

La entidad efectGa anualmente, o siempre que existan indicios de que se haya
producido una pérdida de valor, una valoracién de sus activos tangibles e
intangibles, elementos de propiedades, planta y equipo u otros activos fijos, con
objeto de determinar si se ha producido un deterioro en el valor de los mismos. Estas
valoraciones se realizan de acuerdo con los principios generales establecidos en la
nota 8.

CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

2011 2010
Proveedores locales s 9984 $§ 967.067
IESS $ - s 8.963
SRI S 10970 § 8.096
Otras $ 609.007 $ 77.949
$ 629961 $ 1.062.076

Las cuentas por pagar proveedores no originan intereses y su vencimiento promedio
es de aproximadamente 30 dias plazo.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de las obligaciones a largo plazo es el
siguiente:

14




1

SIS

1

1

,
|
|

T Y1

MO nannamnnnnnn

Banoo Produbanco
Préstamo por $300.000 para capital de trabajo
vencimiento en noviembre de 2012. Tasa de 9,76%

Banco Produbanco
Préstamo por $31.760 para capital de trabajo
vencimiento en junio de 2012, Tasa de 11,17%

CFN
Préstamo por $16'000.000 para capital de trabajo
vencimiento en agosto de 2016. Tasa de 9,56%

Banco de Machala
Préstamo por $98.452 para capital de trabajo
vencimiento en junioc de 2015, Tasa de 11, 32%

Banco Produbanco
Préstamo por $18.271 para capital de trabajo
vencimiento en marzo de 2012. Tasa de 9,33%

Banto Produbanco
Préstamo por $1'200,000 para capital de trabajo
vencimiento en septiembre de 2014. Tasa de 9,33%

Banco Bolivariano
Préstamo por $1'500.000 para capital de trabajo
vencimiento en mayo de 2014, Tasa de 9,33%

Banco Produbanco
Préstamo por $13.666 para capital de trabajo
vencimiento en mayo de 2014, Tasa de9,33%

Banco Bolvariano
Préstamo por $73.000 para capital de rabajo
vencimiento en abril de 2014, Tasa de9,33%

Banco Bolivariano
Préstamo por 5400.000 para capital de trabajo

vencimiento en enero de 2012, Tasa de 9,32%

CFN

Préstamo por $ 400.000 para financiar capital de trabajo
vencimiento en noviembre del 2011, a una tasa de 10.02%

Banco Produbanco
Préstamo por 516.227 para capital de trabajo
vencimiento en septiembre de 2012, Tasa de 9,33%

Banco Bolivarisno 5.4

Préstamo por $ 800.000 para financiar capital de trabajo
vencdmiento en mayo del 2011, a una tasa anual de 9.81%

2011
Porcidn a

2010
Porcdén a

oo largo plazo corto largo plazo

$ 101379
$ 6086 $
$ 266667 §
$ 21637 §
$ 5959 §
$ 272520 §
$ 436425 $
$ 4376 §
$ 22587 %
- $
s - §
¢ 5066
5 -5

977.778

68.490

8.257

801.016

892.816

6.926

44813

400.000

10039

$ 46307 §

$ 11149 §

6.063

$ 266.667 $ 1.266.667

$ -8
$100543 $
$ -8
$ - $
5 - 8
$ -8
5 - 5
$ 222222

$ - %
$ 330515 S

101375

$ 1342702 $ 3.210.135 $ 977409 $ 1.374.109




1

1

1T T YT

.....

TANAATIAANIAMNAM0TT1T717 7

12.

Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones financieras estan garantizadas con
oficinas y vehiculos mencionadas en la nota 8.

PATRIMONIO NETO

a.

.

Capital social

El capital social suscrito al 31 de Diciembre de 2011, estd representado por
$1.619.356,00 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$1
cada una totalmente suscrita y pagada.

Reservas
Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales reconocidas por
las leyes expedidas por los organismos de control.

Utilidades Acumuladas

El rubro Utilidades Acumuladas al 01 de enero de 2011 con respecto al 31 de
Diciembre de 2011, presenté una disminucién producto del ajuste de la
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de los activos fijos.

En este rubro se registran en forma separada el ajuste de primera adopcién a
NIIF, y sus resultados que se vayan realizando.

13. PARTICIPACION TRABAJADORES

14.

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimiento de la provision es el siguiente:

2011 2010
Saldos al inicio del aiio S 24479 S§ 19430
Provisién del afio S 3353 S 24479
Pagos efectuados S (24479) S5 (19.430)
Saldo al final del afio $ 3353 S 24479
IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 24%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se capitalizan.
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15.

16.

17.

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
tributable de la Compaiiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios
2011 y 2010 fueron las siguientes:

2011 2010
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta
Participacién trabajadores
Gastos no deducibles

216.015 $ 154.017
(33.536) S (24.479)
7557 $ 9.178

WM W

Deduccidn por pagar a trabajadores con discapacidad - 5 {7.830)
Utilidad gravable 190.036 § 130.885
Impuesto a larenta $ 45609 S 32

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimiento de la provision es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio S 3R S -
Provisién del afio S 45609 $ 32721
Pagos efectuados S (32721 S ~
Saldo al final del afio $ 45609 § Al
DIVIDENDOS

La Sociedad distribuira las utilidades liquidas que arrojen sus balances anuales. Los
dividendos se pagarin luego de que la Junta General Ordinaria de Accionistas
apruebe el respectivo balance anual, en la o las fechas que la sefialada Junta
determine en cada oportunidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opini6n de los Auditores Externos acerca de los impuestos fiscales, estd en el
informe de cumplimiento tributario que se emite de forma independiente a este
informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (Abril, 30 de 2012), de acuerdo a la

Administracién de la Compaiifa, no se han presentado situaciones que requieran
revelacién en los estados financieros adjuntos.
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