ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
EN CONJUNTO CON EL INFORME DEL \*%
AUDITOR INDEPENDIENTE




AVSQLEZ

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de EXP. E IMP. MANOBAL C, LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA. ai 31
de diciembre de 2009 y 2008, los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compatfiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros, Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EXP. E
IMP. MANOBAL C. LTDA. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus
operaciones, [os cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Tal como se menciona en la E dos financieros que se acompafian, la
00N compaiifas y partes relacionadas.

Guayaquil, Ecuador
Abril, 30 de 2010

uez R.
R tro No. 0.33592
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EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.
BALANCE GENERAL
A DICIEMBRE 31 DEL 2009, 2008

{Expresado en délares de E. U, A.)

ACTIVOS Notas 2009 2008
Efectivo y equivalentes de efectivo S 11,780 $ 131,311
Cuentas por Cobrar - neto 3 $ 1,865,783 S 1,004,390
Partes relacionadas 4 S 371,980 S 943,887
Inventarios 5 $ 163,134 S 55,531
Gastos pagados por anticipado 6 S 135,657 S 129,442
Total de activo corriente $ 2,548,334 $ 2,264,561
Propiedades, maquinarias y equipos - neto 7 $ 4,620,694 S 3,790,793
Partes relacionadas 4 S 670,098 S5 964,413
Activos diferidos 5 - 5 4,189
Total de activos $ 7,839,126 $ 7,023,956
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Sobregiros bancarios $ 141,603 § 43,169
Cuentas por pagar 8 $ 988,061 $ 977,307
Partes relacionadas 4 S 402,319 S 277,542
Porcidn corriente Obligacidn a Largo Plazo g 5 858,729 S 572,788
Gastos acumulados S - S 14,760
Total de pasivo corriente $ 2,390,712 $ 1,885,566
Partes relacionadas 4 5 416,249 S 847,424
Obligacién a Largo Plazo 9 $ 2586566 S 1,651,733
Pasivo diferido S 192,776 S -
Otros pasivos $ - $ 501,006
Total de pasivos $ 5,586,303 $ 4,885,729
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 10 S§ 1,532,800 S 800
Aportes para futura capitalizacién S 450,000 $ 1,982,000
Reserva de Capital S 5158 § 5,158
Resultados acumulados S 264,865 S 150,270
Total de patrimonio de los accionistas $ 2252823 $§ 2138228
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas $ 7,839,126 $ 7,023,956

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2009, 2008

(Expresado en délares de E. U. A.)

NOTAS 2009 2008
INGRESOS POR VENTAS - NETO $ 10,761,669 $ 9,049,685
COSTOS Y GASTOS
Costo de venta S - S 7,587,506
Costo de produccién S 8517,287 § -
Gastos de administracion $ 1,766,571 $ 1,230,381
Gastos financieros S 322,293 $§ 182,868
Otros egresos (ingresos) S 30,661 S (56,648)
Total de costos y gastos $ 10,636,812 $ 8,944,107

Utilidad antes de impuesto a larentay

participacion a trabajadores $ 124,857 $ 105,578
Gastos no deducibles S 4,677 $ -

Base para cdlculo de participacién trabajadores $ 129,534 S5 105,578
Participacién a trabajadores 11§ 19,430 § 15,837
Impuesto a la renta 12 S 24,603
Utilidad neta del ejercicio $ 110,104 § 65,139

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
A DICIEMBRE 31 DEL 2009, 2008

(Expresado en dblares de E. U. A)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad {perdida) neta del ejercicio

Impuesto a la renta y participacién a trabajadores
Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar y otros

Inventarios

Partes relacionadas - neto

Gastos pagados por anticipado

Activos diferidos

Cuentas por pagar y otros

Anticipo de clientes (diferido)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades

Aportes para futura capitalizacién

Anticipo de ventas

Venta de propiedades, neto

Efectivo neto provisto por actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiros bancarios

Prestamos bancarios

Prestamos accionistas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2009 2008
$ 114,595 $ 65,139
S 40,440
$ 135,037 $ 113,222
$  (289,486) $ 155,577
$ (107,603) $ 368,039
$  (136,860) S (992,604)
$ (6,215) $ (106,852}
S 4,189 S -
S 120,772 $ (281,441)
$ (308,230} S -
$ (473801) $ (638,481)
$  (964,938) $ (320,574)
S - $ 450,000
S - $ 501,006
$ - 5 56,648
$ (964,938) $ 687,080
$ 384,375 $ (7,125)
S 934,833 $ (404,271)
S - $ 490,123
$ 1,319208 $ 78,727
$ (119531) $ 127,326
$ 131,311 $ 3,985
H 11,780 $ 131,311



EXP. E IMP. MANOBAL C. LTDA.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2009, 2008

(Expresado en délares de E. U. A)

Capital Reserva Reserva Resultados Total
social legal futura acumulados
capitalizacién

Saldos al 31 de diclembre 2007 $ 800 $ 5,158 $ 1,532000 $ 85131 $ 1,623,089
Reserva para futura capitalizacién S - 5 - $ 450,000 S - $ 450,000
Utilidad neta del ejercicio 5 - $ - $ - $ 65139 $ 65,139
Saldos al 31 de diciembre 2008 $ 800 $ 5158 $ 1,982,000 $ 150270 $ 2,138,228
Reserva para futura capitalizacién $ 1532000 $ - $ {1,532,000) S - $ -
Ajuste por gastos no deducibles S 4491 § 4,491
Utilidad neta del ejercicio S - & -5 - $ 110,04 $ 110,104
Saldos al 31 de diciembre 2009 $ 1,532,800 $ 5,158 $ 450,000 $ 264,865 S 2,252,823

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EXP. E IMP. MANOBANDA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2009

(Expresadas en d6lares de E. U. A.)
DESCRIPICION DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

EXP. E IMP. MANOBANDA CIA. LTDA. fue constituida en 1999 y su actividad
principal es la compra e importacion de ganado de raza pura y productos para la
agricultura y ganaderia, asi como para la explotacién agricola en todas sus fases, la
produccién de larvas de tilapia, captura, extraccién, procesamiento y comercializacion
de especies bioacuéaticas, entre otras. La Compafiia realiza sus actividades en la ciudad
de Quevedo, Provincia de Los Rios.

Entorno econémico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines del 2008 y
comienzos del 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de la
disminucién de las exportaciones, principalmente por la reduccién del precio
internacional del petréleo, la disminucién de las remesas de los migrantes y las
restricciones del financiamiento externo e interno. La recuperacion del precio del
petrdleo en la segunda mitad del afio, el aumento del nivel de actividad global y de los
volamenes de comercio internacional que impuls6é la demanda de los principales
productos de exportacién, el incremento del gasto e inversién pablica permitieron una
contraccion menor en la economia ecuatoriana, la que sin embargo presenta mayor
déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la cuenta corriente de la balanza
de pagos e incremento en la tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petr6leo tanto para el presupuesto general del estado como
para ingresos de exportaciones, la actual polftica econémica de crecimiento a través de la
inversién publica y clima desfavorable a la inversion privada y apertura econémica, la
limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante de U. S. délar como moneda
de circulacién, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio
sostenido del petréleo y obtencién de financiamiento externo.

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacion efectuada por la Administracion
de la Compaiifa sobre la situacién de la economia ecuatoriana a la fecha de cierre de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de Ia evaluacién realizada por
la Administracion.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiifa y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

La Compafifa prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas



en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se sigue las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La Administracion de la Compaiifa, basada en que las disposiciones de la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador no establecen la obligatoriedad de
presentar estados financieros comparativos decidié no presentar informacion financiera
comparativa del 2008. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que
informacién comparativa sea revelada con respecto al periodo previo para toda la
informacién numérica en los estados financieros; asi como informacién narrativa e
informacién descriptiva cuando sea relevante para un entendimiento de los estados
financieros del periodo actual.

Debido a los asuntos indicados, la base de contabilidad utilizada en la preparacién de
estos estados financieros es diferente a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacién de sus estados financieros:

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafifa establece una provisién para cubrir
posibles pérdidas en la recuperacién de su cartera en base a disposiciones legales
vigentes.

Inventarios.- Estén registrados al costo, el cual no excede el valor de mercado. El costo
se determina por el método de costo promedio, excepto el inventario en transito que se

lleva por costo especifico.

Propiedad, maquinaria y equipos.- Las propiedades, maquinarias y equipos estan
registrados al costo. Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para
reparar y mantener el beneficio econ6mico esperado de las propiedades, maquinarias y
equipos se reconocen como gastos cuando se incurren.

La depreciacién de JIos activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida dtil, establecidas y aprobadas en las disposiciones
tributarias de la Reptblica del Ecuador.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafifa reconoce los ingresos por venta de
productos agricolas y ganaderos cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador.

Participacién a trabajadores e Impuesto a la renta.- La participacion a trabajadores e
impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del ejercicio en base a normas legales, por
lo tanto se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

Reserva legal.- La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador requiere que las
sociedades an6nimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para aumento de capital o cubrir pérdidas en las operaciones.

Intereses pagados.- Son registrados en resultados bajo el método del devengado.



Uso de estimaciones.- La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracién de la Compafifa realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacién de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales
podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- De acuerdo con
las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador No. 06.Q.ICI-004
publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicad en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcion y cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, la Compafifa debera adoptar las NIIF el primero de enero del 2010 y emitir
sus estados financieros del 2010 de acuerdo con las NIIF, como emitidas por
International Accounting Estiandar Board (IASB); siendo el lero. de enero del 2009 la
fecha de transicion.

Como un resultado de la adopcién del as NIIF pueden surgir ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2010 y cambios en politicas de contabilidad relativas a
ciertas partidas de ingresos y gastos que pueden afectar la determinacién de los
resultados de ejercicios futuros. Ademés, para efectos comparativos, los estados
financieros del afio 2009 deberan ser restablecidos de acuerdo a las NIIF y podrian
diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién estd
evaluando el impacto de la adopcién de las NIIF en la situacién financiera y resultados
de la Compaififa.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2009 2008
Clientes $ 1,072,588 S 29,136
Empleados S 321,488 S 29,284
Anticipo proveedores ) 462,550 S 746,159
Otros S 9,157 S5 199,811
$ 1865783 $ 1,004,390

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar clientes no originan intereses y su
vencimiento promedio es a 30 dfas plazo. Los anticipos a proveedores y productores no
originan intereses y son liquidados cuando la Compafifa recibe los bienes y productos
agricolas comprados.

Los impuestos incluyen anticipos de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado,
los cuales estdn en proceso de solicitud de devolucién al SRI.




4. PARTES RELACIONADAS

relacionadas incluyen:

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar y pagar con partes

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
transacciones con partes relacionadas fueron:

Venta de productos

Venta de banano

Venta de palma

Compra de fertilizantes y otros productos
agricofas

Corto plazo 2009 2008
Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar
Agromanobanda Hermanos S. A. $ - S - S 43,012 § -
Belitex S. A. $ - $ - $ 6711 $ -
Aerofaq Cia. Ltda. S - $ 373,748 § 11,935 S 96,245
Servipaxa S. A. S - 3 - S 2,764 $ -
Delindecsa S. A. $ - S - S 312,033 S -
infosanro S. A. $ - $ - $ 7,433 -
Grupdeco S. A. S - $ - S 7,085 $ -
Extractora Oleorios S. A. $ - S - S 136,913 § -
Personalinter S. A, $ - S - S 3,000 $ -
Reaitrade S. A. 5 - s - S 11,609 S -
Brunet S. A. $ - $ - S 95 S -
Trovinsa S. A. $ - S - S 10,000 S -
Quevexport S.A. S - $ 20,000 $ . S -
Grupcarsa S.A. S - S 8571 $ - S 8,571
Otras $ - $ - 5 391,297 $ 172,726
$ 371980 $ 402,319 § 943,887 $ 271,542
Largo plazo 2009 2008
Cuentas por Cuentas por Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar cobrar pagar
Agromanobanda Hermanos §S. A. S 166,710 $ -
Delindecsa S. A. $ - S 416,249 S - S 847,424
Daule Foods S. A. S 273,960 S -
Trovinsa S. A. S 194,360 § -
Jean Pau S.A. S 111,093 $ -
Rakort S. A. S 139,998 § -
Otras $ 670,098 $ - 5 78,292 § -
$ 670098 $ 416,249 § 964,413 $ 847,424

y 2008, las principales

2009 2008

S 6,797,549 $ 4,621,837
S 2,700,249 $ 3,439,270

S - § 2,525,763



Los saldos por cobrar y pagar presentados en esta nota provienen en su mayoria de afios
anteriores, y se originan por las transacciones antes mencionadas, los cuales no originan
interés ni tienen fecha especifica de vencimiento y son liquidadas de acuerdo a la
disponibilidad del efectivo en las Compafiias.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, un detalle de los inventarios es el siguiente :

2009 2008
Materiales e insumos S 163,124 § 55,531
$ 163,134 $ 55,531

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cuenta gastos pagados por anticipado incluye lo

siguiente:
2009 2008
Crédito tributario S 100,297 $ 124,951
Retenciones $ 35,360 S -
Otros $ - S 4,491
$ 135657 $ 129442

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante el afio 2009 y 2008, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente:

2009 2008
Saldos netos al inicio del afio $ 3,790,793 $ 3,526,867
Adiciones $ -964938 $ 320,500
Venta ] - S 56,648
Depreciaciones 5 (135,037) S (113,222)
Saldos netos al final del aito $ 4620694 $ 3,790,793

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:

2009 2008
Proveedores locales 5 869,458 S 915,060
Accionistas S 45,664 S -
IESS S 52,175 S -
SRI S 20,764 S 24,603
Otras 5 - S 37,644
$ 988,061 § 977,307
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Las cuentas por pagar proveedores no originan intereses y su vencimiento promedio es

de aproximadamente 30 dias plazo.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2009, las obligaciones a largo plazo incluyen lo siguiente:

2009 2008
Porcién Porciéna Total Porclén Porcién Total
corriente largo plazo corrienta largo plazo

Banco de Machala $ - 5 - 5 - 18,758 16,883 § 35,641
Préstamo hipotecario con vencimiento en marzo def 2009,
a una tasa de 9.5598%
Banto Machala $ 15113 $ - $ 15,113 - - S -
Préstamo hipotecario vencimiento en marzo del 2010,
a una tasa de 9.1%
Banco Balivariano $ -8 - 8 - 200,000 -8 200,000
Préstamo hipotecario comercial vencimiento en enero del 2009,
2 una tasa nominal anual 12%
Banco Bolivariano $.A. $ 45647 $ - S 45,647 169,415 45,647 S 215,062
Préstamo hipotecario comercial vencimlento en marzo del 2010,
3 una tasa nominal anual 12%
Banco Bolivariano S.A. § 184615 § 46,154 S 230,769 184,615 230,769 $ 415,385
Préstamo hipotecario comerctal vencimlento en marzo del 2011,
a una tasa nominal anual 13.49%
Banco Bolivariano 5.A. $ 135272 &% - s 135,272 - - S -
Préstamo para financiar capital de trabaje vencimlento en abril del 2011,
a una tasa de 9.56%
Banco Bolvariano S.A. S 394889 5 330515 $ - - -3 -
Préstamo para financiar capital de trabajo vencimiento en abril del 2011,
a una tasa de 9.56%
Produbanco S.A, $ 83,193 § 209897 § 293,090 - -8 -
Préstamo para financiar capital de trabajo vencimiento en abril del 2011,
a una tasa de 9.56%
C.F.N. $ - $ 2,000,000 5 2,000,000 - 1,358,433 S 1,358,433
Crédito directo para el desarrollo vencimiento en abrii del 2013,
a una tasa nominal anual 9.5598%

$ 858729 $ 2586566 § 2,7198%m 572,788 1,651,733 $ 2,224,521

———

Al 31 de diciembre del 2009, las obligaciones financieras estdn garantizadas con
hipotecas sobre terrenos y edificios mencionadas en la nota 6.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compaiifa estd constituido por
1.532.800 y 800 acciones ordinarias y nominativas respectivamente de US$1,00 cada una.

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el movimiento de la provision es la siguiente:

2009 2008
15,837 $ 8,594
19,430 $ 15,837

(15837) $§  (8,594)
19430 $ 15,837

Saldos al inicic del afio
Provision del afio
Pagos efectuados
Saldo al final del afio

Wl 0 Wn

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el
25%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se capitalizan.

La conciliacion tributaria entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta $ 124857 S 105,578
Participacién trabajadores S (19,430} S (15,837)
Gastos no deducibles S 4,677 § 8,669
Utilidad gravable S 110,104 $ 98,410
impuesto a la renta $ 27,526 S 24,603

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el movimiento de la provision es la siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 5 105,578 S 14,150
Provisién del afio S - $ 105,578
Pagos efectuados 3 (105,578) S {14,150)
Saldo al final del aflo S - $ 105,578
EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (Abril, 30 de 2010), de acuerdo a la
Administracién de la Compafiia, no se han presentado situaciones que requieran
revelacién en los estados financieros adjuntos.




