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INFORME DE LOS AUDITORES INDDEPENDIENTES
A lng Bocios de
Spraying Systems del Ecuador Cia., Ltda.

Guayaguil, 23 de agosto del 2016

Hemuos auditado los estados finaneicros que se acompafian de Spraying Syvatems del Ecuador Cla. Ltda., que
comprenden el estado de sitwacita financiera al 21 de diciembre del 2014 v los eorrespondientes estudos de
resultados integriles, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de cfeetivo por el afio terminado en esa fecha,
asi cnma un resumen de las politicas contables significativas v otras notas axplicativas.

Responsabifidud de la Administracion de la Compaiiia par los estados financieros

Lu Administracidn de Spraving Systems del Ecuador Cla. Lida. es responsable de la preparacido v
presentacidn razonable de estos estados finaoncierss de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién FMinaneicra para Pequefias ¥ Medianas Entidades (WIIF para las FYMES) ¥ de! control interno
necesurio pass pecmitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
sigmificativas, debide & lraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniém sobre estos estados finaneicrns basados en nuestrs,
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamaos con requisitos éticos y planifiquemos v realicemos la anditoria pars
oblener certera ruzonable de que los estados financicros no cstan afeetados por distursiones significativas.
Una anditoria comprende L aplivacitin de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades v evelaciones presentadas en los estados financieros. Los pracedimientos
seleceionados dependen del juivio del auditer e incluyen la evaluacion del riesgn de distorsiones signifieativas
en Ing estados financierns por fravde o ertor. Al efectuar esta evaluaeidn de riesgo, ol auditor toma en
gomzideracion Ios enntroles intermos de la Compafiia, relevantes para la preparacidm y presentacién razonalile
ide ens estados financierss, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecvados a las circunstancias, pero
no eon el proposito do expresar ima opinién sobire Iy efectivitlad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluaeitn de que lag politicas contables vtilizadas son apropiadas y de que
las cstimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentaciim general de los estados financieros. Considerames gue la evidencia de suditoma gue hemos
ohtenido es suliviente y apropianda para proporcionar una base para expresar nuestra opinidn calificada de
suddituria,

PricewederfiowseConpers del Eeuador Cla. Leda. Av. Rodrige Chaves 570, Urbanigactdn Pergue Empreseriol Colén,
Mz, 275, Solur 1, BEdificio Metropark, 410 Pisa.

Gueyeguil - Fouador,
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Spraying Syatems del Ecuadar Cia, Lida,
Cunvaguil, 23 de aposto del 2za16

Bases para cafificar la opinion

Al 31 de dictemnbre del 214 y 2013, la Compaiia mantiene regisirado dentro del patomenio, apurtes para
futuras capitalizaciones por US$11,700. Debidn a la falts de documentacidn de resnpaldo suficiente, no nos
fue posible determinar la razonabilidad det mencionadn saldo.

Fn gl 2012 la Compaiia incluyt en los resultados de ese afio, inpresos por bicnes que hasta el cierre del
periodo se encontraban en procese de construecion ¥/o cstaban pendientes de arribo y eonsecuentemente
dehieron ser registradns en el 2013, cuando se ha dado la transferencia a los clientes de los ricsgos ¥
beneficins asociados 8 estas productos, Dichas ventas ascienden a aproxdmadamente US$107,000 v el costn
de ventas registrado por estas (ransacciones asciende a aproximadamente US$60,600. En conseenencia, la
utilidad del 2o12 y los resultados acumulados al cierre e ese ejercicio g2 encuentran sobrestimados
aproximadamente US$47,000 ¥ los resultadas del afio 2013 estian subestimados en dicho monto. Este
asunto no tene efecto en cf patrimonio al clerre del afio 2013y 2014,

Opinidn califfcadu

En nuestra apinién, excepto por s posibles efectos del asunto menctonado en ol parrafo 4 (que afecta
tamhién a lag citras correspondientes del 2013) ¥ el efecto del asunto mencionado ca el parrafo 5, que afecta
dnicamente las cifras correspomdizntes del 2013, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Spraying Systems
ilel Ecuador Cia, Lida, al 31 de diciembre del 2014, el desempefio de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo
por el ano lerminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales do Informaeitn Financiers
para Pequedias v Medianas Entidades (NITF para las PYMES).

Restriccion de uso

Esle infurme €5 sulamente para use de la Administracién de la Compariia ¥ de sus Soring, ¥ no debe ser usado
para ningin otro propdsito, pees no es requerdde por los organismos de control.

(D“‘nt Aantorha (oo pad

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiiay, Valores y Seguros: 011

Mo, de Licencia Profesional: 4837

Pipina 2 re aq
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CiA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado cn ddlares estadonnidenses)

Activos eorrienles

ALTIVOS

Efectivo y eguivalentes de efectne
Cuentes por eshrer 2 ¢lientes
Otras cuentas por cabrar
Ihpuestus por recuperar

Thvenlurios

Caglos puyedoa por anticipads
Total aclivus corrientes

Activos no corrientes
Instalaciones y equipas
Total wetivos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

22N
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR ClA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASTVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Coentas por pagar a provesdares

Coentas por pagar o compaiiias relecionadas

Imypuestos pur pegar
Beneficios sociales v crpleados

Ctras cusntas i

|agar

Tatal pasivos corricntes

Pasivos no corricnes
Jubilacién patrone] ¥ desalocio
Total pagivos ni enrrientes

Tuotal pusivos

Patrimomio
Capital social

Aportas pary futums capitalizaciones

Reserva logal

Resnltados seurmulados

Total petrimunic

Tatel pasivos y putrimenio

14
10
11

13

2014 23

4,468 11,604
45175 mbza
3997 33:.009
149,433 9,970
1,052 1,440
98,725 139,027
11,618 11,618
11608 1,618
110,343 :il,_“ﬁ
A0 AU
11,788 11,722

1,525 -
482 180 A4d7. 412
505,630 430,474

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

f;’x
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR ClA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR FL ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Lo 2014 203

Ventas netas Bod 559 1,002 578
Custos de productvs vendidos 15 {370.552) (478,945)

Ulilidad bruta 429,007 sea631
Gastos operativos 15 {:356,825) {302.786)
CHrod: ingrusos _— 8 e S

Utilided autes del impaesto a la ot 74,567 : 144,672
Tmpuesto s la renta - 10 f17,17) {a0.751)

Ukilided neta del wiio v cesultads integral del afic gg 106,060

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

5. Edfxiﬂgzm.)
Contador
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SPRAYING SYSTEMS DEL FCUADOR CEA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EVECTIVO
PORELANO TERMINADD EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2p14
(kxpresado en ddlures estadounidenses)

Tiote 20d &0

Flujo de cfectve de Jus scthvidades de oporacidn:
Unnilidad antes de impsist an Trub7 134675
bie campos & resulados qoe ne representan
movimict do g

Provision pam mentas dodosas i) 1,B6g 3,857

Depreciaciin de nmtalaciones y cauipos -] 11,884 13,249

Participacian de log erabajadorms en Jus ulilidedes H 12,047 28,766

Jubdlacif patrenst y dessburio 12 - ingiay

160,067 571

Impurstu a in rENts Regado mn {30,751 {33.834)
Camvhies En activos ) pasivos:
{uentas por cobour @ clientes 15036 (48,500
Cilras cuentas por gobre (n,300] 4199
Tmpucatus pue neupErae {11,061 (15, 718)
Tnveotuciee {11,0097] {37,007
Gastos pagados inr anticipado (512} 48
Cutnlas pew DBRAF & proveedorss fo7,226) [au5u0)
Coenlas Dar pREAT @ compafilis redacionsdas 17,351 Y418
Tnpoesho por pegar 3,57 =
Benoficios socidles a tmplasdns =Rz {as.250)
Ortras cucnkss (o Ragar {10,788) (3.442)
Participaciin de lns trabajadores eo las wiililedes pagada 1 {zxy, 766) [agso)
Efetion neto provisto por lus adividaies de opercion LU TP 4,750
Flujn de efectivo de Tas setividades de inver| Gn:

Adiciones en inslulaciimes y souipos a f10,c31] (R2,a78)

Ezjas oo instalaciunes v aquipas 8 . 10,533
Efectivo neln atilizedo en las wetividesies de inversion (1) (13,7551
Flujm de efectivo de las sutivilades de finenclamiento:

Dividendos puyathos [ 1w, ) -

Efectivo peto olilizsde en las sct”videdes do Gnancianyienis [T -
Aumente (dismioueitn ) de sfec ivo v equivelentes de efedivo Pk {7004)
Electivo ¥ cquivilunlis Je efectivn al inicie del ufiu HE, 467
Efcetha y eyguivileates de efectivo al finwd de afia 5 _T!"H _'_ggdﬂ' =ﬁ!

Las notas explicutivas anexas son parte integrante de los estadas financieros,

Gerente Gtnery|
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A [.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO ' TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
1.1 Constitucidn y opcraciones -

Spraying Systems del Ecwdor Cia, Ltda. (en adelante “Spraying” o la “Compania™} fue constituida en
Ecuador en el afio 1998, Su objeto social cunsiste fandamentalmente en la importacién, instalacitn,
adaplacion, compra, venta, y distribueitin de cquipus, partes y piczas relacionadas con el riegu y Ia
uspersicn de liguidos (boquillas).

1.as operaciones de la Compaiila corresponden mayormente a la importacién y venta de productos
fabricados por companias relacionadas domiciliadas en diferentes partes del munde.

1.2 Sitoaciim econfmica del pais -

A partir del 2014 la disminueién sustancial en el precio del petrdlen ha afectado la economia del pats, cuyos
impuclos, entre otros, ban sido los signienes: disminueitn de depisitos en el sector financiero, incremento
¢n los indices de desempleo, incrementn en los indices de morosidad en ln curtera de erédite de lus entidades
financicras asi como la restriccidn en el aceeso a linens de crédito en los bunens a nivel macional.

Kl petrdleo conslituye la principal fuente de ingresos del Presupuestu General del Estado lv que ha gencrado
importantes reajustes a diche presupucsto en el afiv 2015, y a una disminucitn del mismo para el afio 2016
Adicionalmente, la devaluacidn de otras monedas con respecte al D4lar de los Estadus Unidos de Américs,
monetla de uso legul en el Ecuador, ha tenida un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del

pais,

En Ja actnalidad las astondades econfimicas estin disefando diferenies alternativas para hacer frentea
estas situaciones, tales comu: viorizacidn de las inversiones, incrementar la inversidn extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con heneficios tnbutarios, disminucion del gasto cornente, financiamiento del
déficit fiseal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernas extranjerus (China), entre otras medidas. As{ también, ha mantenido el esquema
de restriecitn de impurtaciones a través de salvapuardas v derechos arancelurios con el fin de mejorar la
balinvs comervipl, aspecto que debe ir desmontando en el 2o17. Mo se cuenta ain con todos los clementos
(Jue permitan prever razonablemente la evolueidn {utura de la situacidn antes comentada y, por lo tante, su
invidencia sobre la posicion econdmica y financiera de la Compania.

La AdministraciGn de la Compafifa eonsidera que la sitnacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compariia, generando una disminueitn de sus ventas, Ante esta situacitn la
Administraeitn esth adoptande las medidas tales como reduccion de eostos, usf eomn también ha adoptado
la politica de no incrementa de precioy, y una evaluacion recirente de las uperaciones a los efectos de
afrontar las situaciones antes indicadas y poder continuar operando de forma rentable.

Pagina 8 de 24
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NO'I'AS EXPLICATIVAS A (.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estarlounidenses)

1.3 Aprobacidn de los estados financieros -

Lo estados financierns por el afiu terminado el 31 de diclembre del =014, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 15 de agosto del 2016 del Cerente General de la Compaiiia y posteriormente seran
puestns a consideracitn de la Junta General de Socins para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continugciim se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciin de estos estados
financierny, Estas politicas han sido disefadas en funcién a las NITF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2014 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estus estados
financicros.

2.1 Bases de preparaciion de estados financieros -

Lus presentes estados financieros de Spraying Systems del Ecuador Cia. Ltda, han sido preparados de
acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefiag v Medianas Entidades (NIIF
pata las PYMES) emitidas por el [ASR (Tnternational Arcounting Standard Board) que hian sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopeitn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de mancra uniforme a los ejercicios que se presentan.

Lns estadus financicros se han preparado bajo el eriterio del costo historien.

La preparacifim de los estados financierns conforme a las NIIF para las PYMES requiere el usa de
estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejcrza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compatifa. En la Nota 4 se revelun las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o lay dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debidn a Ja subjetividad inherente en este proceso contable, Jos
resultados realcs pueden diferir de los montos estimados pur la Administracién,

Para fines de comparacion se efecinarnn ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2013, en cierlos rubros de los estados financieros,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

|3 partidus en los estadas financieros de la Compafiin se expresan en la moneda del ambiente econdmico
pritmariu donde opera la entidad (moneda funeinnal}. Los estados financieros se expresan en délares
estuduunidenses, que es la manedy funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia.

2.3 Efeclivo y equivalentes de efective -

El efeetivo v equivalentes de efective comprendean o efectivo v depositos en banens, neto de subregiros
banearios tespporates.

PPagina ¢ de 24
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activas y pasivos financierns
u.4.1 Clasificacion -

La Compaiiia pusee aclivos y pasivos financieros clasificados en las siguientes categorias:
“préstumus y cuentus par enbrar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidn representa ¢l
proposito para el cnal se adquirieron los activos o contrataron los pasives, la Administraeién
determina la clugificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de sa reconoeimicnto
inieial.

Préslamos y cucnias por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clicntes y otras cuentas por cobrar. Son activos finaneicros no derivados que
dan derceho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluven en el
activo corriente, excepto por las de vencimicnto mayor a 12 meses cortadus desde la fecha del estado
de situacion finunciern.

Otrus pusivos financieros: representados en e estado de situacién finaneiera por cuentas por
pagar a proveedores, relacionadas y otras coentas por pagar, Se ineluyen cn el pasivo corriente,
exceplo por 10s de veneimiento mavor a 12 meses contadog a partir de la fecha del estado de
situacién finaneiera,

2.4.2, Reconocimiento y mediecién inicial y posterior:
Reconacimicnto -
La Compaiiia reconoce um activo 0 pasive financiero en ¢l estado de situacion financiers a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuande sc compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,
Mediciin inicial -
Los activos y pasivos financierss son medidos inicialmente a su valor razonahle mas enalquier eosto
atribuible a Ia transaceion, que de ser significativo, es reconueido eome parte del active o pasive;
siempre yue el activo o pasivo financiero no sea designado eomn de “valor razonable a través de

ganancias ¥ pérdidas”, Con posterioridad al reconovimiento inielal la Compania valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Pigina 1w de 24
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS E)E.‘]’LICA'I'IVAE A LOS ESTADOS F.INP-NCIER{JE
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reennocimiento inicial se miden al ensto
amortizado aplicando ¢l métodu de interés efectiv,

En especificn, la Compafiia prescnta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(&)

{in)

a cliegies: Corresponden a los montos adendados, en ¢l curso
norma] de los negocios, por los clientes par la comercializacion de piezas o sistemas
integrales. Se presentan a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade
pues no generan intereses v se liqguidan hasta en 60 dins. Se registra una provisién, en
cuso te ser necesario, para eubrir el deteriorn de las mismas el cual se carga a los
resultados del afio.

Oitras cucntas por cobrar: Representados principalmente par antieipos a empleados
fque se liquidan en el corto plazo. Se registeun a $1 valor nominal que es equivalente a

su ensto amortizado, pues no generan inlereses v se lignidan hasta en 9o dias.

b) Otros pasivos financieroes: Postedor i su reconoeimicentn iniclal se miden al costu
amortizado aplicande el métodu de interés electivo. Bn espeeifico, la Compania presenta lus
signientes cuenitas dentrn de esta eategoria:

(i)

(i)

Pigina 11 de 24

Cuentas por pagsr a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negociug. Se
reconocen a su valor nominal gue es eruivalente a su costo amortizadu pues no
generan intereses y son pagaderas hasta go dias.

Cuegnlis por pagar s compaiiias relacionadas: Correspunden a nbligaciones de pago por
cumpra de inventarios de producto terminado adyuirdos a estas compariias en ] curso
normal de los negocios. No devengan intercses v se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amertizado v son pagaderos hasta 90 dias.
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR Cia, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

Baja de actlives ¥ pasives financieros

Lo getive lnaneisms se eliming enando expitan log devechos a reefliir 1os ujos de efective Jdel active o i Ly
Compartiia ransfiere el active a un tereero gin retener suslancialmente log riesensg y Benelicio: del activo,
Un pasive ¢s eliminado cuando las oblipaciones de la Compafiiz especificadas en el contrato se han
liguidade.

2.5 Inventarios-

Los inventarics se presentan al costo historics, ealeulade para productos pars lo revents, etilizando el
métudo promedio de base mensual para la imputacion de las sakidas de dichos inventarios.

El saldw del rubro oo excede su valur neto de realizacion, ol cual correspunde al precio de venta estimade
en el curse normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables,

Las importaciones en trinsitu se presentan al costo de las fBcturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

2.6 Inslalacinnes y equipos -

las instalaciones y equipos son registrados al ensto, menos depreciaciones acnmunladas y pérdidas por
deteriorn, en caso de producirse. El costo incluve los descmbolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o cotstruceion del active, Los desembolsus postedores a la compra o adguisicion sdlo son
capitalizados coando es probable gue beneficios econdmicos futoros asocialus 8 1y inversion floyan hacia
I Compafiia ¥ log costos pueden ser medidos razonablemente, Los olrms desembolzos posteriores
eorresponden a reparaciones o mantenimicnto y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calenlada linealmente basada en la vida Gtil cstimada de los componentes significativos
idcntificables que poscan vidas atiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido aqgue la
Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus instalacivnes ¥ equipos al
término de sw vida Gt serd ireelevanie, Las estimaciones de vidas Otiles y valores regidoales son revizadasz,
v ujustadus si es necesarin, a cada fecha de cierre de Iog estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de las instalactones y equipos son Lus sigulentes:

Nimere

by arTins
Instalaciones 20
Muchles ¥ onsenes 10
Muaguinana y eguipo 10
Equipns ile compmtiaciin 3
Vehicnlus 5
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANCO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Lax pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones v equipos, se caleulan comparando los ingresos
ubtenidos con el valor en librus y se registran en el estado de resultados integrales.

Cuando el yalor en libros de un active excede a su monto reeaperable, este e reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable,

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los aetivos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacidn (Instalaciones y eguipos) se someten a pruchas de deteriore cuandn se
producen eventos ¢ circunstancias que indican que pudrin no recaperarse de su valor €n libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al munto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de lus activos corresponde al mayor entre e monto neto que se obtendria
the 311 vonta o su valor en uso. Para efectos de evaluar ¢l deteriuro, los activos se sgrupan a los niveles mis
pequefios en los que se genera flijos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective).

En cl caso que &l monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida pur deteriura en 1ns resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no se han
recunocido pérdidas por deterioro de activos no Bnancieros (Instalaciones y equipus), debido a que, la
Administracidn considera gue no existen indieios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

2.8 Impucsio alarenta -

El gasto per impuestu a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferidv. Kl
impuesio se reconoee en el estado de resnltados integrales, excepto cuando se trata de partidos que se
reconccen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconuce directamente en
el patrimonia.

Impuesto 4 la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se culcols mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Lus normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cnal se reduee al 12% «i las wiilidades son reinvertidag por el contribuyente.

La normativa vigente exige ¢] pago de un “anticipo minimo Jde impoesto a la renta®, coyo valor es ealeulado
en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobire el 0.2% del patrimonio, 0.2% de lus costos y
gastos deduacibles, 0.4% de Jns ingresos gravables y 0.4% e los activos.

La referida nurma establecid que, en case de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipe minime, este iltime se convertird en impuesto a la renta definitive, 8 menos que el
contribuyente aolicitc al Servicio de Rentlas Internas su devolueitn, lo cual podria ser aplicable, de acuerndo
cun la norma que rige la devolucidn de este anticipo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadonnidenses)

Iarante Jos afvs 2014 v 2013 la Compafifa registrd eomo impoesty o la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
antieipo minimo del impuesto a la renla correspondiente.

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en Ios estadus financiervs, El impuoesto a la renta diferidn se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas u la fecha del estado de sitnacifn financiera y que se espera seran aplicables enando e
impuestn a la venta diferido activo se realiee o cl impuesto a la renlas pasivo se pague.

Los impuestns a la renta diferidos activos solo se reconoeen on 1a medida que sen prubable que se
produzcan beneficios tribtarios fulures contra lus que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan euando existe el derecho legal
exigible o compensar impuestos activos eorrienles con impuestos pasivos corrientes v cnando los
impuestos a la remta diferidos activas y pagivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.0 Provisiones corrientes -

Las provisinnes representadas en el estado de situacidn financiera, se regnnoven cuando la Compaiiia ticne
una obligacifn presente, va sea Jegal u implicita, como resultado de eventos pasades, es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacitn v el monto se ha estimaduo de forma
cunfiable, Los montos reconocidos enmo provisidin san la mejur estimacion de la Administracidn, a la
fecha de cierre de los estados financteros, de los desembolsos necesarios pura liguidar la obligacion.

2.10 Beneficios a los empleados -
Benefivios de corto plazo: Corresponden principasimente a:

i} P dades: Caleulada en funeién del 15% de la niilidad
t:amtable anual untﬁ dﬂi l!llpl.l{‘."slﬂ a la rents, segiin lu establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos,

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del persunal sobre base
devengada,

tii} Décimp teper v dévimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de neverdo a la legislacion vigente
en el Fenador,

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilaeiéon patronal y desahncio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido ¥ normado por las leves laborales ecuatorianas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTAD{S FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINAD EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresada en délaves estadoninidenses)

Adivionalments, de acuerdo a las leves vigentes, ¢n los cases de terminacidn de la relacion latoral por
desahucio solicitado por el empleador o pur €l trabajador, ¢l empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por clento del equivalente a la iltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
gervicios prestados a la misma empresa v empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiis determina anualmente las provisiones para jubilacidn patronal ¥ desahucio con base en
estudins actuariales practicadns por un profesional independiente v se reconoven con cargo a los costos y
gastos (resultadns) del afic aplicandn ol métado de Costen de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacidn financiers, el cual es obtenido
deseontandeo los finjos de salida de efective a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual eyuoivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierna, publicada por el Baneo Central del Eevador que estdn denuminades
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que ticnen términns que se aproximan q los
términna de las oldigaciones par pensicnes hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variabies como son, en adicitn a la lasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuncraciones, incrementos fularos de remuneraciones, tasa
de rotaciGn, entre otras. Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 1
experiencia y cambios en los supuestos actuariales sc cargan a resultadns en el periado en el que surgen.

Los voslos de lus servivios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del atio.

Al cicrre del afio las provisiones cubren a todos 1os empleados gue se encontraban trabajando para la
Compania.

2,11 Resultados aecnmulados -

Resultados acumiglados — Ajustes provenientes de [a Adopeitn por primera veg de lag "NIHE™

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiers para Peguedas y Medianas Enlidades (NUF para FYMES) que se registraron cn el patrimonio
en la euenta Resullados acumulados, subeuenta *Resullados acumulados provenientes de la adopeion por
primera vez de las *NTIF”, que generaron un saldo dendar que pudri ser absorhido por lus Resultados
acumulados y los del altimo ejercicio coondmice concluido, si los hubiere.

Ecserva de capital

Este mubiro incluye los suldos que la Compafifa ha registrado en las cuentas Reserva por revalorizacian del
putrimonio ¥ reexpreston monetada y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por enorreceiéin de
brecha entre inflacidn ¥ devaluacitn de las enentas Capital ¥ Reservas originados cno ol procesao de
conpversiion de los regiziros conmies de sueres & dolares estudounidenses al 11 de marzo del 2o000.

Lit Reserva de capital podrd capitalizarse en la pacte que exceda las pérdidas acemuladas al cierre del
cjereivio, previa resolueidn de la Junta General de Soeios. L Reserva de capital no estd disponible para
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distribucién de dividendos ni poded utilizarse para pagar el capital suserito no pagade, y es reintegrable a
los soeios al liquidarse la Compaiitia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 4% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que l saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suserito, La
reserva legal no catd disponible pura distriboeitn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

2,12 Reconocimiento de ingresos -

Lus ingresos comprenden el valor de la venta de nna linea de produectos de hoquillas de aspersién o de
sistemas integrales, neto de impuestog a las ventas, rebajas v descoentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que cs probable gue los bencficios erondmices fuyan haeia
la Compaiifa, estos puedan ser medidos con fiabilidad y cvandn 1a Compania hace entregu de sus biencs al
comprador y cn consecuencia se transficren los viesgos y beneficios inherentes a ln propicdad de estus y no

ge munliene €] derecho a disponer de ellus, ni a mantener un cuntrul sobre los mismns,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiers que la Administracién realice estimacinnes y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierss v sus notas relacionadas, Las
estimucioncs realizadas y supuestos utilizados por la Compaifia se cncuentran basadas en la experiencia
histOricn, cambios en la indnstria ¢ informacion suministrada por fuentes externas culificadas, Sin
embargo, los resultades tinales podrian diferic de las estimaciones bajo ciertas eondiciones.

Las estimaciones ¥ puliticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la siluacion financiera y los resultados de la Companfa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguicntes eoneeplos:

» ProvisiGn para cuentas inenhrables: Se estima el deteriorn yue sufren las euentas pur cobrar clientes,
en base al analisis individual de la carters vencida, tomando en coasideracion los factures (ue incidan
directamente sobre la recuperabilidad de lay mismas.

« Instalacionesy equipos: La determinacifin de las vidas utiles se evaliian al cierre de cada aiic a fin de
determinar la vida 61il econdmica de estos bienes,
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 1L 2014
{Fxpresado en délares estadounidenses}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumenios financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos {inaneicros al cierre de
cacla ejervicio:

Currlente

L T T —
Activos financieros medidos &l costg
Ffrctivn v spiivalentes de efockivn oA, zievs HH 4%
Activin financlerns medidos sl ensto amorizado
uandng pur eolaur u lientes 188,144 WS
ttruz coaotas por codeir 10,50 G440
Tutal activie financieros

297074 303839

Pasivos linancieros medidos al vosto smortizado

Cueotas por gt o provecdiarms 440K 31,004
Clritiy put pagor 8 eompafifay melninoades 4175 1,43
Tonlad payive finaneierns m,ua ﬁ'! i"

Valor razonable de instrumentos financieros

Ll valor en libros de cuentas por eobrar, cuentas por pagar a proveedores y a eompalifus relacionadas se
aproxima al valor razonabie debido a la naturaleza de corto plazo de cstog instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2014 201y
{Zaja 74 Bb
Banens locales 98,128 BH,377
oH, 20 HH 463
R
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délarcs estudounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIEN'TES

lenles nacionalrs
Menos provisitn por deteriore de caclera (1)

a4 Pk}
225,505 M4l
(147,384} {35.515]
1R, 121 305, yEh

{1) Incluye dendas que estin en procesos legales y pese a tener sentencias a favor no se ha podido recuperar

dichus montns,

A continnacidn se muestm nn andlisis de antipgtiedad de los saldos al clerre de eada adeo:

Ellg 2013
Por yeneer —_— pacir 26X ssath | wl
Veneidas
Hasta 30 dlas 40,73% 1% 2511 R
21 m b0 s L2l 3 18, Rug 4%
til o o0 ddins G5y 4% a7 o
Gl & ahreias AR 2h'% 114, Bty 34%
Wi e vy dez (1) bl 5] Jn oy An
o503 7% 2Rl - Ea '
235.505 100% e H
— —_—
{1) A lafecha de emision de este informe las cueptas por cobrar mayores a 361 se encientran
sustancialments recuperadas.
Movimiento de la provisidn por deteriono:
2004 .tk |
Saldos sl 1 de enern TS5 Vhaaz
IncTementos 1LB6G 457
Iuhas - {12 )
Balilos al 41 de diciemlawe ,"I?'.'jﬁ .'s.i.i:l..'i
INVENTARIOS
211 2013
Mercaderia disprnible pora la venty Lo, 164G 78,075
Moreaderia en trdnsiln 1,504 17,461
lu:r.b?.: rm,ﬂﬁh
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEX. 2014
{ Fxpresadn en diilares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2014 2013
Proveedores locales 4.46A ium
——

Lus plazos de pago de los proveedores na exceden los 45 dias v corresponden a la compra de materiales y
repuestos. '

IMPUESTOS

a) Impuestos pur pagar -

2014 2013
Impstesto a la manta por pugar 17,171 30,751
EIkras TInpuestas por pagar 826 4,248

23.587 'ﬁizﬁ‘?
b) Situaciin fiscal -

A la fecha de emision de #stos estados financicros, la Compaiia no ha sido fiscalizada. Los aiios 2012 al
2014 se encneniran abiertos a revision fiscal por parte de lus antoridurdes correspondientes.

¢} Conciliucién tributaria-contable del impuesto a Ja renta -

A continuacidn sc detalla la determinacion de la pravisién de impuesto a la renta del ano terminado el 41
de diviembre del 2014 ¥ 20173:

pAvil | 213

Litilidad antes ded ioepunsto o Le renta segan registros contahlos LLETe | 158,438
Mot - 15% de participacion de Ins trobajadnres co Jas vtilidodes (Neta 1) - fa2e,047) (13,70
Aty 134,674

Wiz - Gagtra nu dediribles 4,0 5,104
Hase iropondlbs 7H G50 145,77
‘l'aza I pusitiva 23, M
Impmecsto & I reola concado 17,071 Rﬂ.‘}"!‘il
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en dolares estadonnidenses)

d) Impuecstos por recuperar -

au
lmpuestos por recuperar
Credito tributario de ['vA 52,921 39.398
Retenciones de impuesto s la renta on, b (vente TO77 4.0836
bisHoA 40234
BENEFICIOS SOCIALES
Composicifn:
Subdos ol Pagos yfo Sulrins 5l
ikl Tiorementos iilrzacinmes final
204
Beneticios sociules cortienbes
Tenefiving g erpleados 0,204 150,754 {1k, 512] b.486
Participacion de Jus trubajadores ea wtilidades 76k 12547 23,04 12047
G0 160,751 (150278} AT
—_— =
203
lencfieios socialis corrientes
rnefivios a emplewdos 177 150,47 [L59,144) 1,404
Earticipacion de Jus bribajodumes oo utilidples 45,321 w7 fag,501) 23,700
imﬁ lﬂ?.ﬁ i:Ra.bhs5) ST
OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PTLAZO
Composicidn:
U4 a01y
e uh-h:iﬁ‘ll [SIIIO.I'D] ?.'.’H-l -:_ll-gu_-l
Imbumnizacitn por desabucu 1837 1837
1,608 11,618
_ —
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS E)EPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
{ Expresado ¢n délares cstadounidenses)

La eompasicion del valor prezente de [u provisidn para jubilacién patronal y desahncio es Ly signiente:

i1l izl K
Sulde ol injeio N T1 ! 24,950
Chastos de Jod servivios dil pedode eorreate H7e3 4,010
{'nste financiem Hio 1,760
Péredicln srtoarial (4.574) 3756
Benelicivs pugados - (5.9:34)
Ffecto de reducciunes v liguidaviones antici padas - {ifsHus)
Soldo ul Anal 1,608 11 614
—— —
Las principales hipdtesis actuariales nsadas para la constitucidn de estas provisiones fueron:
2iq 2015
Tasa de descuento i, 5% TN
Fiula labwsru] promedio remanents 55 f.2
Futuro incrementa salarial 3.0 00N,
Futuro incrementa de: pensionng 050 2.5u%
Tasa de imortalidad e invalidez (1) TM [ESS son2 TM IESS snog
Taza de eriacifin 118054 B.ouk
Antiptiedad para jubilacién {Hombres v mwjeres) 25 afios 25 ATV

{13  Corresponden a lus Tablas de mortalidad publicadas por el Instiluto Fenatoniano de Seguridad
Sacial en el ano 2002,

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
(Capital sucial -

El eapital suscrito y pagndo de la Compaififa al 21 de diciembre del 2o14 ¥ 2013 comprenden 10,600
participaciones de valor naminal de U5%0.04 cada una.

Su princigal socio con un (y8%) es Spraying Systems Co, domicilinda en los Estados Unidaos de América,
Debido a la estroctura de capital, Spraving Systems del Kenador Clu, Lida, es considerada eomo una
compaiiia extrunjeca sex(n ¢l Régimen Comin de Tratamiento a lus capitales extranjeros previsto en la
decision 291 de la Comisitn del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente
sus utilidades al exterior nna vez se havan pagado los impucstos correspondientes,
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SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CiA. 1.TDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado on dilares estadounidenses)

Aporte para futuras capitalizacioney-

Aportes en efectivo realizadn por los socios controladores en anos anteriores, los cuales se encucntran
registrados en esta cuenta hasta que se lome la decisidn de su aplicacién al capital.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente #3 un resumen de las principales transaceiones realizadas durinte ] periodn 2014 y 2013, eon
compafiias y partes relacionadas:

2014 201

T poctaciones de biencs

Spraying System s Co. {Estados Unidaos) 219,191 277 807

Spraving System s Bélgica - 4,213

Spraving Svetem s Argentina 2,253 =

Spruying System Brazil - 16,492
221,444 298,532

Compuosicién de los saldos con partes relacionadas que se originan principalmente de las transaccioncs antes
mencinnadas:

214 2014
CLentas 3or gagie
aprayving Swatems Uo, {Estados Cnidos) (1) A0, Gu7 20,069
Spraying Sywlems Argentina o248 -
Spraying Systems Hrozil . 1, 103
Sprayiny Syslems Bllgica = 2,655

ﬂlﬁ ai,ﬁu

{1}  Incluyen principalmente suldus pendientes de pago por eonceplo de importaciones de pruductos para
b venly,
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15.

16.

SPRAYING SYSTEMS DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

T costos v gastos operacionales agropados de aceendo a su naturaleza son los siyuientes:

Comle el portaeiones o produclua i}
Yiveliling ¥ hemeficins sociales
Participueion a Lrebe jedayes {Mida 13
st o Ia snkide de divlaas

Munneu ring projesicneles

tieston de elicing

Henadicips de orden social
Heymraciaaes y npntcoimienlioy
Depzeciaeien de propicdades ¥ equipos {Nota @)
Ao et acitm,

b puestus y tasax

Vidtlews v movilizarinnes

[heng

2813
Cret de inportociones de prdtuctas [1)
Sk y bevefidios soviules
Parsct =t @ brasjwdiores (Nota 11}
Intaporatria Ja salich e g

F g
Custrs de ficing
Bamoficion re aren sl
Rrparorinngs ¥ manisadimnissioy
Deproifedn e prapivdades  wquipes [Moa B)
Admimtyedin
Liergitaegtus  Lusas
WAy y vl Eedunes
Ll

st e
proglnetos Tadiu
vendidos ugeberd v im Tatal
479554 " 74,554
= 1Eg.R7 R LAy a7
- LRaT 12,947
- LinaTd 10,272
= 13476 3,078
- 29,719 15,710
= 1,740 1780
= 5,497 5.297
= B8 11,884
ERTL 5.0%2
- 1410 1,500
= el 9.19]
- nh.gh6 gh, 4k
H7Y.55E 3y f Meg FUE 477
{'vsiby de peatuctrs LT
vRikting fpeTativeg Tatal
478945 E 478545
c wm byl 206,694
- Eak 766
= LR 134560
- [ Ly [R5
24,950 24,150
= 18 8oz 1H B
14,400 14,400
s [ERST) T30
el 342
2 ERERE 404
- PR 2,350
- femy Bal73
[ P e drzry
pm———— 3

(1) ’ Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, entre otros caslos incarridos en las

importaciones de productos.

EVENTOS SUBSECUENTES

it adicidn a Jo meneionadn en 1a Nota 1.2, entre el 31 de diciernbre del 2o1q ¥ 1a fecha de emisitin de cstos

estados financieros no sc prodnjeron eventos que, en opinién de la Administracitn de la Cumpaiia,

pudierun tener un efecto signifieativo subre dichos estadns linuncieros que no se hayan revelado on los

mismes,
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