Guayaquil, 18 de abril del 2.006

Sefhores
Junta General de Accionistas de la
compaiiia CHIRIBOGA & JARA S. A.
Ciludad.-

Referencio : Ejercicio econémico 2.005

Asunio : informe de Gerencia
De mi consideracién:

De conformidad con lo prescrito en los Arts. 263, numeral 4 y 289 de la Ley
de Compamas vigenfe; y, en Ios Esta futos Soc:ales de la compafia CH!RJBOGA &

la suma de U.S.$ 883.036,17; de los cuales uss 731.797.96 comespORigre
82.87% son activos comientes, U.S.$ 134.610,02 en activos fijos equivalentes al
15.25% y el 1.88% restante 6 U.S.$ 16.628, 19 corresponden a activos no comentes.

Con lo relacionado al endeudamiento con terceros, las obligaciones
coniraidas asciende a la suma de U.S.$ 840.934.82; de los cuales, el pasivo
comiente es U.S.$ 167.859.04 y el pasivo fijio o endeudamiento a largo plazo
totaliza el valor de U.S.$ 673.075,78; pero, este Ultimo equivale a cuentas por
pagar a companias relacionadas y accionistas, las mismas que en el futuro
pueden ser capitalizadas por medio de compensacion de crédifo, de
conformidad con lo prescribe la Ley de Compaiiias, lo que incrementaria el
pairimonio nefo en un 76.23%.

b.- En cuanto a la inversion total de la compadia asciende a la suma de
US.$ 715.177,13; de los cuales, U.S.$ 151.238,21 comespondiente al 22.55%
aproximadamente equivale a inversiones fijas y U.S.$ 563.938,92 6 el 78.85% a
capital de frabagjo neto.

c.- La empresa presenta una excelente capacidad financiera; en razon,
que la relacién pasivo comente a pafrimonio neto (incluidas las cuenfas de
compahnias filiales y préstamos de accionistas) es del 23.50%; es decir, que por
cada U.S.$ 100,00 de aportaciones de los accionistas, la compahia se endeuda

con terceros con tan solo U.S.$ 23.50.




d.- Lo liquidez de Ila empresa presenta un indice de 4.36, y sl
financieramente consideramos que una relacién 2:1 es muy buena, la reflejada
por la empresa resulta excelente; en cuanto, al indice de liquidez inmediata o
prueba dcida es 1.39.

e.- En cuanto al nivel de endeudamiento de la empresa es relativamente
bajo; pues apenas es 0.19; es decir, que del total de activos que posee Ia
empresa, tan sblo el 19 & comesponden a obligaciones con lerceros a corto
plazo.

f.- El punto mds débil en la gestion administrativa ha sido en cuanto a lo que
tiene que ver con la rotacion de cuentas por cobrar, cuyos indicadores se
redujeron, debido a la morosidad presentada por las empresas Afgan, Bredrok,
Faridy y algunas del. Coca, por io que el tiempo de recuperaciéon de la cartera

ha pasado en un gran porcentaje a mds de 90 dias.

{l.- DEL ESTADO DE RESULTADOS EN OPERACIONES

a.- La companiia por concepto de ventas de productos y servicios ha obtenido
ingresos netos por valor de U.S.$ 811.965,05.; de los cuales, U.S.$ 762.276,69
equivalentes al 93.88 % comresponden a las ventas de mangueras y acoples y
U.S.$ 49.688,36 o0 el 6.12 % al servicio de acoplada.

b.- En lo relacionado a los gastos operativos estos ascienden a la suma de U.S.$
434.346,79; de los cuales, el rubro mas predominante son los gastos de ventas con
U.S.$ 330.593,07 y los gastos de administracién y generales con U.S.$ 103.753,72.

c.- El beneficio neto resultante del ejercicio de la compania, antes del pago de
parficipaciones e impuesfos a ia renta es de U.S.$ 33.122,75.

d.- La rentabilidad econdmica sobre las ventas del ejercicio es del 4.08%.

En el evento de que por cualquier causal, cualesquiera de los miembros de
la Junta General de Socios deseare mayor defalle e informacion sobre el
particular, adjunfo los Estados Financieros de la compania, preparados por el
contador CPA John Garcia Robalino.
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Roddy Constante L.
StUaypa

Gerente General



