POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESADAS EN U.5. DOLARES)

Mambre SERINATURA S A

RUC ZOUOU0456R00 |

Promcthin Galapagos; Cantdn Sanm Croz. Parroquia Sania Rosa,
Km |8 via Baltia

Forma'legal Somedad Anonima

La Compania fue consmuida e 3 de win ée 1998 con ef nombye de SERINATURA Cia
LTDA e inscriea en el regisieo morcantd] el | de Sepriembre de 198 en lu csdad die Quito-
Feundoy. Poswernormente, medonte escritor pdblca de:fechy 17 de enern g 2001 coanbio
s denominacion u SERINATURA SAL

L acevadad prncipsl de by Compaiia esla redbiziecion die wda Clase de actividades tarshicae,
cspecinlmente by msabicion v sdminiziscion de enablecomentos di wlojimientis hoteleos v
extca: hotelerns, establocimientos de cormdas v bebidng, actvidndies metescuinales, ageneig
de viaje, operdones de tursmo) orucerts tRslicos; anipane Jeneh; pesc departiva, buceu y
TERDSPOMmnCoN Inrstcs en general,

Al 31 de tiowmbre del 2004 y 2013, o penteinal totil de i Compafiia alousszs o 56 y 60
empleados, respectivamente

Loz estados financierox adfuntos, foeron prepamdos sobre bases comtables. aplicables s uns
empresa en marcha, {as gque prevén fa rezlizacon de sctivog ¥ cancelacion de pativos en el
curso normal del negoon. Como so desprende de Lot extadon financiens adluntos al 31 de
diciembre del 2004 ¥y 2013 la Compafiia mantiene un deficit aclmlado de LSS4 X3%.377 ¥
LSS 808,620, respectuvamente, mantene una piedida et por of afio terminado ol 31 de
diciemibne del 2013 por US$737 8700 En adicunr, en lo< afios 2014 v 2013, ¢l ajo de efective
utllizad en las uctividedes de operacidn ‘e begafive én USSR2647 y LUSSd64.319,
sespectivamente  Bstus situgewnes indican, o nogitio judeln, que o continuacidn de s
Compafila como tegocs en marcha y b penetacion de opiemcionis entables depende e
eventos s, gie meluyen b capiealizacion de fuevos gpoeies pior paite db s aceionisas
 logrue un tivel sdecundn die ingreiog por servicios pars sOpolin by eetiuctien de costog de L
‘Compafita.  Los eatndos finascien adjontes o meloyen 8 ajosies relaciomadiis con W
posibilidad de reeuperacion v clusificaciin de Tug unpintes en Dbiod de bos activos o of
importe v 1 clasdicadion de lod pasivoy que palieran ff heoeduios 2l e Compafits nb
pudiern CONtETUnY O et en mmshn

la informacion comtenida en extow estados financiers o rospunsabilidad  Jde s
administracion de lu Commpiiia,

ESPACIO EN BLANCO
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A continuacion ve resumen las principiles prictica contubles seguidio por Iy Compatis, en
I prepamaion de sin estadaos inanoerces

.1

23

2.3

Vi estadons Nimansieros adjuntos han sido preparidos de conformidnd con’ Normas
Internacioniles de Informacion Financlers - NITE emitidis por ¢l Conselo de Normas
Internactonales de Contabilidad (LASB)

Bases de prepamcion

Low estudon (inanchons han tide pepamdos wbre las hases dol cost histhines, con
excepoitn dis crertas partidas que son medidag 4 sus valomes rmzonables

Bl comto hisadinico extA basado generslinenite en o valor mzomable de b contraprostaciin
entregada a cambio Je bicns ¥ seraoos.

Bl valor ronable ex el presio que s; rechma, por vemda an acnyo o ¢f valor pagado
parn tramsbons un pasiyo ente partpemees de un menado en Ta fecha devalozacion.
independientemente de 5) ese precio o8 divectaments observable o espmado wafizando
ol tencs de vilaramon

Moneda fungional y de presentacion

Las wutadis finanoeros estan presentados oo dolares de fos Tatados  Undos de
Amimica, que v Iy monedn Tunsional y de cmoslacion en el Beaador

1.5

2.6

Lo» saldos malwdos en el csado de sioackon inanaera se clusifican en fiumenin de sus
VENCTIGRNTOS,: COmO coments con yencimento igual o mfenor a doce meses, cantados
deade la fecha de cierre de los esiados financienss v coma mo comente, los maynies 3

ese penodo.
Efectivo

El efectivo indluye mguellos activis fimocwros Ngundos, Jepisitid o Inviemiones
Mimanciems lguides, que se pueden uansfiemar tipidamiedie en elideive en un
toferon i 3 meses v sobregios bancivios Lo sobiegiiss biocarios son pretenindos
camo pasivos corricnled en el sstadode sitiacion Mhanchety

Inatmmentos Ananciéros
Ly Compadiin clasifled s activos fingasonn no decividos en b oategoda de préstamos

v partidas por cobru - Adiciesalmente, clisifica Jod pasivos financivrs pe derivides en
la categoria de peros pasivos financiems

2.6.1  Activos figancicms no desivados

La Compafila reconoee Inkcialmente Jos préstamss y panidas por cobrat en 14
fecha en o cudl se arnginen. Ly cémfioncon depende de b naumleza y
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propasite de L actives Rrangiemos par el cunl s ndguingion Us aemvos ¢ s
dutermim al mementa del seeonncimbmie lnivial

a)

b}

Préstamos. 3 pastidas put cobrar - San activos financieres no dervados gue
dan derecho & pagos fijes o determingbiles ¥ que no witlean en un racads
activi.  Incialminie se recomrcen al vidor razonable, mdy cuslypier comte
de imntacaion direrumant ambuible. Punterion al reosrocimiento fncisl,
ve valomn al costa amottizado wiando o méedo de la toa de nterds
cfisctive, manoy cualquier perdida por detertaro de valor

Los préstamis y partides por cobrat w componen de commb comenales
ot sthrar y olas caentas por Sobdai,

Lios ingrestn por intoress < reonnocen aphcando o tas de iniens cdferna,
exceptn por las cuentss por sobmre a oo plazo cuando ef reonnoCImitNo
del interes resulte (nmatera!

Método de la tasu de interes cfectiva - El memodo de Ja tasy de inenes
eicetiva ¢ un métndo de caloulo del cosra amomzado de wn inxorumen o
financer y de mmpinssion ded mgnesa fimancwoo 2 1o Jarge del penodo
televante La tasy deantencs clustiva on la msa de descuentn gue guala
exsanmente lgs Muen de efectvo par colirr o por pagar emmadaos
tnaliyendo comsiin, puntcs Biseor doe imereses. pagados o woaibidin,
Cous de anseaon ¥ NS prias o descuentns guo esten inchudos en ¢l
chloulin de o wase dde imerss efective) 4 lo ligo de Iy wida espernda del
Arstrpeent finanoern o, cunndn sea adecuado, en wo penodo. mas corta;
won el imporie peto en libtos ew el reconocimiento imaal

Lni ingresos son moomocidos sobre la pase de 1a asa de interes efectiva paa
Jos msrumenton de dewds, dispmeos-s fos aouvos linancieras clasificadise al
vl rnzonable won cambio en fos resnliados,

- L s fipancicros - Loy activos financicios

d:mm a uqucl'.lm dc::gnﬁm al u]ur ra.tnnl!-lc com cambins gn oy

resuliados son evaluados por la Compafia en cada fecha de presentaciin de

rwmdm finanoicros, pars doternunar 81 existe evidencia objetiva de
(T

Un actvo (nanciere cstard detenomado comn oonsecuencly de oo o mis
eventos que hayan ocurnide despuds del reennooimisnto wieial Jel active y
nu serl capae de eobrar indos fos mpiines aue s e adeudos i acterdl
con los termunos. ongindles de las coentie a cobiar o los Mujos de gfectivy
futwios estmados 3ol seuvo financkero s b vl alectadiss poe Ly
sigurenes smumoones: existencw de dificultades Minancierdss siguficanvas
por patte del deudor, In probabidad des quie o detdon entie el Juietiyg o
reoranizacion fnancier, o Gl oo mor e s pagon v [0 Jésspariciin de
un mercado setve pura sk activo’ financigre. detido & dlbétlndes
financierny

La Compaiiis constdera [a evidencia de deterian de s activios Roanciens
medldos 4 costo umprzado (Connias comecidles ¥ oftds Cuntas poe
cobrar) u mvel mdividus]  La evalnsciln v teilisd sobpe lo base de una
eeviston abjetiva de todas s cantidadies peridientes de cobiro 4l Ninal de cada
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perindo & regtresenis I mefor estimacion de W Admininracdn gotwe las
peadicis o lus cudlis podiia Snanmiess pur ese epnceto

Para ks acrlvos financiers eghitradeas al como atnortbdo, el mmpone de (s
perdida por deterioen de valat e U dilerenca enine € lmpere en iboos vel
valor presente de los Migor Nuueas estimpdos del sonen, descontados a fa
fasa e Interds pfectivi onginal del saetvo fimnoeo,

Bl pmpane en linn del active financwro s reduce por la pendida por
diterionn Je salor dirccamente s todow ks aotives ingnacnos cxceptn
para lus cuenis comeclales por cobrar, domde ) impore on fibims se
sedduce o travds de st cuenta de provision, Cuando se oonsidens guee wne
cuentn comnerchtl por cobrar & Incobrble, se aliming coure | cueni de
provitn. La recupeeacitn prutenor de log muonteog previamente dlimmados
we comvlone e enfdliton cemton |8 coenta de provision, Low cembis en o
wnparte en Hbeox ety cuetitn de provsian se necnnoven on & estudo ded
resulindo del pesiodn,

Baja de adtivos finandieros - L Compaiia dams de by un acuvo
financiem Unkamentc copndo expiren jos devechos comractuales sobre los
fmos de ofectivo dol acnove  del active Mnanaem, o cuandn manszfion de
manery gustancial (05 nesgos y ventyyes mherentes a la propredad. del scuvo
financiem 4 ooy enudad, S e Compadin no smmficre o retene
substaneaalmente todas fos nesgos y benefieiw inherentes # la propiedad v
omtmily ehemiendo ¢l anmtol del acuve  dmnsendo,  peconnierl su
particpaman, vp e active y la obligrcdim asoctads por los. momos que
tendria v pagar

2.0.2 Pasivos fimanderos no devivados

La Compania revonoce mucalmene [os msrumentos de dooda en la locha en la
cual =g amgian,

a)

b)

Mﬁm Son pastvos Tnaneweris o devvadog gue dik
democho o pagos (fos o dewermunabled y gue oo cofizan én un meteads
active.  Tnicmimente se ceconocen al valie mzonable ) miehes fod ooatos de
tronsaccion directnmente atribuibles. Posterioe ol reennncmiento (nidal, se
vitlopan sl costo amornzado usando ¢l metodo de la G e ety electiva

Log otros pasvos financicros sc componen d¢ prestunes ¥ cucntas
comenciales por pagar y otnis cucnlan por pagu

El método de ls rasa de mieres eftctiva es un initodo de efleuln del cosio
amoruzad0 de un piaive nanciero v deomputnsion del gasio Toancieo
fo Do del periodo relevante. Ll tasa Jo interés sfectivic < I s de
descuntite Hu u:ﬂmlu esaptiminnt Loy Mujos de bfective. par cobrar & pos

pagar (incluy toseliss Ty hanoraltiog v punios papdod o recabllis que
forman parte de Iy tasa de inteyés efoctiva, 1os eostes de transaccion v oimme
primas b descoonios) ettimados o ko lugs d¢ o vidd esperada del pasivie
fimancieny o, cuands sea adisvada, en un periads mis 2ons o e impene
neto en libros en £l reconocimiento inicisl,

Bajs en cuentas de un pacive fnanciero - La Compafiis dard dr hala en
eugntas un pasive findocien &, y ully <6 expiran, coavelan o oumplen lay,
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2.5

obligaciones ide la Cimpagia. La difeencia emre ¢ smpane en fibwos del
pusive financiens dado de baa v by conraprestaciin pagada ¥ por pagin s«
remnose en of renliado de perinde

Inventarios

Las exstenciag s valorizan ol costo o s valoe neqo realizalile, of menor. Bl valit acto
de realizacion es ¢ precio estimady de vertn en el cupsn Ordinann del negocin, menas
I comiing estimaden de terminacifin y gestes de ventae EL costo de I (nvemanng,
crmprendenl odis Jos costrs derivadus de g adgquisieron Y temmfarmacsin, @ como
o e en (o quit se higya m.::l.qmdu pata darles sy comdieniin ¥ ohicyean amal,

Los inventation se duserminan . wtligando o moode promedin pondewdn La
Compaiile ha dererminadn que b tuviers lndicios de dereriom de obslescencia o donte
mcitn de oy invemarios, se estalileceamy utm provigion pam mennocer Stas peididas,

s cudl serd caleulads en furcstin de un analishs de la posibilidad veal de oo v la
cmsideracion de i patencial obsolescencia.

Bl costo 0 s walor neno realizable = determmnan €n base Al castencias decrmmadas
e la lape fimce de inventanos @l aere 48 penodn descontando on walor de los
et diel mismo periode,

Adtivos disponibles para la venia
Lost it i commrentes v s grapos de acrivos pare su duposicaon se clasifican como

rantemidon paom I sonta soan valor en Sios en racupemble o riavis de una aperaion
de venta ¥ oo mediame w0 o onomon. Ene condicion se commiders ciimpdida:

Ainicamente custidiy la vemta o8 altmmente prptsble v el activo (o grupo de activos paca
s dmposicicm) el dmponibie para B venea aomediai en su estado actual.  La

dehe commprmeterse <no la venii, la coal debera reconparme comn uha ventu
finalzmda dentm del periodo de un ahio desde la fecha de climificacion.

Fropicdades v cquipos

29,1 Medicién en el mome: amicaro - Las partidas de propiedag,
plunta y cquipos sc mndi:n mmalmm p::nr sircosto. Bl cenon Ineduye £l pretio
de idquimicion ¥ todos los coszos diecmmente relacionados coa 18 uhitseim del
aetiviren ¢ lugar y en ias condiciones nocesarias pard gue pueda iperar de ln
Jorma previsen par la administeacton.

292 Medicidn poxterior 3l reconpvimiento: modelo del costn  Dispués i)
Teeonoetmienio inicwl, s propiedad, plantay eguipo se regidmn ol conti y s
presentian neros de sy depreciacion ucummilada v e imparre scumoluls d¢ lay
perdidas de doteriorn de valor.

Los comos de ampfiacion, modermizacion o migan que fefiesentsn on sumento
de | productividad, capacidad oeficiencia 0 uns oxeensitn de Ty vids Gil d¢ los
biones se caprializan como mayor costo de ls camespondiontes biemes.  Loa
gasios periodicoy de mantemmmento. cOSGvaciin y feparacidn, s imputan 4
remiltados onn ol penudo en que seincuren

293 Métodn de degreciacion v vidas utiles - £ costo de rophedad, jlinies y equip
s deprooin de scuendo con las vidas dtiles seyplin ol peritaje de propiedad plania
y egquipo il Quese sometio Id oampafile o ol proceso de faplementacion e L
Normas Tnteraesmiles dio Tnfarmacion Finamsiem, - NJTF
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L as vidas Giles scointinmiins estimadas por cale s son las sigtientes

Crupe Yisha QUi {en afios
promedi
Fditicion i
Maquinarin § egquipos fr
Muehies ¥ ensities i
Fapuipos de computingon 3
Fauipos de olicing 3
Vehloulos §

4 i i ol i ¥ eguipo - La o wilidad o perdida que-suna
d:! mrm o 'mltl d.. una psl:l"hid.n de propledad, planta y agiipo es calculada
eomn b diferenels ente ¢ presio de venta vegl vaton en libeos del mevo
rexotisetdn en restilingdos.

En cussr de venla o retiro whuguente de propigdades wevaluadas. ¢l saldo de la
resarva de revaluseion es tndendo dirctaments i pnlidades reiendas

2.10 Deterinm del valor de los activos no financieros

El importe en fibrs de los actives no finencierss de 3 Compafita,, diferenics o
ventados e mmpuesto o aogeni difendo, o8 revisado en fa focha del estado de
simuacion finupciera paet determunar s) sxste algun mdicio de que eitbs acuvos Ban
sofrilo Alguna perdida por deawnom de valor 5 existen mles ndicios, entonied we
cstima ¢l impore resuperable del acnvo a fin de dewwominar el alcance de la perdida por
detenom de o (de haber alguna) Cuando no o5 posibie estimar @ mpone
recopemhlie deun active individual, [a Compadis caleuts el imporie recuperable de le
unidad peoomding de efectivo @ ks que pertencee dicho aorive,  Coando se adentifiea
uiy bage razpnahic y conmstente de distnbuain bos aouvos comunes son aminén
anigeades @ Wi iunidades genersdorms de electivo individusles. o distribuidas al grupo
mas pequeiio de umidades generadueas de ofectva s jop cuales se puede sdentificny
wi bese de dismobocan razomable y sonsisente

ElL impare recuperable de un acuvo o pnidad generadors de efectivo es el valir miyor
entic ¢ valor mzomable menos cl como de ventas y ¢l vakir en usa. Parg defermanas el
valur eq wso, les flujos de efectivo Tuteros esnmados son descontados dol valy presenie
utthzando una tass de descuento antes de impoesto que reflein T valotaoinns actualis
del mewoado wspecto Al vator def. dinero en el tompo ¥ ol tesgon especiiods gue
puede wner ¢l pstive

S¢ weonvoee wna perdida por deterioro st el importe en hibs de wil active (o idad
generadina de efectivo) excede sy impons recuperable.  Lax perdidar por Jeteriom de
valur s¢ reconomen en of resultado del pesiodo, sulvo si o setivo se rogin A un dnpare
revalundo, en cuye enso se debe coossdesar ln plndida por deseroeg de valor ooma und
disminuciim en & revaiuacion

Cuando una perdida por detenomo de value ex rovertids postetiormente, ¢l |mporie en
tibroa del acveva (o unidad genoradora de efectivo) aumentn 41 vidlor estimado reviaudo
de su ympome reeupernble. de wal maners gue e impone en Ubos moementailo g
excede ol ympore en libros qoe se habra caleulsdo s no se hubien recomodids s
pimiida pur dewenom de valor para dicho aonvo (0 umdad genemdons e efisctiva) en

. J=



apin antedomer.  Fl peverso de una perdida par detrioro de valor e reconncido
Automanicamente en el resuliado del perindo, sl s el stive correspundiente se
igistra al oo revialiailo, en culyo caso ol reverso de la péndidy pov detemons de valor
52 MU Somdo ) asmento en la revaluscion

2.11 Costos por préstamos
Lo principales préspamms que e r-.-rﬂn:n gom e peme de los pooionistas e

cvmpafiia, prineipalmane pata capitsl de teabaji), estom POOTAMOS (0 gEnTrAn e
y o temen fevlin Hominn de pago,

2.12 Impuesto a la renta

El gasta pov inypoesto & b reme repeesenda s sumn del impuesto & i cema por pagar
conriente v o impoesto difenido

2120

a2z

2.123

Impussto_comenty - Fl ympucsio por pagar comente se basd en la utilidad
gravable (tnbuiana) regprada dursnte = afio. La unlidad gravable difiere de la
olitidad contable, debudo 3 las pamidas de gresos o gasios mpambles o
dudpables y panides que no seran gmvables o dedocibles.  El pasivo de la
Compafiia por comcepto del impuenin comente se¢ ctlculs utdizandn lax 1asay
Tiscales aprobadns al final de cada pediodo,

Impuestos diferdos - El Impuesto diferidia s meentoe: Sobrm e dilktencirs
remporanas determunadns entre el valor en libroy dis L dctiviss y jrisivos
incluidos an los estades financieros y sus bases fuciles. Un' pusive pur iripuesto
difeido se reconoce generalmente: para fodas lay diferetcos wemplririn
impontbles  Un activo por impuesto diferido & faconote por wdeg Jus
diferoncias temporiias deducibles, en ln medids en gue resulre probuble que ls
Compafila dispongs de vulidades gravables futuras contna s gque == podris
cargar csas diferencias temporarian dedusibles

Loz pcuvos y pasives por impueston difenidos ¢ miden emplésndo Ley taspe
fiscales que s¢ espera wean de apbeaciin ot ¢ poriodu en ¢l gre el acive
redlice o ol pasivo se cancele

La Compaiiia compens activos pot impuestid diferidos con. pasvas oy
impuestos difersdos sty solo, & bee olsnootdls Jegalinente &1 degecha de
corpensiion, Trente's 1 mismd aondad lsenl, los impetes reoapoisis e

wsas partidas y Lo Compaiild tene 1 bnterneidn de Tquidde sus idtives v puiivos
EUMO netog.

Impaéstoy corriemies v diferidos - Lod impuestin corrlentes & difersdos, s
revtmoRen comn ngresh o gasty, v son ncluidos en o weultads, extopin en ls
medida en gue hayas surgido de und TanEaiin o sucess o se resonoes fiers
del resultady, ¥ sk en oo resltado inteil ¢ ditectamente o <] pateimonio

2.13 Pmovisiones

Las provisiones s¢ redunocen ciamdo se cumplen lis sigiivntes conliciones:

o Lo Compatils flene une obligacion pressate (ya sea logal o impliging) como
resado ' de i ancesi pusado,
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probable ue la Compadia (ebga que despronderse de necumos que incorparen

Beneficiod econdimioos, paea cuneclar Iy obligaciin, y.

£ Pogde hucerse utin estimacitn Galde el importe de W ubligachin,

Bl imponte feubmodulo’ comu gruvisilin diehit %2t Lo biejor estimaciioy del desesiibolii
necearly pam cancelan ls abligaciin presentis, 41 linal die ¢ada periode, mmieads en

coetta oy reepe y las editidutsibroes corfespandienties o Lo fcha de gl cerne de fos
edtadivy inancied.

2.14 Benelicios g empleados
2.14.1 Benefidios de curto plazn - S¢ rugiatrin en el fubre de obligaciones acumuladas

2.14.2 Benef

del eimds de siuacion fGmancle (pe omsolidsdn) 5 evespenden
prineipalmenie o

La punticipacitn de Lo gabajadons en las utididades Calculadn en funclon
del 15% de la utilitad conable anual entes del impuesto o la sents, sgan lo
establocido por s leishicidn ecuatotiana vigarte Se opogistra ocon cngo 8
Myuwmmnﬁm&himﬂd nuinistranivie o Gasios de
vernitis en Tuncion de la Jabiog de s pefsoni

Viaciones. Se wogistr ol cnite comsspoidiente o las sovaciones ded pematial
suthye Lo b disyongada.

Dideitno peavel v décime cudite S& provisionan & pagan de acuerdo ala
legivlacivm vigentian el Eculidor.

Aporties 4] 1ESS: Se pagistran Lo apartes pesanal y patonal par pagar
aloulndes de acnerds &l poteeniyes sstablesiilod por 2l Tnssituns
Ecunoriune de Segunidad Sociul - |ESS

o - Fi

tmmduimhlﬁ:uudﬁﬁmdmﬁubdmﬁl plnmulrhmfh:m:m
Aewthucin) o determinsde utlizando =l Méwodo de o Unidad de
Proyectada, oon valoraciones actuanales ceslizadas 3l final de cada p'u:rindu
La valupcaon artuarial mvolucrs supasicionss respecto de taman de dessuentss,
Nwsos aumenton de snekls, sasay de romeiin de empléndos 5 tazas de
mvemalidad, cutes ot

Laow oty par sepvicin passent2 § pasado == reconocen sn el e Iitm.lu del afio
en el jue s generan, sl como of Interds fAnanstern ganendo par b obiligacitn
e heneficao definide.

Lo Lostids perr servicli prestnte 5 prasado se meunnoen e el resnliado del ani
en il que s generan, asl cemo ¢f imerés finangler generads por b shligacitn
de beneficio definido,

Ldn nugvas inssticdiones, o sompremden s ananciss i perdidie sstimiales,
se reestvsn e el et de sinann Financicr o sangn & abwiten 4 e
resulrady integial, en o peviede on Goe s pradien El srenmesmimio de (s
wanandias vy pendidey stuasiales en cim euiinade dmcgiil = figgan
inmedfaaments n las ganancias acumiladas y oo e weckasiflicadas o la
ikt o pendidis ded pesidn,
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l.ow ingresos won coconoados on b medids aee ex probable que os benohici
econmicos Mwran n i Compatue y o ok pueton ser confiablomente medidos
So clewtnn al valor mromble de la contmprosmodn cobmmdp o par et tenendo s
cuenin ¢ ympurte estimadn de conlquier descuenro, honificasion o mbmis ermeroal que
la Compasiia, pucdta uegnr Previo al meonoomiento de los yngrosas, |n Companin
ennwndeny s Si@nentss cntenoy

2,150 Servigios - Lowangresos por serncion se peeaniseen sobre hase devengada. Se
meeonecen:en b e vp que se restm, On CODRECIEIUN P e5 Jmy megmte
mdispensable que exstd o factura oomce) som sespildo vagee; se uenta
conorrs herrsmentan en 1ok CEs0Y (ue 8¢ A

ErE s i NETEs{ eTescs - £1 ingreso por dvidendos de
Liq IDVESSIONES € ASCIONES. £ 1mmrmulu wna vex que s han estabioada fos
derechos de oy acciommas parm reahiy este pago

Los mgresos por antereses son regisiradoy sobre une base de bBempo, oon
retrenciy &l eapual pentiente v g latasa denoeres efectna nphaable

v giiaty

Lo cistos Y gautos s regiseran nl cosoo hismrco, Loy coswos v pastoy se focanocan §
medida que son incurtidos; Independientenmonte deda fecha en gue s hava reahzide <
pagsl v se tegistan on el penado mas cercano eocel gue ss comcon.

Corresponden a renruncracions dol personal, pago de sorvicios bagcon, deprrciacion
de propicdade v egumpos v oorron gastos relacionados 1 las mCtvidades: aperanvas,
admirstiatrvas v devenias de o Campaii

Stiaton Bnancieros

Lios eoston Minatcierud @8ein compuesios por inoreses sobre prestamon. LOSTostos por
presiamos aue nv gom difsctimente aabuibles & 1 adguisieion. 1a constiuccion ©. in
pridueciin deun activn gise enlifica) de recimiicen bn resulladin usando el metodp de
itilerds clisive

Co ihe G saloR Y —

Cipnh Aeamu genkrml e log defndos Bnnncieesd no sg Gorpieiiand s aeliviss v fadlvod,
L s bpjpreitsd v padion silvo dguilion canos wt Loy que 1 compisisacion sen
il b petmtide. poo alglng noema y okt prodentucidn sée U efleio de 1 esgncla
de o transasciin,

Lt Ingeeos v gastos con atigsh en tuamccicaes ol tonbigettilmente o por aiid
norma ledal, contemplan o posibilided de Ganpedadeinn y W Cldmpais ene 14
frvneneion e Niuidad por su Irpiorte et o de rsllizar el worive 'y procedirn al gl died
puaier de forma sliwllined <o fressntan netod e redelloti
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2,19 Nuevan normas ¢ interpretaciones gun no adoptadas

Las nucvas normas, modificacionss 4 NOTMAG ¢ MICPRAESONES qUe §¢ mmaiiman 4
copunuackin, son aplicabies n w’nﬁutmmlnqmmmmmdmbdﬂm e enorts
de 2004, y e han sdo aphicadas antcpadamente en |y prepatacon de esion svrados

financiems.
NilF ¢ {nstramenters finaneieros B 1, 2018
= Ingresos procedentics de conteite

MWUTF 15 ann chientes Erera 1, 2017

Crmtabilizaciom de pdiulvciones
: de interexes om Openeney
Modificaoones 4 s NUF |} Comjuntes Enaro 1, 2016
: Climficucion de los mitiodons

Modificaciones g ls WIC 16 aceptables de deprecisadm y

y in NIC 3% ‘antorizAnAn Enera |, 2016
Planes de beneficos definidoy:

Mudificsomes a la NIC 19 Aportaciones de los empleadios Julio 1, 2014
Julko |, 2014 con
Mejomas antlales a las NIF el excepoinnes

Mindificuciomes a lns NIF 2000-20)2 Irmitadas
: Megoras anualis a las NITF Ciglo _
Modificamones o s WUE 2001 -32013 Iulin 1, 2004

14 Administmeion de ln Compabilg no prevd que ls aplicaciom di estas moshificsdiones
en ¢l futtmn puede tener an impaceo sigaificative solie los impories recimooidos on s
cxmdos financiens (o comobdedtn) adjumos.

La prepamaion de logy presentes exiades financienos en conformidad con NUF reguiere que s
Admmstnoon realice oiertas sstimaciones y esmblezon algunes supeesies inbarentes & ln
actividad eoomimmion de I Compatia, con el propoeito de deerminar bW valuachim v
presentaoon de Algumiay partidics que fimen pats de los esiados financens En apinion de
I Adbwmisircion, tles estimaciones ¥ sapiestos citusonn baados en la mefior aullizcin
#ﬁ;gnfmmﬁm. dispomibile ol mamenite, I coules prdrian egar g difierdr de sus eligtos

Las estimaciones y juicios subyacontes se rovisan soibre g base reular. Las revistones &' la
ceimacumes soomblet e feomoeEn on @ pediodo de s revon v penadis fubinoes 51 s
revindin afectn tanto ol perindo actual como A nerindos subyecuetiey,

A conammgdn se presentan las estimactones ¥ juicios  comtables orinas que s
ndmmhamn de la Compaiia b utilizado en el procesn de aplichndin de Jon enlenes
cON

kA

i nes i idos - Bl valor presente de jns
pruwsliam ptu.u ut:‘hgmmm pmc hm:ﬂimw r.luﬂnu!m ﬂ:pmﬂ: de vamers factones sue
woh determingdos en fuscion deam ctlosio acruural besados on vanos supuesios, Extos
aupuesios utibzados para deseonmar ¢l valor presenre de estar obligaciones imvluve won

.20 .



lasa de descuento.  Cualguier cambio e o supuesios impacta on el valor en liboy de
las provinones de evios beneficios:

El actuano contratado por la Compafia pars sealizar el cilculo actuanal, unliza i wasa
di descuento, ln t2si de monalidad y de soraciom al final de cada ano mportados porla
admmustracrin de la Compariia:

La tasa de deseucnto es 1 tasa de intercs que-debe sor utiizada pars determmar ¢f valur
e 1o Mufos furnos de caja estimados Gue 3¢ ¢apera win o ser requendos par
cnttipliv e la bligacion de estos-beneficios (Mo [3)

534 i : oy ¢ La estimacion de Jas vildax
ﬁﬁiﬂ y P u:h:rn'ﬂdhli - nrl'hctﬂnn du n.umln a1 mem:m-.lu en L Nisth 29

3.3 impoesto a_la_renta difcrdo - La Compafia hy realisads ln estipmendn de sis
impucstos diferdim conswerando que mdas 1as diferencas entre @] valor en Libros § la
base ibutana de los ACtivos y pastyns sc revernran on e futun

4. EFRCTIVO
Lin resimen Jde etectivo o Gomaosisiig,
[Fizuetihne 31
20le
(an U 8 diitnresy
Cajas chicas 3300 B30
Drepnlinitos g1 cogntas podricnies iocdles 44197 ™m0m
Diepwiwiras on cuentas cortientes Jel exteriar 536 18,044
Total 48131 95,415
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Ll nesumien dle cuentas comureiles gior cobimy y v caentud for cobiiaeos Somus sigue

Cudntas comerciales poy Cobrar
Clientey del extenmsr
Clientes lovales

Subtaind

Oty Luemias pin coba
Atibisppesion pieovdiedones
Comipiflia relaciongdo
Eyppleados
Tarjetas de ergddito por cobrgr’
Diras

el

Tomi

INVENTARIDS.

Un resumen de IMyenuarion £x Some B

Brhwday
Almmenins
CIE e e

Teital

Dricieinbre 31,
2004 201F
fein LS diidiess)

3414 7,554
3005 49 600
(Al #2251
[ b A KT

m;m -

19,152 19 0

11,532 DA77
15 480 48 741
25042 (RENES

Chclimbie 3 )
2044 _ 2013

(en U S, diblares)

15,4418 10 H34

Tia4n LTy

4 406 4,045
27,460 39,93}

Cormsponde o dis salomes sabiradig en USSL211M ¢ USKIS 890, wypeetivamente, lo
tihis Nuron sboradts ot uh pen mdependienie contrarads pue 14 Compatile en ol ato

201 |

Ehesde ol by 2001 hasta el afio 2004, 32 ha analizade cariay slemativas de scchin sitie
estos tnmitiehbes, una dee elling e Ly posibles vemta del Hotel, sin embangs, dutante s mandin
oy we ha podide cmailizar Ly Admitaracin de |s Compania presd que mediante Iin
‘plates de yenta en 2bafio 2005 se concretari Jo venta de sstoy bieney,
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U tenuimen de propiedades v ofuipos o com sigie

[hoiembre 31,
2014 2013
fen LS. diblares)
Rt T3 A7 (s
Degweetseion sieumulia (T03.58%) ISRE.IR3)
Toal 6439 848 6,511,000
L clanifioneitn de proqpiedades v buipis S cami s
Ticiembre J1.
E VL 2013
e LS ddibises)

Clasiticacion

Tetrenin 2475 450 2475 B52
Euilusics 3,151 9240 NERl e
Remiwdelavian hotel 2n procsa 503326 478 239
Muhls ¥ eneres RUHPS {33, 11
Mitquinam y equipo 534097 49 484
Vehioulng F6aT) 33,631
Equipo de compotion. [ 277
Cimatrn et ) Clurso 25, 13 25,134
Mantesimienie de vehisglos 13083

Otras privpiedades ¥ sqiipes ___ Bsk —
Tl Léﬁliiﬁ m4m1
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‘9, PRESTAMOS
Lin n=uingn de Iid préstamed e como sigue;
Diciwinbee 31,
I ' 2013
{en U 5 dlylires)

Niy garantizados - gl costo amortizadi

Pristamo de agpiomsta ¥ totad (1) LAe1502 4129003
Ulasificacian:

Cirrigsie -

N comiente | 297582 1122,
Total Jaeyse2 4,123,183

A1) A AL e dicembie de 2003 canespomle o nerelimerney, ealizmdis por el acciombng
mayaritario e ln et hancarii yue manthene la Compafiiaen el Pocific Natonal Bank.
paza aapital de trabajis; dichas acreditaciones relizadus dissme of afio 2013 asclenden
LISHS 72,868

Caott fighay 16 de sgomo de 2003, mediinte comuntcacntm coviadn por parte del aootonis,
Se SiF Mhon Madenkl a la G:mul: Crenetal de ke Compariia, mntliﬂl:.'l!:l so decpmon de
cetles USHL, 186,528 cummo cusntils pot pagar en v frvor 3 acmibite de |a Empresa Stiatfomd
Upatnven. S A

I Cotpatiin mesiatite acza de junta geneenl eteanrdinrm v upiversal de acoomistas il
20 de agito Je IS, remlvhd reseiliar el mera de ity genemt imivorsd! y extrondinana
SEN27 e unie e lﬂl domile s Ju..!i!.h'i aurnentar o) cupital sl dh‘ I Compafia por
LISSLUGL; 390, con g 4 L cnentay pot padar b ae=linivia AR, asimigmic, en ol
ACtA gt i) 2013 s disidic anmenran 6l capital de s Cammpaniia por un salir de
LIS$2,326,52], mediante compansasion de etédimy por pagre e o Acoontstas ol
mencipmado nurnwnmdrmpmﬂ s reallzd en ol afie ‘Hlﬂ{"-f'cr Nota 13),

Al 31 de diviembire del 2004, sgiin comuniciciin recbids d¢ pane del scoivming
mitniritatio Se Sir UMon: Madenbd, la Compafita rendizo la comdonacian de LES3 198,200,

dsminuyendo o salde de la coents por page ¥ recomociendo on ingese por ol
metcit nade vali
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1, . C SPORPAGARY OTRAS YTAS POR PAGAR

Un reiimien de cueniug comercinlisn por pagne ¥ oS cucntas por pagne ed anne siiue:

Dictemibne 31,
s 2013
Ve 1T 5 drlaes)

Cumbis phmisfemey’ por ggat:

Triniseinties loalee 17350 6l 469

Prowiessileres il et |9.78] 200075
Sulsam 97,134 RN
Cltins duendas pof pagar

Anticipes de clisites 317,855 34713

Drovishiines 187770

Tirjetis disdrédit : 298

Oty Sl o fhgar. 7,134
Subtatal ' KT 347,311
Tatil 4374905 428,965

1. IMPLESTOS

1.1 Activos ¥ pasivyy def afin corriente
Urs gessunien (e activis ¢ pusivos pordmpuesios aiemimies s mme sijue
Dicderribire 31

fen 25 diflares)
Activan por fnspiestos corvlmiss:

Crédifo ritiatario de impuesto sl Vakn Agregailis -
-IVA A1 280 53412

Coéadine ittty de Smpuesii & ls rems - 3.5
Tortul 41.28), fae
Pasivos por inyretstos cormentes;
It dl Valor Agregado - 1Y A& por pigar ¥

ritehciones: L 1 e
Amitrients & M renta por pagae 02 F 3.hed
Hetneiones en I firenlts de ampuesto o |4 rents ,

07 pivgar 283 Al
Tatal 20820 27764

11.2 [mpeesto ala renta reconocido cn los resultados

Ile eonfrmmidast con disposiciones legals; s tanla porn ol smpussio nla nenia, se
caicola en on T2% sotre les wiilidades supciax o disnbugion y del (2% sobre fas
milidads soprs - cmpimiizeodn U reconaliooon enme e wolidad (pérdida)
segam estading fimanciczos v a base imprnible; os comon mgve:

o



i3

114

Ul kbl (pebeclindi atttied de rmpuesto ol renta.

Meiny

Partcpucton i trahijadons

Amartizcitn de prdiday fbutatiar de amte
:mﬂtr'nln

i rer
Crmston o dediiciblis
Base imponibile

Cromter oty v e reenbs resstitncrd i e L
T!:fi:ﬂmlm

Aticpn o lquidar en of afie

ten LS. ddlans)

117,169 (692,242

o0 -

146,541 -

458,407 _ 243 BHS
452,960 (AL 35T

N N

(1) A partr del ofic 2000, se débe comdessr comp impuesta 4 fa rents minimn 4
valer ddl antcipe caleulind, ol cual reilia de la suma matematics dol 0,4% del
activer, 0,39 del pattrnonic, 4% di mgreos mmevadin ¥ 02% de costos ¥ gastos

dedyeibles

e ) ey 2014 I Compadili dleterminy como antiopn de ympoome 4 Ia vt
145542832 win emburg, o impuesto 3 g ety oxusado dil afio o de USSO0.851
Conprecumntomente, |a Compatis regiioe en resultados USRS

las da:l..mr:umm dit imipuestes han ude rovivadag por las yetoridiedes trbimmms

Thaata el ato IS ¥ mm t_uqa_:pui:iln de mvbion par pae de [l Awmradad

Tribnans los deelarscrones del 2006 ol 2014

[ os o imienios de pereos por rmpeestos ditendos ferom comn rirl'gnm
Rooommetdng _
Slibors 1l el Silles al bm del
Lo el gl veanlisgon afue
Adio T4
LMoy romponminee .
ooy da pbiilacyn gatrmaf y etal I b 1= A
Afin 2003
et P
Trowisidin de guiitaciou poenad vooonsl 14.872 A28, AN <]
Agpecets Tribatarics

Liw Organica de Incentivos 4 Ju Troduceion v Prevencian del Frapde Figeal - Cios
frcha 29 B @chiembre del 2019 s peonilpy fn Ley Orgidnicy de Incentivisg o U
Producadn v Prevencion diel Friude Tiveal o migina’ gue Tncluve eriig (ieiis nupoih s

Lyt 108 slientis:



Se contidezan ingreol die’ fuenle eeuntorians ¥ por o oypta gmvados con
Tapueno a L Beata los plrm'muﬁtl e Ly enajenasiity e neaonss, parnsipacinnes
y dereches du ocapial Dl mismia manes se analilens ingreo gravide ¢
itterements pitttmomial no jetiffoade

- E: -:I

8¢l beneloiane dective de s wilidades que peiciben s diledaded o
pumnnas faltvdle &= wie persmiia daliora redidente on el Boudtliar, U efencidin
il spuesite o ludenn e sed aplicifte,

4 pasanghs ocasiona! provenisnte de b ealemsadn de acdone o
partitipacionsy s comsideradis come ingreso gravado G el Impucsts &
Renty, Lag somedades debera Infinmas este tipn de tronsoconones ala
Aummdad Fiscl, s meomplimomto sem sancimade o mults del STt
yaloT rezl de i3 mansacemom

Los Ingeesas gue obtengan los Adeicontdsos mercantife novstirn gravitdos ¢on
T ptsisstey 0 T Renli, silssripies ot no ri ke nn bietividisd etpresatin v s
cenAtitnyenLs o bhelicleelion o dean reililontes on fgraisog frosile,

Lot endimienitis  por depisites w0 plkze (e pagos  por e
bsritusmestimanciess nesiimles & las sociedides © Instiucitines deol sl
Nimanchto, a8l como v las Fiversiones en wtlors e renta fija. aalizaday por
secttlades, se ennuentran gravadas con implssto o b Rema

s nuevas ipvermoms on los spores ecomomions detorminados - oomm
b earrine basces”, eodiin ana exoneracion de 10 wios conmdon s oparny del
Primer afe en s s gunoren ngresss atmbwibles: aodicha imvemion. 33 s
inverstonos: sereahizan on cantones ontznzos del pais o plazo se wmplin dos
ites mas

e sem iducibile o g6 por depresticanm de sonves mealimdos
L2 romuomervomnes y aportes que se pealice Al ESS pas of casp de adilims
ayoren y mgavemes mnvores: e A0 afor que hayvan retornado sl s, emarin
i degbcion del L5009 mheenal poron perodo de dos afion
(S et e msee e comdaisiones vt - ehumartiecim. e lios erodinti< moohrahlis
Medbipnte relamintn s estuhlederdn Tmites patd e Didideibilidiil de gastos de
regaliles, gervicioy eemicon, admintirmtivos v e conmiltorn e genedil,
vfechuadi enine paites vetaceon)idas,

- S permite recomusinTien(o de aviivos ¥ pasives for smpuetos diferides, s
e ¥ eomidictones detmminadion on o Reghimonto
M seran deducibles tas pepdidas on la armjenneion ocnsionsl de pomones,
partuapacanes o denachos e capital que sevlen enime panesrelacmadas:

= Noserd deducibie ol detenioo dosctivos imangiddes con vidu util nuddfmida,
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Lijitad e Ia Ensjrnacion de Acclones

Flaliule de g urilidad gravable en ls emjemciin de sationes, pamicipacinne
‘it devechos de capital serit comm agise

Bl imgnssn gmavible dera ol valor yedl de W ennjunncion,

« B prsseny diedueible seod el vilor nominal o7 wvalor Qe adyuincion o el vidor
(mirromal | progorcliesl die s sodiones de aciisdn ot L4 tecnicn
Bipfwiody, También sopin deducibles log bty Jireomenie olueiinnilig
o b sl

Tarifa de Impocsto o ln Renta

T vt penerit del bopuesi s ls Root es del 220, no obsmante s wrifsse

incretmentam al 23% sobie i pmpotcion de Iy base lmponible gue correspinda
Wl purticspacion directa o Dhdiveetd de socios, declomates boneficurivs o

Aimbures, jedenies off prrainog eohles o felfimenes de menos injpodicion. S5

sticha parnivipaciin essoll el 509 18 Wt aplicible para by soctodiud seva det

S extiblece un Impuesto Unben pam e scctor batanero que ondll entre | 25%

y 2
b bepeficancs de wmlidades o dividesdod que e pagien o gredden 3
exserior pegaran lacmnfe gereel prevess parcsoctedades peeyia b deduceion

e togorddinoy inhusmos » logque lenga dorosho:

El sgrese gravible gue idsenigs una socledind o pomiing el v dessdentes en
el Lcdadeon po I gnapembein e accbouss purtispdeioged U ol DleeHos de
cupltal pagar W tarifu geosinl impueste pam L societlndes, dickdeads 14
socesdad preeptom e Ls loversiin detir onmo “sustiiie " del comineyente 'y
efeeuar I seteneitin del impusio,

Se modifien ko parcentaies e retencion ao W fueni e lmpieto o ls Reats en
log pagos que se cfistton por oonespte de pagos. de prims - e ceRign ©
reECENI en ) extenin, de aenedo & las ogmentes condiennos;

Bl 75% de bra primas de cesiim o remseglnes comtrtadon eon sooedates mn
estalilecimiento permignente on ¢l Ecomdor, amando mo soperen ¢ poramitme
seialado por s autoradad spatlistora de segums.

El 30% de las primies det csilin o botsegums cmmatados con socitidades din
citibleamients permanente. on 2l Fooador, coando wipenm < porcote
s adi por la attomdmd regadadony de s,

En caso it que la socicsdad asmgnraikng de| eaterion sen restdeme [l exté

c'mHIIuHu o Whicady en preabae Fegalisn, por el g g wendty 2oy (uente
e of W% de fa prmma

- CAntidige de Impoesto s la Renta

Pary eistion, del Sleult del Apfcrpcr de mjpucsae o LW Rente, a0 @ lobiers
brumar e cuenta b valion JE sevalitn de o aetivos por aplisaciin de lus NITF,
sty e el by del activ g com en el patimnio

Se excluyen del allealn del Anticipo de Hepussto p la Renma los . monngs
refuridis i gastoy inorementales por Iy gensmeonm de nueyn eopplon,; adgquinain
e v actvos detmados & i maon de poduchividad & innoayvasion
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feenilhigicn v aiuetles ivissicitivs HUas y praductivis § guser defivamiaie
reilizadlon quis e relaciooen con b henefisios tbutasios ma el pags del
Trnpuastes 3 dn Renta gue reasmos ¢l Codign dila Prothicsdn

Se amblcce como heeho genermdor de este (mpoeste o o “tenenci de
iversained n el extenionr”.

1]1!:!!;&5! 1 !! Elﬂﬂl EE.IZ'I'J['!! 5

Los pagan efectundon ol exttiime poil ceédlioy itemilos poy o enfidiides
aluatoinmas, délarin exentos Uel IS dilcaimients wdipecto de dyuello oéd o
pars fngpclye cegmeniios dediidos por B Comitz de Politles Tribuaris,

= Sccaahlize oo Becho genrrader del ISP cnalguier mecanismmn di extimitn
de whlistedunes crandhy las operasion se retlieen hachy ¢} @xtenor

12, DBLIGACIONES ACUMULADAS
U restimen e obliguchisnss waarmiladas o comn sigie
Dighembie 31,
4 2013
(e US dhliresy

Benelleiny sorialiy 62 112 T
T ticipacifio o tabiinanies 16,075 -
Otran DORs 17042
Tostal |B2.407 FYALER

Participacion & Trabajudores - De konformidad enn dispbnes Lgalis, L tnbajodisey
aenorderecho i participar en s olidades deTh empisnon an | 3%, Aplsihle a4y arildadiyg
llouidas p conables:

Fos movimicntos de la provisdn pira parteguieiin x traboadors [Emn cumo sk

Phciembye 31,
' 2011
(rn LISl ies)

Sldiw ol cenvoemire difl AR

Prowisdin el i Iﬁ.ﬂ?!:

Pogiom ¢fictiiadiin - S
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13, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

13,1 Jubilasitn patoonal

e aecwurdo con daspaonicicaes del Cadign disl Trabsjo, Jos raluiinbares ue por veime
abiss O vy habieren peesiado e swrvicies e (b continuada o interrsmpida,
Lenifrin deteeho 4wz Jubiladis por sus emplendoces siin petfuiein de Ly jubilscion gue
lew oapresponde en sl sondision e afiliadon ) st Poustoriano de Seguridad

Suusiul
Los movimientin en el villor presente de la obligacian de juhilaciin patnonal fisezon
COm g '
213
ten US ddlanes)

Sidvbent al evemienza del afiv T1.9% ah, 55
Cosfo de los sorvicies def periodo couriente et _6313 11395
Sulddon al fin ded ainy TRAB8 .97

Low cdleubi actiinriales del valor presenie de ls oblighaion dm&mgdn par snrepn de
Benaefition definiilod Ruerin séalizadin ¢ 31 (e dicionbie & 2004 & 2003 pen un
actunrio independiginte ! walty presedite de lin obligacinnes o soneepro de
Beurfuion defirdiles y by oostos det smrvicli acsnal e cdleulado uilzando < métoadi
die Ut unidad de erédlon provestdld. Baio sste mdodo los henefivios definilos dvhen
sor ateiiidos o) periode de wrvian del cnpleadie v basades o In nmols del plin, de
tal suurte qui we amdbuye ls misna cantidad de Beneficio a ondn afio de wervicio,
cansilieznnde ol i de hipinesls actuarisles pasa calenlar ¢ valor presente de dichas
benificies.  Estas hipdiesis reflgfan 21 walir de dinero 4 maves del tempa, «l
g mente salarial y lie peobab(fidades de pagn de e benedicios

Lt presunciones principales wsidas pam propdsuos de s cilailos scaniales san las

siguicnies:
Diciembre 31,
A4 2013
0y o,
Tasn(s) e destuento 654 T
Tasuts) enperada del incremento salarial i 3400
Tasu(y) cuperada del incremenio de pentimits 1770 F9)

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
141 Ciestion de rissgos finapcieros

En el cumn anrmal de sus negoos v acnvidades de hmancamenia, la Companin eset
expuesa # distntos mesgos J¢ matormleza fimanciers gue pucden alectar al valor
cxondmicn de sus flujos y actives v, ¥n Snsecuencia, sus resuftadon

Las politicas. de admimistracidn: de posgos de fa Compadia se esablecen con el
propesiio de identifionr, mafar y mitigar hos sesgos que enfrenta ls Compama. fijando

51



4.2

143

14.4

~—FSE=TAENT T

liites ¢ conlmles, daf como ¢l moninven dod camplimiente de los mismos  S¢ revisan
perinidicaments fos poiiicn y siaemas die administmeion del siesgo piva que ety de
abuitdo o s exigencio de o diferentes mescndos ¢ sl sctividades e 1a umpnﬂln.

A cuntinuaciidn o peesenia e definiciin de lon ricsges v una desaipeian de las
medidag de mitigaciin actunlmente en e por parte de Ly Commpadits.

Rir<yo en las tatas de interds

La Compaiiia so encuentes cepiesia 4 tiesgn e Wt de interds debido a que la
Compafiia manticne préstameon s tasas de interes lani lijas o vanablies. Bl nesgo es
mAnegda por la Compafits manteniendo une sombinacion apropiads atre < lns
prégiames 4 tasa fif w4 tas serlable

Dehido & la naturalezs de sim operacivnes, I Compaiia estd expussta @ niesges de
merada, tnles como, Hesgo ded precino Jde matena prima y comcentmciom Je clientes.

Bl preche Jde comprd e mutesiy_poma’ Bnoel secr de hotelorin o greecie de los
suministeos < Insamos el determanade. por s flocoacones del meaads La
Compaiita ha establegido um politica de orédito v forma de pago com sus pripcipales
proveedirey B materta prima pare medorat las onntlaomes de regocimciin, Pam los
rosecchares de summistros existe s pollte de entdif te havi 30 dins plizo

Conntrasidn. Jie_cllentes La eompanly mantiene diversificaciim e sus venas
curtitas pest tobrar entre bos mds rejtesematives detallamos 4 comtmumeiin

Ahercrombic & Kent Ecuadir
Abimrombic & Kent Peru

Inca Floaw

G7C Galaping

Blue Paralell

Emprena Turistica Imermaeional
At Traved

Andandi Towrs

Entre aivas

LCumeentraciin de provesdornes Las camcterntns tonsms de Galipagos, civdad en In
que presta lg compafiis yus servicios hace que exinta mucha vanedad de proveedores
par la quit s putde tonir ¥ contar con um amplia gama d¢ alternativas, ademas que se
amaliza <l tipo d¢ provecdor a degie en funnitn al tipe de serviow iequendsn,

Riesgo de caredito

E1 risgn e cnidhito que enfrentd a Compatiin, s¢ produce suando o clente o
GO RpPATIE o1 W etrineio inamaemn no comple con su ahbigacion conttactual v la
luente prncipal de este mesga wn s cuermas por eoliesr comerciales. Sin embargo (6
comjrtfiia no teme nesgn de oreditn debiln a les negosacnnes anucipadas con los
clientes
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14.5 Riesge delignildes

L Diveecibn Fifmnelors & 3 que dlene ) repansabillidad final pon fa gestion de
lguides v W cotublecidl yn swees die atwfo apoptade e ello. En o
cwepcioniles coands i condicionss ast o amesiion, los mociuy inyectan capital de
triah i pard £l adicundo d-:a.nunhimm:mdr. lis avtavisladles

14.6 Riesso de capifal

La Compaiia geanona su caplial jaes ssegonr que estamn en Sapacidad de continuar
comn fmyreess e marcha misntias gue mashmizan of repdimients & suy sooionotes 4
i de la ppinsizacitin de los saldos de dewdis § patmimeonic,

La Compaila mantiene an, sdectiade nivel de endeudamiinto wire o total Jul
Etcenennt) pot, conslderando I industrin y s mencados en los que apem

14.7 Rieszo ambiental

Len desembolson selacionados con ¢l mgoramionty yro daversidn de proccos
poductives, verificaciin y eomtrol de cumplementos de ondenanzas y ieyes celativas a
proces e instalackones industtinles ¥ cuslquler ot que pudiers afectar en forma
divrota o ndirecta o la proteccifiin did medio ambiente, oo grmerad, s cantabilizan somo
gasm el siremaio que se Lncuron

15 PATRIMONIC

Capita) Social: El capital socmd awtorizado consmte de 9 07,509 y 7, 180,988 accranes Ue
LSS valir noming! unitann al 31 de diciembre die 2014 v 2003, respecnvameite.

La Compmafiia mediante auta de jonig gonera! exmaondisana v umiversal de acoomstas del 20
de agomtis de 2013, deeidio anmentar ol expiral de la Compaitin por un valor de 1TSS, 526,521
mediantt compenenedm de orddibos por pame ¢ los geciomistas, para 1o coal tomd
LS 188,526 de La cuenta por pagar A favor del acoiomsta Steatford Upomavon 8. Ay
USS1, 139,995 da by cuenta por pugar b fossbre dél nemonmm Sk Sic Ihon Madeiski

Segin ewcrien plblica ded 30 de ogosto de 2003 y mediane Rosoloewsn de la
Superintendincin de Commpaniia de) Ecmmdor Mo, SCINC. DNASD-SAS. i4 del (99 de ubril de
M4, se apruttty <l aumento del capiml soscrta de 14 Compania on USS2.526 331 y se
reforema ¢ estatutn socal, quedandn o cipital swcrito en USS9.507.509. Dicha escritura foe
Inscrita en el registro mercantil del Canton Samta Crux of 03 de jumo de 2014,

Carn fegha 18 de jutro dic 2004, sgin commilcacon enviada 2 ia Gerente General pot pans
def St Juan Manuel Marchan Maldomado, Apoderado del acctonmra: Se. S Robert Juhn
Madejski, informa que ef Sr. Madegskl eode en favorde In Compafia Buck Real Esvate Tne,
Ao tstatidad de sas accones dontm del Gpial socn] de Sernam SAL y que correspondi 4
AO5MATY acoiomes de USSE vakor nominal wniano.  La tansteiencit Incuve widos los
derechos inhermmies & Ias peoiones, metusve el de reabir dividendos v purtivipur sibre
Atilidades v reservas no distribudas,
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16 INGRESOS
Ui resamsien de/lis Engiesiss de 14 Companki & oome sigoe

2014 2013

{en LS dolases)
Habisaciones 2016358 1,292,995
Allmentis y bebidus 274 494 185,740
Saile VIP 4y 174
Chtvon — {3 —
Toml 2M3.45 1459334
Un revamen de o ingresis die In Compuitia por oialidad o4 como sigue

pii g} A3

{en U S dilnpes)
Ingresos provementes de serviciow [eales 390339 771 AR0
Ingresos provenientes de servicion del extetior 1202 706 67654
Tutal 139305 1450334

17 COSTOSY GASIOS POR $UNATURALEZA

Lln resurmen die fos comtay v gastos porsi maturaledil e comn syjue

2114 2013
{en U 5 détameyd
Costiy de ventas LA06.812 1,589 841
Ganns Jie ventas 190, 768 177,740
Gt Jie admimsiocion _507.44) A23.357
Tt 2504 924 2190424
Un detille de gastor de venitas por su nalirless e comis sigue
4 2003
ten L5 ditlares)

Promocifn y pubhcidad 18,218 45,778
Gastog por sucldos, sdlanion y deinis emuneraciines 47,052 38,42
Apories 4 1a seguridad social 2,75 9217
Homsrarios, cominnnes ¢ dietas 12 800 LR LY
Gastos de Vit AN A.457
Heneficios sociatey & indamilciones 1,587 A5
Tranupeie 2, QEEY 5,053
Sorvicios Baseon | ,Des 1145
Arrendimiento - 1,080
Gastu planes de beneficios a emplendos x4 L
Conivmmia.... 125 624 123,77

7



w4 iz
(¢ U S dilares).
Contivitiviin . L2624 123, 727
SeginE =14 428
Chan o de gesticin 490 &3
Otios 63124 53,508
Tl 190,708 LE.2490
Lin dethile de gives deildiminidonsion porsaonaturaless o cimo sijjur
A 2042
(en US. dilares)

Gaston por sealifed, salaiios y demds rennineracioties 133,227 |24 gEe
Beneflonwsncialis o indemniseion= 4% a0y 2,326
Mantenimiemio v reparacinnes #2112 38 762
[eplestiy a2 34,767
Flisnaaiios, cantisimes ¥ dictus RIM) 2158
Agicittes o ln-deguridad social 2.R1= 20 4l
Teansgeiine Q.74 (P
Sepun il s A 13,269
Arnendin et L1200 Tl
Servicie bikicns. 007 n 138
Gastoplariex de bevelong o ¢nipleadcs 1,740 4,01
Guaistish die gesticn 1152 5
Gattis die vinje 1] .
MNotarios Viregitnadams misrcantilon 112 T
Conmbustible - 2
Deyrrecincon prapiedadis v equifgos - -
Chtros 24007 36, 558
ol SO07.40 112,253
T il L iy cxditinds Pt mcbeos e o ':igu.:-

24 2N

(e LS dilares)
Cirimisicniies hatcarias Wil 4,741 3,82
Colvniiialinguti Bapieirik ol exieriar -
Taterescs paia Hrdneiamichno de yeliction y dnow . .
Tt 4.75] 2815
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19 HECHOS OOUBEEIDOS DESPUES DEL P@Jﬂﬂﬂ_ﬁ_ﬂ,ﬂgﬂ OUE SE INFORMA
‘entre 1 31 do diciemibre de M4 v 9 fochade emision de los estados flndocicsos (abail 150de

20131 nose prodojeron oventosgue en apinton de ia Adounstoackon pudloran ener un efecto
imipaciante sobre [of estados finanaerss adjunios

20 AFROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

{as ewtadig financieros por el afo wommado of 371 de diciembre de 2074 lan sdo apiobuados
por la Goeneis de fa Compafita el 13 de abid de 2015 3 semn presentados o/ los Aveisianiing y

da Junta Dhrecava para sn aprobacion. BEo apomon de il Geenss de e Compailiag los
estados financieros soran aprobades por los Acctonsms viluno Diveotva gin modiiescinoes



