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Nombre SERINATURA SA. 

Rue UOSS6800 1 

Domicilio Galápagos, Cantón Sarta Croz. Parroquia Santa Rosa, 
Km 18 vía Balta 

Forma! legal Sociedad Anónima 

La Compañía fue consuruida el 3 de juho de 1998 con el nombre de SERINATURA Cia: 
LTDA. e inscrna en el registro moncantil el 3 de Septiembre de 1998 en lu cudad de Quito- 
Ecuador, Posteriormente, mediante escricura pública de fecha 17 de enero see 2011, cambio 
sas denominación a SERINATURA S.A. 

La actividad principal dela Compañía enla realización de toda vlase de actividades turísticas, 
especialmente la insrlación y administración de establecimientos de alojamientos hoteleros y 
extca: hoteleros, establecimientos de comidas y bebidas, actiuulades rectesciónaler,, agencias 
ac viaje, opcradures de turismo, cruceros tuñsticos, tranporte bros; pesca departiva, buvea y 
transportación toristuca en general. 

MI de diciembre del 2014 y 2013. el personal total de la: Compañia alcanzó 4 56 y 60 
empleados, respectivamente 

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una. 
empresa en marcha, las que prevén la. realización de actrvos y cancelación de pasivos en el 
sutso normal del nogocn. ¿Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 33 de 
diciembre del 2014 y 2013 la Compañia inantiene un deficit acuinulado de (S$4.438,377 y 
15554.838,020, respectivamente, mantiene Una: perdida, mcta por cl año terminado el 3) de 
diciembre del 2013 por US$737,870. En adición, en loaños 2014 y 2013, ul Mujo de cfectivo 
utilizado en las actividades de operación es negativo en USS22,647 y US$464,319, 
sospectivamente — Estas-situnciones indican, a 'nventio Judea, que la continuación de la 
Compañía como negocuren marcho y la peneración ¡le ojeraciónis rendblés depende Ye 
seventos futuros; que incluyen la capitalización de nuevos aportes poe parte de us acciamjas 
y lograr nn vel adeouado de ingresos por xcrvicios para'sopoliat la istsuetura de costos e la 
Compañía. Los estados financienss adjumos no incluyen lus afusues felacionados con Y 
posibilidad ue recuperación y clusificación de los impones en llbroa de los activos 0 el 
Importe y la clasificación de log pusivos que puilierar ser heoccarios al la Compañía nu 
pudiera COntINUAS Como nego en marcha. 

  

la. información comtenida em estos estados financiems Es respunsabilidad de lo 
administración de la Compañía, 

ESPACIO EN BLANCO 
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2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A cominuación ye sesumen las principales prácticas contables seguidas por l1 Compañía, en 
de pregmración de suv estados financiero 

2,1 Declaración de cumplimiento 

Las estados financieros adjuntos, han sido preparidos de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NTE emltadies por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilldad (LAS) 

2,2. Masex de preparación 

Los estador financieros han xido preparados sobre las hirsez del costo határico, com 
excepción de cientas partidas que son medidas a sus lores rrzonables 

El certo histórico esta buzado genernlinente en ¿valor rizmable de la contrapuestación 
antrcgada y cambio de biens y sermicios. 

E] valor razonable es el precio que se recibiría por vendes uncacriyo «y e) valor pagado 
¡aca tramloni un Pasivo.cntre participanies de un meucado en la fecho de valoración. 
independientemente de sexe preso es dlicectamente observable o esumado wntizando 
tra técnica de valoración. 

2.3. Moneda funcional y de presentación 

Log estados financieros están presentados on dolares de los Tstados Unidos de 
América, que ss la moneda funcional y de oroulación en. cl Ecuador. 

2.4 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes, 

Lor sáldos mcluidos en el estado de sicuación financiera se clasifican en función de sus 
VENCIMIENTOS; COMO COmEntE con vencimiento igual o inferar a doce mens, cantados 

desde la fecha de: cierre de los estados financieros y cora no comente, los mayores 3 
ese peniodo. 

2.5 Efectivo 

El efectivo incluye: aquellos activos finmncieres Hquidos, Uepúsins O inverlones 
fitanceras lquidax, que se pueden tranofocrmar tápidanedi en efcctivo en un plazo 
Inferior 11 3 meses y sobregitos bancarios Low sobregiros bancarios son presentados 
como pasivos corrientes en el estado de situación incita, 

2.6 Instmmentos financieros 

La Cuimpaña clasifica los activos Financieros no derivados en la categoria de éstumos 
y partidas poricobrar Adicionalmente, clisifica Jos pasivos financieros na derivados vn 
la categoria de unos pasivos financieros 

2.6.1 Activos financieros nu derivados 

La Compañía reconoce Inicialmente los préstamos y paridas por cobras nda 
fecha cn la cual se originan, La clasificación depende de la naturaleza y



propósito de Us activos Firancioros pira: el cual se ndquiricion Los Activos y se 
atermin al momento del seconocimdomo Inicial 

a) Préstamos 3 partidas por cobrar Son activos financiera no denzados que 
¿ón derecha a pagos fijes o deserminablos y que no cotizan en un mercado 
activo Inicialmente se reconocen al valor razonable, máy cualyuler ooo 
¿le iraróacción directamente arribuible, Posterion al recorercmicnto Émcoaly 
se valoran al cosa amortizado usando el méxculo de la tasa: de interés 
efectiva, menor cualquitr perdida pur deterioro de valor, 

Los préstamos y partidas por cobrar se sumponen de cumtas comerciales 
por súbrar y otras cuentas por cobear 

Los lagresos por interes se recmocen apficando le tasa de inierés fc, 
¡excepto por las cuentes por cobrar a orto plazo cuando el recpnocimicnto 
del interés resulte inmaterial 

by Método dela tawa de interés efectiva - El método de la 1asa de imcris 
efcstiva es un métado de cálculo del costa amorzado de un imatrumento 
financiewo y de imputación del impresor financuro 3 lo largo del penodo 
eclevante: La tasa desinters efostiva en la msn de descucnto que iguala: 
exactamente los. Mujon de efecóvo por cobrar o por pagar estimados 
Kincluyendo comisión. puntos Masicor de imereses pagados 0 recibidos; 
CoMo de traracción y, otras primas o descuentos quo estén inchudos en el 
cálculo «du lo msn de murés cfecovs) a la largo de ln vida esperada del 
¡rstrarmento financiero o, cuando sea, adecuado, co un periodo más cortas 
«ome! unporte neto en libros el reconocirmento lmcial: 

Low ingresor son reconocidos sabre la base de la tasa de interés ofectiva para 
Jos imstrumentor de dcuda, distneos-a los activos financieros clasificados al 
valor razonable an cambro en los resultados. 

*) Deterioro del valor de activos financieros - Los artivos financieros 
distintos. a aquellos dexigmados al valor razonable cm cambios en los 
resultados son evaluados por la Compañia en cada fechar de presentación de 
los csdne Fics, ura doemmizar 4 ea ovidoncia ceci e 

oro. 

Un activo financiera estard deteriorado eno sansecuencia de Uno ly más 
eventos que hayan ocurrido después del reenacicimiento inicial del neto y 
"no será capaz de cobrar todos los importes que se le udeudan de ucverdo 
xow los términos orgitzales de las exentas a citar, y ós Mujos de efectiva 
Tutuos estimados del metio. firancioro se an Visto afectas poo ls 
sigoreraes situaciones: existencia de dificultades Minancioras signficanvas 
por parte del doudor, la probabilidad des que ed deudor entie ¿ll quiebra y 
toorgantzación financiera, la: falo ocmmca ent los pagos y la Jesapafición Ue 
un morcado acuvo para ese activo! Mancitra debido a Jleiltades 
financie 

Ta Compañía considera la evidencia de Jereñaro de los activos Minaricieros 
medidos 4 costo umortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por 
cobrar) 4 muel individual. La evatoación ve tesllza hnbre la base de Una 
seviston objetiva de todas las cantidades perlientes de cubro 41 nal de dada 
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periodo y representa la mejor estimación de de: Admininración gobre: Ins 
pesdidas er lus cuales podría ánurritss jor este concepto, 

   los acivos financieres regiitrados al como acncrtisado, el imparte de ln 
ida por deteriora de valores la diferencia rmtre <l importe eo lbs y el 

valor puevente de ln (lujo futuras estimados. del activo, descontados a la 
dasá de Interés efectiva origial del activo finance, 

El importe en libros del activo financioro se redice par la, pentido por 
disterioro de valor directamente para dodo Jos. nutivos financieros excepto, 
para las cuentos comerciales por cobrar, donde al impar en librms se 
teluve y través de una cuento de provimóo, Cuando se considera ut una 
cuenta comercial por cobrar es incobmpble, se alimina cuurra la cuenta de 
provisión. La recuperación ponteriar de los montes previamente «lmnados 

sc comiera en eréxiteos comiera (a cuenta de provisión, Ls cambios en ed 
imrorte co los le ln cuenta. de proisión se recmmocen en, él estado del 
resultado del periodo, 

d) Baja de activos financieros - La Compañía dará de baja un acovo 
financien Únicamente cuando -expuen los derechos contraciuales sobre los 
Hoyos de cfextivo del acrvo Sel activo financiero. 9 cuando tranafioro de. 
amacicra vumancial los riesgos y ventajas mberener a la propredad del acuvo 
financió a, omp entidad Si da Compañía no immficre tu retcne 
subatancialmente todas los riesgos y henefición inherentes a la propiedad y 
comia, reremiendo. el outro! del acivo transferido, reconocerá su 
participación, wm el: activo y la obligación asociada por los montos que 
tendria que paar 

2.0.2 Pasivos financieros no derivados 

La Compañia reconoces mcialmente los metrumentos de deuda en la fecha en la: 
cal cian 

a). Otros pasivos financieros - Son pasbros financieros no Merivados que din 
derecha 1 pagos fijos o deterrmunables y quee 09 cofizan ea. Un indicado 
acuvo. Inicialmente ye reconocen al valdr ngomable; mena low vacas de 
tronsacción direcimmante arribuibles: Posterigr al reconocimiehto (nica, se 
valoran al costo amonrizado usando el método de la taa de interés efectiva. 

Los vor pauvos financicros se” componen de prestums Y cuentas 
comerciales por pajar y otras cuentas por pagas 

El méxodo de la tasa de mteres efectiva es un inbtodo de cálculo del caito 
amoruzado de un pusivo ivanciero y de amputación del gasto Manncioro 4 
lo largo del periodo relevante. La tasa uo Interés lucia <s le task Me 

descucito gue iguala exactamenos los Mujos de brectivo par cubrar d por 
pagar Gneluyendo todas las hanoratios y pustis: papartos o recibidos que 
forraan parte de la tasa de interés efocuva, los costas de tramacción y ote 
primas y descuentos) estimaos a lo largo e la vida esporada del pasto 

financiows o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto Eng el impeste 
cto en libros on el reconocimiento inicial, 

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de hala en 
euentas ln pasivo financien sí, y valo al, espiran, Esñcclan e cumplen las 
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Pbligaciones de la Cómpañía. La Mlferencia emve cl impone en feos del 
pañivo finanidemo dado de baja y la omtraprctación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del periodo. 

2.7 Inventarios 

Las exiutenciós se valorizan al cast su valoe no realizable, el menor. El valor neto 
de realización es tl precio estimada de venta enel cur bntinano del negocio, menos 
ló3 contas estimados de lesmiinación y gestos de sentar El costo de los lovemarios 
¡tmpsendenk sondeo Jos costes derivados de sy adquisición Y tropdrmación, ai como 
otros cute eo ls que se hesa incurrido para dales su condición y ubicación actual. 
Los inventarion ae determinar utilizando el mesada promedio pondesmto La 
Compañía ha dertrminado que si tuviera indicios de derarican de obsnlescencia 17 Joni, 
sowación de los inventarios, se establecerá ura provisión para recnnocer Estas pérdidas, 

la cuál sera calculada: en función «le un analisis de la posibilidad real de asu y la 
coisidezación de la potencial obsolescencia 

El costo o «u valor neto realizable se determinan en hase a las exestencias descrminadas. 
es la daga fisica de inventarios al cierre del periodo descontando cx valor de lor 
eines del mismo periodo, 

2.8 Activos disponibles para la yema 

Los activo no corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como 
¡rantenidos pare da senta si 0 valor en libros es recupemble a reavés de una: operación 
de venta y 00 mediarme su mo omcnoo.. Exa Condición se conudera cumplida 
«únicamente cuntdo la yenta os altamente probable y el activo (o grupo de activos para 
5 dimposición) está Hioponible: para la vera inmediata on su extado acmal. La 
Gerencia debe comprrmerr cn le venta, ja cual debería reconocerso como Una vent 
finalizada dentro 44 periodo de wn aña desde la fecha de clasificación. 

2.9 Propiedades y equipos 

2.9,1 Medición. en el momento del recomocimicato - Las partidas des propiedad. 
planta y equipos sc miden Inicsalmente por su: costo. El custo Ineluye el precio. 

¿de adquisición y todos los costos dirccramcnte: relacionados con la ubicación dol 
Activoven ol lugar y en las condiciones necesarias para que: pueda ¿peras de lo 
forma. presi par la administración. 

3.9.2 Medición poxterior al recunocimiento: modelo del costo — Después del 
Tecomorimiento: Inicul, las ponpicdad, planta: y equipo se registran ul coxis y 96 
presentan netos de su depreciación ucutmulada y el impone acumululo de lag 
pérdidas de deterioro de valor 

Los conos de ampliación, modomización di mizora que tejtresentan an aumento 
de lu productividad; capacidad o eficiencia v una extensión de la vida úl de los 
bienes se capitalizar como: mayor costo de las correspondientes bienes. Lot 
asis periódicos de nsanterarmento, corervación y separación, se imputan 4 
sesultados car el periodo en quese incurren. 

2.93 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de progurilad, plires y equipo 
se deprecia de ucuendo:con las vidas Utles seri el prritaje de propiedad planta: 

y equipo ul que se sometió la compañia es el proceso de liuplementación te Las 
¡Normas Intemaciónales de Toforimación Financ + NIE 
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Las vidas úsiles ecsinilmizas estimadas por culo guar sofas siguientes 

Sres. Vida dul (co años 
promedio) 

Faiñcios 30 
Maqprinaria y equipos e 
Muelles y nales 3 
Exyuipos de somputición 3 
Equipos de oficina 3 

“Veblculos 5 

2.94 Retiro venta de propiedad. planta y.equipo - La wtilidad o perdida que suna 
del retiro o venta de na partida de propiedad, planta y. o es calculada 
como la diferencia entre el precio de venía y-el valor en lloros del nero y. 

OS 

En cas de venia y retiro cibigunonte de propisdades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es tandndo directamente 1 urlidades retenidas 

2.10 Deterioro del valor de los activos mo financieros 

El importe co fibros de los activos no financieros de ta Compañía, diferentes a 
inventarios impuesto 2 la menta difendo, es revisado cn la fecha del estado de 
simación Snunciera para determunar s1-exiate algún indicio de que estos activas han 
sotrido alguna perdida por deunoro do valor; 51 existen tales indicios, entonces ye 

estima cl importe reemperable del activo a fin de descrminar el alcance de la pérdida por 
dercuiono 4e valur (de haber alguna), Cunndo no es posible estimar. el importe 
vrecunemble deu activo individual, la Compañía calcuta el importe recuperable de la: 
woidad gencmdors de efectivo 4 la que portencer dicho activo. Cuando se identifica 
wing base razonable. y conmstente de distribución; los actvos comunes sor también 
astgrrados a Uns unidades generadoras de electivo individuales. o distribuidas al: grupo 
más pequeño de wnidades gencraduras de efectuvo pura los cuales se puedo identificar 
oa hase de dismuibsución razorable y consistente. 

  

El impar recuperable de un acuvo.o ¡nidad generadora de efectivo es el yaldr mayor 
emu el valor cazombie menos cl como de ventas y.cl 9alor en uso. Paro detérminas el 

valor en usos, los flujow de efecuvo futuros estimados son descontados del valo presente 
itlszando qna tasa de descuento antes de impuesto: que refleja las vidornciones actuales 
40l mercado especto al valor:del.dinero en el tiempo Y lo esp espucilicas que 
puede tener él astivo 

Se recnwncr: una perdida por deteriora at el Importe en hibros de uy activo Jo dad 
pooeradora de efectivo) excedo su importe secuperable. Lax perdida put Jeteriaso de 
valar se reconocen en el resultado del periodo, salvo:si el activo se regia a Un importe 
evaluado, en cuyo caso se debe coosederas la perdida por denerineo de valor como una 
Sismiwución co la revaluación 

Cuando: una púrdida por deterioro de valat es revertida: pusrorormente, el Impistecm 
bros del activo (o.unidad generadora de efectivo) aumenta Al valor estimado revisado 
de su impone recuperable, de:tál manera que el impone es Ubsros incrementalo 10 
sxccde el impone en libros que se habria calculado hi no se hubiera secomocido la 
péntida por desenoro de valor para dicho acnvo (o unidad generadora de efsctive) en 
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años anteriores. El révarso de una perdida. par detripro de val es reconncido 
altomáticamente eu el resultado He período, salvo si el astivo correspondiente se 
sugástra al puómo revaliado, en cuyo caso el reverso de la péntida por detesmoo de valor 
+2 maja como un aumento ex la revaluación. 

2.11 Costos por préstamos 

Los principales préstamos que se reciben som. de pure de los pcoioniswas de la 
cimpañía, principalmente pata capital de trabajo, estos prestamos no generar wtecoxo 
y no lito fesih limit de pago, 

2.12 Impuesto a la renta 

El gama por impuesto a la rema representa la. suma del impuesto a la renta por pagar 
exmiente y el impuesto diferido 

2.1251. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa.cn la utilidad 
gravable (iributano) registrada durante el año. La utilidad gravable diñicre de la 
ollidad contable, debido a- las parsidas de ingresos o gastos impomibles 0 
deducibles y partidas que no:serán gravables o deducibles. El pamvo de la 
Compañia por concepto: del impuesto comente se catala ulizando las taxa 
fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

2.122 Impuestos diferidos - El impuesto difurido' se reconoce sobra las dilbtencios 
temporoyas decormnadas entre el valor en libros de Li activi y jusioos 
nclindos on los estades financieros y sus bus fiscales: Da pusivo par impuesto. 
«lcd so: cocanscosenerimense. pata, jas los res e Icmpularias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce pur todos Jus 
diferencias temporarias deducibles, en la: medida ex que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra Las que se podría 

cargar esas diferencias temporatias deducibles. 

Los activos y paxivos por impuestos diferidos sé miden emplearlo les garñe 
Niscales. que se espera vean de aplicación cti el perio en el que el nexivo ae 

realice o el pasivo se cancele 

La Compafíla compensa activos pot impuestos diferidos con. paños por 
Impuestos diferidos sk, y solo, at tiene ruvunccids legalmente 41 derecho de 
compensados, feeite/n 16 misena autoridad lisent, los impones reconocidas en 
seas partidas y la Compañía ciéne la intención de quid sus netives y pudo 
como netos 

2.12.3 Impaestos corriemtes y diferidos - Los impuestos corrientes $ diferidos, se 
tevamosen como ingreso o gasto, y son incluido en el iesullado, except en la 
medida'en que hayan surgido de ná 1ansacción d suce que se resomoes fuera 
del resultado, ya sa en ou rsultado integral e direeramente en el pateimonio. 

2.13 Provisiones 

Las provislonesse reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones: 

4 La Compañlo diente una Obllgnción presente (ya sen legal o Implicira) corno 
resultado Je un anceso pasado, 
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ho EX probable que la Compañia tenga que despronderss de reuurwos que incorporen 
beneficios ecomómicos, para cancelas la obligación, y 

Puede hacerse ula estimación able del impurte Ue la ubligación, 

El importe tectmoculo como prisión debi ser la iejor estimación 4el ¡osa mibolko 
mocesarlo para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temiendo en 
neta los riesgos y Jas incertidurtibies cortes patilléntes a la Jocha de cule cierne de fos. 
sados Financieros. 

2.14 Beneficios a empleados 

2.14.1 Bsneficios de carto plaza -Se regietrin en el rubro de obligaciones acurmuladas 
del estado de situación Pnanciorá (no Gmsolídado) y corvespenlen 
principalmente a 

La participación de los trabajadona en las utilidades: Calculada es función 
et 150% de la utilidad contable anual antes del impuesto 4 la senta, según lo 
establecido por la Jesjalición cuntoriana Vipente Se registta con cto a 
sexiltados y se presonta como parte de los gastos administrarións 19 gastos de 

venis em Jmción: de la Jabio des la porsona honchicinria 

Vacaciones Se sesiura el cito correspondiente Jas «acaciónes del percal 
obre la basa devengado. 

Lióciino: ter! y dócimo cuáito Se peovisionan $ pagan de acuerdo a la 
TogilaLitin vigenis an el Ecuador. 

Aportes Al 1ESS> Se pipsican los aportes personal y patronal par quest 
calowlados de acuerdo a los porcentajes establecido por el frsiguns 
Ecuntoriuno de Seguridad Social - 1ESS 

2.14.2 Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por dexahacio - Fl 
somo de los beneficios defimdos (jubilación patronal y bonificación par 

dorshucio) vr descrminado uslizando el Método de la Unidad de Crédito 
Peogeriada, emp valoraciones actuariales cestizadas sl final de cada periodo. 
La valuación actuarial involucra suposiciones respecto de tnvan de descuento, 
IMituros aumentos de sueldo, sacas, de rotación de empleados y taras de 
mortalidad, cutre ote 

Las emitan por servicio pursenti y parado <= reconocen ea e resultado del año 
en tl que se generas, asl como el Interés financiero genero pur la bligación 
ale benefició definido. 

aca costó par servácll preste y pasado se rmeunticen és el resultado del año 
¿en el que == gensrad, asl cumo e imerés imanciero generado por la: obligación 
de beneficio definido, 

Las muuvas mediciones, qué cmpremden Las janancias y perdida setrarales, 
se reeucceh en el estado! de situación fimanciora o Sarga 6 sono 4 cero, 
resulcado integral, en el periodo en que se peducen. El rrcorodmnto de las 
zonancias y pérdidas actuariales em cito pevultado Ategral e refjan 
inmediatamente en las garcias acurmdadas y mu) 500 rechesificadas y, la 
anida y prnl le perico, 

 



2.15 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos 1on coconocidos on lo medido que es probable que fox penoficuo. 
econúmicos Mwiran a la Compañia y los angrvros pueden ser canfiablomente pedidos, 
Se calcudarcal valor razonable de: la conmiaprcmación cobrado, £ par obrar teniendo am 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, hamificación y rebmia ormercial ue 
la Compañia. puesta otorgar: Previo al reconocimiento de los ingrcras, (a Compañia 
<paidena Jorsiguientes onterios 

2,151 Servicios = Loro meresos por. servicio se. reconocen sobre hase devengada. Se 
reconocen:en la facha em que $e prostan, Cn GONTECUEncÍA: NO eS 4 regul 
ndispomable que-cxista la factura comorcial como sesprido, ya que, se cuenta 
on os hresrmentes cn 10 Casos que fe arce 

  

2.15.2 ingresos por dividcados e ingresos por intereses - El impreso por dividendos de: 
las Inversiones en;acriones.es reconocido una vez. que se har establecido los. 
Mercchos de los aociontzas para recitar este pago. 

Los ingresos por mtereres son regutradoy sobre una base de Mempo, can 
referencia el capital pendiento y a la.zasa de mucrés efectiva aplicable. 

2.16 Costos y gastos 

Laos vostos y artos se regiseran nl coson histórico; Laos costos y. ¡astos so reconocen 
medida que sow incurridos, indepondientomonte de la fecha en que se haya reahzado el 
pagas y se registran an el poriado snás cercano cel que se camacon. 

Cortespondes a: remuncraciones del personal. pago de servicios básicos, degmcración 
de propledades y eguipos y oros gros: relacionados 1 las actividades: apcrauvas. 
adenimistrativas y de veness de la Compañia. 

2.17 Cústos financieros. 

Los costos financieros están compuestos por Intereses sobre prestamor, Los costos por 
préstamos que mu sin distotmente atleuibles a la adquisición, la construcción o: 
producción de un activo'que califica; ue recrmocen en resultados usando el metodo de 
úiilerdo eMsaivo, 

2,18 Compensación de s3ldos y transacciones 

Com harma gira en los estados Enancitraa, 10 Se Commperisan os ACUVOA y pasivos, 
himporo ls impresss y pastos, salvo aquellos vous en los que la compensación sea 
Tequerida 6 permitida por alguna norma y cita presentación ses. reflejo de la esencia. 
de lesransación. 

Los Iigretos: y gastos ón ariel en Yunsacciones qui Contract mente y por una 
norma legal, comemiplan lo pusibilidad de compessición y la Compañía tiene la 
intencion de Nipáldas por su Impiotte neto y de realizar el uctivo y proceder al plgo del 

púsiwo de forma almmulídnea, se presentan neos en resulzads. 
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2.19 Nuevan normas e interpretaciones aun no adoptados 

Las nuevas normas, modificaciones 4 DoTmas € interpirtaciones que se mencitmas a 
continuación, s0n aplicables y periodos anuales que comienzan demós del 01 de encro. 

de 2014, y mo han sido aplicadas anticipadamente co. )y preparación de estos <vrados 
financicrs: 

Aute Tala ES 

Niro Amstramentas financieros cuco 1.2018 
Ingresos proceden de contraten 

NS sun ellentes Enero 1.2017 
Contabilización de quisjclones 
de intereyes en Operaciones 

Modificaciones li NIF 1) Compuntes Enero 1,2016 
Climficación de los mítodos 

Modificaciones a lá NIC:1A — ramptables de depreciación y 
yl NICIE AMOMIZACIÓN. Enero 1,2010 

Planes de bencficaos definidos 
Modiñcacianes a la NIC'19 — Apertacionea de los empleados — Julio 1,2014 

Julio 4, 2014000 
Mejoras anuales ne NUF CIO: excepciones 

Modificaciones a las MP 2010-20)2 limitadas 
Megoras anuales las NIE Ciclo 

Modificaciones Jas NIE 20113013 Salio 4, 2014 

da Administración ela Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futura puede tener 6n impacto significativo saber los importes recamocides en dos. 
sados financieros lio consolidado) adjuntos. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 

as preparación de los presentes exúados financienos en conformidad com NE reguero quee la 
Adruimisración ruolice ciertas, estimaciones y establezca algunos pupuests inbseremes 4 la 
actividad comúmica de la Compañía, car el propórto de derermitar la valuación y 
presentación de algunas paridas que forman parte de los estados financiera. En apinión de 
lo Adhunitración, tales estimaciones y fupuiestos estuvieran hunados en la mejor alcación 
de la imfexmación disponible al momento, lr cuales prndrian llegar q difiir de sus electos 

Larestimaciónez y juicios subyacentes se revisan oúbre ina hase regular, Las revisiones a lar 
estimaciones gpntables se feconocen en el periodo de la revinión y penedes futrros sl la 
revonón afecía tanto al periodo acrual como a periodos subsecuentes. 

A. conúmsación se presenwn las estómaciones y juicios cemubléa cris que lh 
adromutración de la Compañía tra utilizado en el procem de aplicación de ls cnterias 
contables: 

31 

  

de 22 > El yntor presento de (as 
¡provisiones para clMigactones:por Peuefiios definidos depende de vaio Factores que 
on determinados cn fueción de un cáloolo acuario! hosados en varios supuestos. Estos. 
aupuesios utilizados para dererminar el valor presente de:estan obligaciones imeTuye una. 

22



tasa de descuento. Cualquier cembro co los supuestos impacta en wd valcr en lbuos de 
las provinones de estos beneficios. 

El agtuiario contratado por la Compañía pava realizar el cálculo actuarsal, utiliza 14 1358 
dí descuento, la tasa de mortalidad y de soración al final de cada año reportados por la 
adminieración de la Compañía. 

La tasa de descuento os la:1asa de interés que debe sor utilizada para determinar el valor 
presente deJos Mujos futuros de caja estimadox que 3e espera van a ser requeridos para 
Eximplir coma ubliyación de estos beneficios (Nota 14) 

3.2 Estimación de visas útiles de propiedad, pluata y equipo + La estimación de las vulas 
fitiles y el valor residual se sfictlng de acuesto a Jo mencionado en la Nota 29.2. 

3.3 impuesto ala renta diferido - La Compañía ha realizado la estiameión de sus 
impuestos diferidos considerando que sodas las diferencias entre el xalor eo libros y la 
base mbutaria. de los activos y pastos ac revernrán en e fue 

4. EERCIIVO 

Lin riummien e efectivo es cómo sigues 

Diticmbre 3, 
2019 

Cen 1) $ dilares) 

Cajas chicas 3.300 3300, 
Depinitos en cuentas vorrientes locales. 44,197 15M 
Depisinds on cuentas porientes del exteriór 539 19,044 

Total A8OL 24ls 
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR-COBRAR 

Lit nesumen de cuentas cómsrciales pior cobrut y bras cuentas por cobíacor Como sigue 

   

Dicicibbre31, 
20 2013 

(6h LIS diles) 

Cuestas cómercislés pot cibrar 
Cliémiey del exterior 53414 17,534 
Olentes legales SA00S 49,609 

Subtotal Aly BI 

Otra ventas poe cobrar 
Alititipoñan pooveederes 123,041 0 
Compra relacionada 26,684 . 
Esla 19,152 19,410 
Tarjetas de cvéclito par cobras 11,572 9,477 
Otras. 35,480: 48.761 

Submoral asa 174,455 

Tom 282.35) A 

INVENTARIOS 

Un resumen de mnventonowcsxomo mue: 

Driclombre Lo 
4 2013 

len US, dólares) 

Bebida 15.40% 10.854 
Alimentos 7305 0922 

Otssa hccmsrios 4añe 4,145 

Total 27,100 9 

ACTIVOS DASPONIRLES PARA LA VENTA 

Lurresponde y dos plomes salorados em USSIDILIOS y USFIS/2O0, reipictltammette, los 
tales fueron caloradis pur un peruo idependlenie contrarado puye li Compañll en el año 
E 

Hesde el aho 201) haracel año 2014, se ha amlizado varias alemagivas de acción sobre 
estos inmuebles, una de ellas lue la posible: venta del Hatel, sin:embargo, dusante la marina 
mo ne hos podido cmulizas: La Adminiiaración de (a Compañía preso que mediante ln 
plates de venta en elañi 201550 canciptará Ja senta de co bienes, 
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e PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Levtesumen de propiedades y equipos es como sigue 

Casto 
Depreciación acumulada 

Toi 

La clarificación de proqlidados y equipos es came sige 

Clasificación 
Terreno 
Edificios 

Remiadelación hótel en procesó 
Muebles y enseres. 

Migquinaria y. equipo. 
Voticukas 
Equipo de computución: 
Cisternas em CUEso. 
Mantoriimiinio de Vehiculos 
Dtras pnapricdades y espuipos 

Total 

ESPACIO EN BLANCO 

Diciembre 31, 
anta 2013 

ten US. dólares] 

7,143:438 
11703.588) 

INGA MZ 
[58 183) 

0410. ME ASUS 

Diciembre 31. 
2013 

ten 41.5 dólaresy 

205491 
3,861,990 

Sus Ade 
139,008 
5397 
365) 
36.287 

  

1475,652. 
01861,929 
8,239 
133,241 
40.488 
34,550 
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9, PRESTAMOS 

Un iisuinien de dós préstamos és como sigue: 

Dicismbre), 
2014 2013 

(en US dies) 
No garantizados - al costo amórtizado 
Préstamo de acoivmsta y total (1) 1507502 3.122,06) 

Clasificación: 
Corriente E 

No couente 15902 122 

oral Lise? 3,122,083 
(1) Al 31 de diciembre de 2013 carespomle a acreditaciones realizadas por el accionista 

mayoritario ex la sueña hancarit que manten la Compañia en el Pociñio Natjonal Punk. 
para sipltal de trabajo; dichas acrediraciones realizadas durune el año 2013 assleiden a 
US$572,868. 

  

Com feéhá 16 de aggoro de 2113, mediante comunicación enviada por parte del acotonist, 
Se Str Jhon: Madeplin la Gerente Cieneta) de la Compañia, matficata 5u decia de 
sees USE L, 080 528 como cuentis par pagar en su lavoro npmbre de la Empresa Sratfond 
Upomavon Sd 

  

La Cotipattia mediante acta e junta genexal esteardicaria y upivernál se acciomintas sl 
2 de men 2013, remlvkó rescillar el asta de junta general imivorsdl y extoondinania 

U127 jui Je 2012 dere se dis aumentar el cupital sora! de le Compañia por 
105$1,061,390, com sang a lla cuentas por pagar ul accióaina mayoria, aslenimo, en el 
deta del aña 2013 se disiidió anmentar id espiral de la Compañía por un alar de 
15$2,326,521, mediame compensación de crófitos por parte de los accionar 0 
mencionado aumento de <apiral qe calizo ciel años 2014 (Ver Nota 15), 

  

ASI de diciómbre del 2014, siglln comunicación recibida de pur del acejonimg 
mimpitatio Se Sir Jhon: Madepka, la Compañía renltzo la condonación de 155$198,000, 
«disminuyendo el saldo de la cuenta mr pagar Y reconociendo un ingreso porel 
criiesicionado valor 
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ENTAS COME PORPAGAR Y OTRAS PORPA 

Lin resumen de cuentas comerciales por pagar y otrAs cuentas por pagar es como gue 

  

Diciembre 31, 
ams 2013 

len 11S-doles) 
Cuentas comerciales par pagar: 

Proverdores locales. T3Ñ 01.359 
Proveedores del exterici 0087 20.075 

Subasta SLI 31.644 

Otuas Cuentas par paar 
Anticipos de clics 317,685 NE 
Provisiones 18.77 
Tásjetas de exeaito 29% 
Otras cuantas; pis par 7.135 

Subuntal ÚRLSS4 7,31 
Total 437.098 128,965 

M. IMPUESTOS 

11.1 Attivos y pusivogalel año copriente 

Uta pesumicn de activos y jusivos por impuestos curmiuntes e cximo sie 

  

Diciembre31 
Aula 

ten 0.5. dilaros) 
Acvans púr impuestos corrientes: 

Gto ssibatario de impuesto al Valor Agregado 
IVA: 4128 Sn 

salino tritio de iirpuesto a de renta > 3190 

Mota 21,281. 1 

Pasivox por impuestos corrientes; 

Impuesto al Valor Agregado + JYA por pugar y 

  

tútenciones 18606 
Impuesto y Li renta par pagar EAS 
¡Rerenciones en la fent de impresto q la menta 
poros 3bi3 3418 

Total 20 27368 

71.2. Impuesto ala renta reconocido co los resultados 

De conformidad con disposiciones legales, ha taria para: cl ampuesto a la renta; se 
caicula en un 22% sobre des milidades suyciós a disiribucion y del 12% sabre das 
wilitads: pers a cmitalización Una reconciliación enreda utilidad: ¡pérdidas 
eun estados financieros y la base impamible; es. coma gue: 
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2019 2013 
(en US, dúlares) 

Utilidad (putedida) artes de impuesto a la renta. 107.159 (692,242) 

Mon 
Parrlcipación » trabado 10,075 - 
Amortización de párdidayiniputariar de años 
aniones a) : 

Más 

Castor o deducibles 48407 289,885 
Bss imponible 112.94) (oK 157) 

Gasto sl jmmpusto qlo rutas reco mocidi e ls 
resliados. 0451 45.628 

Atsicipo aliquidar en el año. 31405 423 

UPA parir dol año 2010, $ debe comidesr como impuesto 4 da, renta minimo el 
valer del articipo caltulado, ul sua) pesalra de la suma matemática del 0 4% del 
sein 0,2% del patrimomic, Dok% dee ingresos gravados y 025% de comas y gastos 

lucibles 

Pan el ño 2014, le Compañia desermimt como pmicino de impuso 4 Ja renta 
1Us$42,332: sin erabrrgo, el impuesta y Ja renta.oxusado del año es te US$I BS L 
Caypecuentemente, la Compañia regirá co remitados US$M,851, 

Lay destargciones de impuestos han tdo rovirados por las autoridades tributarios 
hasta el año 2005 y som, surceptibles de revision par parte de la. Aurridad 
Tributaria las declaraciones del 2006 01 2014 

11.3 Saldos del impuesto diferida 

Los movimientos de ncrros por impuestos diferidos fem. como sig 

   

  

Recio, 
Sallloy in coda Siles al tir del 

Inició él aos rela 

Año 2014 
Dilerencias tornar 
Proy do polaco patera y total us haz Was 

Año 2013 
Dileremtia pompanarión 
Provisión de pblación panocad y coral mu 2283 rusis 

11.4 Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica de Incentivos u Ju Producción y Prevención el Fraude Fiscal - Con 
fecha 28 Ue diciembre del 2014 se panmlga la Ley Orgánica de Inecarivis a la 
Produccidn y Prevención del Fraude Viseal la: mixta que incluye entre pelos aspects 
ttibutartos las supulenos: 
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Ingresos Gravarlos 

Se contideran inpesol die Fuente ccuntoriana y por la cinta grados: cas el 
Iimpuesto.a la Renta los provensentes de la enajenación ie deciones, participaciones 
y dexccllos de capital De de quiso fair se camilera ingreso gravado, el 
intormrmente prittimorial no justificado. 

  

Exenciones 

- Si-cl benelicianio eftctivo de las utilidades que puércibu las asclecados 0 
permonas naltivalís ps ano persona dabaral residente en el Ecuacdar, la exención 

del impuesto a lu zenta ou perd aplicuble, 
LA ganancia, Ocasieanal ponovendmte de la, enajenación de come 0 
participaciones, será cantidecada como ingiiesy gravado con el Impuesto ala 
Renta, Las sociedades deberia inforenas este tipo de troncos a la 
Autanidad Fiscal, 50 mcumplimiónto nera sancinntado com una aulta del ST det 
vasor real de ta uansacción 
Los Ingresos que obtengan los fidoícomisox mercantiles no estarán gravados con 
Immpristo a la Renta, sempre quie no reli una actividad empuesatia) y 10% 
constituyentes y beneficiarios ny ean rellenas en piáraiscs Fáciles, 
Los mondimientós pie depósitos a plázo Mio pagos pr de 
Insitucionosimancioras mactinales « las sociedades < lnstisuciónes del siste 
lirancirmo, asi como alas inversores en valores de renta fija. realizadas por 
accitdades, se encuentmas pravados con Impuerwo a la Rema. 
(as nueyas, invemignes en, los: pextores comómicos detorminados cmo 
"suaesias Blsicas", rendrir una escneración se 10 años comsadón a parir del 
primer año en que ve generos amresos atcibinbles acdicho. inversión. 55 les 
inverstonos:sc teafizan on cantones. lromenzos del país el plazo so amplía des 
años mas. 

Desiciitidad de Gustos 

- Noseraileducibleel gasto por deprcitción de peris revalliados 
+ Las romunerinaes Y apones que se pualice al LESS para el ceso de adúlion 

myorer y mies mayores de A añor que hayan. retornado ul país. sendrán. 
una deducción del 150% adicional porzon perlodo de dos añox: 

-— ¡Seestublecin misonecondiciónes ara De elomirinció Me los cocos incomrables 
-— Medisate reslammiéntio se establecerán [imites para la Jeclucibitidad de pastos de 

regala, Servicios kenicor, Adminimativos y de oomltzia: e gensdal, 
«fechado entre partés relación das, 

- Ser pesmitiz el reconocimiento de activos y pasivos pur impuestos iferides, los 
sano y oondichimes deserminados en el! Reglimento 
Nu serán deducibles les pérdidas: en la craioración casional de poriones, 
participaciones o dereshos de capital que se den entre pancerelacionadas. 

— — Nowserá dextucibie el derarioro do actevos intangibles con vida el andafinida. 
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- Ulilidad cu la Enojunación de Acolones 

Elsaleulo de Ja utilidad gravable en la emajoración dertiones, parisipaciones 
intro derechos de copital será como agua 

El gara furavalble verá cl valor yo4l de le emjesicióón 
1D vtisro deducible seri el valor nominal. el valor de adquisución o el valor 

pusrimarsal proporciodal de las ucciemes de acuerdo cun la técnica 
Mimaniciés, También sordo deducibles los jesnids Uireciminente rolacitnados 
ss da tenaJerción 

+ Tarifa de Impocsto ola Renta 

La tovifa general del impuesto: la Ronta es dol 22%, no obstante la tarifa: se 
Incrementará al 25% sobne la proputción de la base inmporible que conespunda 
1 la puasticipación: imocta 6 indisecta de socios, acciomalas, Mencheiación o 
>imulurós, residentes eh paraisos Tischles:o febiienes de iménar inipasición. Si 
dicha queticipación excode del 50% la tarifa aplicable para la socio será del 

Se cstublece un Impuens Único para el sector pananero que only onine | 25% 
y 2% 
Loy heneficiarios de wnilidades or dividendos que qe paguen 0 scroditen a) 
sxenor pegaron: la tario general prevesa para sociedades proyta la deducción 
de toscréditos imbuianos a los que Ienga derecho: 
El impresor gravable que ebrngs uno nsciedad e persina mural ts vader 
el Ecuador por lo enajenación de acciones, participueiones tre Uerschos de 
csipital pagará lu tania genial impuesto pura las aucietades,. debiendo 14 
socia jecepuora de la Inversión Actuar como “euntituto” del contribuyente y 
efectua la ectumcibi el impueetis, 
Se modifican los porcentales de retención cm la fuente de Impricato a Ja Renta eo 

dos megos que se efestóta por enmerpto die mugos. de primas de cuán O 
resseguras en el exterior, de acuerdo a las saguientes condiciones. 

  

El/75% de ha primas de cesión o reasegures encmiados con sociedades sin 
establecimiento permanente enel Ecuador, amanda no vuperen el poramine 
vetalado por le autoradad regaliclora de seguros. 
El 500% de las primas de cesión e ressegurss comratados gun sucitulades din 
establecimiento permaneñte en, el Ecuador, cuendo cupens el porcentaje 

señalado parla atiícridd regulaory de sraur, 
En caso dl quee da socirdad asignar de) exterior souesidente fiscal, ext 
constituida o ubicada en pucabros Fiscales, porel pago pe rorcndrá en l fuente 
ire el MK dfn prima, 

  

+ Anticipo de Impuesto a la Renta 

Pa eliitos del cSlculo del Amcipi de Impuesto 4 14, Renta, ho se Mobic 
hiunar en cuenta el valio det sovalíío de los activos por aplicación de las NI, 
canti to él rayo del activa y. como enel qutrinmanio 
Se excluyen del cálculo del Amtícipo de limpero ale Renta los runas 
refaridos a gastos incyemencales por la gencración de nuevo emplen, adquisición 
de muevas activos: destinados a la puciora de productividad e innovacion 

»



tecnica y aqquelles inversictios siuéiens y qiriductivas $ quntos pdeciivaménie 
avalados: que se relacivoco con los honeficiós tributazios fruta el pago del 
Trinpiestoo a de Renta querroswesel Código de la Producción 

  

+ Immesondos Activos enel Exterior 

Se establoce como hecho generador de este Impuesto a la "tenencia de 
Iinvermunes tn eleaterior”. 

4 5 Din 

Los pugas efectuados al soxtutime pon créditos ibremidos per crios 
cxuntotianas, estardo contos Uel ISD únicamente réfpecto de Aquelles créditos 
para Mirainciar sogmentos desiridos por + Comité de Poñitlca Tributarió. 

-  Secstahli<o como hecho generador del [SD cuslqules mecanismo de extnción 
de obligaciones cuan las operaciones se reilicen hacinibextenor 

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Uh reste de ubligaciones acuiríniladas. ey como gue 

Diéiembir 31, 
as 2003 

(er U.S Ublares) 

Beneficios social 16210 tow das 
Turticipacióo 4 Uakaladnres ; Oltra 

Tota)    
Farticipación'a Trabajadores - De ronformidad eno disposiciones Legales, las covbjadiaros 
scnowderecho a participar en las utilidades de da empresa on un 18% apcable aus utiidadi 
lauidas.o contables. 

Tos: mevimientos de la provisión para paricjpueión a trabajadores fueran como sigue 

Diciembre 31, 
2013 

len US Io 

Saldos al cxmmienzo del año 
Provisadn del a 16,075 
Pagan efecrrados 

Salidas! fa Uel añ 

  

  

ESPACIO EN BLANCO 

0



1. ¡OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

13,1. Jubilación matonnal 

De acuirdo con alispinicione del Código del Trabajo, Jos trábujaliares que por seime 
abs 1 más ubicren presado sue sorvicios en lemáa. continuada o interrmplita, 
doin Mesccho 4 su Jubilades par sus emplendares sin perjuicio de La Jubiloción que 
lex ootrespúnde en ad condición de afiliada al istitutos Ecuatoriano de Seguiidad 
cinto 

Los movimiemas 60 el valor presente de ln obligación de jubilación patronal fsezor 
como 

203 
ten US dólares) 

Saldos al ommienzo del ado. 719% 60,575 
Codo de los servicios del periodo corriente. mero 6313 1995 

Saldos al fin del año. 18483 as 

Liso cli ari leo pemial ohción eunda por coreo 
enefiuscó definidos" fueran realizados el 31 de dichemine de 2014 y 2083 por um 
actuario: indepondiónte El valor preste de lan ebligaciónes por concepto de 
emufnc dolida y Jon costos del servilo actual fue calealado wtlizando <l méicdo 
dle Ue unidad de crédito provostada. Bajo este imérdo los heneficios defiminos deben 

ss atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados er la rula del plan, de 
tal auurio quee ve atibuye la: misa cantidad de beneliúio a cula año de servicio, 
Eras ndo el ten de Eine «sais pasa lc el lr pirineo 
heneficios: — Estar hipótesis, reflcjan <l valor de dinem a traves del Giempo, el 
¿nasgimento salarial y has probmabiliciades de quo de estu bene. 

  

   

Las presunciones principles usadas pará pmpósitos de los cálculos actuariales són las 
siguientes 

Diciembre 31, 
aus am 

0 % 

Tasits) e ifissouemo 5 790 
Tasata) enporacta del Incremento salarial 3.0 300 
Tasats) esperada del incremento de pensimts 1770 EDO 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14,1 Gestión desicagos financieros 

En el:cumo normal de sus negocios y acovidades de financiamiento, la Compañia escá 
sxpuesca y distintos riesgos de natoraleza financiera que pueden aloctar al valor 
canómico de sas Maio y-activos y; en emsecuenera, susrevultados 

Las políticas de administración de sengon de la Compañía 50 omobiecen con el 
prnpomo de identificar, analizar y mitigar los sesgos que enfrenta la Compara. fijando 

ATA



limites y Comtunles, así como cl onaniueo del cumplimiento de los misiros. Sé perisan 
pericusicamente las piliticas y sñaemás der adminintración sel rie=go pura que extón de 
actuetdo y las exigencias delos siferentos murcados y a las actividades de la Compañía. 

A Cxintimuacióón sé pesseima diva definición ale los riesgos y una desripción de las 
Imeuidas de mitigación accua més en uso por parte de la Cimpañs. 

14.2. Riesgo en las tasas dí joterds 

La Empatía se encuentra cepuesta. a riomgr cr la tara de imuents debido y que la 
Compáñis mantiene préstamos tasas de interes tanto fijas como variables. El nesgoes 
manejado por la Compañía manteniendo uma <ombinación apropiado entre dos 
préstamos a rasa fia y a fasa sariible 

M3 Riesgo le mercado 

Dehido a la inturaleza de si operaciones, la Compañía está expuexa a riesgos de 
mercado, inles Gamo, tiesgo del precio de materia prima y comeentración de clentes, 

   

Rico precio de compra de mutera pra: En el secimr de howtoría el presto de los. 
suministros < insimos Está deserminado por le Mucuaciones del mercado La 
Compañia ha establecido una política de crédito y forma de pago-cun.sus principales 
ponvccares de materia prima para mejarar las condice de negociación, Para los. 
provecdares de suminiátros existe usa polla de eniditv de hasta 30 días plazo 

Concentración di clientes La compañia mantiene divernificación de sus venas y 
suentas por Cobrar, ere les ind pejtrenertativen detallamor a contmunción 

Aperczombiz 4 Kent Esvadór 
Alhercsombis de Kent Pera 
Toca Fioas 

GTC Galaping 
Bl Pradell 
Empresa Turistica Imermacional 
Aia Travel 

+ Andando Tops 
Eéntre sobras 

Comantrasióia de provesdores Las carscteriticas tarmiins de Galápagos, crudad co la 
que prenta la compañia dus servicios hace que exista mucha: vanead de proveedores 

por lo que se puede tener y contar eno ea amplia ¡ama de alternativas, ademas queso 
amaliza el tipo de provecdor a elegar en función al tipo de servicaó requerido, 

14,4 Riesgo de crédito 

Fl rióngo de crédito que enfrenta la. Compañía. se produce cuando mn clicnto 0 
sontmaparie en un iropriinento hinancieno no. comple con Ju obligación contractual y la 
vente principal de este nesgn son las cuemras por cobrar comerciales. Sn embargo la 
compañía no tiene nego de credito debido a los megostaciones anucipadas con los. 
¿lentes 
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1.5 Ritezo dediquides 

La Dirección Flíuncicra €s la que den la: sespnsabilidad final pur la gestión de 
Iiquidez y Wa estublecid yn marco de trabajo ajuoplado pará ello En casos 
excegeioniles cunrido las cundiciónes asi lo ameriten, los socios inyectan capital de 
trabajo para el adecuado desonvótvimmiento de lus acsiviilades 

14.6. Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su sapltal pura asegurar que estarán en espacidad de contiñuar 
como fmpresa en marcha mientras que traximizan e) rendimiento eur acciones q 

través de la aptimización de los saldos de deudi y patrimonio, 

  

La Compíñla. mamtlenié my adecuado nivel de enilcudamiemto sobre el total! ol 
pestricocaió moto, cxmslderaníto la industria y Mv mercados en os que epa. 

14.7 Riesgo ambiental 

Los desembolson relaciónados con el mejoramiento y/o iayrrsión de procsos 
frroducivos, verificación y control de complimentos de ordenanzas y leyes celativas a 
procesm e instalaciones industriales y cualquier otto que pudiera afectar en forma 
dircota y Indirecta a la puonección del medio ambiente, eo gonega), se contabilizan somo. 

as del ejurcialo que se Incutren, 

PATRIMONIO 

Capital Social: El expital scral autorizado consu de 9,507,509 y 7.180.488 acctones de 
US$1 valor nominal unitario ql 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. 

La Conspañía mediante arta de junta general exmraanisaria y urmversal de aceromsras dol 20 
de agonto de2013, decidió atmentar el apio! ste la Compañia por un valor de US$2.320,521 
inediante colpensación de cuédibos pOr pame de fos seciomtas, para lo cual tomó 

1Us$), 186,526 de la cuenta por pagor a fivor del aceiimsta Srcaciord Upcmavon $. A. y 
0841,139:945 de la cuenta por impar a nombre del nociones Se: Sie Jhon Mudejsks. 

Según cseriura pública del 30 de agusto de 2013 y mediame Resolución de la 
Superintendencia de Conrpañía del Ecnudor No, SCNC:INASD:SAS-14 del 09 de ubril de 
2014. se aqrueba el ainento del capiral suscrito de la Compañía en US$2,526.321 y se 
sesorma: el estatuto pocial, quetando el capital suscrito.en US$9,507.509, Dicha escritura fue 
Iiwsrita en eb registro mercantil del Cantón Santa Erux e) (9 de juro de 2014. 

Cam fecha 19 de junio die 2014, gegetín commmvicación enviada 3 ía Gerenus General por parte 
del Sr. Juen Manuel Marchan Maldonado. Apoderado del acciona: Se, Su: Roberc Johe 
Madejski, informa que el Sr, Madejski cese en favor de la Compañía Buck Ren! Estate Ínc:, 
la totalidad de sos acciones dentin del pal vacia) de Serinarura S:A. y que correspende a 
A/654,07% acciones de US$ valor nominal wnitano. La transferencia incluye todos los 
dexechos inherentes ¿a das acciones, inclusiva el de recibir dividendos y participar «cibre 
utilidades y reservas no distribuidas. 
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Un resumen debi ¿ngeresis de la Compañii es como sigue 

  

dote 2 
den ES dólares) 

Mabisiciones 2,116358 1.291.995 
Alimentos y bobidas 0304 165,240 
Sale VIP 400 174 
tros 1393 45 

Toral 23031095 1,459,394 

Un vosamen de tos Ingresos de la Compunia:por localidad es como sigue 

a 2013 
en US JlarEs) 

Ingresos provementes de servicio Incales 490.339. 771,480 
Ingresos provenientes de servicion del exterior 1.902.706. 8154 

Total 1 MS 1459,334 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Ud estimen de ls contas y gastos pues maturaleza es cómo ale 

204 2013 
(mUS dólane 

Cosuvde ventas Lanz 1,589,821 
Cantos dee vetas 190,768 173,740 
Gaara de administración 30,1 493,357 

Total 2504924 2,190,424 

Un detalle de gastos de veritas pursu nalirulezs e comi sigue: 

2015 
len US. dálaros) 

Promoción y publicidad 8218 45.175 
Gastos por sucidos, sálarios y demás remuneraciones 47.082 4 
Aportes a la ueguridad social 2790 Yan 
Honorarios; cominnés y dietm 13,300 3,400 

Gastos de viaye 2490 as? 
Beneficios socialewe ndemlraciones 1,587 0511 

Trampore 20950 s/019 
Servicios básicos 1,085 1,Jas 

Arrendamientos - 1,080 
Gasta planex de beneficios a empleada 2 1007 

Conttnka... 129,624 123,737 

4



        

  

  

a MN3 
(en US. diilareo) 

Coritibeiaineiñón — 124,624 

Seguaval si9 
Gauos de psón 499 
Dios 83.125 

Toca 194.308 

Livdeb le de gus die diiinistración por su máurales es como sigue 

ay 2013 
(en US altares) 

Gastos por sueldos, saltos y demás remineraciones 133,227. 104859 
Benoficios sociales e inemaizadiones 15,497 23% 
Mantenimiento y reparaciones 0,112 80 
Tempest: 3421 34,165 
Horarios, comésirmes y dicta 8104 01ss 
AApiienes a la seguridad social 26,815 
Tisnspeine 9,741 

Seguros 0 
Arrendamientos 11,200 
Servieins Basieos. 
Gasto plamex de beneficios a empueadós 
Gantss dis pestión 
¡Gantus de viaje 
Notatios y registradores mercantiles. me 

Combustible a 
Depreciación propiedades y equipos - 
Oros 30,55% 

Toral 4m3s 

COSTOS FINANCIEROS 

Tiwvaeralle e coñros financia es cono sigue 

ton LS: dólares) 

Comistoóles bancurjas Inicios 4,761 390 
Cineisloques baricardas del esceriar - 
Tateyeses para Hinánciamicirro de Yuhicilos y únoe > . 

Total 4.361 55 
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19: HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre e131 do diciembre de X14 y ta: fecha de emisión de Jos estados financieros Cabril 13:de 
20151 n0 se produjeron ovemos.que en opinión de la Adrwinistración pudieran tener un efecto 
¡mpoctamte sobre los estados financieros adjuntos. 

20 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Losestados financicros porel año rermoado cl 31 de diciembre de 2014. han sido aprebados 
por la Gerencia de la Compañía el 13) deabri de 3015 y serun presentados a los Arcigirtas y 
la Jona, Directiva: pora. aprobación. En cpmmón de la Geroncia de la Compañía, los 
estados financieros soráecapratados por loz Acctomtas y hunta Directiva on modifesciones.


