SERINATURA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre de la Compaiii:
SERINATURA S.A.

RUC de la Compaiiia;

2090004568001

Domicilio de la Compaiiia:
Provinci: Galapagos
Cantén: Santa Cruz
Parroquia: Santa Rosa
Direccion: Km. 18 via Baltra

Forma legal de la Compaiiia:
Sociedad Anénima

Descripcion de la Compaiiia;

La Compaiiia fue constituida el 3 de julio de 1998 con el nombre de SERINATURA CiA.
LTDA. e inscrita en el registro mercantil el 7 de Septiembre de 1998 en la ciudad de Quito-
Ecuador. Posteriormente, mediante escritura piblica de fecha 17 de enero de 2011, cambio
su denominacion a SERINATURA S.A.

La actividad principal de la Compaiia es la realizacion de toda clase de actividades turisticas,

la én de de hoteleros y
extra hoteleros, establecimientos de comidas y bebidas, actividades recreacionales, agencias
de viaje, operadores de turismo, cruceros turisticos, transporte aéreo, pesca deportiva, buceo y
transportacion turistica en general.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiia alcanzé a 60 y 67
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia, en
la preparacién de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados i han sido dos de idad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIFs.
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la
la fecha de su reconocimiento inicial.

de sus activos y pasivos financieros a

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros
en las categorias de “cuentas por cobrar comerciales a clientes, anticipo a
proveedores, empleados y ofras cuentas por cobrar’. De igual forma, la
Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “cuentas por
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se
explican a continuacién:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, empleados y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos por pagar y otros pasivos financieros: representados en el estado
de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar al accionista. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento
La Compaiifa reconoce un activo o paswo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la yse cuando s a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
sxgmﬁcauvo es reconocldo como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo 1o es di do como de valor a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

@) Cuentas por cobrar Il a_clientes: Estas cuentas

a los montos por clientes por el servicio de

hospedaie y otros relacionados con el curso normal del negocio. Si
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Debido a que la Compaiiia vende sus servicios de forma anticipada
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2.2 Bases de preparacion
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Los estados financieros de SERINATURA S.A., comprenden los estados de situaciéon
financiera por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo
terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia mantiene un déficit
acumulado de US$4,845,941 y US$4,100,750, respectivamente, mantiene pérdidas
netas por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por US$689,191 y
US$485,565, respectivamente. En adicion, en esos aiios, el flujo de efectivo utilizado
en las actividades de operacion es negativo en US$464,319 y US$674,190
respectivamente. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacion de la
Compaiifa como negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables depende
de eventos futuros, que incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los
socios y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura
de costos de la Compaiifa. Los estados ﬁnanclems ad]unlos no incluyen los ajustes

con la posil de ény 6n de los importes en libros
de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios
si la Compania no pudiera continuar como negocio en marcha.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que opera la Compania. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar”. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
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no le aplica realizar un anélisis de incobrabilidad de la cartera para
cuentas a cobrar

(i)  Cuentas por cobrar - anticipo a Corresponde a
anticipos ap por adquisicion de servicios y
bienes realizados durante el afo para la realizacion de sus
operaciones. El plazo promedio de pago es hasta 120 dias

(i)  Cuentas por cobrar : C apré anticipos
¥ otras cuentas por cobrar otorgados por la Compaiiia a sus
empleados. El plazo promedio de financiamiento para los
préstamos es de hasta un afio y para los anticipos de un mes.

(iv)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente a la
provision de ingresos realizados por la Compaiiia en diciembre del
2013 los mismos que se liquidan en enero del 2014.

b) Pasivos i Posterior a su i inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar, i otras cuentas por
pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a
12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos financieros.

ii) Cuentas _por pagar de anticipo de clientes: Corresponden
principalmente a los anticipos recibidos por sus clientes en concepto
de “Futuras Estadias”. Dichos valores son adquiridos
anticipadamente por parte de los clientes antes de la utilizacion de
los servicios que presta la Comparia, una vez que los servicios
hayan sido prestados se registra el ingreso generado dandose de
baja esta cuenta. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es a su costo

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran como indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin
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retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compatifa especificadas en el contrato
se han liquidado.

2.7 Inventarios

2.

2.

%

o

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido
en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

Activos disponibles para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es a través de una i0
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida
Gnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para
su disposicion) esté disponible para la venta inmediata en su estado actual. La
Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta
finalizada dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Propiedades y equipos

2.9.1 Medicion en el del - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

2.9.2 licion posterior al modelo del costo

Después del imi inicial, las y equipos se registran al
costo y se presentan netos de su depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida
1til de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién, se
imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren.

2.9.!

W

Método de depreciacion y vidas ttiles

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia.

Lad i es calculada lineal durante la vida util econdmica de los
activos, hasta el monto de su valor residual, luego del peritaje efectuado en el
aio 2011 a las propiedades y equipos de la compaiiia; para lo cual se usa
criterios financieros para su célculo y registros respectivos. Adicionalmente, la
compaiiia reconoce como gastos no deducibles la diferencia generada entre los
métodos de depreciacion utiizados.
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que habra i tilidad
todo o parte del activo por impuesto diferido.

para permitir que se use

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se
presentan en forma neta en el estado de situacion financierasi existe un derecho
legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y
el impuesto diferido est relacionado con la misma autoridad tributaria.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

La Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y;

Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que
crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas
responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion iera y cor principal a

i. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Aportes al TESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

i

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal
El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es

determinado, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los
Empleados”.
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2.15

2.9.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

Un elemento de propiedades y equipos es dado de baja en el momento de su
disposicion o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso o
disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo
es dado de baja.

Costos por préstamos
Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalta si existen indicadores que un activo no
financiero podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compaiia realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es

iderad i es disminuido a su monto . El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del estado de situacion financieraentre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propésitos de reporte
financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la
medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las
diferencias temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no
utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha
del estado de situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable
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El costo de jubilacion patronal es d i el Método de la
Unidad de Crédito P con i al final

de cada periodo. La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de
empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

El pasivo por ios a los el valor presente de las
obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones
realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econ6micos fluirén a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos
netos de impuestos y descuentos. Los ingresos de la Compaiiia corresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de servicios, generados por las
actividades neto de i Previo al imi de
los ingresos, la Compaiia considera los siguientes criterios:

2.15.1 Servicios
Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada.

2.15.2 Intereses
Los ingresos p i de intereses se ili el método de
interés efectivo.

2.16 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el
Ppago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bésicos, depreciacion
de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las actividades operativas,
administrativas y de ventas de la Compatifa.

2.17 C i6n de saldos y i

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, la posibilidad de ion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.18 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1 Préstamos

Todos los pré: son inici; i al valor del
pago recibido menos los costos de transaccién directamente atribuibles.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado usando el método de tasa
de interés efectiva. Estos se presentan en el pasivo corriente si su
vencimiento es menor a un afio y pasivo no corriente si es mayor a un afio.

2.18.2  Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes.

2.18.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira,
cancela o cumple sus obligaciones.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera - NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF Enero 1, 2015
NIIF 7 9y revelaciones de transicién
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos
financieros Enero 1, 2014
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. délares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 69,699 31,888

Clientes del exterior 17.534 9.425
Subtotal 87,233 41,313
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 96,207 129,506

Empleados 19,510 24,705

Tarjetas de crédito por cobrar 9,677 7,479

Otras 48,761 149,736
Subtotal 174,155 311,426
Total 261,388 352,739
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. dolares)
Bebidas 16,854 18,548
Alimentos 6,922 8,699
Otros inventarios 4,146 3,018
Total 27,922 30,265

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Corresponde a dos salones valorados en US$121,109 y US$15,896, respectivamente, los
cuales fueron valorados por un perito independiente contratado por la Compaiiia en el afio
2011. La Administracion de la Compaiifa durante los primeros meses del afio 2014 ha

llevado a cabo algunas para hacer los bienes que
estén registados en este grupo, adici el plan es vender estas propiedades o
alquilarlas, en cuyo caso serén reclasificados a su grupo cor di
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La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compatifa en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiita. Sin embargo, no
es posible fonar una estimacié de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas y algunos ala
actividad economica de la Compaiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la i6n, tales y basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisi por ios a leados: Las hipotesis en el calculo
actuarial de Jubilacion Patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 13)

3.2 Propiedades y Equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de
cada aiio y se realiza un analisis del deterioro de equipos. (Nota 8)

3.3 Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
diferidos ids do que todas las di ias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012

(en U.S. dolares)

Cajas chicas 3,300 6,300
Depositos en cuentas corrientes locales 75,071 52,281
Depositos en cuentas corrientes del exterior 18,044 93,469
Total 96,415 152,050
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. dolares)

Costo 7,092,112 6,927,928
Depreciacion acumulada 588,183 447,112)
Total 6,503,929 6,480,816

La clasificacién de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. dolares)

Clasificacion

Terrenos 2,475,652 2,475,652
Edificios 3,861,929 3,861,929
Remodelacion hotel en proceso 478,239 316,726
Muebles y enseres 133,741 132,980
Magquinaria y equipo 49,488 49,488
Vehiculos 33,650 33,650
Equipo de computacion 34,277 32,367
Construcciones en curso __ 25,136 25136
Total 7092112 6927928
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10.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012

(en U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado

Préstamo de accionista y total (1) 4,122,083 3,549,215

Clasificacion:

Corriente - -

No corriente 4,122,083 3,549,215

Total 4,122,083 3,549,215
(1) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a itaci i por el

mayoritario en la cuenta bancaria que mantiene la Compaiiia en el Pacific National Bank,
dichas acreditaciones realizadas durante el afio 2013 ascienden a US$572,868.

Adicionalmente, la Compaiiia mediante acta de junta general extraordinaria y universal de
accionistas del 20 de agosto del 2013, resolvio resciliar el acta de junta general universal y
extraordinaria del 27 de junio del 2012 donde se decidi6 aumentar el capital social de la
Compaiiia por US$1,061,390, con cargo a las cuentas por pagar al accionista mayoritario,
asimismo, en el acta del afio 2013 se decidi6 aumentar el capital de la Compaiiia por un
valor de US$2,326,521, mediante i6n de créditos por parte de los accionistas.

Con fecha 16 de agosto del 2013, mediante comunicacién enviada por parte del accionista
Sr. Sir Jhon Madejski a la Gerente General de la Compaiiia, manifiesta su decision de
ceder US$1,186,526 como cuentas por pagar en su favor a nombre de la Empresa Stratford
Uponavon S.A.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mediante Junta General Extraordinaria de
accionistas del 20 de diciembre del mismo afio, autorizo la emision de un pagaré a nombre
de su accionista mayoritario por US$1,653,648, con vencimiento hasta el 31 de diciembre
del 2047 con un periodo de gracia de 10 afios.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales 61,569 138,648
Proveedores del exterior 20,075 22,962
Subtotal 81,644 161,610

Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 347,023 270,067
Tarjetas de crédito 298 216
Subtotal 347,321 270,283
Total 428,965 431,893
S04

11

11.

la declaracion de ese afo por este concepto es de US$45,597, generdndose un exceso
de registro en resultados de US$31.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2005 y estin pendientes de revision las declaraciones del 2006 al 2013.

w

Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocido
Saldos al enlos  Saldos al fin del
inicio del afio  resultados aiio

Aiio 2013

Diffrencias temporarias:

Provisién de jubilacion patronal y total 14,892 2,283 17.175
Aii0 2012

Diferencias temporarias:

Provisién de jubilacién patronal y total 13,039 1,853 14,892

.4 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha dici 29 del 2012 se 6 en el del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios al siguiente:

. La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compaiiia utilizé6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 23% y 22%
respectivamente.

.5 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado fue
promulgada el 24 de noviembre de 2011 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583,
la misma que incluye el siguiente aspecto tributario con impacto en la Comparia:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD s increment del 2% al 5%. Por
presuncin se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

6 Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2013, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que
se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
eliminando el literal mediante el cual, se senalaba que la revaluacion de activos fijos no
tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compaiifa decidié continuar tomando como gasto no deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de Ia
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11.

12.

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente

11.2

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
(en U S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado

-IVA 52,262 51,123
Crédito tributario de impuesto a la renta 31,530 23,949
Total 83,792 75,072

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 18,666 15,844
Impuesto a la renta por pagar 5,684 6,569
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 3414 3558
Total 27,764 25971

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23%sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre
la pérdida segtin estados financieros y la base imponible, es como sigue:

2013 2012
(en USS. délares)

Pérdida antes de impuesto a la renta (636,243) (438,556)
Gastos no deducibles 283,885 316,822
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad - (19,716)
Deduccién por incremento neto de empleados - (3.197)
Base imponible (352.358) (144,647)
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados 45,628 47,009
Anticipo calculado (1) 42313 45,597

(1) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia registr6 en resultados el valor de US$45,628
correspondientes al impuesto a la renta minimo del afio 2011, sin embargo, el valor en
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revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
)

(en U.S. ddlares;

Beneficios sociales 109,435 81,954
Otras 17,642 12,009
Total 127,077 93,963

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

13.1

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 60,575 52,521
Costo de los servicios del periodo corriente 11,395 8,054
Saldos al fin del afio 71,970 60,575

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el salarial y las i de
pago de esta pension.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento
en la antigiiedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial.
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15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afio.

El pago de la jubilacién patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por
lo que en el cilculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pensién de
jubilacién patronal que se pagaré en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2012 y que consta en la
cuenta Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Hipotesis actuariales utilizadas

Experiencia de mortalidad: Tabla IESS 2002 publicada en el Registro Oficial No. 650

de 28 de agosto de 2002
(Ntimero de fallecidos por 100,000 vivos)
Eda Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de rotacion: Segun la tabla de actividad utilizada por el actuario
independiente y que refleja las probabilidades de rotacion de los empleados de la

Compaiia.
Edad Hombres Mujeres

20 10,6% 10,1%

25 8,7% 10,1%

30 7,4% 8,9%

35 6,9% 8,4%

40 7,2% 8,4%

45 7,9% 9,2%

50 9.3% 11,1%

55 11,7% 15,0%

60 11,9% 13,7%
Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,
2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa(s) esperada del incremento de pensiones 2.50 2.50
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Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. dolares)
Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 96,415 152,050
Cuentas comerciales por cobrar y otras

cuentas por cobrar (Nota 5) 261,388 352,739

Total 357 803 504 789

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 428,965 431,893

Préstamos (Nota 9) 4,122,083 3,549.215

Total 4,551,048 3,981,108
PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 7,180,988 acciones de US$1 valor
nominal unitario al 31 de diciembre del 2013 y 2012, respectivamente.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiifa es como sigue:

2013 2012

(en U.S. dolares)
Habitaciones 1,202,995 1,658,788
Alimentos y bebidas 165,740 198,304
Sala VIP 174 1,823
Otros 425 3,305
Total 1,459,334 1,862,220

Un resumen de los ingresos de la Compania por localidad es como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes de servicios locales 771,680 509,557
Ingresos provenientes de servicios del exterior 687,654 1,352,663
Total 459,334 1,862,220
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el
propésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compatifa,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se
revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que
estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la
Compaitia.

14.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto ﬁ]as como variables. El riesgo
es manejado por la Compaiiia i una da entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

14.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compaiita son personas naturales y sociedades. Este tipo de
clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se
genera en funcion de las reservas que realizan estos para que la Compaiia pueda
ofrecerles sus servicios.

14.4 Riesgo de liquidez
La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asn como la gestion de liquidez. La Compama

maneja el riesgo de liquidez reservas, y de
préstamo ad d i los flujos efectivos proyectados y
reales y iliando los perfiles de imi de los activos y pasivos financieros.

14.5 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacndad de contmuar
como empresa en marcha mientras que el asus a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

14.6 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:
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