JOSE UGARTE A.
AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A leos socios de
THE ENGLISH BOOK CENTRE CIA. LTDA.(BOOKCENTRE)

1 Hemos examinado el balance general de THE ENGLISH BOOK CENTRE
CIA. LTDA(BOOKCENTRE)., al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos del
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basados en los resultados de nuestra auditoria.

2 Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditorfa. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria a fin de obtener una certeza razonable de que los Estados
Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un
examen, basado en muestreo, de pruebas que respalden los valores e
informaciones contenidos en los Estados Financieros. Una auditoria incluye
también una apreciacioén de los principios de contabilidad aplicados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como también
una evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en general.
Creemos que nuestros examenes nos proporcionaron un fundamento
razonable para expresar una opinion.

3. Debido a que fuimos contratados en fecha posterior al 31 de diciembre del
2000, no observamos los inventarios realizados a esa fecha , y no hemos
podido aplicar procedimientos alternativos que nos permitan determinar la
razonabilidad de los saldos de las cuentas que integran el rubro de inventario
y los valores incluidos en el costo de venta.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse
requerido alguno que pudiera haber sido necesario de no haber existido la
limitacién en el alcance descritas en el parrafo 3, los estados financieros
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arriba mencionados presentan razonablemente la situacion financiera de la
compania THE ENGLISH BOOK CENTRE CIA. LTDA.
(BOOKCENTRE), al 31 de diciembre de 2000, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5-  En los ultimos afios las condiciones economicas del pais han sufrido un
proceso de deterioro progresivo, caracterizado, entre otros aspectos, por altas
tasas de inflacion y devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema
bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
fuerte caida de la actividad econémica del pais y por ende, disminucion en el
nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso
Nacional aprobo la Ley de Transformacion Economica del Ecuador mediante
la cual se establecio el canje de los sucres en circulacion por los dolares
estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1;. Las autoridades
establecieron que previo a la conversion de la contabilidad de sucres a
dolares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no
monetarios y el patrimonio para corregir los efectos de brecha acumulada
entre la inflacion y la devaluacion del sucre con respecto al dolar
estadounidense al 31 de marzo del 2000, el referido mecanismo de ajuste
consta en la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17 “Conversion de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”. Con
posterioridad al cambio general monetario, los precios de bienes y servicios
transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha
determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del
58% entre marzo y diciembre del 2000. Debido a que no se cuenta ain con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura
de la economia nacional y por lo tanto, su eventual incidencia sobre la
posicion econémica y financiera de la compaiiia, los estados financieros

adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este
parrafo.

G Gt
José Ugarte A.
SC-RNAE 055
RNC No. 3742
Octubre 17 del 2001




THE ENGLISH BOOK CENTRE CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

En Délares Americanos

ACTIVOS Notas

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3 166,495.20
Inversiones 4 233.73
Cuentas y Documentos por Cobrar 5 94,750.39
Inventarios 6 269,752.32
Pagos Anticipados 7 2,342.62
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 533,574.26
ACTIVOS FIJOS 8

Muebles y Enseres 17,076.50
Equipos de oficina 1,826.50
Equipos de Computacion 66,975.18
Otros 90.47
TOTAL COSTO 85,968.65
Depreciacion Acumulada -13,921.52
TOTAL ACTIVO FLJO 72,047.13
OTROS ACTIVOS 9 30,663.08

TOTAL ACTIVOS

636,284.47




PASIVO Y PATRIMONIO

Notas
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 10
Impuesto por pagar 11
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reservas por revalorizacion de patrimonio
Reexpresion Monetaria

Utilidades Acumuladas

Resultado por Exposicion inflacion
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros.

595.564.45

6,170.51

601,734.96

1,600.00
2,113.98
9,854.56
4,065.07

17.77

16,898.13

34,549.51

636.284.47




THE ENGLISH BOOK CENTRE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

En Dolares Americanos

Ventas

Menos: Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS OPERACIONALES
Administracion y Ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

Mas: Otros Ingresos No Operacionales
Menos: Otros Egresos No Operacionales 13

UTILIDAD DEL EJERCICIO
(-) 25% Impuesto a la Renta
(-) 15% Participacion Empleados

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros.

796,662.08

-503,846.56

292,815.52

-266,093.56

26,721.96

7,648.00
-11,839.12

22,530.84

-5,632.71

16,898.13




THE ENGLISH BOOK CENTRE CIA. LTDA,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE SOCIOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CAPITAL RESERVA POR REEXPRESION UTILIDADES RESULTADO RESULTADO

REVALORIZ. MONETARIA EXPOSICION DEL

PATRIMONIO ACUMULADAS INFLACION EJERCICIO
Saldo Inicial 01/01/00 (sucres en miles ) 20,000.00 15,190.00 63,557.00 +6,054.00 - 79,308.00
Saldo Inicial 31/12/99 en dolares T/C 19.525.89 1,024.28 777.94 3,255.05 -310.07 - 4,061.70
Efectos de la Resolucion No. 01.Q-ICT 001 (SC) -224.28 -170.34 -T12.74 61.89 - -889.37
Aumento de Capital 800.00 -
Trans(lerencias - B - 3,172.33 - -3,172.33
Ajustes - - 650.00 - -
Correccion Patrimonial - 1,506.38 -91.38 484.92 -1,899.92 -
Correccion Activos y Pasivos No Monetarios - - 7,403.63 - 1.917.69 -
Utilidad del Ejercicio Actual - - - - - 16,898.13
Saldo al 31 Diciembre 2000 1,600.00 2,113.98 9,854.56 4,065.07 17.77 16,898.13

Ver notas de los Estados Financieros



THE ENGLISH BOOK CENTRE CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Délares Americanos)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con ¢l efectivo neto
proveniente en actividadesde operacion:
Ajustes
Depreciaciones y Amortizaciones
Efecto de la Resolucion No. 01.Q-ICI 001 (SC)
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en Cuentas por cobrar
Aumento en Inventarios
Aumento en Pagos anticipados
Disminucion de Cargos diferidos
Disminucion en Otros activos
Aumento en Ctas por Pagar a Proveedores
Aumento en otras ctas por pagar
Disminucion en Pasivos a Largo Plazo
EFECTIVO NETO, PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activo Fijo
EFECTIVO NETO, UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de Socios, capital suscrito
EFECTIVO NETO, PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE A PRINCIPIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

16,898.13

650.00
15,352.66
619.47

-6,087.22
-25,201.13
-1,955.26
7,645.50
7,199.48
55,148.08
159,509.86
-16.174.80

213,604.77

-63,751.52

-63,751.52

800.00

800.00

150,653.25

16,075.68

166,728.93




THE ENGLISH BOOK CENTRE CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DEL 2000

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA.-

La compafiia fue constituida por escritura publica el 4 de junio de 1998, como una
compafiia de responsabilidad limitada, de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada
en la ciudad de Guayaquil. Inscrita en el Registro Mercantil el 11 de junio del

mismo afio. Su actividad principal es la importacion, distribucion y
comercializacion de libros de toda indole en diferentes idiomas, al por mayor y
menor.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Base de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Conversion de los estados financieros de sucres a délares Americano,

En el afio 2000 la compaiiia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y economicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los altimos afios, pasando de $6.800 por 1 délar al 1 de enero de
1999 a $25.000 por 1 dolar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afan de
corregir los efectos de las distorsiones economicas y de informacion financiera
dispuso la adopcion del esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del
Ecuador la tasa de cambio tnica de $ 25.000 por | dblar americano, para lo cual
emitio la Ley Fundamental para la transformacion Econémica del Ecuador.




La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Economica del Ecuador establece que las sociedades, y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables de
sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

Considerando los efectos de la devaluacion del sucre, unidad monetaria del
Ecuador, v el efecto que esa devaluacion tendria en los estados financieros, al
momento de convertirlos a dolares de Estados Unidos de América, es necesario
efectuar ciertos ajustes a los estados financieros expresados en sucres antes de
proceder a la conversion.

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a través
de la Federacién Nacional de Contadores emiti¢ la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 17 de CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA
EFECTOS DE APLICAR EL ESQUEMA DE DOLARIZACION, publicada en el
Registro Oficial No.57 del 13 de Abnl del 2000, cuyos procedimientos se
Tesumen a continuacion:

Correccion Monetaria.

A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del balance general
deben ser ajustadas con el proposito de reconocer los efectos de 1a inflacion, entre
el I de enero del 2000 y el 31de marzo del mismo afio. Para determinar vy
registrar dicho ajuste se debe utilizar el porcentaje de ajuste de inflacion de dicho
periodo y Jos procedimientos de ajuste son los establecidos por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad 16 CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE
ESTADOS FINANCIEROS, y las disposiciones legales vigentes que se resumen
a continuacion:

a-1 Activos no monetarios

Los activos no monetarios (excepto Inventarios), poseidos al 31 de marzo
del 2000, tales como activo fijo, bienes recibidos en dacion de pago,
gastos pagados por anticipado, patentes y demas intangibles, se ajustaran

aplicando al valor del activo reexpresado al 31 de diciembre de 1999, el
indice de ajuste por inflacion. Cuando el activo haya sido adquirido entre
el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, se aplicara el indice proporcional
mensual, determinando con base al nimero de meses transcurridos desde

el mes siguiente en que se adquirid, fabricé o construyé el activo no
monetario.




a-2

En el caso de inversiones en acciones, el costo de adquisicion de acciones,
participaciones y derechos, una vez ajustado por correccion monetaria, no
debe exceder al valor patrimonial proporcional que certifique la sociedad
receptora de la inversion.

Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al ultimo costo
de adquisicion. Si no se hubieren realizado adquisiciones durante el
ultimo mes del periodo de transicion, los inventarios se ajustaran, con el
valor que resulte de aplicar al costo de la ultima adquisicion durante el
periodo de transicion, el indice proporcional mensual por el numero de
meses transcurridos desde el mes siguiente en el que se adquirio el
inventario. De no haberse realizado adquisiciones durante el periodo de
enero a marzo del 2000, los inventarios se ajustaran aplicando, al costo
que tenian al 31 de diciembre de 1999, el indice de ajuste de inflacion
correspondiente a dicho periodo.

Las mercaderias en transito se ajustaran por el indice de ajuste de inflacion
proporcional mensual, segun corresponda

Pasivos no monetarios

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, tales como
créditos diferidos, se ajustaran aplicando al valor del pasivo al 31 de
diciembre de 1999, el indice de ajuste de inflacion.

Patrimonio

El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1999, se ajustara sobre la
base del indice de ajuste de inflacion. Para tal efecto, el patrimonio se
descompuso en dos grupos de cuentas:

Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. El ajuste de este grupo

debe registrarse como un mayor de las utilidades o las perdidas
acumuladas.

Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en
tesoreria.

El ajuste de este grupo se registro como crédito en la cuenta de Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio.

s i



El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en los resultados
del periodo en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion, la cual reflejara
la ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta. Esa ganancia o perdida
formara parte del rubro de resultados financieros en el estado de resultados.

Los estados de resultados ¥ de flujos de efectivo no se sujetaron a reexpresion
monetaria.

Utilizacion del indice especial de correccion de brecha.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacion y la
devaluacion anual del sucre con relacion al dolar de los Estados Unidos de
América, desde los primeros anos de Ja década del noventa en que la inflacion
fue mayor que la devaluacion, en cambio, en los dos Gltimos afios, la devaluacion
ha sido sustancialmente mayor que 1a inflacion.

Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan convertirse
a dolares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio corriente, los pasos
que se ejecutaron fueron los siguientes:

b-1 Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacion por el
periodo comprendido entre €l 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion
(31 de marzo de 2000).

b-2 Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el
cambio del poder adquisitive del sucre con relacion al dolar de los Estados
Unidos de América, por ¢l indice especial de correccion de brecha, el cual
surge de la variaciéon acumulada de la diferencia entre las tasas de
inflacion y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991, o fecha de origen y el 31 de marzo del 2000

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de este
indice especial de correccidn de brecha, se registrara en las siguientes cuentas:

En la cuenta patrimomial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999.




En la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflacion, el
efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y el 31 de
marzo del 2000.

Los estados de resultados v de flujos de efectivo no se sujetaron a este ajuste.

La compaiiia ha efectuado los procedimientos descritos en los literales a y b,
utilizando los indices de ajustes incluidos en la misma NEC-17

Efectivo v Equivalentes de Efectivo.-

La compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimiento
de 60 dias o menos de Ia fecha de compra, para ser considerada como equivalente
de efectivo.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000 los inventarios estdn registrados a costo promedio; y

su valor no excede del precio de mercado.

Gastos Anticipados —Seguros

Estan registrados al costo de adquisicion y son amortizados en linea recta por el
tiempo de vigencia de las pélizas.

Moneda Extranjera.-

La compaifiia mantiene activos y pasivos en moneda extranjera, al 31 de diciembre
del 2000, estan registrados al tipo de cambio en el mercado libre de. $1.60 por
GBP 1.00 y por $0.14 un FrF 1.00.

Propiedades

Los activos fijos han sido valorizados al costo y dolarizados de acuerdo a lo que
determina la NEC 17. (ver nota N-8). Las depreciaciones han sido determinadas




a base del método lineal, de acuerdo a la vida util de los bienes basandose en los
siguientes porcentajes anuales:

Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 20%

Impuesto a la Renta v Participacion de Empleados.-

La asignacion del 25% al impuesto a la renta, para el ejercicio 2000 de las
utilidades obtenidas en el periodo, como patrono la compaiiia no cuenta con
empleados registrados, el personal que labora corresponde a una compaiiia
administradora de nomona.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio-

Al 31 de diciembre del 2000 se registran los efectos de la aplicacion de la NEC
#17 efectuadas a marzo 31 del 2000 a las Cuentas Patrimoniales, excepto los
resultados acumulados.

Reexpresion Monetaria-

Al 31 de diciembre del 2000 se registran los efectos de la aplicacion de 1a NEC
#17 efectuadas a marzo 31 del 2000 a los Activos y Pasivos no Monetarios y a
las Cuentas Patrimoniales.

Resultade por Exposicion a la Inflacion (REI).-

En esta cuenta se registran los efectos de la aplicacién de la NEC #17 a los

Activos y Pasivos no monetarios, y del Patrimonio, excepto los efectos de la
brecha # 1.

Ingresos v Gastos

Estan registrados sobre la base del devengado




3. CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre del 2000 la cuenta esta constituida por:

Detalle Total
Efectiva (1 6,820.23
Cuentas Corrientes 50,411.82
inversiones Temporales (2) 109,263.15
Total 166,495.20

(1) Incluye una inversion en los Estados Unidos de América del 1 de enero del
2000 por US$ 5,192.92, mas intereses en MORGAN STANLEY DEAN

WITTER

(2)Incluyen dos inversiones, una en el Banco Lloyds BANK por USS$ 80,263.15
y otra en la Administradora del Banco Bolivariano por US$ 29,000.00 a un

interés del 5,72% anual.

4. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2000 la cuenta esta constituida por:

Detalle Total
Banco del Pichincha 233.74
Total 233.74




S. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000 la cartera esta compuesta por los rubros que se
describe a continuacion:

Detalle $ Valor

Clientes 1) 79,235.53
Cuentas por Cobrar a Promotores (2) 9,109.11
Anticipo del Impuesto a la Renta 2,367.86
Anticipo a Proveedores (3) 2,579.30
Antieduca S.A 458.61
Otras Cuentas por Cobrar 999.98

Total $ 94,750.39

(1)Corresponde la cartera pendiente por cobrar a las ciudades de Guayaquil,
Quito y Cuenca

(2)Representan facturas provisionales a precio de costo, emitida a los promotores
de Guayaquil y Cuenca por la entrega de textos para demostracion a los clientes,
con un plazo de devolucion de 5 dias contados desde la fecha de entrega de los
bienes.

(3)Corresponde a un anticipo del 50% de una pro forma de la Compaiiia
Hachette Livre de  FrF 34,612.72




6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 se refieren a la existencia de:

Detalle $ Total
Libros para la venta 269,672.32
Mecaderia en Transito 80.00

TOTAL $] 269,752.32

La valuacion de los inventarios es por el método Promedio, sus costos no superan
el precio de mercado.

7.- PAGOS ANTICIPADOS

Detalle $ Total
Educasenvices S.A (1) 1,368.66
Varios 844.60
Atlas Cia. Ltda. (2) 129.36

Total 2,342.62

(1) Ver Nota N-14

(2)Representa la prima por devengar del Seguro del Equipo Electrénico por un
monto de US$ 18,444.00, vigente hasta el 14 de junio del 2001.




ACTIVOS FIJOS

En el afio 2000, los muebles y equipos estan registrados al costo revalorizado que
incluye en este periodo todos los ajustes de dolarizacion de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC. 17.

Los costos revalorizados son depreciados en linea recta en funcion de los afios de

vida Gtil.

E] movimiento de los activos fijos por el afio terminado al 31 diciembre
incluyendo el proceso de dolarizacién es como sigue:

(Ver pagina siguiente)




THE ENGLISH BOOK CENTRE CIA. LTDA.

MOVIMIENTOS DE ACTIVO F1JOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

En Dolares Americanos

Saldo al 01-01-00

CUENTAS Sucres Dolares Adiciones Nec #17 Saldo al
en miles Americanos 31/12/00
Muebles y Enseres 25420 1,016.84 16,028.60 31.06 17,076.50
Equipo de Oficina 1,227 49.09 1720.48 56.93 1,826.50
Equipo de Computacién 236,259 9,450.37 4591197 11,612.84 66,975.18
Otros 0 0.00 90.47 0.00 90.47
Total de Activos al Costo 262,906 10,516.30 63,751.52 11,700.83 85,968.65
Menos Depreciacion
Acumulada -35.664 -1,426.60 -10,11540 -2.379.52 -13,921.52
Total de Propiedades Net 227,242 9,089.70 53,636.12 9,321.31 72,047.13




9.- OTROS ACTIVOS

Detdlle $T Tod
Cargrs Diferidos (1 28841 11
Adecuacion del Local 1,037.97
Licencias de Computadores 784.00
Total $ |  30,66308

(1)Representa el Diferencial Cambiario de 1999, que sera amortizado en 5 afios,
en el presente ejercicio fue amortizado § 5,169.74

10.- CUENTAS POR PAGAR

Detalle $ Valor

Proveedores del Exterior ) 283,395.44
Cuenta por Pagar a Socios 137.981.90
Varios 77,913.93
Otras cuentas por pagar (2) 46,299.80
Educaservices S.A 3) 24,332.72
Cuenta Provisional Cartera 20,948.38
Servicios Varios 4,112.80
Anticipo de Clientes 579.48

TOTAL 3 595,564.45

(1)Corresponde a obligaciones que la compaiiia mantiene con proveedores del
exterior

(2)Incluye un valor por pagar de US$ 46,000.00 a la Lcda. Leticia Vaca por la
entrega de bienes muebles a la compaiiia.

(3)Ver nota 14




11.- IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle $ Total
Impuesto a la renta H 5.632.71
Retenciones en la fuente 364.42
Impuesto al valor agregado 169.38
Otros 4.00

Total $ 6,170.51

(1)Representa el Impuesto a la Renta pendiente por cancelar del ejercicio fiscal
del afio 2000

12.- CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 2000, el capital social consiste en 400 participaciones
ordinarias con un valor nominal unitario de $ 4,00 cada una.

13- EGRESOS NO OPERACIONALES

Detalle $ Valor
Pérdida por diferencial Cambiario 10,198.24
Otros Egresos 1,640.88

TOTAL 5 11.839.12




14.-

15.-

16.-

CONTRATOS

La compaifiia mantiene firmado un contrato con EDUCASERVICES S.A
(Administradora de Nomina), el 3 de agosto de 1998, mediante el cual, ésta
altima proporciona a la compaiiia los servicios de soporte administrativo. Este
contrato tiene un plazo de vigencia de cinco afios contados a partir de la fecha
que suscribe.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS O PARTES RELACIONADAS

La compaiiia durante el afio 2000 ha realizado transacciones con las compaiiias
Ecuaservices S.A. y Andieduca S.A. compaiiias relacionadas, que prestan servicio
de administracion de nominas para las oficinas de Guayaquil, Quito y Cuenca.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de este informe, no se produjeron
eventos que pudieran tener efectos significativos sobre los estados financieros.




