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Moores Rowland

Auditores & Consultores

Leading Edge

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A.:

Introduccion:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE
ESTUDIOS EBCES S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados
de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y
otras notas explicativas a los estados fmanﬂlafm

Responsabilidad de la Admin| L tracid __;_;' bre los Estados Flnanclero .

2. La Administracion de ESPlRlTU BE BAB'* '_':YQ BENTRO DE EBTUDIOS EBCES 3.A es
| l responsable de la preparacion y pms&ntaeién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabllidad (NEC). Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno peﬂmente en la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como
' resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar
las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
l | economico en donde opera la Compariia.

Bﬂgonsabilidag de los Auditores lndegeﬁdientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren qye'éﬁmplq)m on requerimientos éticos y
que planifiquemos y ejecutemos la auditoria p @btener se?uﬁdﬂd razonable de si los
estados financieros no contienen errores lmportar;/e ﬁs

1

Una auditoria incluye el examen, a base de prqe%s "seleﬁé We Ia éwdencla que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas eniles e$ tad Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que)mchémdaﬁé\?giuaclé del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes\ya*sea como rqsuyédo de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma“en yoohs)

.

raciobn el control interno
pertinente de [a Compafila en la preparacion y pré n razonable de los estados
financieros con el propodsito de diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinién.

Opinion:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ESPIRITU DE
BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

GUAYAQUIL: Av. Quito 806 y 9 de Octubre Piso 5 - Oficina 503 * Telefax: (593-4) 2280159 « e-mail: mri_scuador@teiconet.net « Guayaquil - Ecuador
QUITO: Av. Amazonas y Robles ¢ Piso 8 - Oficina 812 » Telefax: (593-2) 2239808+ e-malil: mri_ecuador@telconet.net * Quito - Ecuador



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A.:

Pagina No. 2

Enfasis:

5. La Compafia presentan déficit de capital de trabajo por US$. 491,568 al 31 de diciembre del
2008 y por US$. 423,755 al 31 de diciembre del 2007. Los planes de la Administracion de la
Compaiiia en relacion a este asunto estan descritos en la nota 1.

6. Mediante inscripcion en el Registro Mercantil de fecha septiembre 19 del 2008, fue registrada la
fusion por absorcidon entre la Compafiia y la Sociedad Anénima Wenywill. Con relacion a este
proceso, fueron transferidas a la Compafiia las siguientes partidas: caja y bancos por US$. 800
(con contrapartida en el capital social por igual importe) y activos fijos por US$,75(Q,500 (con

contrapartida en cuentas por pagar a proveedores). ‘_
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ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Dolares)

Notas ACTIVOS 2008 2007

ACTIVOS CORRIENTES: | |
Caja y bancos 17,555 49,5686
Cuentas por cobrar 192,837 143,084

Inventarios 10,357 4 093
Seguros pagados por anticipado

v bW

1,767 2,234

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 222,516 198,997

ACTIVOS NO CORRIENTES:

© Activos fijos, neto 997 652 047.256
Ofros activos 36,133

36,119

TOTAL ACTIVOS 1,256,301 1,184,372

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

SobreQiro bancario, contable 13,398 0
9 Vencimiento corriente de obligaciones financieras
a largo plazo 116,573 104,067

7 Cuentas por pagar 499,986 376,827
8 Gastos acumuiados por pagar

84,117 70,900

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 714, 074 951,794

PASIVOS NO CORRIENTES:

9 Obligaciones financieras a largo piazo 390,357 506,933
10 Ingresos diferidos

25910 __ 1,104

TOTAL PASIVOS 1,130,341 1,059,831

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 39,706 38,906

Reserva legal 8,083 6,152

Reserva de capital 36,253 36,253
Utilidades retenidas

—~A
NN =

41,918 41,230

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 125,960 122,541

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LLOS
ACCIONISTAS 1,256,301 __ 1,182,372

Ver no{as a los estado_g_, financie_[gs

' PASIVOS CORRIENTES:
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ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A.

ESTADOS D_E RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Dolares)

Notas 2008 2007
INGRESOS:
Pensiones, netas 606,576 577,434
Ventas de almacén escolar 102,007 105,400
Matricuias 81,360 85,393
Derechos 68,002 65,492
Otros , 73,760 5,153
TOTAL 931,795 838,872
GASTOS Y COSTO:
Gastos de los docentes y administrativos 729,133 685,390
Costo de ventas de almacén escolar 72.511 76,588
Depreciaciones 38,334 18,118
(Gastos financieros 88,736 43,409
TOTAL 028.714 823.505
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 3,081 15,367
Menos:

12 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
=N LAS UTILIDADES ( 462) ( 2,305)
12 25% IMPUESTO A LA RENTA 0 ( 65,436)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2.619 6,626

Ver notas a Ios.estados financieros




ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Dolares)

Capital Reserva Reserva de Utilidades

social legal capital retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 38,906 6,152 36,253 34,604 115,915
Utilidad neta del ejercicio __ 0 0 N, 1 6.626 6,626
Saldos al 31 de diciembre del 2007 38,906 6,152 36,253 41,230 122,541
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 2,619 2,619
Apropiacion de utilidades , 0 1,931 0 ( 1,931) 0
Fusion, nota 1 800 0 0 0 800
Saldos al 31 de diciembre del 2008 39.706 8.083 36,253 41,918 125,960

__\_(er notas a los estados financieros




ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Dolares)

2008 2007

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 882,042 1,131,243
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 734,127) ( 900,063)
Intereses pagados Q0 (___ 4340Q9)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 147,915 187,771
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos ( 90,074) ¢ 633,763)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 90,074) ({ 633.763)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Vencimientos corrientes 12,506 0
Obligacion bancaria a largo plazo ( 116,576) 500,000
Sobregiros bancarios, netos 13,398 14,620)
Aumento de capital 800 0
Efectivo neto utilizado/provisto por las actividades de

financiamiento ( 89.872) 485,380
Aumento neto de efectivo ( 32,031) 39,388
Efectivo al inicio del periodo 49,586 10,198
Efectivo al final del periodo 17,995 49,586

_\@_r notas a lps esta_dos financieros
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ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{(Expresados en Doélares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION. "
Depreciaciones
Bajas de activos fijos
Provision de intereses
Provision de beneficios sociales
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Otros activos
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Ingresos diferidos

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

__\_/_er notai a los esta___@s finangieros

2008 2007
2,619 6,626
39,678 21,288

( 14) | 1,988)
0 23,935

68,188 65,613

( 49,753) 292,371
( 6,264) 6,053
0 ( 2,234)

467 ( 27,71

123159 (  43,626)

( 54,971) ( 89,075)

24,806

( 64,020)

145,296 181,145

147,915 187,771




r
- . - - - a e - r . - a r . _——
¥ - re L - [ - — . . -

10

ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMICO

ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A..- Fue constituida en marzo
19 de 1998 en Guayaquil - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en mayo 13 del mismo
afto. Su actividad principal es la prestacion de servicios en el area educativa en los niveles pre-
primario, educacion basica y media, desarrollados bajo la denominacion de UNIDAD
EDUCATIVA EXPERIMENTAL ECOMUNDO BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS de
acuerdo a Resolucion No. 1156 de octubre 14 del 2002 emitida por el Ministerio de Educacion.
La Compania es propietaria del nombre comercial y marca de servicios internacional
"‘ECOMUNDO Centro de Estudios”, registradas ante el IEPl en noviembre del 2003 con
vigencia hasta octubre del 2013. La Compaiiia tiene su domicilio fiscal en Babahoyo, Provincia
de Los Rios, en la Av. Ponce Luque y la A.. El Servicio de Rentas Internas asignd a la
Compaiiia el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991447512001 y su direccion electronica
es www.ecomundo.edu.ec. Durante el periodo lectivo 2008 - 2009, la Compaiiia dispone de un
total de 694 alumnos matriculados.

En septiembre 19 del 2008, mediante un proceso de fusién por absorcién, la Compafila
adsorbid a la sociedad anonima Wenywill, recibiendo transferencia de caja y bancos por USS$.
800 (con contrapartida en el capital social por igual importe) y activos fijos por US$. 50,500
(con contrapartida en cuentas por pagar a proveedores).

Al 31 de diciembre del 2008, la Comparia presenta déficit de capital de trabajo por US$.
491,579 (USS. 352,797 al 31 de diciembre del 2007). La Administracion de la Compaiila
manifiesta que continuara recibiendo el apoyo incondicional de los accionistas y seguira
optimizando en el afflo 2009 sus gastos, para mejorar la situacion financiera.

Entorno_Econdmico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesion.
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucion de los ingresos petroleros,
reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
internacionales por la declaracién de moratoria en el servicio de la deuda externa publica,
aumento de los indices de precios al consumidor, disminucion de las lineas de crédito para el
sector productivo y deterioro en la calificacién del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en practica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacion adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través
de la emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las
posibles implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la
economia ecuatoriana y, principalmente, sobre la posicidon financiera y resultados de operacion
de la Companiia; consecuentemente, la informacién resuitante de los estados financieros debe
ser analizada en relacion a estos acontecimientos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaflias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIilF y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentaciéon de los estados financieros
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compafilas mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre
4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con Ia
Resolucion No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafiias ha emitido la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R:O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia. Con base a esta uitima disposicion legal, la Compariia aplicara obligatoriamente
las NIIF a partir de enero 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la
elaboracion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Provision para cuentas incobrables.- La Compafiia no realiza provision para cubrir posibles
perdidas que puedan llegar a producirse en cuentas por cobrar a estudiantes por pensiones y
derechos, en razon que considera que estas cuentas son recuperables.

Inventarios.- Representa matenal didactico y uniformes, registrados al costo promedio, el
mMismo que no excede al valor neto de realizacion.

Activos fijos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias, equipos e implementos deportivos 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de seguridad, de comunicacion, licencias y dominio WEB 20%
Equipos de computacion y otros 33,33%

Ingresos diferidos.- Son reconocidos en resultados sobre la base del devengado y consisten
en importes recaudados por anticipado por concepto de matriculas y pensiones.

Reserva leqal.- La Ley de Compaiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva _de capital.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el R.O. No. 483 de diciembre 28 del 2002, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio concluido, si las hubiere y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos por pensiones, matriculas y derechos son
reconocidos en funcién a su cobro efectivo, manteniéndose en los registros contables el control
de los importes pendientes por realizar. El precio del servicio educativo es reguiado por la JRC
de la Educacion Particular y sus Reglamentos. Los precios de las matriculas y pensiones por
niveles de estudios fueron aprobados por la JRC en febrero 25 del 2008 para el periodo lectivo
2008 - 2009. Los ingresos por venta de almacén, cursos vacacionales y parficipacion por
transporte, son registrados cuando se efectuia la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes y la prestacion de los servicios.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- La Companiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta o una tarifa del 156% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Uso _de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, tambien las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Doélares)
Bancos 13,580 39,433
Caja 3,975 10,153
Total 17,595 49,586

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

2008 2007
(Doélares)

Compafiias relacionadas:

Juniper Property Holdings Corp. 108,545 89,5683

Promotores Educativos EDUPROM S.A. 1,985 1,985
Impuestos 52,548 21,461
Clientes 26, 157 8782
Tarjetas de crédito 0 18,892
Directores y empleados 3,602 2,381
Total 192,837 143,084

Compaiiias relacionadas: Estan constituidas principalmente por préstamos para cubrir gastos
operativos, los mismos que no genéran intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Impuestos: Representan principalmente crédito tributario por US$. 40,732 en el afio 2008 y por
USS. 20,932 en el afio 2007 generado por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) cancelado en
las compras, el mismo que es compensado mensualmente con los rubros de ingresos que
tienen tarifa 12% de IVA.

Clientes. Representa importes por concepto de pensiones, derechos, y otros importes tales
como lunch, utiles y uniformes.

Tarjetas de crédito: Al 31 de diciembre del 2007, corresponden a cancelaciones realizadas
por los clientes, las cuales se hacen efectivas ante los bancos emisores de las tarjetas de
credito a las 24 o0 48 horas de su presentacion y las diferidas en un plazo maximo de 30 dias.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008, representan existencias de uniformes por US$. 8,274 (US$. 2,449
al 31 de diciembre del 2007) y material didactico por US$. 2,083 (US$. 1,644 al 31 de
diciembre del 2007).

ACTIVOS FIJOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Dolares)
Terrenos 488,216 438,740
Edificios 414,320 414,320
Muebles y enseres 124,503 110,380
Equipos de computacion 74 893 53,535
Vehiculos 46,514 46,514
Instalaciones y adecuaciones 5,916 5,335
Subtotal 1,154,362 1,068,824
Menos: Depreciacién acumulada ( 156,710) 121,568)

Total 097,652 947,256
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacion)
Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:
2008 2007
(Délares)
Saldo inicial 947,256 332,793
Mas: Adiciones 90,074 633,763
Menos: Depreciacion anual ( 35,785) ( 21,288)
Menos: Bajas de activos 0 1,988
Menos. Ajustes | ( 3,895) 0
Saldo final 997,652 947,256

Adiciones: Al 31 de diciembre del 2007, incluyen principalmente terrenos y edificios por US$.
625,500 transferidos por Wenywill S.A., cancelados con cesion de acciones de una compaiiia
domiciliada en Panama por US$. 300,000, transferencia de un bien inmueble valorado en US$.

160,000 y desembolsos en efectivo por US$. 226,000 a 28 meses que vencieron en abril del
2007.

En septiembre 19 del 2008, Wenywill S.A fue fusionada con la Compania y transfirid activos
fijos por US$. 50,500

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

200 2007
(Dolares)

Compaiiias y partes relacionadas:

Carlos Ortega 150,000 99,500

Juan Ortega 110,000 0

Links S.A. 29,160 76,940

Otras 12,483 11,953
Proveedores 152,511 144 702
Impuestos 23,994 35,752
Sueldos y otros 12,910 0

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS

8928 __ 7980

Total 499986 __ 376,827

Compaiiias y partes relacionadas: Estan constituidas principalmente por préstamos recibidos
para capital de trabajo, los mismos que no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

Proveedores: las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y vencen en 30 dias
promedio.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion)
2008 2007
(Délares)

Intereses por pagar 47,360 27,380
Mas:
Beneficios sociales por pagar:

Décimo tercer sueldo (Bono Navideiio) 13,675 16,318

Fondo de reserva 11,826 16,339

Décimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 10,794 8,558

Participacion de trabajadores en las utilidades 462 2,305
Subtotal 36.757 43,520
Total | 84,117 ___ 70,900

Beneficios sociales.- Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de los beneficios sociales
fue el siguiente: |

2008 2007
(Doélares)
Saldo inicial 43,520 73,426
Mas: Provisiones 68,188 65,613
Menos: Pagos ( 51,129) ( 93,119)
Ajustes ( 23.822) 2.400)
Saldo final 36.757 43,520
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un defalle es el siguiente:
2008 2007
(Dolares)
BANCO DE MACHALA S.A.
Obligacidon a 1 afio plazo con tasa de interés fija del 11.54% anual
(12.36% anual al 31 de diciembre del 2007) y vencimientos
semestrales a partir de junio 25 del 2008, con opcion a
renegociacion y garantizada con hipoteca sobre edificaciones y
terreno, valorados en US$. 1,697,208 segin estudio de tasacion
practicado en agosto del 2007. 395,930 500,000
REINER BUSINESS CORP.
Obligacion concedida mediante contrato de mutuo suscrito en
septiembre 20 del 2006 con tasa de interés del 18% anual,
reajustable semestraimente, y vencimiento en diciembre § del 2013
L.a obligacion con Reiner Business Corp. fue registrada en
diciembre 28 del 2006, como crédito externo ante el Banco Central
del Ecuador - BCE. El excedente entre la tasa de interés pactada
del préstamo y la tasa de interés maxima referencial fijada por el
Banco Central del Ecuador, es considerado por la Compaiiia como
gasto no deducible en su declaracion de impuesto a la renta anual. 111000 111,000

Pasan: 506,930 611,000
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacidn)
2008 2007
(Doélares)

Vienen: 506,930 611,000
Menos: Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo,

Banco de Machala S.A. ( 116,5673) 104.,067)
Total 390,357 206,933

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2008, corresponden a importes recaudados por anticipado en concepto
de matriculas y pensiones por el periodo lectivo 2008 - 2009, los cuales son reconocidos como
ingresos conforme son realizados. -

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, esta representado por 992.644 acciones ordinarias y nominativas
de US$. 0.04 cada una (38.906 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una al 31
de diciembre del 2007). Estas acciones son de propiedad de una compariia panamefia: Juniper
Property Holdings Corp. en un 99% y del Sr. Carlos Ortega Maldonado en el 1%.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaififa realizé la siguiente conciliacion tributaria para
establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio econdmico:

2008 2007
(Dolares)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 3,081 15,367
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES |

EN LAS UTILIDADES (__~ 462) ( 2,305)
SUBTOTAL 2,619 13,062
MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES 10,664 12,684
MENOS: OTRAS RENTAS EXENTAS 10,830 0
MENOS: OTRAS DEDUCCIONES 104,524 0
PERDIDA / UTILIDAD GRAVABLE 102,071 25,746
25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 0 6,436

Las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2008 y 2007, presentan los siguientes

importes a favor de la Compaiiia, luego de restar las retenciones en la fuente practicas en el
MiSMO ejercicio economico.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)
2008 2007
(Dolares)

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 0 6,436
MENOS: RETENCIONES EN LA FUENTE ( 3,105) ( 1,568)

ANTICIPO PAGADO ( 8.710) ¢ 5.398)
Total ( 11.815) (______9530)

A la fecha de emision de los estados financieros auditados (junio 26 del 2009), las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afos 2006 al 2008, no han sido
revisadas por la autoridad tributaria. La Administracion de la Compafiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

COMPROMISO

Al 31 de diciembre del 2007, la Comparia mantiene hipoteca abierta como garantia del
préstamo concedido por el Banco de Machala S.A. segun nota 9, constituida en instrumentos
independientes, que amparan y respaldan el cumplimento de las obligaciones de la parte
deudora y garantes solidarios.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y
2007, han sido reclasificados para propoésito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emision de este informe (junio 26 del
2009), no se produjeron eventos, que en la opinidon de la Administracion de la Compariia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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