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i 3; ;Esmnn'u DE BABAHOYO cam'no oe Esrumos EBCES s A:
 Hemos auditado fos balances generales adjuntos de ESPIRITU DE. BAIAHOYO CENTRO DE

ESTUDIOS EBCES S.A. ai 31 de diciembre del 2010 y 2009, v los correspondientes estados
de resultados, de evolucidn del patrimonlo de los accionistas y de flujos de efectivo por los .

-~ afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de las prlnclpalas politicas contables y
' otras no\as expncaﬁvas alos eatados ﬂnancleros

La Adhzinlst_raclon"&e Esplmu DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A. es

responsable de (a preparacion: y presentacién razonable de estos estados financieros de

“acuerdo- con’ Normas Ecuatorilanas de Contabilidad. Esta responsabliidad incluye: disefiar,
~ Implementar y- maritener el control interno pertinente en la preparacidn y presantacién
_ razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como

resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las pollticas contabies apropiadas; y realizar

" las ‘estimaciones. contables razonables de acuerdo con !as cnrcunstancias dél entormmo
o econbmnco en donda opera la Compaﬂfa '

. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados_financieros

basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorlas de acuerdo con: Normas '

. Internacionales de Auditerfa y Aseguranﬂento, Estas normas requieren que cumplamos c¢ofi™ . g
. requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
_.razonable de silos ostados ﬂnancleros no oontienen errores importantes. '

Una auditorla incluye el examen. a basa de pruebas selectivas, de la evidencxa que sustenta -

las' cantidades y revelaciones presentadas. en los estados financieros. Los procedimientos
- splecclonados dependen del juicio del auditor; que incluye la evaluacién del riesgo de que los

estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control Interno
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros con el propésito de disefar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésifo de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafila. Una auditorla incluye tambjbaiscays acién de si los. prlncipios de
contabilidad utilizados son . aproplados y si- lag/ e Ford

Administracion de la Compafifa son razonables, #

los estados financleros en su.conjunto. Conside (> de auditoria que hamos
obtenido es suficlente y apropiada para propo chp e razdpable para expresar una
optniﬁn

Qoinién:

En nuestra opinion, los estados ﬂnancleros Nitegdoe=br ol pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de ESPIRITU DE

'BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES 8.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los "
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por ios
afos termlnados en esas. fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabliidad

Sl - Edificlo InduautoAV .Qu'lto 808 y 9 de Octubre -
Lo  Plso 5« Oficina 501 - 503 « Cagllla: 08-01: 9453

Ecllflcio Prolnco Causto Av. Amazonas y Rob!es



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acclonistas de

ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO DE ESTUDIOS EBCES 8.A.:
Pagina No. 2

Enfasis:

8. Como se indica en la nota 13 adjunta, en diciembre 9 del 2010 la Superintendencia de
Compafilas aprobd un proceso de escision a ESPIRITU DE BABAHOYO CENTRO
ESTUDIOS EBCES 8.A., que fue inscrito en el Registro Mercantil en diciembre 23.de 4

/",
A

Qous

MREMOORES CIA. LTDA.
NAE-2 Nb. 676

Babahoyo - Ecuador




ESPIRIT AHOY NT T
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresacdos en Ddlares)

08 EBCES S.A.

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
3 Cuentas por cobrar
Inventarios
Seguros pagadoes por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

4 Activos fijos, neto

5 Cuentas por cobrar a largo plazo
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario, contable
8 Vencimiento corriente de obligaciones financieras
alargo plazo
6 Cuentas por pagar
7 Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
8 Obligaciones financieras a largo plazo
9 Ingresos diferidos

TOTAL PASIVOS

PATRI 10 DE LOS ACCI
10 Capital social
2 Reserva legal
2 Reserva de capital
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financleros

2010 2009
9,955 7,064
172,286 166,141
7,548 7,430
1,040 1,795
190827 __ 182430
38,734 955,548
424,648 0
51,708 47,780
—_—00.915 1185758
349 0
424,227 0
123,122 764,621
——37.838 ___ 104,868
585,526 ____ 860489
0 111,000
14,308 45,267
500.844 _ 1.025.756
19,853 39,706
4,041 8,083
18,127 36,253
64,050 75.960
106,071 160,002
—105915 1185758
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U DE BABA R ESTUDI

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en Délares)

Notas 2010 2009
INGRESOS:
Pensiones, netas 762,098 683,045
Ventas de aimacén escolar 141,127 105,684
Matriculas 99,964 80,260
Derechos 6,102 54,087
Otros 37.092 26.204
TOTAL 1046384 _ 950,280
GASTOS Y COSTO:

11
11

Gastos de docentes y de administracion
Costo de ventas de almacén escolar
Depreciaciones

Gastos financieros

TOTAL
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Menos:

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financiercs

810,826 728,706
88,082 66,976
63,814 47,560
68,689 75.567

1,031,411 918.829
14,973 40,451
( 2,248) ( 8,088)

L &702) (341

£.025

24.042




7
I 8 S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Ddlares)

Capltal Reserva Reserva de Utllidades

social lsaal sapital retenides Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 30,708 8,083 36,253 41,918 125,860
Utilidad neta del ejercicio 0 )] Q _ 34042 __ 34042
Saldos al 31 de diclembre del 2009 39,708 8,083 36,253 75,960 160,002
Utilidad neta del ejercicic Q ] 0 6,025 8,025
Escision, nota 13 (19853 { 4042 ( 18128) ( 17935 ( 59856
Saldos al 31 de diciembre del 2010 19.853 4041 18127 ___B4080 __106071

Ver notas a los estados financieros
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BAHOYOQ CEN 108 EBCES 8.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Ddlares)
2010 2009
F R LAS ACTIV
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,049,430 985,978

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo neto (utllizado) provisto por las actividades
de operacién

FLUJ VO P S ACTIVIDA
DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos

Adquisicién de otros activos
Efectivo utilizado por las actividades de inversién

LUJOS E AS ACTIVID
DE FINANCIAMIENTO:

Vencimientos corriantes de obligacién bancaria a largo plazo
Obligacién bancaria a largo plazo
Sobragires bancarlos, netos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de efectivo
Efectivo al inicio de! periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a i0s estados financieros

( 1.734,438) (  494,449)
{ 68.689) ( 75.587)

{ 753697) __ 415940

( 3,083) ( 5,456)
(2560) [ 11.647)

{ 5.632) ( 17,103}

424227 (  116,573)
337,644 (  279,3857)

349 ( 13,398)

762,220 (  409.328)
2,891 ( 10,491)
7064 ____ 17565
9.900 1064




[ CENTRO DE ESTUDIOS EBCES 8.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.
Depreciaciones
Ajustes
Intereses por pagar
Provision de beneficios soclales
{Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Seguros pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por cobrar a largo plazo
Aumento (Disminucién) en;
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Ingresos diferidos

Total

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
6,025 34,042
63,813 47,560

( 33,502) 0
0 14,360

87,962 84,695

( 6,145) 26,696
( 116) 2,927
756 ( 28)

( 1,357) 0
{  424,648) 0
(  358,430) 264,635
( 57,005) ( 78,304)
( 30.959) 19,357
( 769.722) __ 381808
{___753.897) 415,940
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TR EST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1l

ION ERAL NIA RACION RNO ECON

ABAHOYO CE | CE .- Fue constituida en marze
19 de 1988 en Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en mayo 13 del mismo
afio, Su nombre comercial es: Unidad Educativa Experimental Ecomundo Babahoyo Centro de
Estudios, tiene como actividad principal la prestacién de servicios en el drea educativa en los
niveles pre-primario, educacién basica y media, conforme a Resolucion No. 1156 de octubre 14
del 2002 emitida por el Ministerio de Educacion del Ecuador. La Compalfiia es propistaria de
una marca de servicios internacional denominada “ECOMUNDO Centro de Estudios”, que en
conjunto con su nombre comercial estan registradas ante el Instituto Ecuatoriano de Propiedad
Intelectual (IEPI) desde noviembre del 2003 con vigencia hasta octubre del 2013, La Compahia
estd ubicada en la Av. Ponce Luque y la A. en Babahoyo - Provincia de Los Rios, tiene
asignado el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991447512001 ante el Servicic de Rentas
Internas (SRI) y su direccién electrdnica es www.ecomundobabahoyo.edu.ec.

En el afio lectivo 2010 - 2011, la Compafila tuvo i711 alumnos y en el afio lectivo 2009 - 2010
tuvo 698 alumnos.

Operaclones: Al 31 de diciembre del 2010, la Compafila presenta déficit de capital de trabajo
negative por US$. 384,709 (US$. 687,059, al 31 de diciembre del 2009). La Administracion de
la Compafiia manifiesta que en el 2012 al igual que en el periodo anterior continuard
optimizando sus costos y gastos para mejorar su situacion financiera y cumplir oportunamente
sus obligaciones, premisa avalada y apoyada por los Accionistas.

Entorne Econdmico.- La crisis financlera internacional presentada desde el Gitimo trimestre
del 2008, afectd la economia ecuatoriana durante el afio 2009 y gener6, entre otros factores,
aumento del indice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desemnpleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
econdmicos oficiales la economia ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada c¢on la negociacién de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminucién de las inversiones y consecuentemente la baja
produccién de crudo. La continuidad y el mejoramiento de ofros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacién que alcanzé en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubicé en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010,
Las autoridades econdmicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversion publica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precic del
petrélec y la puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
que genera expectativas de reactivacién tanto de la inversion extranjera y local.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacién Nacional de Contadcres del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafilas.

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF {{FRS
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

por sus siglas en Inglés), amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF v SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivei mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, ia
Superintendencia de Compalilas mediante Resoluclones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.1CI1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF sean de
aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2008 por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién No. ADM No. 08199 publicada
en el Suplemente del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008,

Posteriormente la Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O. No. 488 de noviembre 20 del 2008 y Resolucion No. SC.DS.G.09.006
publicada en el R.O. No. 94 de diciembrs 23 del 2009, establecié un cronograma de aplicacién
obligatoria de las NIIF y un instructivo complementario destinado para la implementacion de las
mismas por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. En cumpliriento de las
referidas disposiciones legales, la Compafila aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del 2012 teniendo como periodo de transicion el ejercicio econdémico 2011.

Actualmente la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resclucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enerc 27 del 2011, que reforma la
Resolucion No. 08.G.DSC.010, principalmente para el caso de empresas gue optaren por la
inscripcién en el Registro de Mercado de Valores, para aquellas que componen el tercer grupo
de NIIF y por la adopcién de principlos contables para las entidades calificadas como PYMES
publicada en el Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa
implantada por la Comunidad Andina.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracion de los estados financieros, es mencionado a continuacién;

P cobrables.- La Compalfiia no realiza provisién para cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en cuentas por cobrar a estudiantes por pensiones y
derechos, en razén que considera que estas cuentas son recuperahbles.

Inventarlos.- Representa material didactico y uniformes, registrados al costo promedio, el
mismo que no excede al valor neto de realizacion.

Sequros pagados por anticipado.- Son amortizados hasta un afio plazo de acuerdo a la
vigencia de las pdlizas.

Actlvos filos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:

Activos Jasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias, equipos e implementos deportivos y equipos de oficina 10%
Equipos de seguridad, de comunicacién, licencias y dominio WEB 20%
Equipos de computacion y otros 33.33%

Otros activos.- Representan principalmente importes por liquidar al cierre del ejercicio.
Inaresos diferldos.- Son reconocidos en resultados sobre la base del devengado.
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PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva legal- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por Io menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

d ital.- De aguerdo con Resolucion No. 01.QUGLAO17 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 de diclembre 28 del 2002, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito nc pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, si las hubiere y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia.

ml de in .- Los Ingresos por pensiones, matriculas y derechos son
reconocidos en funcion a su cobro efectivo, manteniéndose en los registros contables el control
de los importes pendientes por realizar. El precio del servicio educativo es regulado por la JRC
de la Educacion Particular y sus Reglamentos, Los precios de las matriculas y pensiones por
niveles de estudios fueron aprobados por la JRC en febrero 25 del 2008 para el periodo lectivo
2008 - 2009, y en diciembre 16 del 2008, para el periodo 2009 - 2010 Los ingresos por venta
de almacén, cursos vacacionales y participaciéon por transporte, son registrados cuando se
efectla a transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los bienes y la prestacion de los servicios.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, ias sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que s devengado.

Impuesto a la renta- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades pagarén sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, 0 una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el casc de reinversidn de utilidades. E! impuesto es cargado en los
resultados del afio en que es devengado con base en el método de impuesto a pagar. En los

afios 2010 y 2009, la Compafila liquidd su impuesto a la renta aplicando la tasa corporativa del
25%.

i .- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ccurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2008
(Dolares)
Compafiias relacionadas:
Juniper Property Holdings Corp. 127,805 118,851
Promotores Educativos EDUPROM S.A. 1,085 1,985
Pasan: 129,790 120,836
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)
2010 2009
(Dolares)

Vienen: 129,790 120,836
Impuestos 24638 23,052
Clientes 13,978 17,024
Directores y empleados 3,880 4,329
Total —172.2868 ___ 166141
Compafiias relacionadas: Estan constituidas principalmente por préstamos para cubrir gastos

operativos, los mismos que no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Impuestos: Al 31 de diciembre del 2010 incluye principalmente US$. 17,456 en anticipos de
impuesto a ia renta afios 2010 y afios anteriores y retenciones en la fuente por US$. 5,822 (En
el 2009 US$. 5,786). En el afflo 2009 mediante andlisis realizado a la cuenta de crédito
tributario por IVA, la Compafila ajustd US$. 40,068 con log resultados y los considerd como
partida deducible para efectos de calcular el impuesto a la renta.

Clientes: Representa importes por conceptc de pensiones, derechos y otros importes tales
como lunch, Utiles y uniformes.

AC S FlJ ET

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente:
. .MOVIMIENTO . .

Saldosal Esclsién "7 Saldesw
9170110 Adiciones nota13 Ajustes 31/12/09
..... {Délares) . . ...
Terrenos 488,216 0 ( 488,218) 0 0
Edificio 414,320 D { 414,320) 0 0
Muebles y enseres 128,660 408 0 928 127,808
Equipos de computacién 76,454 308 0 ( 928) 75,831
Vehlculos 46,514 0 ( 48514) 0 0
Instalaciones y adecuaciones . L7564 2360 ( 7754y (. 2350y __ 0O
Subtotal 1,159,818 3,083 ( 956.804) ( 2,350) 203,727
Menos: Depreciacion ( 204270y (_€3813) ___ 67948 ___ 35942 ( 164.903)
Total w4l (607500 L 880650) 33882 e.afddd
e . .MOVIMIENTO . ...
Saldos al Saldos al
01/01/09 Adicicnes Alustes
..... {Dblares) . ....

Terrenos 488,216 0 0 488,216
Edificio 414,320 0 0 414,320
Muebles y enseres 124,503 2,057 0 126,560
Equipos de computacion 74,893 1,581 ] 78,454
Vehiculos 45,514 [} 0 48,514
Instalaciones y adecuaciones 5918 1,838 0 1.754
Subtotal 1,154,362 5,458 0 1,159,818
Menos: Depreciacion (156.710) (._£6.202) __ 20642 ( 204.270)
Total 287882, L 627480 20842 055548
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Al 31 de diciembre del 2010, corresponden a importes por cobrar a INMOECO S§.A. que incluye
principaimente obligaciones financieras por US$. 337,644 y cuentas por cobrar a partes
relacionadas por US$. 85,000; dichos saldos fueron cancelados por Esplritu de Babahoyo

Centro de Estudios Ebces S.A..

R PAGA
Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, un detalle es el siguiente:

2010 200
(Délares)

Proveedores 96,949 125,197
Compafifas y partes relacionadas:

David Samaniego 16,139 40,000

Links S.A. o 308,460

Carlos Ortega 0 150,000

Juan Ortega 0 125,000

Otras 0 6,956
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 8,203 7,892
Impuestos 1,224 749
Sueldos y otros 607 267
Total —123.122 704821
Proveedores: las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y vencen en 30 dias
promedio.
Compaliias vy partes relacionadas: Al 31 de diciembre del 2009, estan constituidas

principalmente por préstamos recibidos para capital de trabajo, que no generan intereses y no
tienen fecha especlifica de vencimiento. Al 31 de diciembre del 2010, fueron transferidos a
INMOECO S.A. los sakdos de las cuentas por pagar & partes relacionadas: Sr. Carios Ortega
por US$. 150,000, Sr. Juan Ortega por US$. 85,000, Links por US$. 29,180, Sra. Maria Viteri

por US$. 6,956 y otros por US$. 11,853 (nota 13).

R PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2008
(Dolares)

Beneficios sociales por pagar:

Décimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 15,912 12,185

Décimo tercer sueldo (Bono Navidefio) 10,029 2,665

Fondo de reserva 2,764 22,230

Participacién de trabajadores en las utilidades 2,246 6.088
Subtotal 30,961 43,148
Més: Intereses por pagar 6,887 61,720
Total —lf3d 104,860
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)

Beneficlos sociales.- Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de los beneficios sociales
fue el siguiente:

2010 2009
{Dolares)
Saldo inicial: 43,148 36,757
Mas: Provisiones 87,862 84 695
Menos: Pagos (. 100,159) { 78,304)
Saldo final 30,951 43,148

Al 31 de diclembra del 2010, los intereses por pagar al Banco Machala S.A. y Reiner Business
Corp. por US$. 39,598 y US$. 58,389 respectivamente, fueron transferidos a INMOECO S.A.
{nota 13).
ACION i R (o]
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el sigulente:
2010 2008
(Délares)

~ BANCO PICHINCHA C.A,

Obligacion a 5 afios plazo con tasa de interés del 9.74%
anual y vencimientos trimestrales a partir de abril 4 del 2010,
Garantizada con hipoteca sobre edificaciones y terreno. 424 227 0

REINE |

Obligacién concedida mediante contrato de mutuo suscrito

en septiembre 20 del 2006 con tasa de interés del 18%

anual reajustable semestralmente, vencimiento en diciembre

5 del 2013 y registro ante el BCE en diciembre 28 del 2006,

El excedente entre la tasa de interés pactada del préstamo y

la tasa de interés maxima referencial fijada por el BCE es

considerado por la Compafifa como gaste no deducible en

su declaracion de impuesto a la renta anual. 0 111.000

Subtotal 424,227 111,000

Menos: Vencimiento corriente de obligacidn a largo plazo,
Banco de Pichincha C.A. { 424227y _ 0

Total 0 111,000

Al 31 de diciembre del 2010, los saldos de obligaciones financieras a largo plazo del Banco
Machala S.A. y Reiner Business Corp., por US$. 337,643 y US$. 111,000, respectivamente,
fueron transferidos a INMOECO $.A. (nota 13).

FERIDOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden a importes recaudados por anticipado en
concepte de matriculas y pensiones por el perlodo lectivo 2010 - 2009, los cuales son
reconocidos como ingresos conforme son realizados.
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APITA

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de la Compafila esta integrado por 992,600
acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.04 cada una. Mediante el proceso de escisidn por
el cual fue constituida INMOECQ S.A. (nota 13), la Compafiia transfirié a la nueva sociedad la
mitad de sus acciones valoradas en US$.1.00 cada una, totalizando US$. 19.853. Con base a
lo mencionado, el capital social de la Compafila esta integrado por 18,853 acciones ordinarias
y nominativas de US$.1.00 cada una, al 31 de diciembre del 2010,

La Compalfila no ha cumplido con lo establecido en la Ley de Compafilas del Ecuador, que
requiere el envio a la Superintendencia de Compafilas del Ecuador de ciertas informaciones de
caracter societario. EBCES S.A. por ser una sociedad cuyo capital social es basicamente
propiedad de Juniper Property Holdings Corp. una sociedad extranjera domiciliada en Panama,
necesita presentar an Ecuador un certificado de existencia legat y de la némina de accionistas
con ciertas informaciones establecidas en 13 ley.

IMPUEST A

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compalfila realizd |a siguiente conciliacién tributaria para
establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio econdmico:

£010 2009
{Ddlares)

Utlidad antes de participacion de
trabajadores en las utilidades e impuesto
alarenta 14,973 40,451
Menos:
15% Participacion de trabajadores ( 2,248) ( 6,068)
Beneficios por contratacién de personal ( 54,705)
Beneficios por contratacién de personal con capacidad
especial { 8,461) 0
Mas:
Gastos no deducibles 23,543 21,685
BASE IMPONIBLE 26.809 1,363
Impuesto a la renta (Tarifa 25%) £.702 241

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento del impuesto a la renta por cobrar (por pagar) es
como sigue:

2010 2009
{Dolares)

Impuesto a la renta causado 6,702 341
Anticipo de Impuesto a la renta { 8,702} ( 8,746)
Saldo del anticipo pendiente de pago 3,022 0
Retenciones en la fuente { 2,044) ( 3,022)
Credito tributario de afios anteriores ( 23.242)

Saldo a favor (Compafila) del SRI (22264 (. 11427)
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

A la fecha de emision de los estados financieros auditados {(Mayo 26 del 2011), las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2007 al 2010, no han sido
revisadas por la autoridad tributaria. La Administracion de la Compafila considera que de existir
revigiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafila no ha procedido a presentar los informes de
Cumplimientos Tributarios correspondientes a los afios 2008 y 2009, tal como lo establece la
Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER2006-0214 publicada en el Registro
Oficial 252 de abril del 2006.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe.

ESCISI CIER

En octubre 27 del 2009, la Junta General de Accionistas de ESPIRITU DE BABAHOYO
CENTRO DE ESTUDIOS EBCES S.A. aprobd la constitucion de INMOECO 8.A. a través de un
proceso de escision, inscrito ante el Registro Mercantil en diciembre 29 del 2010. Dicho

proceso fue aceptado por la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucion de
diclembre @ del 2010,

La nueva sociedad constituida recibe activos consistentes en terrenos, edificios, instalaciones y
vehiculos por US$. 889,656, pasivos correspondientes a cuentas por pagar (relacionadas),
obligaciones financieras (locales y del exterior) e intereses por pagar por US$. 828,700 vy la
diferencia en cuentas de patrimonio por US$. 58,856 (incluye US$. 18,853 como capital social).

BSE! TES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y 2009 y hasta la fecha de emisién de este informe (Mayo 26
del 2011), no se produjeron eventos, que an la opinién de la Administracién de la Compafila
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




