LABORATORIC FARMACEUTICO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SERES LABORATORI FARMACEUTICO S.A.
Aiio 2016

1. OPERACIONES.

La Compaiifa fue inscrita en ¢l Registro Mercantil del cantén Guayaquil, Repiiblica del
Ecuador el 02 de abril 1998 bajo la razdn social “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO
COMPANIA LIMITADA”. Con fecha 30 de diciembre Del 2009 fue inscrita el acta de
transformacién de la compaiiia “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO COMPAN{A
LIMITADA” por “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.”.

Su objeto social principal es la elaboracion, distribucién, comercializacion, importacion y
exportacién de productos farmacéuticos,
Composicién accionaria:

Las acciones de SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A. estan distribuidas de la
siguiente manera:

Pais #de %
Nombre del accionista . Acciones
Rivera Carrera Carmen Dolores Ecuador 180,000 33.33%
Zapata Cano Edna Luz Ecuador 180,000 33.33%
Zapata Martinez Arturo Fernando Ecuador 180,000 33.34%

540,000  100.00%

Mediante escritura publica de fecha 21 de noviembre del 2016 se realizé y aprobd el aumento
de capital por la reinversién de [a utilidad del ejercicio 2015 por un valor de US$57.000,
aumento que representa cincuenta y siete mil nuevas acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de un délar (US$1) cada una las cuales han sido repartidas en partes iguales a los
accionistas en proporcién a su paquete accionario.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.

2.1 Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para PYMES, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas
de manera uniforme a los periodos que se presentan.
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SJLP Eases € preparacion.

Los estados financieros de SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A. comprende el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el aio
terminado en dicha fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion,

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién

de la Compaiiia.
24 Clasificacién de saldos en Corrientes y no Corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como nio corrientes cuando es mayor a ese periodo.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

2.6 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a cliente relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden por su valor razonable
€ incluyen una estimacién para reducir su valor al de su probable realizacién. Dicha estimacién
se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por
cobrar; asi como también, incluye, otras cuentas por cobrar relacionados y no relacionados.

2.7 Inventarios.

En este grupo se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en
el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccién para darles su condicién y ubicacién
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares
(incluye importaciones en trinsito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por €l método promedio ponderado
v se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.
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2.8 Servicios y otros pagos por anticipados.

Son cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengado.

29 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en la preduccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos,
si, y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, €l cual que incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detetioro del valor.

Método de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para su
uso v hasta que sean dados de baja, inclusc si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas dtiles estimadas por la Administracién de la Compaiia.

A continuaci6n se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida (til usada en el
calculo de la depreciacién:

Activos lasas
Edificios 2%
Muebles y Enseres 7% al 13%
Equipos de computacion y software 33,33%
Maquinarias y equipos 6 % al 17%
Vehiculos 10%

2.10  Proveedores comerciales vy ofras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago de bienes o servicios en favor proveedores comerciales relacionados y
no relacionados adquiridos en el curso normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las
facturas; asi como también, incluye, otras cuentas por pagar relacionados y no relacionados
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2.11  Provisiones,

Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion. El importe reconocido como provisidn debe ser
la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.12  Obligaciones con instituciones Financieras.

Se registran los sobregiros bancarios, los préstamos y/o intereses con bancos e instituciones
financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su
costo amortizado utilizando ¢l método de 1a tasa de interés efectiva.

El costo financiero se 1o establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).

2.13 Pasivos por beneficios a empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, efc.);
obligaciones con el IESS vy participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal v se
reconocen en los resultados del perfodo en el que se generan.,

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiifa antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de Ia obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denrominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

2.14  Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracién Tributaria
por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
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valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema financiero

incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a la renia.- se registra el impuesto a la renta corriente mas el efecto de la actualizacién
(liberacion a constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo
con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa
de impuesto a la renta para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en ¢l que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlcula de dichos importes son vigentes
al cierre del ejercicio contable. Se mide al monte que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo 0 en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

2.15 Baja de activos y pasivoes financieros.

Activos financieros.- un activoe financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Sucursal ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

* Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

2.16 Reconocimiento de ingresos,

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de 1a Compafifa, san reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econémicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacién con
la transaceion pueden ser medidos con fiabilidad.

217 Costos y gastos.

Los gastos se registran al costo histérico, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.
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Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiia.

3.2 Administracién del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus acciomistas,
beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

33 Riesgo de Inflacitn.

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instifuto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2016 v 2015, fueron 1,12% y 3,38% respectivamente.

34 Estimacion de valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico ¢l cual estd
basado generalmente en el valor razonable de 1a contrapartida dada en ¢l intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activoe o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracin. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

v" Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos
idénticos que la Compaiiia puede acceder a la fecha de medicién (nivel 1).

v" Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2}.

¥ Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
¢l mercado (informacién no observable) (nivel 3).
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2.18 Medio ambiente

Las actividades de la Compafifa no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacion aciual.

2,19 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademés de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estin definidos como de inversién o financiamiento.

2.20 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en Jos estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos.

2.21  Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015,

3. POLITICA DE GESTION DE RIEGOS Y GESTION DE CAPITAL.
3a Factores de riesgo financiero.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaififa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiifa.

(a) Riesgos de mercado.
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo.

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo,

{(b) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacién, cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la méxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

() Riesgo de liquidez.
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4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiifa efectta estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicidn muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

Estas estitaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso en
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se¢ presentan a continuacion:

@  Deteriorod I 1 incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correciora del activo y en
los resultados del perfodo.

(b)  Yidas utiles v valores residuales.

Al final de cada periodo contable se evaldan las vidas ttiles estimadas y los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores residuales son difetente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

(c) Yalor razonable de activos y pasivos,

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccién actuwal entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u
otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre

31 de diciembre

del 2016 del 2015
Efectivo v equivalentes de efectivo
Caja (1) 1.921 1.670
Bancos nacionales: (1)
Banco de la Produccién ' 72479 16.513
Banco Pichincha 483.063 13G.351
‘Banco Intemacional 97.117 222,390
Banco Bolivariano 17.546 37.895
Total bancos 650,205 407.148
Inversiones temporales (2)
Banco Pichincha 80.701 70.239
Banc¢o Internacional 120.000 100.001
Total intversiones 200.701 170.240
Total de efective y equivalentes de efective §52.826 579.059

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan valores en caja y en los bancos de
la Produccién, Pichincha C.A., Internacional S.A., y Bolivariano S.A. que no tienen

ninguna restriccion para su utilizacién inmediata.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a certificados de depdsitos con
tasas de interés anual del 5.19% a 121 dias plazo en el Banco Pichincha C.A., y del
4,25% y 2,40 % a 120 y 60 dias plazo en el Banco Internacional respectivamente.

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS,NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados, neto
Clientes {1) 1.063.732 829.382
- Cuentas por cobrar a empleados 13,729 7.073
Otras cuentas por cobrar 4.970 10.43¢
1.082.431 846.884
(Menos) Deterioro de cuentas por cobrar (19.034) (19.034}
Total clientes y otras cueatas por cobrar no relacionados, neto 1.063.397 827.850
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(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta de
productos farmacéuticos en especial polvos de suplemento multivitaminico y
proteinas Nutricalcin. Al 31 de diciembre del 2016, la cartera estd dividida en el
sector plblico y privado; y, de acuerdo al detalle de clientes por antigiiedad existen
valores por cobtar que se encuentren vencidos en un 81% y 19% por vencer de
acuerdo a la polftica de crédito.

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracién de la Compafia no considerd necesario
constituir una estimacién por deterioro de cuentas por cobrar en virtud de que sus
cuentas por cobrar son recuperables en su totalidad.

7. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Inventarios
Inventarios de productos terminados 210411 135.441
Inventarios de materias primas 292.913 253325
Inventarios de envases y etiquetas 105.574 75.912
Inventarios en trdnsito - 20.300
Total inventarios (1) §08.897 484.978

(1) Corresponden a inventarios de materias primas, envases y etiquetas que se utilizan
para la fabricacién de los productos farmacéuticos. Se incluyen los productos
terminados disponibles para la venta como aquellos costos por importaciones
incurridos a la fecha de corte.

La Compaiiia no determind ningiin deterioro por obsolescencia de inventarios; ni
por valor neto de realizacién. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios
estdn libres de gravimenes y no tienen restriccion para su enajenacién.

8. IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31 de diciembre 31 de diciembre
del 2016 del 2015

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario impuesto ai valor agregado - 7.802
Crédito tributario por retenciones ¢n la fuente de IVA 381

Total actives por impuestos corrientes - 8.273
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 173479 91.694
Impuesto al valor agregado por pagar 1.091 ()]
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 4.214 5.880
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 6.366 7.056
Total pasivos por impuestos corrientes (1) 185.150 104.630

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago de impuesto a la renta, retenciones
en la fuente de impuesto a la renta, retenciones en la fuente de IVA e impuesto al
valor agregado por ventas, pendientes de pago al cietre del periodo 2016 y 2015.

8.2 Conciliacidn tributaria — Impuesto a Ia renta.
La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y

el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2615
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 1.062.544 568.680
Mas(menos) partidas de concilizcidén:
Gastos no deducibles _ 95104 133.657
Utilidad gravable 1.157.648 702.337
Uiilidad a reinveriir y capitalizar 180.000 57.000
Saldo utilidad gravable 977.648 645.337
Tarifa efectiva de impuesto a la renta del periodo 22%-12% 22%-12%
Impuesto a la renta causado 22% 215.083 141.974
Impuesto a (a renta cavsado por reinversidn 12% 21.600 6,840
Anticipo del impuesto a la renta del afic 38.232 31.698
Impuesto a la renta del periodo 236.683 148.814
Menos:
Rete_nciones en la fuente de ISD que le realizaron en el gjercicio (9.267) (12.562)
cofriente
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio corriente {53.936} (44.558)

Saldo deimpuesto a la renta por pagar 173.479 91.694
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Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Saldo inicial 91.694 75.609
Provisica del afio 236.683 148.814
Pagos (91.694) (73.609)
Crédiro tributario por retenciones en la fuente (53.936) (44.558)
Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas (8.267) (12.562)
Salde final 173.479 91.694

8.3 Tarifa del impuesto a la renta.
8.3.1 Provisién para los afies 2016 y 2015,

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados ¢l 31 de diciembre
de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%; y como la Compaiia
realizo una reinversion de wtilidades en los afos 2016 y 2015, redujo 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesio a la renta sobre el monto reinvertido.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacién indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicin.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

8.3.2 Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en ¢l Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditade al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
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Oothicion por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a Ia renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podri disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el
primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeio
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera
presentar su peticién debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispucsta en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes
en general definido por la Administracién Tributaria.

8.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2016 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios
2013 al 2016.

8.5 Tasa efectiva
La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 22,00% 22,00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias
Gasios no deducibles y reinversién de ntilidades 0,28% 4,17%
Tasa deimpuesto a la renta del periodo 22,28% 26,17%
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre

31 dediciembre  Tasa anual de

del 2016 del 2015 depreciacién %

Propiedades, planta ¥ equipo
Terrenos (1) 52,601 52.601 -
Edificios (1) 1.200.575 184.704 2,00%
Muebles v ensercs 172.284 26.773 7% - 13%
Equipos de computacion 50.305 44.945 33,33%
Vehiculos 67.051 67.051 10,00%
Maquinarias y equipos (1) 562018 409.100 6% - 17%
Construcciba en cuso - 1.059.648 -

2.104.833 1.844.822
{Menos) depreciacion acumulada: (418.563) {336.753)
Total propiedades, planta y equipo 1.686.270 1.508.069

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compadia mantiene hipoteca abierta y
prenda industrial respaldando los créditos otorgados por la Corporacién Financiera
Nacional CFN, sobre los activos detallados a continuacién: (Ver nota 11)

o Terreno y edificacion ubicada en el Cantén Guayaquil en La Cooperativa de

Vivienda Guayaquil solar 29 mz. 14,

» Terreno y edificacién ubicada en el cantén Durdn, Lotizacion Brisas de Santay.
¢ Magquinarias que se encuentran en uso, ubicadas en la planta del Cantén Durédn,

Lotizaci6én Brisas de Santay,

Los movimientos del costo y 1a depreciacion acumulada,

fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Costo:
Saldos al 1 de enero 1.844.822 809.386
Adiciones, netas 260.011 1.035.436
Saldo final 2.104.833 1.844.822
Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero (336.753) (299.753)
Costos y gastos del afo {81.810) (37.060)
Saldo final (418.563) (336.753)
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10. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 dediciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Proveedores comerciales y otras cugntas por pagar no
relacionados
Proveedores locales (1) 374.037 710.236
Proveedores del exterior (1) 11.050 -
Oiras cuentas por pagar 14.654 12.201
" Total proveedores comerciales y otras cuentas por pagar no
399.741 722.438

Relacionados

{1) Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores locales y del exterior
por la compra de materias primas, envases y servicios los cuales serdn canceladas

dentro del periodo corriente.

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 _del 2015
Obligaciones financieras
Banco Pichincha (1) 200.000 -
Corporacion Financiera Nacional {2) 899,233 666.400
Taotal obligaciones financieras 1.099.233 666.400
Menos porcitn corriente del
pasivo a largo plazo 395.733

703.500 666.400

Total obligaciones financieras largo plazo

(1) Préstamo Productivo adquirido en diciembre del 2016 por un valor de US$200,000
a una tasa de interés nominal anual del 9,76% a 12 meses plazo cuyo vencimiento
es el 04 de diciembre del 2017.

(2) Corresponden a préstamos otorgados por la Corporacién Financiera Nacional CFN
los cuales se describen a continuacion:

- Préstamo adquirido para la adquisicién de maquinarias y construccion de la nueva
planta ubicada en el cantén Durdn, Lotizacion Brisas de Santay por un valor de
US$666,400 a una tasa de interés nominal anual de 9.84%, a 96 meses plazo y 24
meses de gracia, cuyo vencimiento es el 7 de octubre del 2022.
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LABORATORIO FARMACEUTRFéstamo comercial adquirido en julio del 2016 por un valor de US$254,000 a una
tasa de interés nominal anual de 9,57% a 36 meses plazo cuyo vencimiento €s el 27
de junio del 2019 y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2016 de

US$232,833.

Estos préstamos estdn garantizados con hipoteca abierta sobre bienes inmuebles y
maquinarias (Ver nota 9).

12. PASIVOS POR BENEFICIOS AEMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015

Beneficios a empleados corrientes

Obligaciones con el [ESS 6.044 5.428
Remuneraciones adicionales 51.314 43,612
Participacitn a trabajadores por pagat (1) 187.508 100,353
Total beneficios a empleados corrientes 244.866 149.396
Beneficios a empleados no corrientes

Jubilacién patronal @ 59.201 66.284
Desahucio 3 18.645 20.346
Total beneficios a empleados no corrientes 77.847 86.631

(1) Los movimientos de participacidn a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Saldo imicial 100.355 85.550
Provisidn del afio 187.508 100,355
Pagos (100.355) (B5.550)
Saldo final 187.508 100.355

(2) Los movimientos de la provisidn para jubilacién patronal, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015

Saldo iniciat 60.284 52.832
Costo laboral por servicios actuales 13.090 13.337
Interés neto (oosto financiero) 4.114 3.455
{Ganancia) pérdida actuariat (9.452) 1.218
Beneficios pagados - (4.558)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (14.795) -
Satdo final 59.201

66.284
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(3) Los movimientos de la provisién por desahucio, fueron como sigue:

31 de diciembre

31 de diciembre

del 2016 del 2015
Saldo inicial 20.346 12.607
Costo laboral por servicios actuales 4.226 3492
Inierés neto {costo finaaciern) 1.257 807
Pérdida (ganancia) actuarial 7.955 {83)
Berneficios pagados (15.139) -
Costos por servicios pasados - 3.523
Saldo final 18.645 20.346

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTESRELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre

31 de diciembre

del 2016 del 2015

Otras cuentas por cobrar relacionadas
Zapata Martinez Arturo 513
Total otras cuentas por cobrar relacionadas - 513
Otras cuentas por pagar relacionadas
Corriente
Zapata Martinez Arturo 3.54]1 123.038
Rivera Carrera Carmen - 96.452
Dividerdos por pagar (1) 186.004 -

189.545 219.490
No corriente
Zapata Martinez Arturo 18925

- 18.925

Total otras cuentas por pagar relacionadas 189.545 238.416

(1) Corresponde a la distribucién de dividendos mediante Actas de Junta General de
Accionistas, correspondiente a la utilidad generada en los ejercicios econdmicos
2014 y 2015 por un valor de US$79,504 y US$241,500, respectivamente.

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
2015, fueron como sigue:

del 2016 y
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Servicios prestados
Zapata Martinez Arture
Zapata Cano Ednpa Luz

Rivera Carrera Carmen

Préstamos

Zapata Martinez Arturo
Rivera Carrera Carimen

Dividendos pagados
Rivera Carrera Carmen

Zapata Cano Edna Luz
Zapata Martinez Arturo

14, CAPITAL SOCIAL.

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
72.000 80.640
72.000 £0.640
72.000 80.640

216.000 241.920
38.308 44.109
6.376 -
44,684 44,109
45,000 -
45.000 -
45,000 -
135.000 -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estd constituido por 540.000 y 483.000 acciones
ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un
valor nominal de US$1 cada una.

15. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaififas de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sca apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras 0 para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del
2016 y 2015 la reserva legal de la Compaiifa es de US$81,250 y US$41,987,

respectivamente.

16. OTRAS RESERVAS,
R facultati catutari

Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas. Al 31 de diciembre

de 2016 y
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17. RESULTADOS ACUMULADAS

\ doncién de NIIF :

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades “NIIF para Pymes” que
se rtegistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”,
que generaron un saldo acreedor de US$128,467 sélo podrin ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; uiilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compania.

Utilidad tenid

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las ntilidades retenidas ascienden a 1JS$964,889 v
US$518,777, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
Compafifa y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizacién de la
Compaiia y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, entre otros.

18. OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones
de los planes de pensiones de beneficios definidos.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en

31 de diciembre 31 de diciembre

def 2416 del2815
Ingreses de actividades ordinarias
Ventade bienes 6.873.791 5.103.517
() Descuentosen ventas (688.342) (495.508)
(-) Devolucionesen ventas (951.314) {214.756)
Totalingresos deactividades ordinarios (1) 5.234.135 4.393.253

(1) Los ingresos son obtenidos por la venta de productos farmacéuticos, en especial de
suplemento multivitaminico y proteinas Nutricalcin.
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20. COSTO DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2016 del 2015

Costo de ventas
Productos farmacéuiicos 2.683.373 2,574.364
Total costo de ventas (1} 2.683.373 2.574.364

(1) El costo de ventas de los productos farmacéuticos contienen inmersos todos los
costos de materia prima, envases y costos de fabricacién utilizados en €l proceso
productivo.

21. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

—Afios terminados ep,
31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Gastos operacionales y financieros
Gastos administrativos 359.998 264.991
Gastos de ventas 892,701 841.019
Gastos financieros 71.358 56.392
Total gastos operacienales y financieros 1.324.056 1.162.401

22, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, a criterio de la Administracién de la Compaiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingenie; o, requieran su revelacion.

23, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afto 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 20135, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
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normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademds estableci6 las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacidn o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pdgina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de
presentacidn del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben preseniar un detalle de las operaciones con
pattes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

‘Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaifiia no ha registrado operaciones con

partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiia no
estaria obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE
ACCIONES, PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacién,
concesién o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
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Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen rents gravada para

quien las percibe.

25.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien
se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacidn de informar sobre la transaccidn realizada; sin embargo, la
sociedad podrd repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

OTROS ASUNTOS

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la debida
independencia e imparcialidad, en ningin caso el informe que contiene la opinidn sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo podrd ser
elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el
correspondiente a la fecha de emisién del citado informe, presten servicios de asesoria
tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aquellos que achien como peritos del contribuyente en litigios
tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o a través de sus
partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial o
marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluirdn,
entre otras cosas, la planificacién tributaria, la elaboracién del informe de precios de
transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributaric
Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgé la Ley Orgdnica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se establece
el pago de las siguientes contribuciones por una tnica vez;

a) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos pot las personas
naturales

b) Contribucién solidatia sobre el patrimonio de las personas naturales

¢) Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en €l Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior

d) Contribucién solidaria sobre las utilidades
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El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a la

renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones,
en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016, podrdn ser
compensadas durante los siguientes cinco perfodos sin que exceda el 25% de la utilidad

del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afio
desde el 1 de junio de 2016,

El 14 de junio de 2016, se establece como monto miéximo para la aplicacién automatica
de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicién, 20
fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales; es decir, US$223.400 para el eiercicio 2016 por proveedor, debiendo actuar
como agente de retencién de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la
posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucion
al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad
de contar con la certificacién de auditores independientes, a efectos de comprobar la
ﬁertincncia del gasto, en los pagos efectuados al exierior en aplicacion de convenios
para evitar la doble imposicién suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicidn en las cuales se
establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais o
jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

o La actividad econdmica de la compafiia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccidn a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversion o al
desarrollo econémico.

e Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o
andloga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa sea
desconocida por el sujeto pasivo.

¢ {QQue sus disposiciones impidan la solicitud de informacién de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las
administraciones tributarias de la propia jurisdiccién o de otras jurisdicciones. Esto
también aplica en el caso de fideicomisos.

* Que permitan a las sociedades mantener derechos representatives de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el
riesgo econdémico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrdn tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

* Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

* Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no sopotten el riesgo econdémico de l1a propiedad
¥ los que no se conozca a sus beneficiarig
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« Regimenes de exencién de impuesto a la renta de actividades realizada en el

exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se establecio

¢l régimen.
s Sociedades privadas no obligadas a Ia inscripcién ante la Administracion Tributaria
del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

s Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores de renta fija y depésitos a plazo fijo mayor a un afo para sociedades,
efectuadas a partir del afio 2006.

s Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacién directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién
bésica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

s No aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalfas, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en
caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les
corresponda la misma (arifa impositiva, excepto en €l caso de aplicacién del
beneficio por reinversién de utilidades.

26. REFORMAS LABORALES

El 20 de abril de 2016, se public6 en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483
la Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que
contempla principalmente, los siguientes cambios:

¢ FEliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

¢ La bonificacién por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos
en los cuales termine la relacidn laboral.

¢ Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrin exceder de veinticuatro
salarios bdsicos unificados del trabajador en general. En caso de que ¢l valor de
estas supere €l monto senalado, el excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

e Para efectos de responsabilidades laborales se considerarin empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente
al 25% del mismo y serdn subsidiariamente responsables, para los fines de las
obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

» El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracidn mixima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracidn més baja percibida dentro
de la respectiva empresa.
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« Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o

absolita, se establecerda de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario
bisico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

27,

28.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus Accionistas o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Admirnistradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la administracion en abril del 2017 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

Ab. Arturo Fernando Zapata Martinez
Representante Legal Contadora General
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