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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de 
SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A 

Opanión, 

1 Hemos audiíado los estados financieros adjuntos de SERES LABORATORIO 
PARMACEUTICO S.A. que corresponde el estado de satuación financiera al31 de distembro 
del 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, camibros en el patrimonio 
neto y flujos de efectivo por el año termmado en dicha fecha, así como un resumen de las 
políucas contables sigmificafivas y otra informacion explicativa, 

2. En anestra opuuon, los estedos financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos significativos, la situación financiera de SERES LABORATORIO 
FARMACEUTICO S.A. al 31 de diciembre del 2018, asf como el resultado utegral de sus 
operaciones y el fluyo de efecuvo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las 
"Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Bases para nuestra opmmión 

3 Reslizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Taternacionales de Auditoría NIA 
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se deseribea mas detalladamente en la seccton 
de “Resporsabritdades del Auditor para la Auditoría de Jos estados financieros” de nuestro 
mioane Somos mócpendientes de la Compañía de acuerdo con el Codigo de Énca para 
Contadores Profesionales emutido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética, junto 
con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido con muestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con 
estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA) Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtentdo en 
muestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para muestra opuuón de 
auditoría. 

Otra andormación 

4. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre otra formacion y no expresamos 
unguna forma de conclusion de aseguramuento sobre la misma. 

En relación con muestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
la otra formación y, al hacerlo, considerar sí la otra mformación es materialmente 
inconsistente con los estados Iinancieros o nuestros conocimientos obíerados en la auditozía 
o delo contrano parece estar metenalmente equivocada, Sa, con base se el rabbajo gue hemos 
realizado, llegamos a la conclusión de que hay una declaracion equivocada material de esta.
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tra información, estamos obligados a formar sobre ess hecho No tenemos observaciones 
significativas que informar al respecto 

á 

Responsabilidades de la Admmistracion sobre los estados financieros t 

5. La Adrunistracion de la Compañía es responsable do la preparacion y presentacion razonable, 
de los estados financieros edjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 

Información Funancisra (NIF), y de control wíerno que la Admimstracion considere 
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores 
matenales, debado a fraude o esror 
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$ Ena preparacion de los estados financieros, la Admunstracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía paca continuar como una empresa en marcha, revelando, según 
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio 

en marcha en la contabilidad a menos que la Admumstracion intente liquidar la Compañsa o 

esa Operaciones, o 10 hene otra alternativa realrsta sino hacerlo 

( 

7 Losmntembros dela Admunstración de la. Compañía son responsables de supervisar el proceso 
de mformacion financiera de la Compañía. 

Responsabibdages del anditor en relación con la audrtoría de los estados financieros 

8 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
congunto estan Libres de exzores significativos, ya sea por finde o error y emtr ua informe. 
de anditoría que incluya nuestra opmton. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de 
segundad, pero no es una garactía de que una auditoría reshazada de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Auditoría (NÍA) srempre detecte un error signtficanivo cuando este exista, 
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos 
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos puchesen méfur en las 
decisiones economcas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros 
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3 Una desenpción más detallada de las responsabalidades del audrtor para la auditona de los 
estados financieros Se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los muditores 

independientes adjunto É 
Cc 

o Restricción de ase y distribución 

10 Este informe se emite únucamente para mformación y uso de la Admunstración de la 
Compañia y de la Superrmtendencia de Compañses, Valores y Seguros del Ecuador y no debe 

- utilizarse para mingun otro proposito 

  

Informe sobre otros reguísitos legales y reglamentarios 
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11 Nuestro 1nforme sobre el cumplimento de las obligaciones tubutarsas de la Compaña, somo 
agente de retención y perospción por el ejercicio terminado e] 31 de diciembre de 2018, se 

  

emiten por separado 

La _ 
T, e 
loc Lon coda Espa 2 

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL 8.4 CRA y Vásquez 

No De Registro Supenatendencia de 304) 

Compañías, Valores y Seguros SC-RNAP-2-796 10 053 

Guayaquil, 25 de abr del 2019 
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dice al Informe de los Auditores Independientes 

í 

Cono parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NL4), 

esercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. 
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Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), nuestra 
auditoria sacluye tarmbién 

  

y Tdentificamos y evaluamos los nesgos de errores sygnificatrvos en los estados Bnencieros, ya 
sea por fraude o ertor, diseñamos y, fealizamos procedírentos de auditoría que responden 3. 
esos nesgos, obtenemos evidenera de anditoría suficiente y apropiada para proporcionar una 
bas para muestra opimon El riesgo de no detectar un error matersal resultante de fraude es 
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusión, 
falsificación, omusiones intencionales, falseamuento, o le resersion del control irtermo 

a 
a 

a 

Y Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la audrtoría con el fin de 

diseñar procedirmentos de audatoría que sean aproptados en las circunstancias, pero no con el 
proposito de expresar una opunion sobre la efectividad del control interno de la entidad. 
Bvaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las 

estumaciones contables y revelaciones relacionadas ofectuadas pora Admumstracion, 
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y Concfunmos sobre el uso adecuado por la Admnystrecion del supuesto de negocio ea marcha 
y ca base a la evidencia de enditona obtemida, st exuste o no relaciones con eventos O 
condiciones que puedan proyectar na duda umportane sobre le capacidad de la entidad para. 
continuar como un negocio ca marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una. 
wncertadumbre matental, estamos obligados a Hlemar la atencion en nuestro informe de 
anditoria de Jas revelaciones refecionadas en los estados financreros o, s1 fales revelaciones 
son msulicieates, modificar nuestra opunson, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro forme de auditoria. Sin embargo, eventos 
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o Áuturos o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio ea 
marcha. 

o Y” Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financneros, moluyendo las 
= sevelaciones, y st los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos 

en una forma que logre una presentación razonable. Obteniendo suficiente evidenosa 
= apropiada de auditoria respecto de Ja mformación financiera de las entidades o actrvidades 
= comerciales para expresar una oprmión sobre los estados financieros Somos responsables de 
= la direccion, supermsion y ejecución de la auditoría de la entidad. Somos los únrcos 
- responsable de nuestra opamon de auditoría. 

/ Nos comunicamos con los encargados de la Admnistracion en relación con, entre otras cosas, 
en el alcance y el sxoruento de la auditona y los resultados de auditoria mportantes, melurdas
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posibles deficrencras significativas es el control anterto que sdentificamos durante puesta 
audatorís, 

Tambien proporcionamos los encargados de la Administración con una declaración de que 
hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto aa ¡ndependencra, y hemos 
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria. 

A partr de las comumcaciones con los encargados de la Admumistración, determunamos 
aquellos asuntos que erán de la mayor amportancaa en la audirona de los estados financieros 
del pertodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de aucitoría, 

Describimos estos asuntos en nuestro ¡forme de auditona a menos que la ley o el Reglamento 
seoponea la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en carcunstartcias extremadamente 
aras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en questro nforme debido a 
posibles consecuencias adversas
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A. 

Estados de Situación Financiera 

Expresados en dólares 
  

  

  

  

Diciombre sl, Notas 2003 20 
Tesiamecióo 

Adv 
Activos corrientes 

Efoctvo s 106230 aus 
lismtes y otras cuentas por cobrar o relacionadas, neto > s306s6 1174065 
liates y oíres cuegtas por cobrar relacionadas 16 16780 

Inventarios 10 esas esos. 
“Actavos por mepuestos corrientes Y mo Las 
“Gastos pagados porantipado 15568 35s0L 
"Total aces corrientes 739217 

Activos ng sornentes 
Propusdadoj planta y egupo. . 1002099 1614290 
Actos pof ampuestos difridos rd 3306 - 
“Totad xotivos no corrientes. TT Tsaezos IA 

ropa ctas 333 350307 

Pactos 
Pasires eoenentes 
Pryotedores y ets cents por pogarno rlscionadas 2 ao 264.148 
Proveedores y atras cuentas por pagar elastonades 16 sor 355 
bligacronos con instituciones Anancjeras 3 nasa 31913 
Pasivos pormpuestos contentas m 9785 5266 
Obligaciones beneang alos empleados. 14 190 33 
Total paszves corclentes Trias 124 
Pasivos no corrientes 
Obligaciones con mstituciones Ananoteras 15 aun 45500 
Obigamonss por beneñeos deudos 15 pe Ln 
Otros pasivos no comentes En 

"Toral pasivos mo corrientes. 0U3T ES 
Toral pastos 13123 ISO 

Patsimonio 
Caparo! 18 540000 540.000 
Eeeervas 19 395925 3.9. 
ros resultados mtegrales 20 25402 3091 
Peeultados acumdados 2 LTS 259185 
Total putríconto neto qe326s Sa 0Y 

"Tota pnsraronio neto y pasivos 

Qu N y 
Ab. Arturo Fernandó Zapata Martinez 
Representante Legal 
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Ver polítcas de contabrhdlad mguticatevas 
y botas alos estados financieros
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A. 

Estados de Resultados Integrales 

Expresados en dólares 
  

  

    

Diciembrest, Notas 2016 2007 

Logreses por acfvidadas ordinarias 
ngrosos por actwvidades ordmanas. n 2688835 3192806 
Costo de ventas 3 (bodas) Qs ds) 

Uilidadrata 1498207 15841 

Cos grosos 97m 0520 

Gastos de aperectonales 
Gastos de adranistraión, 2 (ala (546588) 
Gustos de ventas 2 577409) (596476) 

"ticaden operación 82163 3550 

Castos fnancimos 24 18518) ES) 
Utada de parc abs compu ía 2501 3 

Paracipacion a trbajadores 1 (54) 00 
Casto de puto (sento 
Impueato aJareotacoriate v 339) se 
Impuesto alo renta dife 1 3306 3518 

Perdida meta del ajerwrao 07330 enn 

Otro resultado mérgral del ejerciio 
Po y ls nodo 

Planes de benefits definulos 20 24m 35% 

Resultado integral del ao 53 49.197 

Arab 
A». Arturo Ea Fagata Martinez 
Representante Legal 

       CRA, Vasa AS 
Ver polvicas de contabilidad significativas 

y notas a los estados finaneleros 
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 

  

  

  

  

  

  

  

  

Expresados en dólares 

Diciemtre3L, 208 27 
resaca 

Calo w 
Sado mucoty al slo sono 

Bágervas. 19 

Resermegat 
Sado maty 208 ye ¡aer 
Reset 
Saldo icaty al pss q3sos 
Sua reses E 55 

coa als 2 
aran ptr) actuales 
Sali 199 E 

Nuevas mscciones de pianos debenetnasdeos 2 250 
San se 391 

tan sama a 
sota acomodo por adan de IL Sa may al pss passe 
Vtiides ets 
Seldesscal enn 2s5m 

Toiendos declarados mo 
Concorde ados antenas 00 50 
arado ci dea e 77 
Sato u636s sen 

Soba resuaosacomulatos O 75185 
ota trino eto TA 

Oj ito 
Ab. Arturo Permandó Zapata Martinez 
Representante Legal 

CPA, insulin Kámprado Sánchez Roca 
Contadora 

Ver poleas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros 
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

  

  

  

  

Expresados en dólares 

Diciomire 51, 2018 2010 

iujos de efectivo por actividades de operación 
Efecto recto de contes 30066 3263746 
Eltctvo pagado a provendores y empleedos mAs 63200) 
leotvo pagado por mesos y ormsones (556) 84235) 
Otros graso? (egresos) netos C04E7 2130) 

Tiectvo neto provisto por (uélizado ex) actrdaas de operasaóa 162499 285272) 

Majes de efectow or as astradades de Ineesnon 
Elbctrvo pagado porla compa de propiedades planta y equmpos 93368) EL8In 
ccoo neto uzado en ctrades de Snversaón 93365) BLEr7 

ajos de elec por las sctadades de faaneramento 
Efecto (pagado) recibido de mstiluciones Snanestos, neto 05 isa 

Etbotwo reciba por préstamos de accmosstas Ta 351 
Elecuvo pagado a accoustas por dividendos (45000) 
ect netoutlizado en acéudads de fnsncsamento 93 asa 

Dsnmmucin ato do ofistvo 105.83) 030) 
Eftctrvo alamo del aio 20163 352596 

Encino al final del año 06330 256 

De pt 
Ab. Arturo Fernarldo Zapata Martinez CFA. Yasmin Kaffrerine Sánchez Roca 
Representante Legal Contadora Gengy 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros 
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A, 

Conciliación del resultado mtegral total con el efectivo neto provisto por 

(utilizado en) actividades de operación 

  

  

  

Expresados en dólares 

Diciembre31, 2018 201 

Resultado tufegral tota 16366) 09187 

tr resultado tez ua as 

Arustes para conediar el cesultadofegral 691 del añocon el efecto eto 
prowsto por (lizado en) actimdades de operacion. 
Depreciación de propuedades, plant y equipos 85565 85358 
Provesin de impuesto a renta 33% ELA 
Gene de upussto ala renta dderido 230 Gel, 
Provsn parsopacion de trbaadores 2 26 
Boga de mvcatans 1SR 45487 
Provisión para jublaón patonaly desahu 23m 2058 
Otras patos do aputes 005 - 

Cambios en actos y pasivas operativos 
Dismonacion (aumento) co cientes y otras cuentas porcobrar uo relacionadas vato (Un 
Animento en entes y olas cuentas porcobrer relacionadas 1570 - 
Aumento eszmventaos 010 Ena 
Dsqunución(saento) en gastos pagados porantespado, 19:09 eLo 
Avraento en activos por puestos comentes 4559) a 
Aumento e proveedoras y alsas cuentes por pagarno relacionados 48957 es 
Aumento es proveedores y atras cuentas por pagarrelaconados 11720 
Aumento (Suns) es Pastos por mpoestos comentes 459 (0535) 
Dsrmmución en pass por obligaciones benofícios los cmpleados (124) (188204) 
Dismuucéón en pornos porbenefijos defiados (542) - 
Dieron ea aftos pasivos e 00 

ectov eto rowstopor (utilizado en) atrdades de operacion 167.499 83277 

Oroya ut.   
Ab Arturo Fernaddo Zapata Martinez 
Representante Legal 

CPA. Yasmin Kaikel 
Contadora General     
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SERES LABORATORIO FARMACEUTICO SA 

Proncipales Políticas Contables 

L. OPERACIONES 

La Compañía fue ipsenta en el Registso Mercantil del camón Guayaquil, República del Ecuador 
el 02 de abi 1998 bajo la azon social “SERES LABORATORIO FARMACBUTICO 
COMPAÑÍA LIMITADA” Con fecha 30 de diciembre del 2009 foe imscrría el acta de 
transformacion de la compañía “SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO COMPAÑÍA 
LIMITADA” por “SERES LABORATORIO FARMACBUTICO 8 4." 

Su objeto social principal es la elaboración, distribución, comercialización, amportación y 
exportación de productos farmaceuticos 

Composterón sccigraria 

Las acciones de SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A estan distribuidas de la 
siguiente manera, 

  

  

N de *% de 
Nombre del accionista Pas Acciones Parcipación: 

Zapata Martinez Arturo Fernando Eouador 180000 33% 
Zapata Cano Edna Luz Ecuador 180 000 33,33% 

Ruvera Carrera Carmen Dolores Ecuador 380 000 305% 
Total 540 000 100,00% 

2 IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañía ha tomado en consideración circunstaneras específicas que bajo su enterro cumplen 
sus propias consideraciones de amportaneja relativa, con el fin de asegurar que los estados 
finanoieros, políticas contables y notas, refleyan la preparacion y revelacion de todos Jos hechos 
y circunstancias relevantes 

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en función a 
su comprensibilidad y comparabrlidad de acuerdo a lo establecido a las Normas Internacionales 
de Informasion Piganciera (NIIF), cada partida significativa del Estado de Sutuacion Plancista, 
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimoyo y Estado 
de Plujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesano Una 
compsensión adicional a la situación financiera de la Compaíia, se presentaran partidas 
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros 

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Una desompción de las prinespales politicas contables utilizadas en la preparación de sus estados 
financieros se presenta a continuación 
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SERES LABORATORIO FARMACEUTICO 5.8. 

Percspales Politicas Contables 

41 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros han sido preparados antegramente y sin reservas de acuerdo con 
Normas Internacionales de Informacion Finansiera (NIE) emutrdas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en aglés), vigentes al 31 de diciembre de 
2018 

La prepasacton de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de Informacion 
Fuñanciesa (NIF) requiere el uso de ciertas estmaciones contables enficas Tambien exige a la. 
Adrumstracion de la Compafía que ejerza su Juro en el proceso de aplicacion de sus políticas 
contables Bn la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad 
o en las cuales las Ínpótesss y estunaciones son signuficatvas para los estados financieros 

42 — Pronunciamientos contables y su aplicación 

Los sagulentes pronunciamientos contables han sido esutidos por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabrlidad (1ASB por sus siglas en mgles) 

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018 

Fecha de aplicacion 
Normas obhgaforia 

NIF 9 "Instrumentos Financieros * Clasificacion y L de egero de 2018 

medicion 

"UF 15 "Ingresos procedentes de contralos con 1 de enero de 2018 
clientes" 

CINIIF 22 "Transacerones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas" o 

'NUF 2 Pagos basados en acctones Aclaración de 1 de enero de 2018 

contabilización de caertos pos de transacciones de 
pagos basados en a£crones s 

NUF 4 “Contratos de seguros” (€) i de enero de 2018 

NIC-23 “Invensiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018 
conjuntos! ( 

NIC 40 Transferencia de propiedades de version — (*) 1 deenero de 2018 

b Los siguentes promuneramuentos contables han sudo emtidos por el LASB, pero no han 
entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 
continuación 

Fecha de aplicación 
Nuevas noreas obligatoria 
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A. 

'ranespades Políticas Contables 

"NU 16 "Arrendarmieatos" 1 de enero de 2019 

Marco conceptual (revisado) (%) 1 deenero de 2020 

"NUIF 17 Contratos de seguros (0%) 1 deenero de 2021 

Fecha de aplicacion 

  

Nuevas interpretaciones obligatosta 

CINIEF 23 Incertidumbre sobe tratamento de impuesto alas 1 de enero de 2019 
gananores 0) 

Fecha de aplicación 
Entorendas a NIYE'S obligatoria 
  

NIE 9 Ciéusulas de prepago con compensación negativo (+) Í de enero de 2019 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidacion del plan — (*) 1 deenero de 2019 

NIF 3 Combinación de negoctos () 1 de enero de 2019 

NIF 11 Acuerdos conyuntos (2) 1 de enero de 2019 

“NIC 12 Impuesto sobre la renta (%) 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por prestamos (*) L de enero de 2019 

NIC 25 Bartrcrpaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019 
comjuntos Mm 

NI LO Estados finanoteros consolidados (4) Pordetermunas 

(99 Estas Normas no son aplicables en los estados finamcseros de la Compañua 

La Compañía esturas que la adopraca de las nuevas normas, entiendas a las NITE y las nuevas 
interpretaciones antes descntas, no tendra un impacto stgruficatryo en los estados financteros 
en el ejercito de su aplicación micral, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus 
operaciones En relacion a las NIF 9, 15 y 16, la Adimunistración informa que básado en una 
evaluacion general no habrían anpactos s¡gnrficatrvos al aplicar estas normas debido a 1) NIT 
15 — Los ingresos de la Compañía se registran a la entrega del producto, es decir, cuando se 
satisfacen las obírgaciones de desempeño y no hay obligaciones de desempeño exgxbles 
posteriores a la entrega del producto, el precio de la trensaccion es previamente pactado con 
sus clientes y no xusten costos Incurndos paza obtener v cumplir los contratos, por lo tanto no 
se esperan efectos al adoptar esta norma, 1) NIF 9 Su principal instromento financiero es la 
astera por Cobrar que se recupera en el corto plazo y que nstorcamente no han presentado 
detenoro molusive s1 se provstonarán sobre perdidas esperadas futuras, y, NOF 16 — En 
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO 5.4. 

Principales Políticas Contables 

relación a arrendamientos, la Compañra mantiene no mantiene operaciones de gastos por 

alquiler en los estados finanojeros 

4, Moneda funcional y moneda de presentación 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus potes se valoran vilizando la moneda 

del entorno economico principal en que la Compañia opera La moneda funcional y de 
presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unsdos de Aménca. 

44 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situarion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencamiento, como 
comentes cuando es igual o mienor a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados 

financieros y como no comentes cuando es mayor a ese penodo 

45 Efectiyo 

En este grupo contable se registral efectivo en caja y/o bancos Se miden 1icral y posteriormente 
por su valor pomnel 

4.6 — Instrumentos fiuancieros 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierte én una parte 
delas clámaulas rontracuuales del istrumento negociado 

Los activos y pasivos financieros, excepto pasa las cuentas por cobrar comercrales son ¡nedrdos 
inicialmente a valor razonable Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la 
adquisición o emisión de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos 
Tinancxeros y pasivos financreros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o 
deducidos del valor razonable de los actos y pasivos financieros, según ses apropiado, en el 
reconocimiento Inicial Los costos de transacción directamente ammbmbles a la adquisacion de 
activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos 
inmediatamente en resultados 

461 Activos financieros 

Todas las compras o ventas convencionales de actrvas financieros son reconocidas y dadas 
de baja en la fecha de contratación Las compras o ventas convencionales de un activo 
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega 
del achvo durante un periodo que generalmente está regulado o surge de una convención 
establecida en el mentado correspondiente. 

Todos los acvos finanereros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya. 
sea, a costo amoruzado o a valor razonable, dependiendo de la clasrfícación dada a los 
actrvos financieros 

Clasificación de actos financieros 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son postertormente 
medidos a costo amartizado 
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SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S A. 

Prmerpales Polticas Contables 

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objevo es mantener los activos 
“inancteros para obtener los flujos de efecrvo contractuales, y 

- Las condiciones contractuales del acrvo dan jugar, en fechas especificadas, a fuyos 
de efectivo que son Únicamente pagos del pruxcipal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente, 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado tegra! (VRCCORD) 

Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objevo se logra obtemendo fuyos 
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y 

- Las condicrones contractuales del activo dan Iugar, en fechas especificadas, a flujos 
de eftctyvo «pue son urcamente pagos del principal e intereses sobre el Importe del 
pnavipal pendiente 

Todos los otros activos financieros que no complen con las condiciones anfertores son 
postersormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR) 

NO obstante, lo anterzor la Compañía puede realizar las siguientes elecciones arrevocables 
en el momento del reconocmmuento moral de un activo financiero 

La Compañía podría inevocablemente elegar presentar los cambros posterores en el 
valor razonable en otro sesultado integral para imverstones en ¡ustrumentos de 
úpatrimomo que, en oixo caso, se medinan a valor razonable con cambios en resultados, 

- La Compaía podra ¡rrevecablemente designar ua actrvo financiero que cumple los 
erttersos de costo amortizado o valor razonable con cambios en ctro resultado 1niegral 
para medurlo a valor razonable con cambios en resultados s, haciéndolo elimina o 

reduce signsficativemente una incongruencia de medición o reconocimento. 

Costo amortizado y rgénodo de tasa de ¡nterés efectiva, 

El método de taca de iterés efectiva es un metodo que se utiliza pare el calculo del costo 
amortrzado de urtactivo financiero y pasa la distribución del ingreso por mteresesaa lo largo 
del período correspondiente utilizando el metodo del mterés efectivo Este deberá 
calcularse aplicando la tasa de mieres efectiva al umporte en libros bruto de un activo 
financiero 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u ongimados, se 
calcula una tasa de interés efectiva ayustada por calidad credigesa descontando los lujos de 
efectivo estunados, incluyendo perdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del 
a£tivo financiero en su reconocmiento 1mcial 

Bl costo amortado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimiento Imicral Un activo financiero, menos reembolsos del principal, més la 
amortización acumulada, utilizando el metodo de tasa de mtereo efertiva, de cualquier 
diferencia entre el importe ¡mpotal y el importe al vencumento, ajustado por cualquier 
correccion de valor por perdidas 
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Prinerpales Políticas Coptables 

  

Además, el valor en Libros bruto de un activo finanorero es el costo amortizado del activo 
financiero antes de ayustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas El ingreso por 
intereses se reconoce usando el método de tasa de mierés efectiva para activos financieros 
medidos a costo amortuzado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de 
valor crediticio comprados u onginados, el mgreso pot 1terés se calcula aplicando la tasa 
de amferes efectua al valos en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos 
financieros que han convertido postenormente en activos con detenoro de valor crediticio 

Para activos financieros que se convierten postertormente ex setivos Con detenoro de valor 
crechticío, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de nterés efectiva al 
costo amoruzado del aonvo financiero Sr, en pertodos de eporte postertores, el nesgo de 
credito del instrumento financiero con detenoro de valor crediticio mejora de martera tal 
que el activo finanictero ya no tene detemoro de valos oreditcto, el greso por amereses se 
reconoce aplicando a tasa de mierés efectiva al valor en hbros bruto del acavo financiera 

Para los acwos financieros con detenoro de valor credificig comprados u orguaados, la 
Cornpaiña reconoce el greso por mtereses aplicando la tasa de ¿meres efectiva ajustada 
por calidad crediticia al costa amortuzado del activo finamojero desde el reconocimiento 
imicsal El calculo no revierte a la base bruta, incluso s1 el niesgo de credito del activo 
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financrero ya no tenga detenoro 
de valor esedrticro Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se 
incluye como ingresos financieros 

etrvos finansteros clasrfigados a vator razongble con cambjos en ctro resultado ¡ptegral 
¿YROCORD 
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transacción, 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como 

resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por 
detenoro, e mgresos por mtereses calculados usando el metodo de tasa de anteres efectiva, 
son reconocidos en el resultado del penado 

Los importes reconocidos en resultados son Jos nismos que habríza sido reconocidos en 
resultados si estos Instrumentos Yinancxeros hubieran sado medidos a costo amortizado 

Todos los oros cambios en el valor en libros de estos anstrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reservado ganancias y perdidas 
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral” en el palcumonso Cuando estos instrumentos financreros son dados de baya, las 
ganancias O pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son 
reclasificadas a resultados 

ttos de patrimonio destegados para ser medidos a VRCCO! 

En el reconsermiento ucaal, la Compañía puede realizar una eleceron irrevocable (Sobre 
una base de isirumento por instrumento) para designar iverstoges en instrumentos de 
peínmon0 para ser medias a VRCOORI La desinación como VROCORI 10 esta 
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. Principales Políticas Contables 

permitida, sí el mstramento de patramonto es manterado para negociar O 51 es una 
- contraprestacion contingente reconocida. por uns adquirente en ana combinacion de 
A negocios a la que se lo aplica NIF 3 

. Un activa financiero es mantenido para negociar sí 

- Se compre o se iourre en él pnocipalmente con el objetvo de venderlo en un futuro 
- cercano, 0 

- Bn su reconocmmento miejal es parte de una Cartera de mstrumentos financieros 
rdentsficados que la Curnpañía gestiona conjuntamente y para Ja cual tiene Evidencia de 
un pargon seal recyente de obtención de beneficios a corto plazo, o 

_ Es un dertvado (excepto por los desvados que sean un contrato de garantra financiera o 
trayan sido designados corso un instrumento de cobertura eficaz) 

- Las inversiones en instrumentos de paímonto medidas a VRCCORI son (meralmente 
medidas a su valor razonable mas costos de transacción. Postenosmente, son redadas a su 
valor razonable reconociendo les pérdidas y gananezas de cambios en el valor razonable en 
otro resultado tegral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y perdidas sobre achvos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el 

- patrimonio 

- Ls ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de vender 
los mstramentos de pafrimonuo, en su lugar, serán transferidas a resultados retemdos 

  

= Instrumentos financreros medidos a valor razonable con cambros en resultados (VROCR) 

  

Los actos financieros que no cumplen el entero para ser medidos a costo amortizado o a. 
o 'VROCORI san medidos a VRCR Específicamente 

= - Las inversiones en instrumentos de pateemonso Son clasificadas para ser medidas a 
- VECCR, a menos que la Compañía designe un mstrumento de patrimonio que no sea 
- mantenido para negociar o une contraprestación coolsngente Onganada en una 
C combruacion de negocios para ser medido a VRCCORÍ, en su reconocimiento mia! 

> - Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial 
= designados do forma vrevacable camo medido al VROCR, s al designacion eltmina 
= o reduce Signuficatvamente une 18congxiencia de medición o reconocimiento que 
- surgiría en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de 

las gananoras y perdidas de los mismos sobre bases diferentes La Compañía no ha 
= destenado ningún sstrumento financiezo para ser medido a VROCR. 

_ Los achvos financieros designados como VROCR son medidos a valor razonable al ciente 
= de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable reconocidos en 

resultados en la medida que no sesa parte de una designada relecion de cobertura. La 
= ganancia o perdida neta reconocida en resultados ancluye cualquier dividendo o antereses 
_ ganados sobre el activo financiero y es juclulda coma ingresos finenceros 

- Ganancias ¡enctas de canybjo 
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Principales Polrticas Contables 

El valor en libros de los activas financieros que estan denomados €n una moneda 

extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de 
cierre de cada período de reporte Especificamente 

- Para nctivos financieros medidos a costo amortuado queno sean parte de una relacion. 
de cobertura, las daferencras de carabro se seconocen en resultados en “diferencias de 
cambio” 

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no scan parte de una relacion de 
cobertura, las drferencras de cambio en el costo amortizado del rustrumento financrero 
se feconocerán resultados en diferencias de cambio Otras diferencias de cambio son. 

reconocidas en otro resultado integral en la Reserva de ganancias y perdidas sobre 
actvos finanexeros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, 

Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacion de 
cobertura, las diferencias de cambto se reconocen en resultados en diferencias de 
cambio, y 

> Para instrumentos de patrunonuo medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son 

1econccidas en otro» resultados integrales en la Reserva de ganancras y perdidas sobre 
actuvos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral 

Deterjoro de activos financieros 

La Compaíaa reconoce una correccion de valor por pérdidas credutlcras esperadas (“PCE”) 
sobre activos financieros que se miden a costo amertizado, cuentas por cobrat chentes, 
dessdoyes vanos y orros deudores 

El importe delas perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha do repunte para 
reflezar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconoeimento amcial del 
correspondiente activo Jinanciero La Compañía suetapre reconoce PCE durante el tuernpo 
de vada del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros 
deudoses Las pérdidas eredincias esperadas en estos activos finencieros son estimadas 
usando una matriz de provisiones basado en la expenencia historica de pérdidas creduticias 
de la Compañía, ajustada por factores que son específicas a los deudores, condiezones 
económicas generales y una evaluacion tanto de la actual, as: como también, de la 
Presupuestada darección de las condiciones en la fecha de reporte, moluyendo el valor del 
ómero en el nempo cuando se aproprado 

Para todos los otros unstrurnentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el iempo 
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde 

el reconocumiento wucral $1, por otro lado, el mesgo de credito en el instrumento financiero. 

10 ba anmentado sigmificalivamente desde el reconocimuento ¡nucal, la Compafíra mide la 
corrección de valor por pérdidas para ese instrumento Ainanciero a un unporte 1gual alas 
perdidas crediticias esperadas en los proxumos doce meses La evaluación de si deberían 
ser reconocidas PCE durante el fiempo de vida del activo esíá basada en aumentos 
sigmficativos en la probabilidad o mesgo de un incumplimiento que ocurra desde el 
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SERES LABORATORIO FARMACEUTICO 8,4 

Pemerpales Politicas Contables 

reconocimiento moral en Jugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro, 
de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un ¡ncomplimuento 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas eredeticias esperadas 
que resultarán de todos los posibles eventos de 1ncumplimmiento durante la vida esperada de 
un anstgumento financiero En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses 
representa la porcron de las PCE durante el iempo de vada del activo que se espera resulten 
de exentos de ieumplamento sobre un 1nstrumento financiero que sea posible dentro de 
los 12 meses despues de la fecha de zeporte 

Aumento significanvo en el nesgo de credito 

Al evaluar 31 el nesgo de credito de un mstrumento financiero se ha merementado 
signuficalivamente desde su reconocimento iucial, la Compañía compara el nesgo de que 

ocurra un incumplimiento en el mstrumento financiero a la fecha de reporte con el sesgo 
de que ocurra an mowmplimiento en el instrumento financiero ala fecha del reconocimiento 
sctel 

Al realizar esta evaluacion, la Compañsa considera ¡nfomación craeutaliva y cualitativa. 
que searazonable y sustentable, wcluyendo experiencia historica e nformación proyectada 
que este disponible sin costo 1 esfuerzo desproporcionado 

Cuando Compañia presume que el nesgo crediticio de un activo financiero se ha. 
icrementado sigurficativamente desde el reconocimiento inucial, cuando los pagos 
contractuales se atrasen por más de 30 días, a renos que la Compañía tenga formación 
razonable y sustentable para demostrar [o contrario 

No obstante, lo anterior, la Compañia asume que el nesgo crediticio de un imstrumento 
financiero no ha aumentdo sigmicanvamente desde su reconocimiento wnicral 1 se 
detarmuna quel msisumento financaero tiene un bayo nesgo creditc1o a la fecha de reporte. 
Se determma que un mstrumento financiero hene un riesgo crediticio baja si 

()_ El instrumento financiero tiene un riesgo Dejo de ¡ncumplimmento, 
(4) El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus oblsgacones contractuales de 

fujos de efecto en el corto plazo y 
(ut) Los cambios adversos en las condiciones ecnnomicas y de negocios en el largo plazo 

podrían, pero no necesartamente, reducirán la capacidad del deudor para cumplor sus 
obligaciones contractuales de fluyos de efectivo La Compañía considera que un activo 
financiero tens un riesgo credificio bayo cuando tiene une clasrficacion crediticia 
interna o extema de “grado de mversion” de apuerdo con la defimación plobalrmente 
entendada de riesgo crediticio 

Fasa compromisos de prestamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que la 
Compañía pasa a ser una parte del compromuso revocable se considera la fecha del 
teconcesmiento wmotal a efectos de aplicar los requermmtentos de deterioro de valor Al 
evaluar si ha existido un aumento signuficalivo en el nesgo crechticio desde su 
reconocrmento mnclal de vn compromiso de prestamo, la Compañía considera los cambros 
en el riesgo de que ocurra un incumplimuento del prestamo con el que se selaciona el 
compromiso de prestamo, para contratos de garantia financiera, la Compañía considera los 
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Principales Políticas Contables 

cambios en el nesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato La Compañía 
monrtorea regularmente la efecuvidad de los cruteros utilizados para identificar sí ha 
habido un aumento Sigmficativo en el nesgo credito y los modifica según sea aproptado 
Para asegurar que los crrtertos sean capaces de 1dentficar un aumento signaficanvo en el 
nesgo crediticio antes que el amporte pase a estar moroso 

efiención de meu ta. 

La Compatía considera lo siguiente corno constituyente de un evento de incumplimiento 
para propostios de la administracion iíerna del nesgo crediticio, dado que la experiencia. 
hastónca indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los sigurentes 
entenos son generalmente no recuperables 

Cuando exaste un ncumplumento de las restrtccrones finanereras de la confraparte, o 

Informacion desarrollada mtenzamente u oblemda de recursos externos indica que es 
maprobable que el deudor pague a sus acreedores, mcluyendo a la Compañaa, en su 
totalidad (sm tornar en consideración alguna garantía manterada por la Compañía. 

Indepencientemente del analisis anterior, la Compaftlz considera que ha ocumido un 
Incumplamessto cuendo un activo financiero esta en mora por más de 90 dias, a menos que 
la Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar que un criteno de 
ancumplimrento mas asslado es más apropiado 

sctruos financieros Coy detenoro de valor eredrticio 

Un activo figencxero está con detenoro de valor crediticro cuando han ocumdo uno o más 
exentos que tienen un impasto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de 
ese activo financiero Evidencias de que un activo financiero está con detersoro de valor 
crediticio ncluyen formación observable sobre los sucesos siguientes 

- - Dificultades financieras sigaificativas del expusor o del deudor, 

Una miraccion del contrato, tal como un ¿cumplimento o un Suceso de mora, 

El prestamista del deudor por razones económucas o contractuales relacionadas con 
dificultades fimncieras del deudor, le ha otorgado a éste concestones o ventajas que 
»o le habria facilitado en otras circunstancias, 
Se está convimendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otza forma de 
reorganización financiera, 0 

La desaparicion de un mercado activo para el activo finanotero en cuestion, debrdo a 
dificultades financieras 

Política de castigo 

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe mformación que indica que la 
contraparte está en dificultades financieras severas y no exgete uns perspectiva realista de 
recupero, por ejemplo, cuñado la contraparte ba sido puesta en Liquidación 0 ha entrado en 
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO $ A. 

Prinerpales Politicas Contables 

procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cusndo los 
importes haa estado morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero 

Los activos flinmnoieros castigados podrían todavía estar sujetos a actmadades de 
cumplimiento bajo log procedimientos de recupero de la Compañía, temiendo en 

consrderación asesona legal cuando fuere apropiado Cualquer fecupero realizado se 
reconoce en resultados 

Medirxon y recongcimuento de pérdidas creditjotas esperadas, 

La medición de las perdidas crediticias esperadas es una funcion de la probetalidad de 
incumplimiento, la severidad (es dec, ls magnitud de la perdida sí existe un 
incumplirmento) y la exposicion al incumplimiento La evaluacion de la probabilidad de 
incumplimiento y la severidad esta basada en datos hustóricos ayustados por información: 
futura como se describió anteriormente En cuanto a Ja exposicion al incumplimiento para 
scirvos finanojeros, esta está representada por el valor en Iíbros bruto de los activos a la 
Techa de reporte, para compromusos de préstamos y contratos de garantra financiera, la 
exposición teluye el porte que se dispondrá en el futuro en la fecha de ¡ncummplermento 
determinada sobre la base de tendencias hustóricas, el entendumento de la Compa de las 
específicas necesidades financieras fimaras de los deudores, y orra mfonmación futura 
relevante, 

Pera compsomsos de préstamos sin utilizar, una pérdida credrtcwa es el valor presente de 
Ja diferencia entre los fluyos de efectivo contractuales que se deben a la Compañía si el 
tenedar del compromiso de prestamo dispone del prestamo, y los Hluyos de efectivo que la 
Compafila espera rectbar sr dispone del préstamo 

Cuando la PCB durante el tiempo de vida del activo se rude sobre una base colectiva para 
atender los casos en que la evidencia de aumentos sigtificanivos en el nesgo crediticio a 
mvel de msiromento márvóual puede no estar aún dispomble, los instrumentos financreros 
se agrupan de la síguiente manera 

Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores 

varios, Otros deudores de la Compañía son esda uno evaluados como ua grupo 
separado Los prestamos a partes relacionadas son evaluados por perdidas crediticias 
esperadas sobre una base ndividual), 
Estatos de morosidad, 

Naturaleza, tarmaflo e 1ndustnia de los deudores, 
Naturaleza de los garantsas por cuentas por cobrar por arrendamientos y 
Clasrficaciones crediticias externas sr estuvieren dispombles 

La Compañsa reconoce una ganancia o perdida por deterroro de valor en resultados para. 
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en Libros a 
traxés de vna cuenta de corrección de valor por perdidas, excepto para los mstrumentos 
financieros que son medidos a VRCCORI 

   



SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO $ A. 

. Pranewpales Politicas Contables 

jaja en cuentas de activos finanorejos 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expisan los derechos 
contractuales sobre los lujos de efectrvo del achrvo financiero, o cuando transfiera el achrvo 

- financsero y sustancialmente todos los rtesgos y beneficios mherentes a la propsedas del 
- activo a un tercero 

- 31 la Compañía no transfieze ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficros 
_ amberentes a la propiedad y contunúa contrelándo el activo transfendo, la Compañía 

reconoce su mteres retenado en el activo y un pasivo asocraño por los ¡mportes que podría 
tener que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente fodos los riesgos y beneficios 
saherentes a la proptedad de un acisvo financiero transfendo la Compañía confínea 

- seconociendo el activo financiero y tambien reconoce un préstamo garantizado por los 
- Importes recibidos 

AL dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor 
<nhibros del activo y la sumatoria de la consideración rectbida y por recibar se reconoce en 
resultados 

Adicionalmente, al dar de baja vna inversión en un instrumento de deuda elastficado a 
VRCCORI, la ganancia. a pérdede scoyalada previamente reconocida en la Reserva de 
ganancias y perdidas sobre actvos financieros medidos al valor razonable con cambios en 
¡tro resultado ntegyal es teclasificada a sesultados 

En contrarzo, al dar de baja uns mversion en un instrumento de parmmomo el cual la. 
Compañia ha elegido en el reconocimiento ¡cial medirlo a VRCCORI, la ganancia o 
perdida acumulada previamente feconocida en la Reserva de gananctas y pérdidas sobre 
actevos financieros medidos al valor razonabia con cambios en otro resultado ntegral no 
es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumplados 

4.62 Pasivos finanereros e motrumentos de patrimonio 

Clasricacion como deuda o patrymomo 

Los mstrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como 
pasivos financieras o como patanomo de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual y las definiciones de pasiva financiero e nstrumento de patrimonio 

    

Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio es cualqier contrato que evadenc;e un 1ateres residual en 
- los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos Los instrumentos de 
- patnmorro emutidos por le Compañía se reconocen por los importes recibidos, neto de los 
o costos directos de emusión, 

= Tasrvos finanereros, 

= Todos los pasivos financieros son postenemmente medidos a costo amortizado usando el 
o metodo de interés efectivo o a VROCR,
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A. 

Prineypales Politicas Contables 

Pasivos financieros medidos a VRCCR, 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (0 una 
contraprestacion contingente que sera ser pagada por el adquirente como parte de una 
combinación de negocios a l2 que se aplica IERS 3, (:) mantenido para negociar, o (11) se 
destgna a VRCCR 

Los pasivos finaneseros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier 
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados 
en la medida que no sean parte de una desigasda sejacion de cobertura. La ganancia o 
perdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo 
financiero y se weluye en la partida de mgresosígastos financieros en el estado de 
resultados integral 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRECR, el amporte del cambro en el 
valor razonable del pasivo financiero que es atrabu¡ble a cambios en el nesgo crediticio de 
ese pasivo se reconocen en otros resultados snegrales, a menos que el reconocimiento de 
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados amtegrales 
orearía o inerementana una asmetna contable en resultados El umporte remanente del 
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados Los cambros en el valor 
razonable stnibubles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en 
otros resultados ¿ntegrales no son posteriormente reclasificados a resoltados en su Jugar, 
son transfendos a resultados retemidos una vez dado de baja el pasivo IInanciero 

Las pérdidas o ganamos sobre contratos de garantía financiera O compromisos de 
prestamos emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañía para ser 
medrdos a VRCCR se reconocen en resultados 

Pasivos fipancjesos medidos posteriormente a costo arortizado 

Los pasivos financieros que no 3ean 
- Uns contraprestación contingente de nn adquirente en una combinacion de negocios, 

Mantendos para negoctar, 0 

-  Designados a VRCCR, son postertormente medidos a costo amortizado usando el 
metodo de tasa de ¡teres efectiva, 

El rmetodo de tasa de merés efectrva es un método que se utiliza para el calculo del costo 
asmoriizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo 
del periodo correspondiente, La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 
exactamente los pagas de efecuvo futuros espimados (1metuyendo todas las comisiones y 
puntos básicos de interés, pagados o recibrdos. que mfegren la tasa de interes efeciava, los 
castos de transaccion y cualquier otra pnmma o descuento) durante la vida esperada del 
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un 
pasivo financiero 

  

26



SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO 5.4, 

- Prncipales Políticas Contables 

- (e [e 

_ Costratos de garantía financiera, 

Un contrato de garantra financiera es un contrato que requiere que el emisor efectúe pagos 
aspecificos para reembolsar al tenedor la perdida en la que incurte cuando un deudor 

- específico meumpla su obligación de pago a su vencimiento, de acuerdo con las 
o condiciones, orgmales o modificadas, de un mstromento de deuda. Los contratos de 

garantía financiera emiudos por la Compañía son auctalmente medidos a valor razonable 
y, st no es designado a VRCCR y mo se ongune de la transfezencia de un activo financiero, 
son postersommente medidos al importe mayor entre 

El mmponte deterrmaado de la correccion de valor por perdidas de acuerdo con NIF 9, 
y 

e El maporte reconoctdo mcralmente menos, cuando se apropiado, el Importe acumulado 
de ingresos reconocidos de acuerdo con las polttsoss de reronocimiento de mpresos 

Gasanejas y perdidas por diferencias de carmbro t 

Pará pasivas financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos 
a costo amortizado al cjerre de cada periodo de reporte, las ganancias y perdidas por 
dnferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de los mstrumentos 
Estas ganencias O pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en. 
diferencias de cambio, para pasivos financieros que no formen parte de una designada 
relacion de cobertura. 

c
c
 

P 

Baja en cuentas de pas¡vos s 

El valor raznable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se 
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de crerre de cada 
periodo de reporte. Para pas1vos finansieros que son medidos a VRCOR, el componente de 
diferencia de cantbro forma parte de jas gananoras o pérdidas por valor razonable y se 
reconocen en resultados pare pasivos financieros que no sean parte de una relacion de 
cobertura 

¡
O
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a La Compañía da de baja los pasivos financieros s, y solo m, les Obhgaciones de la 
Compara se cumplen, cancelan o han exprrado La diferencia entre el valor ea libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagas se jeconoce, 
incluyendo cualquier activo transfendo diferente del efectivo o pasivo asumido, se 

  

  

a xeconoce en resuliados 

= 47 Inventarios 
u 
u En este grupo se registra los activos poseídos para ser vendidos, [producrdos y/o consumidos en 
Mi el curso normal de Je operacion. 

o Medicton iieral _ Los mventanios se guden por su costo, el cual que meluye precro de 
c compra, aranceles de importación, oftos impuestos mo recuperables, transporte 

alimacenamuento, costos directamente arbuibles a la adquisicion o producción para darles 
= su condicion y ubicación actual, despues de deducir todos los descuentos comercrales, 
- rebajas y otras partidas sumlares (meluye Importaciones en tránsito)
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A 

Principales Políaicas Contables 

-  Medjejon posterior El costo de los inventarios se determina por el metodo promedio 
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El valor neto 
tealrzable corresponde al precro de venta estimado en el curso normal del negocio menos los 
costos estimados para termunar si producción y fos necesanos para llevar a cabo su Venta, 

4.8. Gastos pagados por anticipados 

En este grupo contable so registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la 
compra de hteges y sennctos que no hayan mdo devengados al eiere del ejercicio económico Se 
miden imexal y postenormiente a su valor nomunal, su amorty28c1on Se reconoce en los resultados 
del perlodo en el eyal generan heneficios economicos futaros 

49 — Propiedades, planta y equipo 

En este grupo contoble se registra todo bren tangible adquirdo para su uso en la producerón o 
suraustro de bienes y servicios, para astendarios 1 terceros a para propós)tos adgImistrafivos, 51, 
y sólo sí es probsble que la entidad obtenga los benefñojos economicos futuras derivados del 
mismo, y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad 

-  Medreión inicial Las proptedades, planta y equnpo, se miden al costo, el cual que incluye 
el precio de adquisición despues de deducir cualquier descuento o rebaja, las costos 
chrectamente asmbuibles a lg ubicación del actrvo en el lugar y en las condiciones necesanas 

para que pueda operar dela forma prevista por la Admnrstracson 

Medición posterior — Las propiedades, planta y equipos se mden al costo raenos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por detenoro del valor 

- Método de depreciación _ Los activos enprezan a deprecrarse cuando estan disponibles para. 
su uso y basta que sean dados de baya, 1mcluso s1 el bien ha dejado de ser utilizado La 
deprecíacion es reconocida en el resultado del período con base en el método Imeal sobre las 
vidas úbles estimadas por la Adminustracion de la Compañía. 

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida útil usada en el 
valculo de la depreciación 

Agtvos asa 

Edrficios P 
Muebles y enseres Peal 13% 
Equipos de computacion y software 33.33% 
Maquinarias y equipos al 17% 

Vehículos 10% 

4.10. Obligaciones beneficzos a los empleados 

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como benefñcros 
sociales (decimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, ete), obligaciones con el 1ESS y 
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO $,4 

Principales Políticas Consables 

participación a trabajadores Se miden a su valor nomenal y se reconocen en los resaltados del 
período en el que se generan, 

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compara antes de hqudar el 
smpuesto a la reta y se reconoce en los resultados del periodo 

4.11. Obligaciones por beneficios defimdos 

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como 
)ubilacion patronal y desahucio Se seconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, 
estmnados por un perito independrente, mscrito y calificados en la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros aplicando el metodo de la unidad de credito proyectada para. 
determanar el valor presente de la obligacion futura. 

La tasa ulilizada para descontar las obligaciones de beneficios posteempleo (tanto Ainanesadas 
como no) se determnará utilizando como referencia los rendumentos del mercado, al final del 
periodo sobre el que se informa, comespondientes a las euusiones de bonos y obligaciones 
empresariales de alta calidad En monedas pare las cuales no exasta un mercado amplio para bonos 
empresanales de alta calidad, se utilxzarán los rendirmentos de mercado (al final del penado de 
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda 

El costo de fos servicaos presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados 
del penodo en el que se generan, las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se 
denomunan ganancias Y perdidas actuamales y sm reconocidos como partidas que no se 
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales 

$412 Provisiones 

En este grupo contable se regstra el umporte esttmado pasa cubra obhgaciones presentes ya sean 
legales o amplrcatas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser 
'necesana una salida de recursos para Jiquidarlas Las provisiones son evaluadas penadicamente 
y se actualizan teniendo en consideracion la mejor formacion disponible a la fecha de cierre de 

los estados financieros (incluye costo financiero s1 aplicare) 

413 Impuestos 

_Agtivos por mmpuestos corrientes - se registran los creditos trrbutantos de impuesto al valor 
agregado e impuesto a la renta, así como los anticipos de impuesto a la renta que no han 
sulo compensados 

Pasivos par impuestos cormentes, - se regastran las obligaciones con la Adiramstracion 
Tributaria por impuesto al valor agregado, así como las retenciones en la fuente por pagar 
por impuesto al valor agregado e impuesto a la rents e ISD sobre todas las operaztones 
iransacciones montanas que se realicen al extenor con o sim mtervención de las 
wnststuciones del sisterna financiero meluyendo compensactones Intemacronales 
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SERES LABORATORIO PARMACEUTICO 5,4. 

Principales Pohficas Contables 

Impuesto a las ganancias - se registra el impuesto a las ganancias cormente mas el efecto 
de la actualizacion (liberación o constituciog) de los activos y pasrvos por Impuestos 
ifendos 

£ Frupuesto «las ganancias corriente - se determuña sobre la bass ¡mponzble calculada 
de acuerdo con las disposiciones jegales y Entbutaraas vigentes al oxerre del ejercicio 
contable, La tasa de impuesto a la renta para los años 2018 y 2017 asciende 3.25% y 
22% Se mude a su valor nomunal y se reconoce en los resultados del periodo en el 
que se genera 

Impuesto a las genencras dsferido _se detenmuna sobre las diferencias temporales que 
ezasten entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras, las 
tasas amposuisvas y regalectones fiscales empleadas en el cálculo de diehos importes 
son vigentes alcserre del ejercicio contable, Se rude al monto que se estima recuperar 
/ pagar a las autoridades tributanas y se seconoce en sl resultado del periodo o en 
otros resultados integrales, dependiendo de la transacoson que ongsna la diferencia 
temporaria 

414 Patemomo 

- Capital social - en este grupo contable so regastra el monto aportado del caprtal Se muden. a 
su valor romunal 

Reservas, -en este grupo contable se regsatran Jas apropraciones de víidades o constituciones 
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accromstas o para propósitos especificos Se miden 
asu valor nogal 

Otros sesultados integrales _ en este grupa contable se registran los efectos petos por 
evaluaciones a valor de mercado de activos financieros dispombles para la venta, 
propiedades, planta y equipo, ac vos 1tangables y otros (drferensia de carbao por conversión 
moneda funcional) 

Resultados acumulados — en este grupo contable se registran las uuilidades / perdidas netas 
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compañía no la determinado un destino defiio 

415. Ingresos de actevidades ordinarias 

Los agresos por ventas de bienes son reconocidos por la Compañia considerando el precto 
establecido en la transacción para el cunsplumento de cada uos.de les obligaciones de desempeño 

La Compañta reconoce el ingreso cuando se ha dado cumpluniento a las obligaciones de 
desempeño para la transferencia al cliente de los brenes comprometrdos 

Los mgresos son medidos al valor razonable de la constderacion rectbida o porrecibir y representa 
los montos a rectbar por los bienes provistos en el curso normal de los negocios, neto de Los 
descuentos e ampuestos selacionados
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Priexpales Políticas Contables 

La Compañía reconoce [os ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de 
manera fiable, y es probable que Los beneficios economicos futuros vayan a fur a ja Compa, 
según se describe a contuiuacion 

Ventas de brenes La generacion de ¡ngresos ordinartos proviene prrncipalmente de la venta 
e productos Tarmaceuucos Esto ocune cuando el cljente obtiene el conisol de Jos brenes 
vendidos o sumuustrados, y no hay oblgaciones de desempeño no separables pendientes de 
cumplirse, Las ventas se realizan generalmente al amparo de contratas celebrados con 
clientes o mediante acuerdos verbales, en Jos cuales se establecen acuerdos entre Jas partes 
tales como precio, descuentos, boyulícaciones, multas por ancumplirnentos, garantías, entre 
otros) El momento concreto en que un cliente obtiepe el control, toma Ingar cuando los 
productos han sido enviados al jugar 1adicado por el ciente, los sesgos de pérdida han sido 
trensfendos al ehente y este ha aceptado Jos productos 

416 Costos y gastos 

- Costos de produecjon y ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos costos 
1ncurridos para la generacion de ingresos de actividades ordmartas, moluyen las perdidas 
generadas por valor neto de realización y bajas de aventarios 

- Gastos -ensste grapo contable se regisitan Jos gastos, provisiones y perdidas por detenoro 
de valor que surgen en las actvidades ordinarias de Ja Compañia, sé reconocen de acuerdo 
4.la base de acumulacion o devengo y Son clasificados de acuerdo a su función como de 
administracion, de venta, financieros y otros 

417 Estado de flujo de efectivo 

Los áujos de efectivo de actividades de operacion mcluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el guo del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos 
Eiuyos quemo estan defiados como de 1nverson o Financiamiento 

4.18 Cambios en politicas y estunactones contables 

Zambios por errores contables, de acuerdo a luNIC 8 

Al 31 de diciembre del 2018, la compañía reformuló el Estado de Situación Fananciera del año 

2017 por errotes contable en sus cuentas de artivo, pasivo y patrsnonto, tal como se presenta a 
contactos.
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justes yío 
preu roces Sl 

reportados Debe Haber Psoe: 
ACTIVOS 
No corriente 

Propiedades planta y equpo neto 1015753 10 LIT 1614290 

PASIVOS 
Corriente 
Proveedores y otas cuentes por pagarno selaeionadas 2097 95912 MO 368365 

Proveedares y oas cuentes pot pagar relacionadas. 49587 - PSB 545560 

PATRISONIO. 
Rosultacas acuruelados 778648 197 20 qs918s 
  

Las ajustes antes expuestos fiseron aprobados mediante acta de junta general extraordmana de 
arcromstas. 

419 Otram£ormación a revelar 

Una entidad revelará, en el resumen de las políticas contables s:gmficanivas o en otras notas, los 
ntc1os, diferentes de aquellos que involucren estumacrones que la gerenora haya realizado en el 
proceso de aplicacion de fas politicas contables de la entidad y que tengan un efecto srgmficativo 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGO 

La Admunstracion de la Compañíla es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguinuento 
a las polrtcas de gestion de riesgos con el objetivo de identuficas, analizar, coriofar y monitorear 
Jos riesgos enfrentados por la Compañia. La Compañía revisa regularmente las politicas y 
sistemas de adramustración de nesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y 
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obl1gacrones 

La Compañta clasifica y gestiona los riesgos de anstrumentos financieros de la sigwente manera 

2) Fuesgo de credito. 

El riesgo de credito costesponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones 
de la contraparte de la Compafía, para un determinado contrato, acuerdo o mstrumento financiero, 

cuanto este incunpliriento genere una pérdida en el valor de mercado de algun actswo financiero 

Es el sesgo de que una de las partes de un instrumento finantiero cguse uns perdida financiera a 
la otra parte por meumplir una obhgación, y se origana prineapalmente en las cuentas por cobrar 
a chentes no relacionados y eslacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar 
la maxamo exposicion 8l r1esg0 de crédito sup tener en cuenta runguna garantía colateral tomada 
ni otras mejoras crediticias
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b) Riesgo de luqurdez, 

Corresponde a la insaparidad que puede enfientar la Compañía en Cumplir, en tiempo y forma, 
con los comprojnisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades inancteras 

El enfoque dela Compañía para admunistrar a liquidez es contar con los recursos suficrentes para 
cumplr con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sm 
ncurgar en pérdidas inaceptables o arnesgas lo reputación de la Compalva 

La pniacrpal fuente de Liquidez de la Compañía son los fwyos de efectivo proverentes de sus 
astividades eperacionales 

+) Riesgos de mercado. 

Esel nesgo de que el valor razonable o los fiuyos de efectivo futuros de un mstrumento finanetero 
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los premios de mercado El siesgo de 
mercado comprende tres subtipos de riesgo riesgo de tasa de cambio, nesgo de tasa de interes y 
otros riesgos de precio. La Compañía clasifica y gestiona el niesgo de mercado en Jos siguientes 
suletipos de rresgo 

Riesgo de tasa de níeres - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros. 
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en Jas tasas 
de 1nrerés de mercado 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañia cuenta con operaciones de crédito, por lo 
tanto, la compañía debera realizar el analisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral 
y Patsamome neto en los estados financreros adjuntos por este concepto 

6 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La Compañila efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, muy pocas 
veces seran 1guales a [os resultados reales Estas estimaciones y supuestos son contwamente 
evaluados y se basan en la expertencta Íustortca y eftos factores, noluyendo le expeetava de 
ccurrencia de eventos fituros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias Las 
estumaciones y supuestos mas signuficativos efectuados por le Admunistración se presentan a 
contunuzcrón, 

3) Deterioro del valor de cuentas por cobrar por wcobrabilidad 

Al final de cada período contable se evalúa a exastencra de evadenors objetiva de detentoro de sus 
cuentas por cobrar chentes y ofras cuentas por cobrar comparando el saldo en libros y el valor 
recuperable resultante del analysis de cobrabalidad futura tomando en cuenta entre otros aspecios 
la antiguedad, cuando el valor en Jibros excede su valor futuro de recuperacion Se considera 
deterioro Elvalor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del sctivo y en los resultados 
del periodo 

b) Deterioro por obsolescencia de 1uventarios 
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Al final de cada pertodo contable se evalua la exustencia de emdencya objetiva de deterroro de sus 
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de 
obgolescegcia tomando en cuenta fechas de caducidad y tempo máximo de stock de mveptanos, 
evando el valor en libros de los actvos excede su valor futuro de recuperación se considera. 
detenoro El valor del deterioro se reconoce en una eventa correctora del acsjvo y en los resultados 
del perjodo 

e) Deterioro por valor neto de realización de inventarios 

Al final de cada pertodo contable se evalda la existencia evedenoia objetiva de que no se podrá 
recuperar el cogto de los mventanios comparando el saldo en libros y el valor neto reglizable 
tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos termuados y 
los precros de venta. menos los costns de conversión y los costos de venta para máterras primas, 
cuando el valor en líbros de los actos excede su valor neto derealizacion se considera deterioro 

El valor del deterioro se recontce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del 
periodo 

3) Impuestos diferidos 

AL final de cada perodo contable se evalúa el valor a reconoces como activos por impuestos 
eifendos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, através 
de su compensacion con el pago de ampuestos fiscales fturos 

e) Vidas utiles y valores residuales 

Al final de cada período contable se evalúan las vidas útles estumadas y los valores residuales de 
sus activos depreciables o amortrzables (excluyendo los do valor mmaterjal), cuendo ocurre un 
evento que 1adica que dichas vidas únles o valores residuales son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos dajos y los correspondientes ajustes contables de manera 

prospertyra. 

1) Deterjoro de activos no corrientes 

La Compañía evalúa penodrcamente s1 existen indicadores que alguno de sus activos pudiese 
estar detertorado de acuerdo con la NIC 36 “Detenoro del Valor de los Acutvos” $1 exasten tales 

indicadores se realiza una estimacion del monto zecuperable del actevo En el caso dela plusvala 
y de los achvos intangibles que posean vidas Útiles initefioudas, los importes recuperables se 
estiman anualmente, 

El muporte recuperable de un acto es el mayor valor entre el valor Justo de un activo o unidad 
generadora de efectivo menos los costas de venta y su valor en uso, y es determinado para un 
activo máivadual a menos que el acitvo no genere entradas de efectivo que sun claramente 
independientes de Otros activos O grupos de activos 

Cuanda el valor en libros de yn activo excede su monto recuperable, el activo es considerado 

deterzorado y es disminudo hasta alcanzar su monto recuperable Al evaluar el valor en 150, los 
Ajos de efectivo fsturos estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tempo del dinero y los 
nesgos específicos al activo Para determinar el valor justo menos costos de venta, se Usa un. 
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modelo de valuación apropiado Estos caloulos son corrcborados par múltiplos de valuación u 
otros indicadores de vafor justo dispombles 

Las perdidas por detesoro del valor de un artivo no financiero son reconocidas con cargo a 
resultados en las ostegorías de gastos asociados a la fonción del activo deteriorado, excepto por 
propiedades anteriormente reevaluadas donde Ja resvalvación fue llevada al patrimonio En este 
caso, el detenoro tambrén es reconocido con cargo a paírimomio hasta el monto de cualquier 
reevaluación antenor 

Para activos, excluyendo los de valor inmatenal, se realiza tna evaluacion anual respecto de st 
esasten múrtadores de que le perdida por deterioro reconocida snterrormente podía ya mo extstir 
o haber disminurdo 81 existe tal indicador, la Compañía estima el monto muevo secuperabís 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habudo un 
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la 

ultima vez que se reconocio una pérdida por detenoro 

51 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. 
FEste monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría sido determinado, neto de 
deprecración, st no Se hubiese reconocido vna pórdida por deterioro del activo en años antenores 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo se4 registrado al manto 
reovaluado, en eso caso el reverso es fratado como un aumento de recvaluacion. 

Una pérdida por detenoro en relacion con el menor valor de inversiones no ss reversa. 

2) Valor razonable de activos y pasivos 

En ciertos casos Los activos y pasivos debe ser regastrados a su valor razonable, que es el monto 
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser 
weumdo o liquidado en una transacción sctual entre partes debidamente informadas, en 
condiciones de dependencia mutua, disuntz de una figuedación forzosa, uhhzando para esto 
precios vigentes en mercados ACtIVOS, estaciones en base a la mejor Informacion dispomuble u 
otras tecnicas de valuacion, Las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva. 

  

DECLARACIÓN SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIE 9 y NIE S 

-ALOL de enero de 2018, la Compaña he cealyzado la mplementación de 

NTF 9 — Instrumentos Finaneteros 

NIF 15 — Ingresos de Actrvidades Ordinartas Procedentes de Contratos can Clientes 

Con un penodo de transtoión que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y 
aplicación 10: a parur del 1 de enero de 2018 

A continuacion, se detalla un resumen de la aplicación de las muevas normas contables, 
Interpretaciones y ensmendas aplicables 2 contar de 2013 

NIE 9 “Insfrumentos Emancieros
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La NUE 9 entro en vigor a contar del 1 de enero de 2013, en reemplazo de la NIC 39, y su 
aplicación no ha generado impactos significativos en los estados financieros La Compañía llevó 
a cabo uns evaluacion detallada de lus tres aspertos de la norma y de su impacto en Jos estados 
financieros, el cual se resurne como sgue 

(DClasificacion y medicion. 

La.MHE 9 sntsodujo un muevo enfoque de clasificacion para los acírvos financieros, basado en dos 
conceptos las características de los flujos de efeennvo contractuales del acivo financiero y el 
modelo de negocia de la compañía. Bajo este nuevo anjoque se sustituyeron las cuatro categorías 
de clasificacion de la NIC 39 por las tres categorfas sigutentes 

Costo amortizado, sí los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocra 
exyo objetivo es obtener Enjos de efectrvo contractuales, 

- Valor razonable con cambios en otro tesultado integral, s1 los activos finagoteros se 
mantienen en nn modelo de negocio cuyo objetivo se logra obíemendo tyos de efectvo 
contractuales y vendiendo acuvos fÍnancieros, o 

Valor rezonable con cambios en resultados, categoría residual que comprende los 
1ostramentos finaneseros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio 
wdicados antenommente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos 
designados a valor razonable en su reconocirajento mucral 

Respecto a los pasivos financieras, la NTE 9 conserva en gran medida el ratsrmento contable 
previsto en la NIC 39, realizando modificaciones Jumtadas, bajo el cual la mayoría de estos 
pasivos se sarden a costo amortizado, perautisndo desigras un pasrvo finanmero a valor razonable 
con cambios en resultados, s se cumplen ciertos requisitos 

No obstante, la norma introdujo muevas disposiciones para los pasivos designados a valor 
razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en exertas carcunstantas, los 
cambxos en el valor razonable relacionados con la vartacion del 'nesgo de eredrto propto” se 
reconocerán en otro resultado rntegral 

Con base en la evaluación realizada, La Compañía ha determinado que los nuevos 

requerimientos de clasificación no fienen un impacto sobre la contabilízacion de sus activos 
financieros Los préstamos y cuentas por cobrar se manttenen para obtener los Hwjos de efectivo 
contractuales que representan úntezmente pago de principal e wneceses, por lo tanto, cumplen. 
los ertterios para ser medidos a costo amortizado bajo NI[F 9 Los versiones en mstrumentos 
de patrmonto clasificadas como disponteles para la venta continuarán mudiéndose a valor 
razonable con cambios em otro resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el esto 
representa la mejor estmacion del valor razonable, 

£u) Detenoro del valor 

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en perdidas crediticias esperadas, a. 
diferenora del modelo de pérdida ncurrida que estgblecia NIC 39 Esto significa que con NIF 
3, los deterioros se registran, con carácter general, de forma antirmpada respecto al modelo 
anterior 
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El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos finanejeros medidos s costo amortizado o 
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado wtegral, excepto por las Inversiones 
enanstwummentes de patramonso Las provisiones por detenoro se miden en base a 

- - Las pérdidas crediticias esperadas en los préxamos 12 meses, o 

- Las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, st en la fecha de 
presentación de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo 
eredificio de un instrumento financiero, desde el recopocumuento Imc 

La nonma permite aplicas un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, artivos 
contractuales o cuentas por cobraz por arrendamientos, de modo que el deterioro se regstre 
sjempre enzeferéncra alas pérdidas esperadas durante toda la vida del activo La Compañía eltgio 
aplicar esta poluica para los actos financieros seralados 

Al 1 de enero de 2018, produsto de la aplicación del nuevo modelo de detenoro de valor, La 
Compafisa no determinó ayustes sobre sus instrumentos finanoteros 

NIE 15 “Ingresos de actwidades ordinarias procedentes de contratos con chentes”. 

La NIF 15 aplica a todos los contratos con chentes, con algunas excepciones (contratos de 
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e Intercambros no monetarios ), y reemplazó 
a conter del I de enero de 2018 a todas las normas que antenjotmente estaban relacionadas con el 
reconoormaiento de mgresos 

- NIC 11 Contratos de Consiruccion, 
- NIG 18 Iogresos de Actividades Ordimanas, 
- — CINIIF 13 Programas de Fidelizacton de Clientes, 
- - CINIIF 15 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles, 

CINIF 18 Transferencias de Actuvos procedentes de Clientes, y 
-  SIC-31 Ingresos-—Permutas de Servicios de Publicidad, 

Este nuevo estándar establecio un marco general para el reconacimuento y medición de los 
ingresos de actividades ordinantas, basado en el prmespto de que los ¡ngresos se reconocea por un 
monto que refleje la contraprestación a la que la entidad espera tener derecho a cambio de 
tsansferit bienes o servicios a un cliente. Este prmorp1o fundamental debe ser aplicado en base a 
un modelo de cinco pasos (1) 1dentuficacion del contrato con el clente, (2) 1denticación de las 
obligaciones de desempeño del contrato, (3) determinacion del precro de la transacción, (4) 
asignación del precro de la transacción a las obligaciones de desempeño, y (5) reconocimuento de 
los angresos cuando (o £ medida que) se satisfacen tas obligaciones de desempeño 

La NUP 5 requiere revelaciones más detalladas que las nonias anteriores setuales con el fin de 
proporcionar tnformacisn mas completa sobre la naturaleza, importe, calendano y certidumbre 
de los angresos y flujos de efectivo derivados de los contratos con clientes 

La Compatua llevó a cabo un proyecto de amplementacion, para ¡dentificar y medir los pestbles 
impactos de la aplicacion de la NIIE 15 en sus estados financieros Este proyecto anvolucro la 
:dentificacion de tados los flujos de amgresos de actmidades ordinarias de La Compañía, 
concuuiento de las prácticas tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A 

Prinespales Politicas Contables 

Upología de contratos con alientes y la derermunacion de la metodología de registro de estos 
gresos bajo las normas vigentes 

La evaluzcron se desarrolló con especial atención en aquellos contratos que presentan aspectos 
claves de la NIJE 15 y caracteristicas particulares de unterés de La Compafíl, tales coro 
identuficación de las obligaciones contractuales, contratos con múltiples obligaciones y 
oportumdad del secopocmiento; contratos con contraprestación variable, componente de 
financiacion significativo, analisis de prinexpal versos agente, existencia de gerantras de tipo 
servicio, y capitalización de los costos de obtener y cumplir con un contrato Con base en da 
tamuleza de los brenes y servicios ofiecidos y las caracteristicas de los ffuros de mgresos 
señaladas, La Compafífa no identifico impactos en sus estados financieros en el momento de la 

aplicacion inicsal de MUF 15, es dec al 1 de enero de 2018 

AI 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de deterioro de valor, La 
Compaña no determinó ajustes producto de la aplicación de esta norma,
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO 8.4, 

Notas a los Estados financieros 

8, EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como gue 

AJSL de diciembre 

  

2018 2017 
Efectoo 

Caja 
Csya ofuoa. 1650 1680 
Caja general 14300 - 
Total Caja 15350 1.650 

Bancos naevonales 
Baaco Prehuncha CA. 81.073 142.903 
Banco de ja Producción S.A. 28 56.774 
Banco Internacional S.A. 7182 ms 
Benco Bolvanano CA 1497 2989 
“Total banco nacionales 90.380 209.863 
Total efectivo (1) 106.330 211 513 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores en caja, en los bancos de la 
Produccion S.A, Banco Internacional SA... Banco Bolivanano C.A y Banco del 
Pichincha C A , los cuales 10 tienen ninguna ¡estrieción para su utilizacion smedrata 

9 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

AL31 de diciembre 

  

2018 2017 
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacunados 

Cventas porcobrar ebentes locales (1) 784437 1154950 
Cientas por cobras erepleados 1318 2399 
Anticipo a proveedores 244 
tres cuentas por cobrar ES $507 

$49,690 1193100 
(S Detenozo acurmiado del valor de cpentas por cobrar a 

pormcobrabilidad 19.000 00) 

"Total chentes y otras cuentas por cobrar 10 relacunados 350 656 1104066 
  

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro pnnespalmente la venta de productos 
farmacéuticos en especial polvos de suplemento multivitamantco y protemnas Nutncalor, 
y, de acuerdo al detalle de clientes por antiguedad el 84% corresponden al ultimo semestre 
del penodo 2018 
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o 5 5 

Un detalle de la antiguedad de los saldos de actsvos financieros, fus como sigue 

Diciembre 31, 2018 
Antígledad Saldo En 

Por vencer 295304 3265% 
Vencadas 
1 30ñas 145273 18,50% 
SO das SU 10,49% 
51 90 días TLAS54 90M 
20 180 das 85699,18-— 10,90% 
180-365 las 80S8 IÓ — 741% 
Mas 265 dias AG6T86] 595% 

7734 497 100» 

  

-A131 de diciembre del 2018 y 2017 el detersoro acumulado del valor de cuentas por cobrar 
por incobrabrlidad asciende a US$19,034. Considerando la solvencia de los dendores y el 
comportamiento tustonoo de la cobranza y el analisis de perdidas crediticias esperadas, la. 
compañua ha estimado que el deterioro para cuentas mcobrables al cierre del pertodo es 
suficiente de acuerdo a la NITF 9, el cual, será evaluado durante los ejercicios posterrores 

para deterenar postbles nuevos detenoros 

10. INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

A131 de diciembre 

  

2018 2017 
Inventarios 
Productos tesmnados producidos *compredos 274235 215652 
Marena pazo 253465 250.041 
Envases y eliguetas 13892 122.028 
Mercadenas eo transito 2126 14887 
Total de 1aventaraos (1) 658 746 502.508 

(1) Corresponden a inventarios de matenas primas, enivases y eftquetas que se utl12an para 
la fabricacion de los productos farmaceuticos Se moluyen los pradnotas terminados 
disponíbles para la venta como aquellos costos por importaciones incurados a la fecha 
de corte 

La Compañía no determmó nmgún detenoro por obsolescencia de inventarios, 1 por 
valor neto de realización. Al 31 de dicreniore del 2018 y 201”, los mventanos están 
libres de gravámenes y no tienen restricción para SU engjéñnacion 
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- 11 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

- AL31 de dicsembre Haga anal de 
2018 2017 depreciación 

7 Propiedades, planta y equipo 

_ Terrenos (1) 1601 200 
Edfiios (1) 1.200.575 1200515 

- Maquinara y equipos (1) SLDS S9HT Sal IM 
= Muebles y enseres 171957 163 156 — Tal 13% 
- Equipos de computacion. 3960 M3 MI 

Vebiculos 52050 STOSL 10% 
2.152.331 2.059.463 

- () Depreciación sauemeda 5073) 45 18) 
— Total propiedades, planta y equipo 1612.093 1614390 

f (1) A131 de dtorembre del 2013 y 2017, la Compañía manttene hupoteoa abrerta y prenda 
undostral respaldando los créditos otorgados por la Corporacion Financiera Nacronal 

= CEN, sobre los activos detallados a continuación. (Yer nota 13) 

u + Terreno y edificación ubicada en el Cantón Guayaquil en La Cooperativa de 

- “Vimenda Guayaquil solar 29 mz. 14 
o « Terreno y edificación ubicada en el canton Durán, Lotrzacion Brisas de Santay 

, «+ Maquinarias que se encuentran en nso: ubicadas en la planta del Camón Duran, 
Lotizacion Brisas de Santay 

  

Los movimientos del costo y la depreciación acumulada, fueron como sigue 

ALS de diciembre 
= 2018 2017 
= Rescahlecido 
a Costo 

Saldos al de enero 2.059 463 2.027 646 
= Adiciones, netas 93368 31817 
u Salgo fra 7152831 2.059 463 
= Depreciación acumulada 
o Saldos al ! de enero (as tmb 659319) 
, Gastos del pergodo (35.565) (55358) 
> Saldo final 630738) das 173) 

u 

= 12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

ss 

NS
 

r 
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2131 de Aciembre 

  

o 2018 2017 
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionsdas 

_ Proveedores locales (1) 388111 322089 
- Proveedores delexenor(1) 5300 sem 
- Otras suena por pagar 19191 36306 
- Total prowedores y otras cuentas por pagar no PRA 413102 364 145 

  

(1) Corresponde a tos valores pendientes de pago £ proveedores locales y del extemor por la 
compra de maferias primas, envases y servicios los cuales serán canceladas dentro del 
periodo cornente. y 

E 
y 

13 OBLIGACIONES CON INSTIFUCIONES FINANCIERAS 

  

- Unesumen de esta cuenta, fue conto sigue 

= A131 de diciembre. 

- 2018 2017 

a Obligaciones con ¡nsátuczones Aoancieras 
= Banco Pichucha CA (1) 103.974 172.981 
a Corporecion Financiera Neornal (2) 507767 703 500 

Z Tapetas de credito 2363 151 
c Intereses bancanos por pagar 12010 6519 
o Total obligaciones financreras 56 a 884513 
o 

Menos porción comente del pasivo a largo plazo 314.343 197913 
z Total obligaciones financieras a largo plazo 3171 486 600 a A 

L (1) Prestamo comercial adquindo en agosto del 2018 por un valor de US$175,800 a tina tasa 
= de mferés nonnal anal del 7,2% a 12 meses plazo cuyo venenmento es el 25 de agosto 
a del 2019 y presenta un saldo al 31 de dictembre del 2018 de US$103,974 

  

(2) Corresponden a préstamos otorgadas por la Corporación Financiera Nacional CEN los 
cuales se describen a continuación 

: Prestamo séquindo para la adquisición de maquinanas y construción de la nueva 
7 planta ubicada en el cantón Durán, Lotización Brisas de Santay por un valor de 
a US$666,400 a una tasa de 1ateres nominal anual de 9 56%, a 96 meses plazo y 24 
o meses de gracia, cuyo vencimiento es el 7 de octubre del 2022 y presenta un saldo 
a al 31 de diciembre del 2018 de US$444,267 

a 

- a 

a 

1 
C 
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- + Préstamo comercial adguwdo en julio del 2016 por un valor de US$254,000 a una 
o tasa de mteres nonunal anval de 8,80% a 36 meses plazo cuyo vencimiento es el 27 

de jumo del 2019 y presenta un saldo con corte el 31 de diojembre del 2018 de 
US$63,500 

- Estos prestamos están garantizados con Inpoteca abierta sobre brenes inmuebles y 
- maquinanas (Ver nota (1) 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

o Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

A131 de icrembre 
- 2 irguetones por bones empleados 

  

Obligaciones 208 el 1ESS 1995 5518 
- Remuneraciones adicionales a empleados 49.515 53569 
- Parucspacion a trabajadores porpagar — (1) 397 206 
- Total obligaciones por beneficios a empleados 57307 39350 

(0) Los movamentos de particspacion a trabajadores por pagar, fueron corno SIguB, 

AL31 de dicremabce 
2018 2017 

Saldo imcial 205 187 508 
Provisión Sel año 297 206 

Pagos 206) (187508) 
Saldo final 397 206 

  

15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

  

= Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
L 131 de diciembre 
= 1018, 2917 
“ Obligaciones por bepeñiros defiendos 
= Jubilación patronal ss 69259 

Desahucio 24500) 22:94 
Total obliguesnnes por beneúcios defimados 35620 2174 

= Ta 
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A. 
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15.1 Jubilación patronal 

Deacuerdo con disposictones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por vennte y eanco 
años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mnterrumpida, tendran 
derecho aser jubilados por sus empleadores sun perjuicio de [a jubrlación que Jes corresponde 

en. su condicron de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socral 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jublación patronal fueron como 
sigue 

AI31 de diciembre. 
2018 2017 

Saldo inieral 69259 920 
Coste laboral por servicios actuanales Las ur” 
Costo financrero 5215 4347 
Ganancia (perdidas) actuanal 2288) eu 
Pltcto de reducciones y hquadociones anítcipadas 10 898) 27 
Saldo final sn 59259 

152 Boruficación por desalhuezo 
Ds acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de termanacion de la 
relacion laboral por desahucio solicrtedo por el empleador o por el trabajador, la Corapañra, 
entregara el 25% de la últma remuneracton mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonuficacion por desahucto fueron 
como sigue 

AL31 de ducrómbeo 
2018 2017 

Saldo inscaal 248a 15646 
Costo laboral porservietos acmanales 4365 3241 
Costo financiero 1596 1363 
Ganancws (pérdidas) actuarial 1680 2316 
Beneficas pagados (5424) (2082) 
$210 Maat 24 500 22 484 

Los calculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de dyoiembre de 
2018 y 2017 El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y 

los costos del servicro actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el 

método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este metodo los beneficios defirudos deben 
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal 
suerts que se atribuye la musma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando 

el uso de hupótesis actuartales paca calcular el valor presente de decos beneficios Estas 
hipótesis reflejan el valor de dmero a traves del tiempo, el meremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Aa
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S 4. 

Notas a los Estados financieros 

Las ganancias y péróxdas actuarales que surjan, de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuartales se cargan o abonan al resultado del año 

Los supuestos actuanales utalizados para propomtos de los calculos actuanales fueron los 
sigues 

“Tasa de deseuento 
Tasa de 1ncrerento salenal 
Tasa de incremento de pansi0nes 
Tabla de rotación promedio 
Tabla de mortalidad e invalidez 

AI3L de diciembre 
2018 

TIA 
3,00% 
150%, 

19,22% 
Tiá JESS 2002 

2017 

755% 
250% 

11,50% 
TM IESS 2002 

El anéhsis de sensibilidad detallado a comonacjon se ha desarrollado en base a los cambros 
rozosablemente postbles que se produzcan al final del perlodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

Tasa de descuento 
Vapación OBD (tasa de descuento 05%) 
Impacto % en el OBD (lasa de descuento 0.5%) 
“Vapación OBD (tasa de descuento +0,5%) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.594) 

Tasa de xmeremento saloríal 
Varación OBD (tasa de moremento salanal-+0,59%) 
Inpacto 9% en el OBD (tasa de meremeato salarial +0,5%) 
Vasisción OBD asa de meromento salarial - 0.57) 
Impacto % en elOBD (tasa do moremento salarial 0.5%) 

Expectativa de vda 
Variación OBD (expectativa de vida +1 280) 
Impacto % en el OBD (expectativa de vida + ao) 
Vacizcion OBD rexpectatwva de vida - 1280) 
Impacto % en el OBD (expectativa de vida. Laño) 

AL3L de diciembre 2018 
Tabilación oa Desahucio 

6105) ay 
St 3% 

3352 787 
3% 3% 

2548 268 
5% 3% 

6303) 815) 
5% 3% 

0573) sr 
2% 4% 
1733 E) 

2% 2% 

16 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue
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Cart pr coto rcrt 
nr o 

A Ci pr pa rr rca 
Caria Macs O E 
Zero Con o 
fon an Cr e 

om 
aces pg rt AAA 

fuen romo Acro Pesas TI 
Zapata Martinez Astro Acelomsta. Prestamo 80 136 20252 

Dividendos por pagar (1) Acciomstos — Ddendos 0) 11005 

Las principales transacerones con partes relacionadas al 31 de drciembre del 2018, fueron 
coto gue 

A 
dcomtrez018_ Getemtre 2017 

ventas 
Dye Nano Tecos Tn pomos Degas cese 

En - 
Sertcs prestados 

Zapata Mderagez Ario 570 5500 
Zapata Co tna Lar 20000 66500 

fever Caca Came 6000 65000 
900 80 Prestamos recios 

Zapata Marinez Asoro 21008 540 
faena Cara Came 15000 26500 

30008 71336 
ostende pagas 
avec Cares Cocnen . so 
Zapata Cano na La c0000 
Zapata Maríaez arturo - 20900 

- E 
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o 5 

17. IMPUESTOS 

IT.L Activos y pasivos por Impuestos corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

4131 de diciembre 
2018 2047 

Activos por Impuestos corrientes 
Crédito tsibutaro IVA por adquisiciones 4362 2824 
Ceédata tributaria porsutenciones de IVA. 252 - 
Ciédm telbutario por impuesto a la rento 7959 9235 
Total actrvos por xmpuestos corrientes (1) m3 12.039 

Pasivos por Impuestos corrientes 
Inspuesto al valor agregado por pagar 6339 
Retenciones sn la fuente de IVA porpegar 1506 2590 
Retenciones en la fuente de TR por pagas 1540 2478 
Total pasisus por puestos corrientes (2) 9185 5266 

(1) Corresponden a créditos tributarios por IVA en adquisicrones, retenciones enla fuente de 
IVA e impuesto a la renta que no fueron compensadas al crerre del penado 2018 y 2017 

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por IVA en ventas, retenciones en la 
fuente de IVA y retenciones en la fuente de ampuesto a [2xenta al cierre del periodo 2018 
y 207 

172. Conciliación tributaria — Impuesto a la renta, 

La conciliación del umpuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el 
impuesto a la senta afectado a operaciones, fue corte sigue 

a
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A231 de diciembre 

  

  

2018 2017 

Tilidad ames de impuesto ala renta 2250 1168 

Més(menos) partidas de conciliacion diferencias 
permanentes 
(4) Gurtos no dedueibles N 15751 

Mis(nenos) partidas de conciliacion = diferencias 
semporarras 
(+) Provisiones por desahucio pensiones jubilares patronales 15223 
(2) Otass dferencas temporanas 16496 

Tilidad gravatle 30074 93365 

Impuesto aa renta causado 25% « 22% 22st8 20349 

Antero delimpuesto atayenta del año 33393 45938 
Rebaya delantcipo Decreto ejecutivo No 210 - (18375) 
Anticipo de mpuesto a la senta reducto 32 2758 

Impuesto a la renta causado del perrodo 33393 21563 

Menos 
Fetenuones en la fuente de 15D que le realmaron el ejercico (632) (4178) 
Retenciones en la fuente que le realizaron en ol ejercicio (5032) o] 
Anticipo de mupuesto a la renta pagado 05 . 
rédito tibutano años anteriores gas - 
Impuesto ala renta por pagar (1989 219, 

Los movimientos del unpuesto a a renta, fueron como sigue 

AL31 de diciembre 
2018 2017 

Sado inicial ens 173 479 
Provisión del penodo 33% 27563 

Pogos - va 
Retenciones en la fuente de apuesto a Ja rente 2502 62500) 
Anticipo de mmpuesto a la renta pagado (0) 
Terpussto a la salta de donas (632%) (4.178) 
Saldo final (239%) (9215) 

48
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173 Tasa efectiva 

La csmnolracion de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue 

AL3T de diciembre 
2018 2017 

"Tasa rmuposttiva legal 25% 22% 

Secalpor paridas es 
.asespo metramo, sastos pucibles y diferencias Anson, gastos o deducibles y dice 14590 20 

Tasa afecta del imipues to 
  

ra 

  

17.4. Saldos de impuestos diferidos 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

A131 de diciembre 
2018 2017 

_Aceavos por Impuestos diferidos 
Beneficios deflajdos 2306 - 
“Total actves por impuestos diferidos (1) 3306 

Un resumen de las diferenctas entre las bases tnbutarsas y financieras, que onganaron los 
impuestos difendos, fue como sigue 

Base Diferencia 
Fribularía Financiera Permanente Temporal 

ALI de Actemabre del 2018 
Beneficios deñnidos EE 19579 192 
Total. Z 73 502, 10,579 13223 

(D) El movimento de activos por nmpuestos diferidos, fue como Sigue 

Generados en Recuperados/ 

  

tdo imer Saldo final 
Saldo imeral elaño Reversados en el año. do 

AI31 de diciembre del 2015 
Beneficios defiidos 3308, 3306 

Toral 326 - 3205 

49
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17,5 Tarifa del mpuesto a la renta 

17.51 Provision para los años 2018 y 2017 

La provisión para el impuesto a las gansncras por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tanfa efectrva del 25 y 22%. 

Bl xticulo 37 de la Ley de Régunen Tributano Interno establece que la tanfe del 
Impuesto a la Renta para sociedades para el periodo 2018 y 2017 es del 25% y 22% 

respectivamente, sin embargo, sa 105 aCCALImMSÍaS, SOCIOS, participes, constfuyentes o 
beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraísos fiscales y 
regimenes de menor Imposición en una partacipaon duecta o mdisecta, andividual o 
conjunta, igual o supertor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad, la tarría del Impuesto a la Renta será del 28% Si la relación 

máicada es inferior al 50%, la tana del Impuesto a la Rena será del 28% sobre la 
proporción de la base impomble que pertenezca a dicha participación en pararos 
fiscales o regamenes de ¿menor Imposición. 

Así mismo una sociedad debera aplicar la tanfa del 28% sobre la porta de las 
portsoipactones de sus accronisas, SOCIOS, participes, constituyentes, beneficrarros o 
similares que no informe a la Admmistración Tributerra en los termunos defimidos para 
Ta presentación del anexo de acoromstas 

1752 Anticipo para los años 2018 y 2017 

El antiorpo del Impuesto a la Renta para los años termunados el 31 de diciembre de 
201 y 2017, ha sido calenlado con baso en los procedimientos establecidos en el 
artículo 41 de la Ley de Régimen Tnibutano Intemo y en el articulo 76 de su 
Reglamento 

El antícipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matematica del 0 4% del 
acia, 02% del patsimomo, O 4% de imgresos gravados y O 2% de costos y gastos 
deducibles — Dichos rubres deben incrementarse o dismmvirse por conceptos 
establecidos en dispastosones tmibutaras (Cuvular 14 ermiuda por el Servacto de Rentas 
Tntemss, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 
2010) 

17.53. Pago minmo de impuesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Reganen Tmbusano Íntemo, 
publicadas en el Suplemento del Registro Ofieral Suplemento No 94, del 23 de 
diciembre de 2009, s1 el anticipo mnurno determinado en el ejercrcio respectiva no es 
acreditado al pago del impuesto a la renía causado, o no es autorizada su devolución 
por parte de la Admuustración Tnibutana, se constfurra en pago definitivo de Impuesto 
a la renta sin derecho a oredifo tebutanio posterior 

El Servicio de Rentas Intesnas podra disponer la devolucjon del anticipo muntmo a las 
sociedades por va ejercicio económico cada tnemo se considerará como el primer alo 
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el pruner tenso al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuxto o fuerza mayor, se 
haya visto afectada gravemente la avtrvidad económica del sujeto pastvo en el efercroro 
económico respectivo Para el efecto, el contribuyente debera presentar su petición 
debidamente justificada a la Admunstración Tebutaria, para que realce las 

venficaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Codigo Civil, fuerza mayor a casa foresito 
se definen como el imprevisto que no es postble resistur como naufragio, un terremoto, 
el apresamiento de enemngos, los actos de la autondad ejercidos por un funcionano 
público, eto St el cortnibuyente no puede demostrar el casu fortuito o fuerza mayor 
ante la Administración Tributaria, el anticipo munumo determinado en el ejercicio 

respectsvo, deberá ser contabilizado como gasto del impuesto e la renta. 

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada 
stgnificanvargente la actvrdad económica de un conmibuyente, el mayor valor entre el 
«ntoipo determanado y el impuesto a la remta causado puede ser recuperado en la parte 
que exceda el fipo Imposttzvo efectivo promedio de los contribuyentes en general 
definido por la Adwumstracion Tnbutana. 

176 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Admemstracion Financiera 

Las declaraciones de impuesto ala renta no han sido revisadas por las autondades rbutaras 
desde la fecha de su constitución y son susceptrbles de revision las declaraciones de Jos años 
2015 al 2018 

17.7 Precios de transferencias 

La legislacion en matería de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el año 
2005 y de acuerdo ala Ley de Régunen Tributario luterno y su Reglamento Vigentes al 32 de 
diciembre de 2018 y 201, esta onentada a regular con fines tributarios las transacciones 
realizadas entre las partes relscionadas (locales y/O extertor), de manera que las 
contraprestaciones entse partes relacionadas deben respetar el Pmneipto de Plena 
Competencia (Arm's Lengt) 

Mediante Resolución No NAC-DGERCOC(S-90000455. publicada en el Registro Oficial 
No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Intemas modifico l2 normatya sobre 
precios de transferencia y estableció que los suyetos pasrvos del Impuesto a la Renta cayo 
monto acumulado de aperaciones con partes relacionadas sean supenores a US$3,000,000 
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por uu monto supertor 
a Us$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transísrenta, además 
establecto las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analsis El sefendo 
Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por 
cualquier monto y tipo de opereción a transacción con partes relacionadas locales yJo del 
extenor 

Conyuntamente con la Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través 
de la pagana del Servicio de Rentas Internas la ficha tecntca para la estandarización del análisis 

si
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do precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe 
- Integral 

Se encuentsas exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que 1) 
Presenten Un impuesto cansado supenor al 3% de los mgresos gravables, 11) No realicen 

- operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 111) No mantengan 
o suserita cor el estado contsatos pasa la exploración y explotacion de recursos no renovables 

Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del 
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a part de la fecha de exugrbiladad de la 

- declaración del Impuesto a la Renta, 

Resolución NAC-DGERCGC15-00000455 

Artículo 2 (Ambrto de Aplicación) “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que no 

estando exentos de la aplicacion del reginten de precaos de transferencia conforme a la Ley 
- de Regmnen Tnbptacio Interno, dentro de un mismo penodo fiscal hayan efectuado 
o operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a (res melones de 
o dólares de los Estados Unidos de America (3,000,000) deberan presentar el Anexo de 

_ Operaciones con Partes Relacionadas 

o 5; tal monto es supertor a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de Aménica 
(15,000,000), dichos sujetos pastvos deberan presemar, adicionalmente al Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencra” 

  

- Artículo 3 (Operariones no contempladas) “Para efectos de calcular el monto acumulado 
refeudo en el aríículo amtenor paro la presentacion tanto del anexo como del ¡nform, se 

= sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a 
U 

8) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfodo fiscal 
= analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones 
a 

2 El sujeto pastyo 

o Y Decfarsunabase ¡mponsble de impuesto a la renta menor a cero, 

o 1 Haya aprovechado cualquer tipo de beneficros o 1centivos mibutanos, anelwudos 
o los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comeroio e Inversion, 

= mu Se acota a la reducejon de la tana por remversión de utilidades, 

= ¡Y Sea Admunistrador u Operador de una Zona Espeoral de Desarrollo Económico, 

y Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables, o, 

= ví Tenga lutulares de derechos reprosentanvos de su capital que sean restdentes o 
estén establecidos en paraísos fiscales ” (lo subrayado y resaltado es nuestro) 

= El Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributanio Taferno señala 
- que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen opertciones con partes 

relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al 
= Sermero de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relactonadas e Informe 
= Integral de Precios de Transferencia, en va plazo no mayor a los dos meses contados a partir
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SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO 5,4 

Notas a los Estados fipancreros 

de la fecha de exugbilidad de la declaración del Impuesto ala renta, y la no entrega, así como 
la enfrega 1ncorapicta, mexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion 
“Thbutana con multa de hasta US$15 000 

4131 de diciembre de 2013 y 2017, la Compañla registro operaciones con partes relacionadas, 

sun embargo, dichas transascrones no superaron los montos antes antes crtados, por lo tanto, 
la Compañia no estaría obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parte 
Relacionadas e Informe Integra! de Precios de Transferencia. 

CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 está constítuido por 540 000 acciones ordinanas, 
nomunativas, autorizadas, susentas y en curculación respectivamente con un valor normal de 
US$ cadauna 

RESERVAS 

Reserva legal 

La Compañia formara un fondo de reserva legal hasta que éste alcance por lo menos el 50% 
del caprtal social En cada anualidad la compañsa se opropiara, de las utilidades Lrquidas y 
realizadas un 10% para este objeto Esta reserva no puede ser distribuida a los soclos, excepto 

en caso de liquidacion de la Compafíla, peso puede ser uiiszada para absorber perdidas futuras 
o pata aumentar el capital A131 de drorembre del 2018 y 2017 la reserva legal de la Compañía 
es de US$L60 697 

Reserva facultativa 

Currespande a la apropiación de las ganancias de ejercicros anteniores, de acuerdo a 
resoluciones que constan en actas de Junta General de Acciomstas Al 31 de dictembre de 
2018 y 2017, presenta un saldo de US$ 235,228 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

-AL31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al efecto neto por nuevas medic1ones de los 
planes de pensiones de beneficios defimdos Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo 
asciende a US$25,462 y US$3,99] respectivamente, 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Adopcrón de NITE por primera vez. 

Los ayustes provenientes de la adopcion, por primera yez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades “NIJE para Pymes” que se 
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados 
acumulados provementes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron ua 

a
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SERES LABORATORIO FARMACEUTICO $ A. 

Notas a los Estados financieros 

saldo acreedor de US$I25,514 solo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor 
de las perdidas acumuladas y las del último ejercicto economico conchudo, sí las hubreren, 
utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

Utuudades retenidas 
  

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta está a disposicion de los 
accionistas de la Compara y puede ser utilizado para la distribucron de dividendos, 
caprtalizacion de la Compañia y cxertos pagos tales como reliquidación de ampuestos, entre 
otros 

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Unsessmen de tsta cuenta, fue como sigue 

  

  

131 de diciembre 
2018 2017 

Ingresos de acttudades ordinarias 
Venta de brenes 4374437 4001577 
(-) Descuento en ventas (55s 510) (óSLESO 
(3 Devoluaiones en ventas (1.040.590) paseó 
() Promociones. (89 402) (5998 

Total mgresos de actvidades ordinarias (1) 2689535 7 3193898 

(1) Los ingresos son obterudos por la venta de productos farmaceuticos. en especial de 
suplemento multitamínico y proteínas Nutncalora. 

23 COSTOS DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

AL31 de dicierabc 

  

2018 2017 
Costas de ventas 
Produotos farmaceuticos 1490608 2035444 
Total costos de ventas (1) 1490.28 2035444 

£1) Los costos de ventas de los productos farmacéuticos contienen inmersos todos Jos costas 
de materia prima, envases y costos de fabricación utilizados en el proceso productivo 

24 GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

54
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- a] 

AL31 de diciembre 
- 2018 2017 

¡Gastos operacionales y financieros 

. Gastos de admmstracion. 524412 346 886 
Gastos de ventas 877409 896.476 

_ Gastos figancieros 79516 94235 
- Total 1ugresos de acávidades ordutarias 1937 L337 597 

25 CONTINGENTES 

  

AL 31 de diciembse de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compaña no 
- mantiene juicios como demandado y/o demandante 

= 26 SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

o Nose han aplicado sanciones a la Compataa, sus acctomstas o Administradores, por parte de 
o Ja Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercscros terminados el 
a 31 de diciembre de 2018 y 2017 

o De otras autoridades administrativas 

o No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus sccromstas o Admnustradores, emrtidas por 
a parte de otras autondades admumstratwas, durante los ejercicios terminados el 31 de 
z diciembre de 2018 y 2017 

27 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 
a 
= Con postertondad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión de estos estados 
= finaneteros (abnl 26, 2019), no se tiene conocimuento de otros hechos de carácter financiero 

o de otra indole, que afecten ea forma sgmficarva los saldos o interpretacion de los mismos 

- 28 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre de 2018 han sudo aprobados 
- pora Admunistración de la Compañía y se presentaran para su aprobacion defimiiva 2 la 
- Junta General de Acciomstas La Admiystración considera que no se producirán cambres £ 

los presentes estados finayiieros


