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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A loe accionistas de:
SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.

Opinisn

1.

Hemos avditade los estados finaocieros adiuntos de SERES LABORATORIO
FARMACEUTICO 8.A. que corresponde ef estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de] 2017, ¥ los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
peto ¥ flujos de efectivo por & afic tferminado en dicha fecha, asl como un resumen de as
paliticas contables significativas y otra informacion explicativa,

En rmestra opinion, los estados financierns antes mencionados presentan razonablements, en
todos los aspectos significativos, la sifuwacidn financigra de SERES LABORATORIO
FARMACEUTICO 8§ A al 31 de dicjerbre del 2018, asi como &l resultado intzgral de sus
operaciones v el flujo de efective por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Infemarionales de Tnformacitn Financiera (NIIFY.

Bases para nuestra opinidn

3.

Realizamos nueswa auditorfa de acuerdo con las Nonmas Internacionales de Avditoria NIA.
Nuestras responzabilidades bajo estas nonnas se describen més detalladamente en [a seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditorfa de los estados financieros” de noestro
infarme. Somos independientes de la Compafifa de acuerds con el Codigo de Etica para
Comtadares Profesionales emitide por el Consejo de Nennas Tnternacionales de Btica, juats
con Jos requigifos éticos que sop Televantes para nuestra andrfotfa de los estados. financierns
en Eguador y hemos cumplido con musstras otras responsabilidades &icas de acverde con
estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Fiica para
Caontadores (TESBA). Considerarmos que Ja evidencia de auditoria que hemoz obtenido en
nuestra auditoria proporcions una base suficiente v adecuada para npestra apinidn de
auditoria.

Otra informacidn

Nuesira opinidn sobre los estados financieros no cubre otra informecicn ¥ no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramisnto sobre la misma.

En relasién con nuestra auditoda de los cstados financieros, nuesira responsabilidad es leer
|2 otva informecién v, al hacerlo, considerar si Ia otra informacidn es materialmente
inconsistente con Jos estados financieres o nuestros conocimientos obfenidos en la auditorfa
2 de 16 contrerio parece ester meterialmiente equivocada, 81, von base o of wabyjo que hemos
realizado, llegamos a Ta conclusion de que hay una declaracidn equivocada material de esta
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otra mformacién, estamos obligados & informar sobre ese hecho. No tenemos abservaciones
significativag que informar 41 respectc.

Responsahilidades de 1a Administracién sobre Jos estados financieros

5.

L Administracion de la Compafiia es responsable de [a preparecion y presentacidn tazonahle
de los estados financieros sdjuptos de conformidad con las Noemmas Internacionales de
Informacitn Fipanciera (NIOF), ¥ de control intemo que [a Administracién considere
necesario para permitit la preparacién de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a frande o emror,

En la preparacion de los estados financiercs, [a Administracidn es responsable de evaluar la
vapacidad de la Compafifa para confinuar comoe una empresa en marcha, revelando, segim
corresponda, asuntos relacionados con 2] negocio en marcha ¥ utilizande 1a base de negocio
en marcha en [a contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la Compafiia o
cesar OpEraciones, o 00 Pene otra altemaliva realista sing hacerlo.

Los miembros de la Administracidn de la Compafifa son responsables de supervisar el proceso
de informacidn financiera de |z Compafiia

Besponsabilidades del auditor en relacidn con 1a auditoria de los estados financieros

B

Muestros objefivos son obtener wna seguridad razonable de que los estados financieros en au
comjunto estan libres de errores significativos, ye sea por frande o error ¥ emitir un informe
de anditorfa que incluya nuestta opinién. Un asepuramiento razonable &5 un alto nivel de
segardad, pero no &5 wia gerantiz de que una audliicria redbizada de acuerdo con las Netmas
Internacionales de Auditorfa (NIA) siempre detects vn error significarive cuando este exista
Los errores significativas pueden surgir de fraude o error v se consideran significativos
siempre ¥ cuando de tmanera individual o en su conjunte, $stos pudiesen influir en ias
decigiones econdmicas 2 ser tomadas por log usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcién més detallada de [ag responsabilidades del anditor para la auditorfa de los
estados financieros se encuenirg deserita en su Apéndice al [nforme de los muditorss
independientes adjunte.

Regiriccitn de ase v distribweidn,

10, Este informe se emite fnicamente para informacién ¥ uso de la Adminisiracién de la

Compaiifa y de la Seperintendencia de Compariias, Valorss y Seguros del Ecuador y no debe
utflizarse para ningiin otro proposio,

Informe sobre otros requisiios legales y reglamentarios
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11. Noegtroinforme sobre ¢l cumplimisnta de lag obligacionss tribotarias de le Compefile, come
agents de refencién y percepcidn por el gjercicio temminado ol 31 de diciembre de 2018, s
emiten por separada,

T s btk e L

Tax Financial Leaders del Benador TEL S.A.

Ma. De Regsive Superintendentia de
Compafifas, Valores ¥ Seguros: SC-RNAE-2-796
Guayaquil, 25 de abril de] 2019
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ipdice al Informe de los Anditsres ndependientes

Coma parte de nuesira auditoria de acuerdo con las Normas [nternacionales de Anditoria (NLA),
glercemas un juicio profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda 12
auditora

Adiciotalments a lo establecide cn las Normmas Internacionales de Auditoria (NTA), nuestra
audjtorig inchrye tambidn;

¥ Idenfificamos v evaluamos los riespos de errores significatives en los estados Sinancierns, va
sea por fraude ¢ grror, disefiamos v, realizamos procedimisnios de anditoria que responden 2
£805 riesgos, obleremos svidencig de anditorla suficiente ¥ apropiada pars proporcionar una
base para nuestra opinida. El riesgo de no defectar un error materisl resultante de fraude es
mayet gue parz que tesulie de etiores, como el Taude puede implicar da colusibm,
falsificacidn, omisiones infeprcionales, falseamiento, o fa reseision del control infeima.

¥" Obtenemos un enftendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
dizeflar procedimientos de auditor{a que sean apropiades en las ciromstancias, pero no con el
proposite de expresar wna opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las polificas contables ufilizadas y la razonabilidad de las
estitnaciones contables ¥ revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion,

v" Concluimos sobre el vso adecuado por [a Administracion del supnesto de negocto en marcha
¥ tn base a la evidencia de anditoria obtenida, si existe o no relacionss con eventos o
condiciones gue puadan provectar una duda importante sobge la capacided de le catidad pera
continuar cormo uwn Degocic o marcha. Si llegamos a la conclusidn de que existe una
incertidumbre material, estames obligados a llemar [8 atencion en puesiro informe de
anditesia de Jas revelaciones relacionadas en los estados financieross o, 51 tales revelaciones
o insuficientes, modificar nuestra opinidn. Muestras conclusionss se basam en ja evidencia
de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
Toturos o condiciones pueden cansar que la enitdad no pusde confinuar como un negocio e
marcha,

+"  Evaluamos la presentacién, estructura ¥ contenide de fos estados financieros, incluyendo las
reveiaciones, ¥ si 1os estados financieres representan 1as opemaciones subyacentes ¥ eventos
en uns forma gque logre uma presentacidn razonable. Obteniendo suficientz evidencia
apropiada de anditorfa respecto de Ja informacidn financiera de las entidades o actividades
comerciales para expresar wma opinfdn sobre los estades financierss. Somos respensebles de
la direccidn, suparvision ¥ efecucidn de la audiiorda de la eptidad. Somos los dnieos
responsable de nuesiva opinido de auditorfa.

¥ MNos comupicamos con los encargades de la Administracion en relachdn con, enire otras cosas,
en el alcance ¥ el mamento de la anditoria y ios resultados de anditoria importantes, incluidas
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posibles deficiencias significativaz eq el control imterns que identificennos duranie TIESTa
auditoria,

También proporcionamos [os encargados de b Administracién con una declaracide de que
hemos cumplida con los requisitos éticos relevantes con respecto ala mdependencia, v hemes
comunicads todas Tas relaciones ¥ ofros 2mumtes gus pusdan sUpOTTERL.

A pardir de las comunicacionss con oz encargados de [a Administracidn, determinamos
aquelles asuntos que aran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del perfode actual y por lo tante son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en muestro mforme de anditoda a menos quelz ley o el Reglamento
se opone & Ta divulgacién pablica sohre el asunio o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, defepminamos que un asunto no debe ser comunicado &n nuestro infwme debido a
posibles consecuencias adversas,
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SERES LABORATORICO FARMACEUTICO S.A.

Estados de Situacitn Financiera
Expresados en dilares

Diclembre 31, Motas 2013 2017

Rea tablecidn
Activos
Acthey corricntse
Bfactwa ] 103340 211513
Chieqtes y olIa= @lentas por cobrer no relacicnadas, neto & 830,655 1E74.065
Clisgtes v olms cuentas poc cobrar relacionadas 16 18,700 -
Invanitardns 10 58S SI2.a0d
Aptivog pof Tpuestos oorentes Lt 13332 12035
{astos pagades poranbcipado - 1sanl IISAL
Tzl actlws coroi enifes 1642515 203217
Activos np ferridntes
Pmpicdades. plmta ¥ eqouipe 11 L.ax2.083 1414250
Activas pof @passtos diferidos L7 3306 -
Toted, xetives oo corrlentes I.aZ5300 1614270
‘Totel nohvs 32407014 J550.507
Fashas
Paslwa corriéntes
Promeadores ¥ OOy COBIEY fOr phgar 0o relacionadas 1z 413,100 o 145
Provesdores ¥ 0l@g cuedias por pegar mkacionades 1a 31%131 545565
Chligacionas don Insticiones fnanciesas 13 314,243 357.913
Pazivoz poritpuesios comientes 17T G7as 5260
Obligaciotes beneficing 4 los emplaados 14 57,907 59.25
Teoxal pusivea corrientas 1174258 1372243
Pasivos no corrientes
Chligacfones con mstHmones foancisms 13 a1 435600
Obligacicnes por beneficios definidag 15 Bl BL.T43
{CAros pasivos ng comlentes - - b
Traml pas i ne corrientes Al Nl SFTE.163
Total paghws 1.5T4.64% 1951406
Fatrimonie
Capital zocfal 18 544,000 540,000
Be=servas 1% 3055 ag50s
kToe resultades ntepmles 20 25462 3581
Peeultados acitmiladss 21 TILETH ’ EEENE:N
Total mirimento nety 1.69F265 1 .699.101
Total poirimonio nato ¥ pod ivos F26TH14 J.EE0_5307

Qe

Ab. Arturo Fernandb Zapata Martiner
Representante Legal

e ]

Ferine Shncher Koca

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ Natas a los estados financieros
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SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Estados de Resuoltados Integrales

Expresados en dolares
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Diciembre 31, Wokgs 2014 2007
Tograsos por actividades ordinarias
greses por actividades ﬂrdinm'ias s 1688 835 ER RN
Costo de ventas 3 (1.430.628) (2405 448)
Utilidad brota 195207 1.158.451
IS fgresos F5ITT 180,350
Gastos 4 operacionales
Gastos de admn ciraciin 24 (634412 (346.885)
{aptos de venatag 24 [E77.4090) (R0E4TE)
Tdlidad en gperacito 22163 25509
Gastos foanciems 4 {72316 (54.235)
Dilidad amtes de participacidn a trabejadores e impuesto a [a 2647 1374
renfa
Pamivipeciin a trabajadores 14 (397) (206}
Casto de fppuacin 3 14 renta
[mpueste a 13 repta comieale 17 33,395 [27.553}
Impaesto 4 1o reme diftnda 17 3,308 161K
Pérdida neta del ajercicio (27837 2277
Oira resultads infegral del ajercicio
Perti ] agi efindo
Planea de beaaficios definidas s 21471 3590
Resulindo integral de afic 15366) (19.187)

Oy wt_

e

Ah. Arture Ferdandd Zagata Martinez

Representante Legal

' iy &Lﬂ%
CP4, Vammin ncher Boca
Contadora Gene J

Ver paliticas de contabilidad significativas

¥ notar a los estados finaneieros

140
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SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Estados de Cambios en ¢] Patrimonio Neto

Expresados en délares
Diciemire 31, 2018 20L7
’ Restablecido
Capital s ocial 18
Baldo injeialy final 540,000 540,10
Bigervas 19
Feserva legal
Ealdo miefal 1 final 150,557 (50597
Rezera facul afiva
Saldo imicial y final 234208 235228
Subwmal yeservas 395,528 305,935
resl ale 0
Comancias (pérdidas) aciuariales
Saldo inefs] o 40t
Meevas medicinn e de planas de benefidos defnides. 21471 3,500
Saliy finsl 25442 3091
olta lados 1
Rezultadps acomnlados por adopchio d NIIF
Eeldq il v fnal 125514 125 51¢
Uhlidades Teteniday
Baldg jofcial 3571 205,078
Dividendos declarmdos - CET0LO00)
Comecoin de afiog agterores 534 (530}
Térgila neta del sjercicio 27837 [22T7T)
Faldo fineal 6 Joad 6334671
Sobtotzl resuliades acomulades 731878 759,185
Tatal patrimonis neto 1.593.265 1.699.101

0{7&’ J'M‘HE'»

Ab. Arturo Fernandd Zapsta Martinez
Represemtante Legal

CPA. HasW& Sanchez Roca
Coztadora

Ver politices de contabilidad significgtivas
v nokas a log estados financieros

11
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SERES LABORATORIC FARMACEUTICO S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Thciembre 31, 20158 2017
Flufos de efective por actividader e operaciin

Efectivo rembide de clientes 3048 Al 3263.745

Efectivo pagddo a provesdores ¥ espkindos (2. 770,995 (3.332.480)

Efectivg pagado por mfersses p comis jones [79.516} 04235

{Oiros ngrmeos {egresos), netos [0 4ET [220,305)
Electivo neto provsto por (uflizado en) actividades de operacidn 167699 283272}
Rujoe de efectiwo por lag aciidedes de inversion

Efectiva pagedo porla compre de propiedadas, planta v equipas B3368) ELELT
Electis peto uiilizad en actividades de ipsersion 3368) {31.817)
Bujos de efective por 183 sctividades de financismiente

Efective [pagado)recibide de mstiuciones fmanciéros, neto 138355} (218336

Bizctive reobrido por préstames de aecionktas TEAH 35112

Efectivn prgado a zccinnitas par dvidendos - (45,0003
Eecthw nefoutillzady en actvidades de fnanciamiento (179513 Z16224)

Disminnciin nete dea efetiva (105.183) (EAL3TY}

Eftctiva al mick del afic 21513 EALEG
Electivy al final del aio 105330 111513

O i o
Ab_ Arturo Fernaddo Zapata Martinez CPA. Yasmin Ka

Representante Legal

Contadora General

\_jlerilﬁ Sdnechez Roea

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a log estados financieros

12
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SERES LABORATORIQ FARMACEUTICO S.A.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo nete provisto por
(utilizade en) actividades de operacion

Expresados en dolares
Diciembre 31, 2018 017
Resnlindo infegral {olal (5365 (19,187
ttro pesultadi integral 21470 (73,5500
Ajusies gara conciliar el vesultade ipfegeal vatel del aiio com &) cfeetom vate
prosisin por (Ufllizadn en) actividades de operacicm
Deprecracion de propiedades, plants y equipos B5.583 85,358
Provisicn d2 Impests 2 la enta 331393 563
Ceaemcibn de impuesto a la renta diferido {3.308) (3608
Provisiin participacion dg trebaadores 5 205
Baja de myemtarios 17.873 43467
Provisidn para ubllacido patronal y desahueio 2380 20.568
Oteas partidas da austes (362536} -
Cambing en gctwes ¥ pasjws aperativs:
Di=minncidn {aumento) eo clicndas ¥ otrm olenlas por sobrar no relacionadas 43440 (110005
Aunenpg e clienbes y 0beag chentss por oo brar relacknades r16.790) -
Aumcoto en mventaries (010 (3170
Dis minarciéa {urtente) en gastos pagados por anticipado [9.320 21007
Avmento en activag por Ipussios comenies (34655 (30.£002)
Aumento ed provecdones y alras chenled por pagar no relacionadas 48957 43531
Auments el proverdores v atras cuentas par pagar relacicnad oy 117218 -
Anmenie (deminuciia) o0 pasteos pot mpoestos wIRmRes 4313 (17534
Drsminucifn en pas s por obligaciones bensficios a los cmpleados (LB40) (1E8.804)
Dasmipuciin en pesivos porbeneficiog d=mmiidos (F424) -
Dhg minLe#n en oiros pasivos (320 (%14
Eectivo neto grovizto por (wilizado en) actividades de operacidn 167699 (383270
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SERES LABORATORIC FARMACEUTICO S.A.

Principales Politicas Contables

L OPERACIONES

La Compafifa fue inserita en el Bemistze Mereantil del camin Cuayaquil, Repliblice del Ecvador

el 02 de abril 1998 bajo la razén social “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO
COMPAREA LIMITADA™ Con fecha 30 de diciembie del 2009 fue inscrita el acta de

transformacicn de la compadfe “SERES LABORATORID FARMACEUTICO COMPARNIA
LIMITADA® por “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO 8.4,

5u objeto social pricipal es Ia elaboracidn, distribucion, comercializacidn, importacidn ¥
exportacidn Je productos farmacéutices.

Composicidn accionaria:

Las scciones de SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A. estin distribujdas de la
siguiente manera;

(=]
Nombre del acciopists FPais Aiiniis Pa rt:figd:ci ™
Zapata Martiez Arturo Fernando Bouadoy TR0 I333%
Zapata Canc Edna Luz Ecuador 180000 3333%
F.rvera Carrera Cermmen Dolares Ecuador 180000 33,3790
Toial 5404000 100,00%

1. MPORTANCIA RELATIVA

La Compaflie he tormade en consideracion cireunstancias especificas que bajo su crterio cumplen
gus propias consideracippes de importancia relative, com el fin de asegurar que |os estados

financisros, politicas contables v notas, reflejan la preparacién y revelacidn de todog fos hechos
¥ cirounstancias relevanies.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estadoz finencieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en funcidn a
su comprensibilidad ¥ comparabilidad de acuerdo a lo establecide a las Normas Internacionales
de Informaridn Pinanciera (NIIF), cada partida significativa del Estade de Situacion Flnancista,
Estado de Restltados y Otros Resultados Integrales, Estada de Cambios en el Parrimenio y Estada
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando se3 necesario una
comprensitp adicional a la situacién financiera de la Compafifa, se presentardn partidas
adicionales, encabezadas ¥ subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFLCATIVAS

Una deseripeidn de 1as principales politicas contables utilizadas en la preparacidn de sud estados
financieros se presenta a continmacisn;



(0 e

o

N G A

(

(00

N

A

SERES LABQORATORIO FARMACEUTICD S.A.

Priacipales Politicas Contables

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han side preparados imegtamente v sin reservas de acuerdo con
Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIEFY, emitidas por el Constja de MNormas

Internacionales de Centabilidad {JASR por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2013,

La preparacicn de los estades fnancierss condorme a las Mormas Intemacionaies de Informacidn
Financiera (NIIF) requiere ] uso de clertas estimaciones contables eriticas, También exige a la
Adminisfracion de [a Compatila que ¢jerza su juicio 2n el proceso de aplicacidn de sus polificas
coftabdes. En la Nota 8, se revelan [as dreas qua implicen un mayor grado de juicio o complejidad
o e las cuales las hindfesis ¥ estimacionss son significativas pars los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables ¥ su aplicaciin

Los siguientes prominciamisntos contables han side emifidos por el Consejo de Motmes
Internacionalez de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglés):

a, Las siguienies Normoas son vigentes a partir del afio 241 8:

Fecha de aplicacion

Normas pirligatoria
NIF 2 "Instrumentos Financieros *: Clagificacion y [ de anero de 2014
medicitn
WOEF 15 "Ingresns protedentes de oontralod corl | de epero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranfera ¥ | de enero de 2018
contraprestacipnes anticipadas” *)
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracidn de | de epero de 2018
contehilizacidn de clertos tipas de transacciones Je
pagos basados en acciones *}
MIF 4 “Contratos de seguros™ ) 1 deenerode 2018
MUZ 28 “Inversiones én asoriadas ¥ negocios 1 de enero de 2018
conjuntos! {*)

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversicn  {*) I de enefo de 2018

b, Los siguientes promunciamientos contables han sido emitides pot o) TASE, pero no han

entrado ep vigencia v son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas z
continuacidn:

Fecha de aplicacinn
Nuevas normas obligatoria
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HMIIF 14 "Arrendamientos” 1 de enere de 2018
Marco conceptual {revisade) (*} [ de enero de 2020
MNIIF I7 Contratos da sepures {* 1 de ener de 2021

Fecha de aplicacidn

MNuevas inferprefaciones obligatoria
CINIIF 23 Ineertidunbre sobre ttatemiento de impiesto alas 1 de enere de 2019
ginancias (*)
Fecha de aplicacion
Epmiendas a NIIF's ebligatoria

NIIF @ Cldusuias de prepago con compensacidn negative  {*) 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacidn, reduccidn o liquidacion del plan (*) I deegero de 2015

NITF 3 Cembinaciin de negosios {*} 1 deenero de 2019

NIIF 11 Acuerdos conjuntos {*) 1deensro de 2019

NIC 12 Impuesto sobre [ renta (") 1deenerode20[9

WIC 23 Costos por préstamos (*) 1 deenera de 2019

NIC 28 Participaciones de large plazo en asociadas y negocios | de enero de 2019
ConjuItos *

NIIF L0 Estados financieras consclidados (*) Por determinar

{*} Bstas Normas vo son apiicables en los estados financieros de lu Compaiia

La Compafila estima gue Ta adopeidn de Tas muevas normas, enmiendsas a fas NITE ¥ [as nuevas
lnterpretaciones antes daseritas, no tendrd un impacto stgnificativo en los estados financieros
en ¢l ejarcinin de v aplicecidn inicis), poes gran parte de eslas normas no son aplicables 2 sus
eperaciones. En relacion a jas NIIF 7, 15 y [6; |2 Administracitn informa gue basado en una
evalnaciin geneyal no habrian impactos significanvos al aplicar estas normas debido a; {) NILF
i5 — Loz ingresos de la Compafila se registtan a l1a enteega del producto, 5 decir, cuando ze
safisfacen las obligaciones de desempefio ¥ no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores 4 [a enfrega del producto, el precio de la transaccién es previemente pactado con
sus clisnfes ¥ o exizten cosios ncurrides para obtener v cumplir los confratos; por [o tanto no
se gspetan efectos al adoptar ests norma; ii} NILF 9 - Su principal insfromente finaneiero ez la
varters por cobrar que se recupera eh el corfo plaze v que histdricamente 0o han presentado
deteriore inclusive si s& provisionardn sobre pérdidas esperadas futuras, ¥ NIOF 16 — En
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relanidn a amendamientos, Iz Compafifa mantiene no mantisns opéraciones de gastos por
alquiler en los esiedos financieros.

4.3 Moneda funcional y maneda de presentacicn

Las cifias incluidas en estps estados financierns v en sus notes e valowan wilizendo la moneda
del enterno econdmtico principal en que [a Compafifa opera, La moneda funcional ¥ de
presentacion de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.4  Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corriences

En el Estado de Situacion Financiers, los saldos se presentan en fncicn a su vencimiente, como
corrientes cnende ez igus) pinderior a doce meses, contados dasde [a fecha de cierre de los estados
financieros ¥ ¢omo no corpientes tando o5 mayor a ese periodo.

45 Efectivo

En este grupo contable se registra el efective en caja y/o bances. Se miden inicial ¥ posteriormente
por su valor pomina|.

4.6 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos finaneieros son reconcefdas cuando |z Compafifa se convierte ¢n una parte
de las cldwenlas contractuales del instrumento negocfado.

Los activos v pasives financieros, excepta pasa les guentas por cobrar comerciales son medidos
inicialments s valor razonable. Los costos de fransaccidn que son directaments atribuibles a la
adquisiridn o emisidn de activos financiercs ¥ pesivos fmancleros (distintos de los activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los actives ¥ pasivos financieros, segin sea apropiada, en el
reconocimiento inicial. Los costos de fransaceisn directamente atribuibles a la adquisicidn de

activos o pasives financigros = velor Tazonable com cambios en resultados son reconecidos
inmediatamente en resultados.

4.6.1 Activos financieros

Todas las compras o venias convencionales de activos financieros son reconacidas v dadas
de baja en la fecha de confratacidn. Las compras o ventas convencionales de un activo
financisTo 50T TOMpTas o venias bajo un contiato cuyas condiciones requieren la enfrega

del activo durante m periedo que generalmente estd reguiado o surge de una convencion
establecida en el mertado correspondiente.

Todos los actives financieros reconocidos son pagterioryente medidos en seiotalidad, ya

gea, & costo amortizade o a valor razonable, dependiende de la clasificacidn dada a los
activos financieros,

Clasificacidn de activos financieros

Los acfivos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriogmente
medides a costo amortizada:
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- Se conserya denfro de un models de nepocio euyo objetive es mantener [og activos
financierns para abteper los flujos de efective contraciuales, ¥

- Las condiciones confractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a fluing

de efecfivo que son Unicamente pages del principal e infereses sohre el impore del
principal pendiste,

Los activos que cumplen las siguientes condicionss son posteriormente medidos a valor
razonable ¢on cambiog en otro resultado integral (VRCCORI):

- Be manfieng dentre de un modelo de negosio cuyo objetive se logra ebteniende flujos
de efectivo confractuales y vendiendo activos financieros, y

- Las condiciones contractuales del activo dan [ugar, en fechas especificadaz, a fujos
de efective gue son Gricamente pagos del prneipal e intersses sobre ef importe del
principal pandiente.

Todos log ofros actives financieros que no cumplen con las condiciones anferiores son
pasterionmnente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCE).

No obstante, lo anferjor, la Campaiifa pusde realizar las siguientes elecciones itrevocables
en el momenty del reconocimiento inicial de up active financierc:

- La Compafifa podria imevocablements elegir presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en ofro resultado inlegral para inverstones en instrumentos de
patimonio que, én otro caso, s¢ medirian & valor razonable con cambios en resultados;

- La Compaiiia podria frevecablemente designar un active financiere que cumple los
criterios de costo armortizads o valor razonable con cambios en ofro rasultado integrai
para medirlo & valor razaonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
rednes significativemente yna incongroencia de medicldn o reconccimisnto.

Costo amporiizado v o@odo de tasa de intepds efectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un método que se wtiliza para el caloulo del costo
amorizado de up activo finaneiero ¥ para la distribucion del ingreso por infereses & lo large
dal periodo cortespondiente utilizando el método del interés efectivo, Este deberd

caloularze aplivands la tasa de interés efective al importe en libros bnoto de un active
fimancizro.

Para aclivos financleros con deferiore de wvalor crediticlo compradas 1 eriginades, se
caleula una tasa de interds efectiva ajustada por calidad crediticia descontando [os flujos de

efectivo estimados, incliyende perdides crediticias esperadas, al costo amorfizado del
active firanciers en su reconocimiento inicial,

Bl costo amortizedo de un aclivo financiers es el importe al que fue medide en su
réconocimisnto inicial vn activa financiere, menog reemhbolsos del principal, més la
amortizacidn acumulada, wtilizandn el métede de tasa de inferés eferiiva, de coalqulier
diferencia entre el importe inizial ¥ &l impotte al vencimiento, gjustado por cualquier
comreccion de valor por pérdidas.

18
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Ademds, e valor en libros brate de un activo financiere es el costo amortizado del activo
finanriero antes de ajustarla por eualquier corraccidn de valer por pérdidas. El ingreso por
[ntereses se recondoe usanda el mdtode de vasa de inderds efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado imegral.

Pazra log insiromentos financieras distintos de aquellos activos financferos con deteriora de
wvalor crediticio coinprades v originados, ¢l ingteso por interés se calotla aplicando [a tasa
de inferds efectiva al valor =n libroz brwin de un active financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriormente en actives con deterioro de valor erediticio.

Pars aeiivos financieros que se convierten posterionments en activos con deterioro de valor
erediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicande la tasa de inferés efectiva al
costo amattizada del active financiern. 33, en perindos de reporte posteriores, el Hesgo de
crédito del instrumente Ananciere con deteriofo de valor crediticio mejora de manera tal
que el activo financiers va no tisns detericrn de valor crediticio, el ingreso por Intereses ze
reconoce aplicandoe [a tasa da interés efiectiva al valor en libros bruto del activo financiera,

Para los anfivos finsncieros con deferioro de valor credificie comprados v originados, [a
Carnpaiiia reconoce ¢l ipgreso por infereses aplicande la tasa de interss efectiva ajusiada
por calidad creditivia al costo atmortizede del active finenciere desde €] reconocimiento
inicial. El cdlente no revierte a [a base bruta, incluso si e] resgo de crédito del activo
finfnciere mejors posterdomments de modo que &] activo financiers va o tenga detedoro
de valor crediticio. Los ingresas por intereses se reconocen en el estade de resultados v ze
incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados 8 valor razongble con cambjos en ofto resuliado integral
{(YRCCORI}

Son inicfalments medidos a sy valor razonahle mas costos de trapsaccicn,

Posteriormerte, 105 cambias en el valor en libros de estos instrumentos financisrcs como
resiltads de pérdidas ¥ ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y gananciss par
deterong, e Ingrasos por ntereses calculados usando el método da tase de interds efectiva
son reconacidos en el resultado del perfado.

Los importes reconlocides en resultados son jos mismos que habrian sido reconocjdos en
resultados sl estos Instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amartizado.

Todos los olros cambios en el valar en Iiros de estos instrumentos financiercs son
reconocidos en otro resultado integral y acimalados en ta “Reservade gananeias v pérdidas
sobre activos financierss medidos a] valor razomable cop cambios en oiro resultado
int2gral™ en el patvimonte. Cuatdo estos instrementos financiecos son dados de bala, las
ganancias o pérdjdas acumuladas previamente reconocidos en otro fesultado integral son
reclasificadas 3 resultados.

n tos de patrimonjo desicgados para edidos 3 VRCCO

En el reconocimisnte injeial, ta Compafiia puede realizar una eleceidn irrevocable (sobre
una base de instrumente por instrumesto) para designar inversicnes en instrumentos de
pairimonio para ser medidas s VECOCORT La dealgnacidnh como VROCORI no estd
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permitida, si ¢l instrumente de patrimopio es mantenide para negoclar o si es una
coflraprestacion contingente reconocida por e adguiterie en uha combinacidn de
negocios a la que se le aplica NIIF 3.

U activa financiero es martenido para negociar si:

Se camgrs o s inguire en &) printipalmente con el objetiva de venderle en un firturg
Cercana; o

En su recopocimiento inicial e parte de una cartera de ingtrumentos fnancieros
tdentificadas, que i Cornpafiia gestiona conjuntamients ¥ para ]a cual tiens 2videncia de
un patron real reciefite de obtengidn de beneficios a carto plaze; ©

Es un derivado {excepto por los derivados que sean un contrate de garantfa financiera o
hevan g deslgnados comd un ihstrumento de cobertura eficaz),

Las inversiones en [nstrumentos de paftrimenio medidas » VRCCORI son Iniclalmente
medidas a su valor razonable mds costos de (ransaccidn. Posteriorments, son medidss a su
valor razonable recopaciende las pdedidas ¥ ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resuitado integral y acummladas en [a “Reserva de ganancias y pérdidas sobie actvos

financieros medidos 2l valor masomeble cop cambios en ofra resultado integral™ en ef
pattimaonio,

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender
los Instrumentos de pafrimonio, en su logar, serdn trensferidaz a resultndos retenidos.

Instrumentos financieros medidos & valor razonable con carnbios en resultados (VRLCCEL

Los activos financieras que no cumplen el critsrio para ser medidas a costo amoertizado o a
VRECCOET son madides 2 YRR, Bspecliicamente:

- Las inversiones en instrumentes de patrimonio son clasificadas para ser medides =
VRCCR, 8 menos que la Compafifa desipne un instrumento de patrimonio que no sea
mantenidg para negociar ¢ un: confrapregEcifn cosfingenfe originade en uma
‘combinacion de negocios para ser medide & VRCCORI, en su reconocimiento inicial,

- Log activos fipancieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma {mevacable come medide 2l WVROCR, £ tal designeridn eliming
v reduce significativarnente una incongreencia de medicidn o reconocimiento qus
surgirfa en otro case de la medicion de los etivos o pasivos o dej reconecimisnto de
las gananeias v pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia ne ha
designadn ningin instumento Goanciero para ser medldo 2 WROCR,

Laos activos financieros designades como VROCR son medidos a valar razonable el Sieme
de cada perfodo de peporte, con las ganancias ¢ pérdidas a valor razonabie reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacidn de cobertura. Lo
ganancia o pérdida neta reconocida en resaltades incluye coalquier dividendo o iniereses
ganadas sobra el active financierg ¥ eg incinida coma inpresos financieics.

Gananciag dj iferencias de hia.

20
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E! walor en livros de los actives financierns que estsn denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda xtranjera y son convertidos al tipo de cambio de
igrre de cada perivde de reporte. Bspecificaments:

- Para activos financieros medidos a costo amaortizada que tio sean parie fe una reiactdn

de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resalfados en “diferancias da
canmbio™;

- Para actjvos financierss medidos 8 YRCCORT que no ssan parte de una relacidn de
cobertnra, las diferencias de cambio en ef costo amortizado de ingtrumento finangiero
s recontcerdn resultados en diferencias de cambio. Ofras diferencias de eambic son
recopocidas en odro resultado integral en la Reserva de ganancias v pérdidas sobre
activos financiercs medides al valor razonable con eambios en otro resultsda integral;

- Para activos financieyns medidos 2 VRCCR que no sean parte de una relacion de

cobertura, las diferencias de cambio se reconocen ep resulfados en diferencias de
cambio: v

- Para ingtrementes de patrimonio medidos & VRCCOR], las djferencias de cambia son:
reconocidas en ofros resultados integrales en la Reserva de gapancias v pérdidas sobre
arlivos financieros medidos al valor razopable con cambios en ofro resultado integral

Deterioro de activos finangleros.

La Compatiia reconoce 1nd correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas {“PCE™)
sabre activos financiercs que se miden a costo amertizade, cuentas por cobrar clientes,
deudores varios y oiros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 1epornie para
reflejar [os cambios en el riesge de créditc desde el reconocimisnto inicial del
correspondieqte activo financiero. La Compafifa siemprs reconces POE durants el dempo
de vida del active para las cusntas por cobrar comerciales, deudores varins y ofros
dendores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieres son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias
de Ia Compatifa, ajustada por factores que son especificas a los deudares, condiciones
econdmicas generales ¥ uma evaluacion tante de la actual, as{ como fambién, de la
presupuestada direccitn de las condiciones en la facha de repaorts, incluyendo of valor del
dinero en el fiempo cuando se apropiado.

Para todos los ofros Instrumentos Hinancierss, ta Compatiia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando ha habide un aumenpto significativo en e riesgo de crédito desde
&l recanocimienia inicial. 81, poy otro lade, e} tiespo de crédito en el instrumento financiero
o ha aumentado significativemente desde el reconocimiento Inicial, [a Compafifa mide [a
correceién de valor por pétdidas paca 2s¢ instramento fnanciero 2 un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en [os proximos dooe meses. La evaluacidn de si deberlan
ser reconocidas PCE durante el fiamnps de vida del activo exth besads en aumentos
significativos en la probabilidad o resgoe de wn incumplimiento que ocurra desde el
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reconocimiento inicial en lugar de sobre Ja evidencia de un activo financiern con deteriore
de walor craditicio a a fecha de reporte 0 que poura un incurgplinlienta,

Las PCE durante e} tiempo de vida del activo representan [as pérdidas crediticias esperadas
que restltardn de todes los posibles eventos de incumplimiento dupants |a vida gsperada de
un instyuments financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses
represeqita [a poTcidn de ias PCE durante ef tiempo de vida del active qus se espera resulten
de eyentos de inumnplimnietto sebre un instnunento financiero que sea posible denfro de
los 12 meses después de la fecha de reporte,

Aumento significativo en ef Hesgo de crédito.

Al evaluar =i el riesgo de orédifo de un instrumento financiero se ba incrementado
significativamenfs desde se reconocimiento inicial, la Comparifa compara ef Hesgo de que
ooarta un iteamplimiento en el instromento financiero 2 la fecha de reporte con el riesgo

de que pourra un inoemplimiento en el instrrmente financiers a la fecha del reconocimisnto
iniciel,

Al realizar esta evaluacion, lz Compafiia congiders itdormacitn raartitativa v cuslitativa
que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacidn proyectada
que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Cuande Compafiia presume que el riesgo crediticio de wn activo financiero se ha
incremsntade significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se afrasen por més de 30 dfas, a menos que la Compaiiia tenga Informacidn
razonable ¥ sustentable para demostrar [0 contrario.

Mo abstante, o anterior, \a Compafila asume que el Hesgd credificio de un instrumentao
fmanciere no ha aurnentade significarivamente dezde su recopocimiento ipicial =i se
defermina que el instromente fnanciero tiene un bajo riesgo crediticio 4 la fecha de reporte.
Se determins que up Instrumento financiero tane un riesgo crediticlo bajo sic

(i) El instnymento financiero 1iene un riesgo bajo de incumplimiento;

{iiy Eldeudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus ohligationes contractunles de
flujos de efectivo en e corto plazo; ¥

(iify Los cambios adversos en las condiciones econdmicas ¥ de negocios 2o el largo plaxo
padrian, pero no necesariamente, reducirdn [a capacidad def deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efective, La Compasi{s considera qus un attvo
financiero Hene un riesgo credificio bajo cuando tiene uns clasificacidn crediticia
interna o exterpa d= “grado de inversion” de apuerdo con la definieidn globalmenie
entendida de riesgo crediticio.

Pase compromises de présamoe ¥ confratos de garantfa financiera, [ fecha en que la
Compafila pasa 2 ser una parte del compromiso irevocable se considera 1a fecha del
reconoimniemo inicial a efectos de aplicar Ips requerimienios de deterioro de valor. Al
gvaluar si ha existido un aumento significativo en el Hesgo crediticio desde su
reconecimienio niclal de uwn comprotniso de préstama, [a Compafiia considera los cambios
en el riesge de gue ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el
compromise A présiamo; para contratos de garantia financiera, la Compafifa considera los
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cambios en ¢l riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato. La Compafiia
monitorea regularmente la efectividad de Ios criterios utilizados para identificar si ba
habido un aumento significative en el nesgo crediticio ¥ log modifica seglin sea spropiado
para aseglurar que {05 ctiterios sean capsces de identificar yn aumento significative en el
riesgo crediticlo andes que &l importe pase a estar morosa.

Definicidn de incumplimienta,

La Compafifa considera [o signiente como constituyents de un evento de incumplimiento
para propésitos de [a administracion interna del riesgo credfticio, dado que la experiencia
histdrica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualguiera de los sigufentes
eriferits son generalments no recuperables,

Cuando existe vn Incumplimiente de 1as resfricciones financieras de la coniraparis; o

Informacian desarellada intemamente v obtenida de recirsos exfemos indica que ea
improbable que el deudor pague a sus acreedores, Incluyendo 4 la Compaiila, en su
totalidad (sin torear en consideracion alguna garantia mantepida par la Compatiia,

Independientemente del andlisis anterior, la Comparifa considera que ha gcwirido un
incumplimiants cuatde wn aviive nanciero estd en mora por més de 940 dias, a menos que

la Compafiia tenga informacidn razonable y sustentable para demostrar que un eriterio de
incumplimfento mas aiglade &5 més apropiado.

Activos financieros cor deteriorg de valor crediticio.

Un active financiers estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurride une o més
eventas qus tienen W impatio perjudictal sobre dos fujos de efectivo futros estimados de
ese activo financiero. Evidencias de que un active financiero estd con deferiore de valor
crediticio [ncluyen fnformacidn obesrvable sobre los 2ucesos siguientes:

- Difiewltades financieras significativas del emisor o del dendor;
Thna infraccion del contrato, tal como un incumplimiente o un fucese de mora;

El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con
difienltades financieras daj deudor, 12 ha otorgado a éate copeesiones O ventajas que
né 2 habria fazilitado en otras circunstancias;

Se 2std conviriiendo en probable que el deudor enfre én quiebra o ¢n otra forma de
réarganfizacidn financiera; o

L2 desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestidfn, debido a
dificultades financisras.

Folitica de castign.

La Compafifa castiga un activo financiere cuanda existe nformacion que indica que la
contraparte ¢std en dificultades financieras severas v no ediste uns perspectiva realista de
recupero, por efemplo, ciando |3 confraparte ba side puesta en liquidacion o ha gntrade en
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procedimientos de bancarrota, o en el case de cusntas comerciales por cobiar, cuande los
importes han estado morosos por més de dos afios, o primero que ocwra primero.

Los activos financieres cestigados podrian todavia estar sjetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperc de la Compaila, teniendo en
congideracion asesoria legal cuvanda fuere epropiado. Cualquier recupero realizado se
recancce en resultados.

YWlediritn v reconoeime de pérdidas crediticias esperadas,

La medicidn de [as pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la probebilidad 4
incumnplimiento, la severidad {es decir, Is magnitud de la pérdida =i existe un
incumplimiento} ¥ la exposicion al incumplimientg. La evaluacion de [3 probabilidad de
meumnplimiento ¥ la severidad estd basada en datos histdricos ajustades por informacion
futura como se deseribid anteriormente, En cuanto a la exposicicn af incumplimierto para
activos Gngncieros, esla &0t representada por el valor en Ifbros bnio de Jos activos a la
fecha de regports; para compromisos de préstames ¥ contraftos de garantia fnanciera, ja
exposicién incluye el importe que se dispendrd en e future en la fecha de incumplimiento
delerminada sobre la baze de tendencias histdricas, of entendimiento de la Compafiia de [as

especliicas necesidades financisras fimnrms de los dewdoses, v oira irdonmacion fuhirs
relevants,

Pam compromizos de préstamos sin utilizar, vna pérdida erediticia es el valor presente de
1a diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Comparifa si el
tenedar del compromiso de présiamo dispone det préstamo; y los flujos de efectivo que [4
Compafila espera recibir 51 dispone del préstame.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atenider los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a
nivel de instremento individual puede no estar ain disponible, los instrumentos financieros
se agrupan de lz sjguients manera:

Naturaleza de los instrumentos financieros (es deeir, Iag cuentas comerciales, devdores
varios, ofros dendores de la Compefifa son cada uno evaluados coma up grupe
separado, Los préstames a partes relacionadas son evalvados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

- Estaioy de morosidad;

- Maturaleza, tamaro e industria de Jos dendores;

- Mafuralera de les gatantias por cuemias pob cobrar por artendamisntos: ¥

- Clasificaciones crediticias exfernas s estuvieren disponibles,

La Compafliz reconoce una ganancia ¢ pérdida por deterioro de valar en resultades para
todos log insrumentos financieros con um ceirespondiente ajuste a s valor en libros 3
traves de uha coenta de corteccién de valog por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieras que son medjdos a VRCCORT
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aiz en cuentas de activos financiegos,

La Compaiifa da de baja un activo financiers solamente cuande expiran los derechos
confracduales sobre los flujos de efective del activa financiern, o cuando transitera el active

financiero v sustancialments todos log riesgos ¥ beneficios inherentes a la proapiedad del
active 4 un tercera.

& la Campafiia ne tensfiese ri efiene sustancialmente todos 10s riesgos v beneficios
inhereptes a la propiedad ¥ continna conirolande el activo fransferido, la Compafiia
reconose U tnferds retenide en el active ¥ tn pasive asociado por los Importes que podrla
tener que pagar. Sf la Compafiis retiene sustancialmente fodos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a [a prapiedad de up w<iive Dnenciero fmansferido, 'a Compafifa continda

recanocienda el activo financierc ¥ también reconoce un préstamo garamizado por los
importes recibidos.

Al dap de baja un activa finaneiero medide a costo amortizado, la diferencia enfre el valoy

2n libros de? active ¥ la surnatoria de la consideracidn recibida ¥ por recibir se reconoce en
resultadog,

Adicionalmente, al dar de baja vma inversién en un instrumente de devda clasificado a
VECCORI, [a gananciy o pérdide somnaelads prevismenie reconocids 2n la Reserva de
Eanancias ¥ perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonabls con cambios en
otro resultado integral es reclasificads o vesulmdos,

En confrarto, &l dar de baja una inversidn en ea instumento de patrmonio el osel o
Compaflia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo 8 VRCCORI, la ganancia o
perdida acumulads previamente reconocida en la Reserva de ganancias v pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonablz con cambics en otto resultado integral no
&3 reclasificada a resultados, pere es transferda a resultados acumulados.

Pagivos financieres e instrumentos de pairimonia

Clagificacion_como deuda o pafr maonio

Log instrumedntos de deuda v patrimonio emitidos por la Cormnpafiia se clasifican come
pasivos financieras o come pattimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
conlractual y las definiciones de pasive financiero & instumento de patrimonia,

lostrirnentos de pathmonio.

Un instrumeatn de patrimenio =s coalquisr contrato que evidencie un iaterés residual en
los activos de una entidad después de dedncir lodos sus pasfves. Log instrumentos de

patrimanio emitides por le Compaiia se Teconocan porlos importes recibidos, neto de [os
castos directos de emisidn,

Pasivos finantieros,

Tados los pasivos financiercs son postetiormente medidos a costo amortizade usando el
métndo de interés efectiva 0 a VROCR,
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Pasivos financiercs mpedidos 3 VRCCR,

108 pasivee financieros se clasifican sl VRCCR cuando el pasivo financiero es (I) una
contraprestacion confingente que serfa ser pagada por el adquirenfe como parte de una
combinacidn de negocios a la aue se aplica IFRS 3, (i) martenido para negociar, o (i10) se
designa 3 VRCCE.

Lot pagivos inancieros a YIROCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquiar
gananeia o pérdida surgida en los cambies del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de nog dasigoada relacidn de cobernura. La ganancia o
pérdida nefa reconocida en resultados incluye cualquier interés obtepide sobre el pasivo

financiere ¥ se mcluye en la partida de ingresosfgastos fipancieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados 2 VRECE, 1 impotte del cambio en el
valor razonable del pasivo fipanciero gue es atribuible a cambios ea el riesgo crediticio de
g5€ PASIVD 5e Teconocan en olros resultados integrales, a menos que ol reconocimiento de
1os efectos de jos camnbics en el rissgo crediticio del pasivo ep ofros resultados integrales
crearia o incrementaria una asimefriaz contable en resultados. El importe remanente del
cambio en el valos razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los catbios en el valor
razenable afribujbles al riesgo crediticio de un pasive financiero que sont reconceidos en
otrog resultados integrales no son posteriormeante reclasificados & resuliados; en s Tugsr,
son transferidos & resultados retenidos 1ma vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre comdTawes de garantia financlera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafifa que sean Jesignados por la Compafifa para ser
medidos a VRCCR se reconocen en restltadas.

Pasivos fipancieros medidos pogterienmente a costo arpartizada,

Lo pasivos financieros que no sean;
- Una confraprestacidn contingente de un adquirente en wna combinacion 4e negocios;

- Mantenidos para negociar; ¢

- Designados a VROCR, son pesteriotinents medidos a costo amortizado usapdo el
métnds de tean de interds efectiva,

El metodo de tasa de injerds efectiva o5 un método que se vtiliza pars el cileula del costo
Anoriizalo de un pasive lnanclero v para la distribucidn del gasto por intereses a lo largo
del peripdo correspondiente. La fasa de inferés efectiva es la fasa que descuenta
exactaments Iog pagns da efective fururos estimados (inchoyvendo todas las comisiones y
pintos bdsicos de interds, pagados o recibidos. que infegren |2 tasa de interds efectiva, los
costos de ransaccion y cualquier ofta prima o descrento) durante la wida esperada dej

pasiva financiero, o cuande sea apropiada, un. periodo menar, &l costo amortizado de un
pasivo financiero.
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Contratos de garartia finganciesra,

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectis pagos
especificos para reembolsar al tepedor la pérdida en Ia que incuge cuando un deudor
especifico incumpla su obligacidén de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
comdiciones, opiginales o mmodiftcadss, de un Instrements de denda. Log confratos ds
garantia financiers emitidos por la Compafifa son inicialments medidos a valor razonable
¥, 3 no es designado a VRCCR v ne se origina de la transfesencia de un activo fnanelero,
zon posteriommente medidos al jmporte mayor entre:

- Elimpeotte determinede de Ia comreectén de valor por pérdidas de acverde ¢on MIIF 8,
¥

El iraporte reconocido inicialmente menas, cuanda se apropiade, el imporle acumulado
de ingresos reconocides de acterdo con las politicas de reconociniento de ingresos.

Ganancias ¥ pérdjdas pop difersnicias de cambio.

Para pasivaos financieros que estan depominados o una moneds extranjera v son medidos
a cogto amertizade al ciemrs de cada perinde de reporte, las gamancias vy pérdidas por
oifgrencias de cambio se delerminan sobre [a base del eosto arartizado de Tog instnynentos,
Estas papgncias ¢ pérdidas por diferenivias de cambio se reconocen en resultados en

diferencias de cambio, para pastvos financieros que no formen parte de una designada
relacitn de cobariura

Baja en cuentas de pasjvos fiflancieros,

El valar raznoable de log pesives finantieros denominados en unz moneda extranjera ss
determing ef) esa moneda exfranjera v 2on convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pastvos finansi2ros que son wedidos 2 WRCER, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable ¥ se

reconocen en resultados para pesivos flnancieros que no gean parte de una relacidn de
cobettura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financlercs si, v solo s, tas obligacionss de l1a
Compafifa se cumplen, cancelan © han expirado. La diferencia entre ] valor en libros del
pasive financiero dado de baja ¥ la contraprestacidin pagada ¥ pol PREsr % FeonDoe,
ineluyende cualguier activo trensferido diferente del efacfive o pasive asumido, =e
reconoce el resuliados,

Inventarios

En este grupo se registra las activos posefdos para ser vendidos, [productdos yio consumidos en
el curso normal de Ja operacion.

Medicion injrial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual que inclove: precic de
compra, aranceles de Importacidn, oftos imguestos oo recuperables, rsnsporie,
almacenamients, costos directamente atribuibles 2 la adquisicidn o produccion para datles
s condicisn ¥ ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas v ofras partidas similares (incluye impartaciones en trénsito),
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- Medjrion posterior, - El costo de los inventarios se determina par el método promedio
ponderado ¥ se miden al ceste ¢ al valor nefo realizable, e que sea menor. El valor nsto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal def negorio menos los
costos estimadas para terminar s produceitn vy les necesarios pare levar & cabo su venia,

4.8  Gastos pagados por anticipados

En egte prupo contable se registra los anticipos entregados a tagceros o pagos anticipados para la
comnpra de histes ¥ wervicios que ™o hayan Bide devengados al clerre del ejercicio econdmice. Se
tniden inicial ¥ posteriormiente a su valot nominal; su amortizacion 8e reconoce an los esultados
de] perlodo en el cual generan heneticios econddicos fotares,

4.9  Propiedades, planta ¥ equipo.

En este grupo conteble s¢ registra tode bien tangihle adquirtde para au uso en la produccidn o
sumitistro de bisnes v servicios, para mvendarlos & terceros 0 para propdsitos administrativos, 8,
¥ s6lo si: a8 probable que la enfidad abtenga los bensficios econdmicos futuras derivados del
misme; y el costo del elemanta pusds meditse con fabilidad,

- Medicidn inicial. - Tas propiedades, planta ¥ equipa, s miden al costo, el cual que incluve
el precio de adquisicidn despuds de deducir cualquier descuemto o rebaja; los costes
directamente afribujbles & ja ubicacitn del active en el lugar v en las condiciones necesarias
pata que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

- Medicidn pogterion. - Las propiedades, plants ¥ equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterjore del valar.

- Método de depreciacidn. - Los activos empiezan & depreciarse cuando estdn disponibles para
BU uso ¥ hasta que sean dados de baje, mcluso 51 & blen ha dejado de ser utilizado. L2
depreciacin es reconocida en e resultado del periodo con base en e métode lineal sobre |as
vidas 1itiles estimadas por [a Administracidn de 2 Compafija

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta v equipe y la vida Gt nsada en el
calevlo de 18 depreciacian:

Activos asy
Edificias 2%,
Muehles v enseres T4 al 13%
Equipas de cemputacion y software 33.33%
Maquinarfag ¥ equipos 6% al 17%
WVehiculos [0%

4,10 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer ¥ cuarto sueldo, vacaciones, ste.); ohbligaciones con el IESS ¥
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participacidn a irabgjadores. e midefi 2 su valor nominal ¥ s recenocen en los resultados del
perfodo en el que se generan,

El calculo de la participacisn 4 trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa e] 15% gobre [a utilidad comable de da Compafifa andes de liguidar el
impuestg a la renta ¥ 2a reconoce en loa resujtadoes del pericdo.

4.10 Oblizacienzs por beneficios definidos

En este grupo contable se registran 10s planes de beneficios a empleadns past emplea somo
jubilacidn patronal ¥ desabucio. Se reconocen ¥ miden sobre la base de cdloulos actuariales,
estimados por un perito jndependiente, inscrito v calificados en la Superintendencia de
Crompafiias, Walores v Sepurns aplicando 2] métode de la unidad de crédite proyectada para
determinar el valor presents de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de benefieios post-empieo (tanto financiadas
camn noy se determinard utilizando comao referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo aohte el que se Informa, correspondientes a las emisiones de banos u cbligaciones
emmpresariales de alta calidad. En monedas para [as cuales no exista un mereado amplio para bonos
empresaridles de alta calidad, g wtilizerdn Lo tendivniemos de mercado (gl final del periode de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El cogto de los servicios presentes o payadaos y costo financiers, son reconocidos en los resultados
del perivdo en ¢l que s¢ generan; las nuevas medicienes del pasivo por beneficios definidos se
denorninan ganancias ¥ pérdidas actueriales v som Teconocldos como partidas que to se
reclasificardn al resultado del periodo en Ofiras Resultados Integrales.

412 Pruvisiones

En este grupo conlable se registra el imparts setitnade pare cubtin oblipaciotes presentes ya sean
legales o implicitas come resultado de sucesos pasados, por las cuslses ez probable que vaya a ser
necesdria una salida de recurses para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicaments
v se actyalizan {eniendo en consideracion la mejor informaricn disponible a la fecha Je cletre de
los estados financieros {incluye costo financiero si aplicars).

4.13 Impuesios

- Agfivos por impuestos corrientes. - se registran log créditos ributarios de impuesto al valor
agregada & fmpussto a la renta, asi como los anficipos ds impuesto 3 1z renta que o han
side compensedos.

- Pasjvos por impuestos coprentes. - ss tegistran las obligeciones con ba Administraciin

Tributaria por impuesto al valor agregado, asf como las retenciones en [a fuente por pagar
por impuesto & valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operacionss
iransaccioties monetarids que $¢ realicen al exterior con o &in intervencidn de las
instituciones del sistemna financiero incluyende compensaciones internacionales.
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- Impuesio a 148 gapancias. - se registra el itnpuesto a |as panancias correnie mds el efecto

de la actualizaridn (liberscidn o constifucidn} de los activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos,

+  Imypoesls a las gehancias cortiente. - se determina sobre [a base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales ¥ tributarias vigentes al cleme del efercicio
¢ontable. La tasa de impuesto a la renta para los afios 2018 ¥ 2017 asclende a 25% ¥
22%. Semide a sy valor nominal ¥ se reconoce en los resultados del periodo en el
(ME §% JRNETA.

¥ Impuesta s las ganancias diferido. - s determina sobre las diferencias temporales que
¢isten entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos con sus bases financieras; [as
tasas impositivas ¥ regulaciones fiscales smpleadas en &) chloulo de dichos Importss
son vigentes al cierre dal ajetcicio contable. Se mide al monte que se 25tima recupetar
0 pagar 4 las aoridades tributarias v s teconote en el resyliade del perdodo o en

otrog resultados integrales, dependienda de la fransaceion que origing la diferencia
femporaria.

4.14 Patrimonio

-~ Capita] socfal. - en este grupe contable se registta el manto apprtado del capital, Se miden =
su valor nominal.

- Eegervag - en egte orupa contable se tegiztyan las apropiaciones de viilidades o eonstituciones
realizadss por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propdsifos especificos. Se miden
a su valor nominal.

- Otros gesultados jntegrales. - em este gupa confable %@ registran los efecios pefos por
revaluacionss a valor de mercado de activos financieros disponibles para a2 vents;
propiedades, planta y equipo; actives infangibles y otros (diferencia de cambvic por comrversion-
meneds funcional}.

- Eesultades acurnulados. - en este grupo contable se regfstran [as ulilidades / pérdidas netas
refenidas ¥ del ejercicio, sobre Jas cuales la Compafifa no ha determinado un desting definitiva.

4.15 Ingresos de actividades ordinarizs

Los ingresos por ventas de bienes sop reconocides por Ja Compafila considerande el precio
establecido en la transaccidn para el cumplimiento de cada una ds 1as abligeciones de desempefio.

La Compafifa reconoce el ingresa cuando se ha dado curnplimiento & las obligaciones de
desempeflo para Ja transferencia al cliente de los bienes comprometides.

Log ingresos son medidos al valor tazonable de |a consideracion recibida o por recibit v representa

las montos a recibir por los bienes provistos en el curso nommal de los negocios, pete de los
descuenios e Impugstos relacionados.
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La Compaiiia reconnce [o8 ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorade de

manera fiable, y es probable que los hanaficlos 2condmicos fateres vayan 4 fluir a la Compatiia,
seghn e describe 4 continvacian:

Ventas de bieges: La generacion de ingresos ordinarios proviene principaimente dg 1a venta
de productos farmacéuticos. Esto ocurmre cuandp el clienfs abtiene ol contal de (09 bienes
vendidos o suninistrades, y no hay obligaciones de desemperio no separables pendientes de
cumnplirse. Lag verytas se realizan generalments al amparo de contrains celsbrades con
clientes o mediante acuerdos verbales, en los vuales se establecen acuerdos entre Jas partes
tales comao: precio, descuentos, bonificaciones, multas por incumplimisntos, garantias, entre
ttros). Bl momento cancreta en gue un cliente obtiepe ] control, foma lugar cuando los

productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sjdo
tremsferides 2 cliente ¥ este ha aceptade Jos productos.

4.16 Clostos ¥ gastos

Costes de produecion v ventas - en este grupe contable se registran lodos aquellos cogtos
incurtidos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas
eeneradas por valor neto de realizacidn y bajas de inventarjos.

Gastgs. - en #ste gropo conlable s¢ regisiran los pastos, provisiones ¥ pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarjas de Ja Compaiifa; s¢ reconacen de aciuendo

a la bese de aoummnlacion o devengo ¥ son clasificados de acuerdo 4 su Runcidn coma: de
adminisiracidn, de venta, financieros y ofros.

4.17 Estado de {lujo de efectivo

Los fhojos de efecfivo de acfividades de operacidn incluven todas agquellss actividades

rejacionados con el gire del negoein, ademds de inpresos y egresos financieros ¥ todos aquellos
flujos que po estin defimdos come de inversién o financiamienta.

4.18 Cambios ep politicas y estimaciones contables

Cambios por errores contables. de acuerdo s JANIC §

Al 31 de diciembre del 2018, [a compafiia reformuld el Estado de Situacién Financiera del afio

2017 por errares gontable en wes toenias de aotive, pastve ¥ patrimonia, tal como se presents a
contlanacisn:
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Sa|dus Afustes yfio

previaments reclasificaciones ?n[dus

repartadog Debe Haber Ajustadas
ACTIVOS:
N corriente:
Propiedsdes, planta ¥ equipo, nete Lols 753 310 1LT73 La[d 20
PASIVOS:
Corrientn
Proveedpres ¥ clras cuentes por pagar o elacivnadas H2.057 a5312 1800 344,145
Proveedares y aizes cuentas pot pagar relacipnadas A48 557 - 85912 545559
PATERIONIG-
Resultecdos acumitladas THE.848 12773 310 758,185

Las afustes antes expuestos fueron aprobados mediante acta de junla general extraordinaria de
accionistas,

4.19 Otra informacidn a revelar

Una enfidad revelars, en el resitnen de las pollticas contables significativas ¢ en ofras notas, los
juicics, diferenies de aquéllos que invelucren estimaciones qus la gerencia haya realizado en el
procesa de aplicacidn de las polificas comtables de 1a entidad v que tengan un efecto significativo
zobre los impeogtes reconocidos en log estados finanejeros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracién de la Comparla es [a responsable de establecer, desarrollar v dar seguimienio
# 1as polfticas de gestian de riesgns con &l ahjetivo de identifices, analizar, confttolar ¥ mmonitorsar
los riesgos enfrentados por [a Compatiia. La Compafifa revisa regularmente las poiiticas v
sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en Ias condicionss de
mercada ¥ en sus adividades, logrando [3 obtencién de un ambiente de control disciplinado ¥
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Compafifa clasifica ¥ gestiona [os riesgas de instnuneptos financieros de la sigujente manera:
a) HRiesgo de crédita.

El riesgo de crédite comesponde w la incertidumbre raspecte al cumplimiento de Ias obligaciones
de |a contraparte de la Compafiia, para un defefminado eonfrato, acuefdo o ingtrumenio financiers,
cuanta gste inguumplimiento geners una pérdida en el valer de mercade de algin active Gnanciero.

Es el riesge de que una de las partes de un instrumento financiero causa una pérdida financiera a
la otra parte por incumplic una obligaciés, v 58 ofigina prirgipalmente an ls cuenias por cobrar
& clientes no relacionados ¥ relacionados, ciyo importe en libros es Ja mejor forma de representar

[a méaxima exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantis colateral tomada
ni ofras mejoras erediffcias,
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h) Riesgo de liquidez

Corresponde a ]2 incapacidad que puede enfrentar ja Compsaiiia en cumplir, en tiempo y forma,
con. los compromisos contractuales asutnidos eon sus proveedores o entidades financieras.

Bl enfoque dela Compafia para administrar la liquidez es contar con [os recursos suficientes para
cuniplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales comp Je tension, sin
incurrir en pérdidas inacaptables o arriesgar la Teprraeiin de la Compattia.

La principal fuente de liquidez de la Compafifa son [os flujos de efective provenientes de sus
astividades operacionales.

c) Riesgos de mereado.

Es el riesgo de que el valor razonable o log flujos de efectivo fufiros de un instriurmento financiero
puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en los precing de mercade, Bl 1iesge de
mercado comprends fres subtipos de riesgo: riesgo Jde tasa de cambio, Hesgo de tasa deinterds v

ofros riesgos ds precio. La Compartla clasifica v gestiona el riesgo de mercadao en o8 siguientes
suttipos de riesgo:

- Riesgo detasa de inferés. - es el riesgo de que el valor razonable o log flujos de efective fotures

de un instrumento Ananciers puedan fluctuar comeo consecuencia de vardaciones en las tasas
de inferés de mercado.

Al 31 de diclembre de 2008 ¥ 2017, la Compaiifa cuenta con operaciones de crédifo, por lo
tanta, e compefita deberd realizar &) unalisls de senshilidad al Bstade de Resultadas Integral
¥ Patrimonic neto e los estados financierss adjumtos por eite concepta,

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiifa efectia estimaciones y supuwesios respecio del future: por definicion, muy pocas
veces serdn iguales a [os resultados reales, Estas esfimaciones v supuestos son confinvarments
gvaluados v se basan en [a experfencia historica ¥ ofros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrensia de eventos fiftures que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las

estimacionss y supuestos mas significativos efectuados por 1z Administracidn s& presentan a
continuacitn

a) Deterioro del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada perloda coneable se evalia la existentla de evidencia objetiva de deterioro ds sus
clentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar, comparande el saldo en [ibros ¥ &l valor
recuperabls resultante del analisis de cobrabilidad ftura tomanda en cusats entre olios aspedios
la antigiiedad; cuande el valer en libros excede su walor futuro de recuperacion se considera

deterioro. El valar del deterioro se reconoce eq una cuenta correctora del activo ¥ en los resultados
del periodo.

b} Deterioro por obsolescencia de inventarios
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Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidentia objetive de detertore de sus
inventarios comparando el saldo en [ibros v el valor recuperable resultante del andlisis de
obgolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad v tiempo mgwime de stock de invrentarios,
cuande el valor en libros de los activos excede su valor fufure de recuperacidn se considera

deterioro, Elvalor del deterioro se reconoce en una cosnta correctora del activo y en losresultados
de) periodo,

¢) Deterioro por valor nieto de realizaciin de inventarios

Al final de cada perfodo contable se evala fa existencia evidencia objetiva de que no s¢ podrd
recupetar el eoste de los inventarics comparande €l saldo en libros ¥ el valor neto realizable
tomando em cuenta los precios de venta menos log costos de vents, para productos terminades ¥
los precios de venta menos los cnstos de conversidn v los eostos de venla para materias primas;
cuande el valor en Iibros de los activos excede su valor neto de realizacidn se considera deterioro.

El wvalar Jdel deterione e reconDte en Una cuenta correctora del active v en los resultados del
pericdo.

d) Impuestos diferidos

Al final de cada perfodo contable s #valia 2l valor 2 tecomooer comno activos por impuestos
diferidos en la medida que es probabls la realizacicén del correspondiente beneficio fiscai, a través
de su compensacién con el page de impuestos fiscales futurns.

e) Vidas ttiles y valores residuales

Al final de cada perinda contable se evallian las vidas titiles estimadas y log valores residuales de
sus activos depreciables o amaortizables {excluyendo los de velar inmaterialy, cuando oourrs un,
evento que indica que dichas vidas otiles o valores residuales son diferente a las estimadas
antetiormente, se actualizan esfos datos v los carrespondientes ajustes confables de maneps
prospertive

1 Deterioro de activos no corrientes

La Compafifa evalia periddicamente si existen indicadores que algune de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 34 “Oeterior del Walor de los Activos™. 81 existen tales
indicadores se redliza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de [a plusvalia

¥ de los acfives intangibles que posean vidag Ofiles indefinidas, los iraportes recupersbles se
estiman aralmente,

El imparte recupatthle dewn active es o) mayor valet entre €] valor juste de un activo o wiidad
generadora de efective menos los costos de venta y su valor en ugo, ¥ es determinado para un
active individual 4 menos que el activa no Zenets enfredas de efectivo goe som claraments
independientes de otros actives o grupes de activos.

Cuande el valor =n libros de un active excede su monto recuperable, el activo es considerado
detetiorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en nso, los
flujos de efectivo futuros esfimados san degeontades ueando une tesa de descoento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercade, del valor tiempo del dinero ¥ los
riesgos pspecificos al acfive. Para determiingr el walor justo menos cogios de veots, se usa un
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medelo de valuacién apropiade. Estog caloulos 2on oarreborados por miliiplos de valuacién u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active No financielo son réconocidas con cargo a
resultados en las categorfas de zastos aseciaded 2 la foncifn del active deteriorade, excepto por
propiedades antericrments reevaluadas dende la reevaluacidn fue levada al patrimonio. En este

cago, 2} deteriorn iambién es reconocide con carge a pafrimonio hasta el monfo de cualquier
reevaluacion anterior.

Fara actives, exchiyendo los de valor inmateral, se realiza una evaluacion anual respecto ds st
axdsten indicadures de que la pérdida por deteriore reconocida anterformente podiia yd po existir
o haber disminuido. 8i existe tal indicador, la Compefifa estima el monto ptieve secuperable.

Una pérdida par detetioro anteriormente reconccida es reversada solamente sl ha hahido wn
cambic en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
iltima vez que se reconeeid una pérdida por deterfora.

5i eze es e caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su manfn recuperable,
Este manto aumentade no pusde exceder el valor ap libres que habrfa sids determinado, nefo de
depreciacidn, si po se hubiesa reconocide una péedida por deterioro del acthvo en aifios antetores.

Tal revarso ef recanocide con abono a resultados, a menes gue Un activo geq tegistrado of monto
reevgluado; en ese caso el reverso g5 fratedo como nn awmento de reevaluacion.

Una pérdida por daterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

7} Valor razimable de activos ¥ pasivos

En ciegtos cages los activos v pasivos debe ser registrados 2 i valar razonable, que 8 el maonto
por el cual un active pusde s¢r comprado ¢ vendide, o el monto por el cual un pasive pusde =er
incumido o diquidado en upa fransaccidn actual enfre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distintz de uoa liguidacién forzosa. wiilizande pars esty
precios vigentes en mercados activas, estimaciones en base a [a mejor informacion disponible v
otras técnicas de valuacion; 3= modificaciongs futores se achializan de manera prospactiva

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTQ DE NIXF 9 v NITF <.

Al 0L deenero de 2018, la Compafifa ha realizedo la implemnentacion de:
NIIF @ — Instrumentos Finageieros
WITF 135 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contrains con Clisntes

Con un pericdo de fransicién que ¢omprende desde el 1 de enero al 31 de dicfembre de 2017 ¥
aplicarién totsl a pariir del 1 de enero de 2018,

A caontinuacion, = detella un resumen de la aplicacidn d2 Jas nuevas normas contibles,
interpretacicnss ¥ enmigndas aplicables 3 contar de 201 8;

NIF 9 “Instrumentos Finapciergs™
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La NUF 9 entrss en vigor 3 comtar det 1 de enero de 2008, en reemplazo de la NIC 39, v su
aplicacién no ha generado impactos significativas en los estades financieres. La Compafia llevd
a cabho una evaluacidn detallada de los ires aspectos de Ja norma y de su impacte en los estados
financieros, el cual se resume como sigue:

{WClasifiracidn v medicion.

La BIIF 9 {ntroduje un rinevo enfoque de clasificacian para los acfivos financieres, basado eq dos
coneeptos: las caracter{sticas de los flujos de efectivo confractiales del active financiero v el
medelis de negocia de la compafile. Bajo este nuevo endoque se sustituyeron las cuatro caregorias
de clasificacion de la NIC 3% por [as tres categorfas sigujentes:

Costo amortizado, si los antivos financieros se mantienen deptro de un modeloe de negocia
cuyo ohietivoe ¢s obtener flujos de efectivo contractuales;

- Valor razonable con cambics en otro resultade jntegral, si log activos finameierns se

mantiensl en un modelo de negocio cuyo objefivo se logra obteniendo flujos de efective
confractualas v vendiende activos financieros; o

- Valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los
instrunenios financiercs que no se mantienen bajo uno de log dos modelos de negocic
indicados anteriormente, inchiyende aquellos menfenidos para negociar v aguellos
designades a valor razonable en su reconocimiento ndcial.

Respecto a los pasivos financieros, [a NIIF 9 eonzecva en gran medida ©) tratsmients contable
previsto an la NIC 3%, realizande modificaciones limitadas, bajo el cual ia mayorid de estos

pasivos se miden a costo amartizade, permitiends designar wh paaive finapciero wvalor tazonable
con cambios e resultados, si se cumplen clertos requisitos.

Mo cbsame. la norma lnuodi)e puevas disposiciones para los pasivos designados a valor

razonable gon cambios en resultadas, en virtud de las cusles, en ciertas circunstancias, los
cambies en ol valor rarenable relacionados con la varfacidn de] “resge ds erédito propio” se
reconocerin en otro resultade infegral,

Con base en la evaluacidn realizada, [a Compafifa ha detenmjpade que los nuevos
requerimientos de clasiffcacién no fienen un impacto sohie [a eonfabilizacidn de sus activos
financicros. Los préstamos v cuentas por cobrar se maatienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan tnfcamente pago de principal e intereses, por lo tante, cumplen
los eriteriog para ser medidos a costo amortizado bajo NITF 2. Las inversiones en instrumentos
de patrimonie clasificadss como disponibles para la venta comtinuardn mididndose a walor
razandble con cambios en otro resultado integral, exceptuando aguellas para [45 cuales el easto
representa la mejor estimacian del valor razonable.

(1) Dretedora del valor

El nusve modele de deterfore de valor de MIIF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, a
diferencia del madelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39. Esto signiffca que con NIIF

%, lo2 deterioros se regjstran, con cardcter general, de forma anticipada respecte al modelo
anteriar,
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El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos finanecieros madidos 4 costo amortizado o
medidos & valer razonable con cambios en otro resultado infepral, excepto por [as inversiones
e insirurnentios de palrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

- Las pérdidas credificias esperadas en los prdxdmos 12 meses, o

- Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de
preseriacién de 105 estados financieras se produjeras un aumento significative en el riesgo
credificio de un msbnmento financiers, desde 2l recopacimiente inicial.

La nonma pemmite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
confractuales o cuentas por cobrar por amendamientos, de modo gue el deteriore se remisire
si=mpre 2n Teferencia a bas pérdidas esperadas durante toda la vida del acfive. La Compafifa eligis
aplicar esta polifica para los activos financieros sefialados,

A1 de enera ge 2018, producto de la aplicacién del nueve modelo de deterforo de valor, La
Compafifa no determind ajustes sobre sus instrumentos financieros.

MNIIFE 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con clientes™,

La NIIF 15 aplica a todos log confrates con clientes, con algunas exceptiones (contratos de
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e infercambios no monetatios.), ¥ reemplazd

a contar del [ de enero de 2018 a todas [as nomhas que anteriarments extaben telacionadas oo el
reconocimiento de ingresos:

»  NIC [ Confrates de Consfmuccidn,

- NIC 15 Ingrescs de Actividades Ordinarias,

«  CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Cliengs,

»  CINIIF 15 Acuerdos pam la Construceicn de Inmuebles;

- CIMNIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; ¥
- BIC-31 Ingresos—Fermutas de Servicios de Publicidad,

Este nugve estandar establecid un marco peneral para el recomnsimiente ¥y medicidn de s
ingresos de actjvidades ordinarias, basado en el principio de que log ingresos se reconocen por un
mento que refleje [a confraprestacidn a la que la enfidad espera tener derecho & cambio de
transferis blenss o servicios a um cliente. Este principio fundamental debe sar aplicado en base a
un modelo de cineo pasos: (1) identiffcacidn del contrato con el cliente; (2} identificacidn de las
oiligacionss de desempefio del conigato; {3) deteqninacion del precio da la transaccidn; (4)
asignacisn del precio de [a trapsaccidn a las obligaciones de desempedio; v (5) reconocimiente de
log ingresos cuando (o & medida que) se satisfacen las oblizgaciones de desemnpefio,

La NIIF [5 requiere revelaciones més defalladas que |as nonnhas antatiores actuales con el fin de
proporcianar informacién més completa sobre 1a pauraleza, importe, calendario y certidumbre
de los ingresos ¥ flujos de efective derivadas de los contratos con clientes.

La Conpafia 11evd a cabo un proyecto de implementacisn, para idantificar ¥ medir [os posibles
impactos de fa aplicacidn de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involusd la
identificacicn, de todos toe fhajos de inggescs de acfividades ordinarias de Ta Compafifa,
conocimiento de las précticas iradicionales del megocio, wia evaluacidn exhaustiva de cada
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tipologla de contratos con clienfes v la determinacion dz la metodologia de regtstro de eslos
ingresos bajo las potmas vigentes.

La evailuacién se desarrollé con especial atencidn en agquellos contratos que presentan sepetios
claves de la NIIF 15 v caracterfsticas particulares de interds de La Compafis, tales coma:
identificacidn de las obligaciones confractuales, confratos con milffples obligacicnes v
gpartunidad del tecomocimlento; coniraios oon colraprestacidn weriable; ¢omponente de
linanciacion significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo
servicio; ¥ capitalizacidn de los costos de obtsner v cumplir con un confrato. Con base en ja
naforaleza de los blemes ¥ servicios oftecidos ¥ las caracteristicas de oz flujos de ingresos
sefialadas, La Compafila no identificé impactos en sus estados financieros en o] moments de la
aplicacion inicial de MITE 15, e decir, al 1 de enere de 2018,

Al 1 de enero de 2018, producta de la aplicacion del nuevo modeio de deteriaro de valor, La
Compafifa no determing ajustes producto de |a aplicacidn de esta nonma,
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8. EFECTIVO
[T resutnen de este cuenia, fue como sigue

Al 31 de diciembra

213 20107
Efectivn
Caja
{aja chica 1.550 1.850
Caja ganeral 14200 -
Total Caja ' 15950 1650
Eancos nacionales
Bance Pichipcha CoA. £1.072 142908
Bunco de ja Producein 8.4 228 55,774
Banca Intermnacional 3.A. 7182 T8
Banco Bolivanang CA. 1.297 2982
Tota) banco nacionales 90.380 209863
Tokal efectivo{[} 106330 211.513

(1) Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, repraseénlan valgres en caja, en los bancos de la
Froduccidn 5.4, Banco Intermacionsal 5.A. Bance Bolivarfane C.A. ¥ Banco del
Pichincha C.A., los cuales o tenen ninguna restriccidn para sw whilizacidn inmediata,

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cyenta, fue como sigue:

Al 21 de diciembre

2018 2017

Clicptes ¥ ofras cuentas por cobw'ar Lo Tehacionados
Cuentas poreobrar clicnies locales (13 734437 1.134 850
Cuentas porcobrar empleados L3113 .35
Antizipo a provesdores - 244
Qires cuentds por cobrmar £1.935 55507

849.690 1.1%23.100
i Deteriote acormiado 0elvalor de cuentas por cobrar 9.034 19,054
par incobrabilidad (12,034 (19.054)
Total clientes ¥ ofras cuéntas pal cobrar 0o velacionadas 830.656 1.174.066

{1) Corrssponden a facturas pendientes de cobro principalmente [a venta de productos
farmacéuticos en especial polves de suplemente multivitaminico ¥ proteinas THutncalcing
v, de acuerdo al defalle de clientes por antigitedad el 84% cortesponden a[ alfimo semestrs
del periodo 2018,
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Un detalie de la anligliedad de log saldos de astivos financiares. fus coma sigue:

joi8 el 1%

Antigledad Saldn Uy
Paor vencer 205304 3765
Vencidas
1-30 dias 145273 13,514
150 Az BRRANLEE 10490
61-90 dias TIa854 S0
90-180 dlas 55gta, 18 100204
180-38% dlas SROER1S  TA1%
Maz 1585 diaz 4567861 5934

TR4437 100G

Al 3] de didiemire del 2018 v 2017 el detertore acumulada dal valer de cuentas por wolbrar
por incobrabilidad asciende a T8F19,034. Considerands la solvencia de los deudores v &l
compartamiento histdrico de la cobranza y el andlisis de pérdidas credificias esperadas, la
compafiia ha estimado que el deteriora para cuentas incobrables al ciepre del periodo es
suficiente de aruerde a la NITF 9; of cusl, serd evaluade durante los gjercicios posteriorss
para determinar posibles pueves deterioros.

10. INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue

Al 31 de diciembre

13 2017
Inveniarios
Productos tertminados producidos / comprados X74.235 215,652
Materias pricms 233 465 250,041
Envases v eliguctas 128320 122028
Mercaderias e iTans o 2126 14887
Total de inventarios (L) 658,748 HOZ.60:F

{1) Corresponden a inventarics de materias primas, envases ¥ efiquetas que se utilizan para
la fabricacidn de log productos farmacéuticos. Se incluven los prodietas ferminades

dizponibles para la venta como aquelles costos por impartacionas incwrridos a [a fecha
de eorte.

La Compafifs ne determiné ninglin deterdora por obsolescencia de invemarios; ni por
valor nato de realizacidn, Al 31 de dictembre del 2018 ¥ 2017, los inventarios estin
libres de gravimenss ¥ no Henen restriccidn para sU enajenacion.
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11. FROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fire como sjgue:

Al 31 de dicigmbre

Taya amna e
2018 2017 depretiaciin
Fropiedades, planta y equipo
Temenos {1 52,401 32.6]1 -
Edificing {1} 1204575 1206.575 2%
Maguinatia y aquipos {13 B2 [ 3977 el 1%
Muebles ¥ enzares 171957 183,156 Tl (394
Equipas de corgputacion JGg2 18373 13 33%,
Vehjoulka 7.5 G7.051 10%%
2.152.831 2.0539.463
{-} Depresiacién soumlada {S30T3E) {445.173)
Total propiedades, planta ¥ equipo 1.622.093 1.614.290

(1) A13) de Jciembre dal 2018 y 2017, [a Compafifa mantiene hipoteca abierta y prenda
industrial respaldando los créditos otorgados por la Corporacion Financiera Macional
CFN, sobre los activos detallados a continuacidn, (Wer note 13

v Terreno y edificacién ubicada en el Cantdn Guayaquil en La Cooperafiva de

Yiviends Guayaquil solar 2% mz. 14

e Terreno y edificacidn ubicada en el cantin Durdn, Lotizacion Brisas de Santay.

« Maquinarias gue se encuefiiratl en nse, ubkicadas en la planta del Canidn Durn,

Latizacion Brisas de Saniay.

Los movimientos de! costo ¥ la depreciacion acemulada, fueron como sigre:

Al 31 de dciembre
013 2017

Resiablecido
Cogtg:
Saldos al 1 de enero 20589483 027 645
Adicipnes, nates 33,358 31.817
Saldo Fnal 2152531 2059463
Depreciacién acumulada:
Saldos al ! de snera TEELT )] B0 51T
Gastos del perjodo (85.565) (85.359)
Saldp final (530.738) (445.173}

12. PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resitmen de esta cuenita, file como sigue;
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A1 de diciembre

2018 2017
Froveedoras ¥ olras cuenias por pasarl oo relacionsdos
Proveedoras locales (1] IRR1L! 322039
Brovesdores del extenor (13 5800 RN
(Has cusnlas por pagar 12,151 36306
Toldl proveedores ¥ ofras cientas por pagar oo
ralptionad 4312302 3040435

(1) Coresponds 4 tos valors pendientes de pagt & proveedorss locales v del exterior por la

compra de materias primas, envases ¥ servicios los cuales serdn canceladas dentro del
perioda corriente.

13 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fire coma sigue;

Al 31 de diciembre

20138 27

Obligaciones com insmcisnes Lowmcieras

Banco Pichincha C4. {T) JLERYE! 172.981
Curpraecion Financiera Macional (2) 50767 Ti13.500
Tarjetas de creéditn 2363 L.513
Intereses hancarkos por pagar 12010 8519
Total oHigaciones financieras 626.114 R84 513
Menos porcldn comriente del pasivo a largo plazo 314343 197913
Total obigaciones financieras a large plaze 311.771 426.600

{1l Préstamo comercial adquirida en agosto Jel 2018 por un valar de TIS$175,800 2 una tasa
de inferés nominal anual del 7,2% a 12 meses plazo cuyo vencimiento es el 25 de agosto
42l 2019 v presénta un =aldo al 31 de dicfembre del 2018 de US$103,974.

(2} Corresponden a préstamos atorgades por la Cotporacién Financiera Nactonal CFN las
cuales s¢ deseriben a contineacion:

- Préstamo adquiride para |z adquizicidn de maquinaras ¥ construccidn de [a nueva
planta ebicada en & cantdn Durdn, Lotizacién Brisas de Satay por un valor de
USF06,400 2 una tasa de inferés nominal anual de 9.56%, & 96 meses plazo y 24
mases de gracia, cuyo vencimiento s ¢l 7 de octubre del 2022 y presenta un zaldo
2l 21 de diciembre del 2018 de Uskad4,.2467.

E”. o {ﬂ { {__h { {__x {_ o~ (,:. {_: o o (..I [H. ( ( . l:,.- {,._I [,..\! {F.: r.l I fr..' (_". f_. ( r.r 0l [ | I R 1 L LA Lt L LT



Estos préstames estdn garantizados con hipoteea abjerta sobre bienes inmuebles y
maquinarias { ¥er noia L13.

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resomen de esta coents, fus como sigue:

Dhhigaciones por beneficios a empleados

Obligaciones pon el IESS
EBeruneraciones adicionales a ermpleados
Parlicipacidn a trabajadores por pagar

Total ghligaciones por beneficios a smpleados

SERES LABORATOQRIO FARMACEUTICO §.A.
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Préefamo comercial adquiride en julio del 2018 por an valor de US$254,000 2 una
tasa de infersés nominal amual de 8,80% a 36 meses plaze arvo vencimiento es ef 27
de junio dal 2019 ¥ presenta un saldo con corte el 31 de dicfembre del 2018 de
US5a3.500,

Al 31 de diciambre

2018 2017
7815 o
452575 53549
g7 206

57.507 59350

{1) Los tnovimientos de participacitn a trabajadores por pagar, fueron como sigug!

Saldo imicial
Provigian del aflo
Pagos

Saldo final

15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

L'n resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obligaciones por bepelicios definidos

Jubilacidn patronal
Degahueio

Total pbligacinnes got teneficios dfinidos

Al37 e diciembre

2018 2017
206 187,504
397 206
(206) (187,508}
397 206

Al 31 de diciembre

g 2417
£3.5Z20) a5.249
24,800 22.4%4

55.620 {743
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15.1 Jubilacifin patronal

De acuerdo cop disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
afits U mas hbleren prestado sus serviclos en fouma continuada o intermumpida, tapdran
derecho a ser jubilados por sus ermpleadorss sin perjuicio de [a jubilacidn que les corresponde
en su condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriang de Seguridad Social.

Loe movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como
sigue:
Al 31 de diciembre

201% 2017
&aldo inicial 82253 52201
{Cogto labomal por servicio: actuariales 1Z2.455 L1817
2oz o fmanciero 5278 4.347
¢anancia {pérdidas) actuardal {12285 {3,123
Ffecto de reducciones v liquidaciones apticlpadas 10,8970 2.783)
Salde fAnal 63.8321 69.259

15.2 Bonificaciém por desaburio

D& acverdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en log casos de terminacién de la
relacion laboral pror desahnicio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Campafiia
entregard el 23% de la viltima remuneracsion mensual por cada une de los afins de zervicio.

Los movimientos en el valor presamte de obligarion de bonificacidn por desahucio fiieron
COmD Sigue:

Al 21 de diciembra

2015 2017
Salde injeial 22484 18 6446
Casto laboral por servicios actuarialag 4365 3241
Caste financiero 15526 L.3&3
(Ganancis (pérd idas) actuarial L6580 2318
Beneficios pagados (5.424) (3052
%aldo Gnal 24.800 22,484

Los calculos actvariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definides fueron cealizadas por un actusris independients 21 31 de diviambie de
2018 ¥ 2017, El valer presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥
105 vostos del servicio actual y el costo del servicio anterfor fueron caleulados vtilizando el
métode de launidad de crédite provectada, Bajo este método 1o beneficios definidos deben
srr attiuides 2l parlado de zervicio del empleado ¥ basedos en la formmla del plan, de tal
suerte que se afribuye la misma cantidad de bepeficio a cada afio de servicio, considerando
el usa de hipdtesis actuariales para calcular el valer presenfe de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflefan el valor de dinero = través del tiempo, el incremento salarial y las
provabifidades de pago de estos beneficlos.

————————

44
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Lag ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes par la experiencia y cambios
en las supuestos actuarfales s cargan o abonan al resultado del afic.

Los supuestos actuariales ufilizados para propositos de los caleulos actuariales fueron los

sigolEnies:
A1 3L de dciembre
018 2017

Tasa de dascuento 7,725 7.80%%
Tasa de increpento salara)l 3,00%; 2,50
T=sa de incremealo de pansicnes 1,500

Talla de rotacidén promedio 192294 11,20%
Tabla de mortalidad e invalide: T IESS 2002 Th IESS 202
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El andlisis de sensibilidad defallade a eomtinnecidn se b desarrollade =n pase u o cambios
razodlablemente posibles que se produzean al fina] del perlode de referencia de [os respestivas

SUpUEEtOE.

Tasa te dezcuento

Variacion OBD (lasa d= descuents - 3.5%)
Impacic % ep el OBD (lasa de descuenio - (15%4)
Yaracitn OB (tasa de desciento + 0,5%)
Impacto % en ] OBD (tazs, de deseuanto + 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Wariacida OBD (tasa de incremento saladal +0.5%4)
Inpacto % an <] OBD (tasa de incrementa saladal +0.5%)
Varieeidn OB (lesa de Incremento §alaral - U.3%5)
Impacto % en =l OBD {lasa de incremente salaral - 0.5%)

Fxpectatiza de vida

“Warlacibn OBLHexpectatnea de vida+ 1 afio)
Ippacto % en =l OBD expectaliva de vida + 1 afio)
Variacion OBD (erpeciativa de vida - 1ago)
Impacta %4 en el COBD (expectativa de vida - 1adc)

Un resumen de &sta cuenta, fie come sigue;

Al MM A diciembre 2018
Johilacidn .
patronal Desahucio

(3.105) 71y
-52G -39

3352 767
5% 325

3548 BLE

%% 3%
(3.303) {815)
-5%4 3%

(1.673) 511

-3 4%

1.733 )

ane -4%3

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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Ald de Ald e

Relscitn  Teansacciln g ioire 2018 diciombre 2017

Cuenteg por cobrar clientes relacionades
Sporl Mutritinn Technology Tot §uplmentos

Beportives 5.4, (R Cometeal 16,750 -
16730 -

Cuentas por pmpar provesdores relacionsds

Zapata Martinez & tara Archnizla Camercial 3 ;M2

Fapata Cano Bdpe Acsioniktz Comerczl B4 614 7E00

Pver Cartem Curmen Accionisle  Cowereial £4.500 IT.800
13116 95.312

Otras coentss por pagar relacionados

Eivera Caprera Carmen Actioniiz Préstame 37400 TR0

Zapata Martinez. 4 ik Accionisfa Preztamn 0. [36 0252

Dividendos por paghr (1} Accinitas  Dividendos 45457 411K
164004 449,657

Lag principales transacciones con partes relacionadas al 3| de diciemnbre del 2018, fusron

COrte sigus:
A131 de AT 31 da
diciempbre 2018  diciembre 2017
Ventas
Sport Mutrition Technology Trt Suplemenlos Depaortivos [4.954
8. ' )
I14.984 -
Servicios prestados
Fapata Manines Ariuro ST aa_0R0
Zapata Cano BEdna Loz 25004} fi.000
Rivera Carera Carmoen 36.000 5,000
1219.004) 198,000
Préstamos recibides
Zapata Martinez Arturo FL.008 50,444
Rivers Carrera Carmen 19.000 18400
S3.008 77846
Dividendos pagados
Rivera Carrera Canmen - Q0000
Zapata Capo BdnaTuz - S0,000
Fapata Mannex A rfuro - 20,000
- 2700
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I7. IMPUESTOHS

I17.1 Activos v pasivos por impuesios corrvientes

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Activos por impuestos corrientes
Crédito trihutado IVA por adquiz iciones 4,859 2824
Credity iributlanin pos retencipnes de TV 454 -
Crédita trhutaro por inpuesto a la renta 7262 2215
Total actives por impuestos corrientes (1) 13332 12.03%
Pasives por impuesioe corrientes
Inpuesta al valor sgregado por pagar 63353 -
Relenciones an la fusnte de TWA potgagar 1.506 il
Retenciones en la fuenls de IR por pagar L 1.540 :?..4’,"_6_
Total pasiviee por impuesfos corrientes  (2) o TES 5266

(13 Corresponden a créditos tributarios por IVA en adquisicioness, refenciones enla fuente de
IVA e fmpuesto a [a renra que no fueron compensadas al cierre del periodo 2018 ¥ 2017,

(2} Corresponden a 1os vaiores pendientes de page por IVA en vedfas, refenciones en la

fuente de IVA y refencicnes en la firente de impuesto a Ja renta a] clerre del perioda 2018
Yy 2017,

17.2 Congciliacidn tribofaria — Impuesto 8 la centa

La conciliacitn del impuesto a la renta calculada de acuerdo a [a tasa impositiva legal ¥ el
impuesto a la renta afgetado a operaciones, fus coma sigus:
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Al 31 de diciembre

[

N ST P S T G S S AR A S S S (R S

2018 2017

Thilidad antes de impuesto 3 la renfs 2250 1.168
Més(menos) partidaz de conciliacidn - diferencias

permanentes:

() CGagtos oo deduciles 74501 75.751

Mis{menos) partidas de conciliacidn - diferencias

BTATOY AT iAs

(+) Provisiones por desahucio penziones jubilares patronales 13223 -

(=) Otras diferencias tempararias - La.444
Uhijlldad gravable 20074 93365
Impuzsta a fa renta causado 259 - 22% 22513 20,340
Anticpo delimpuesio ala tenta de) afio 33.393 45938
Febaja del anticipo - Decrato gjzcutivo Mo, 210 - (18373)
Anticipo de impuesto a la renia redusidn 337253 7553
Impuesto 4 |z renta causado del perindo 33393 27843
Menos:
Rrienziohes en la uente de 18D que [B realizamn ef ajercicls (5.322) (4.178)
Retenciohes en la fueate que le realizmron en ol gfercicio {25.032) {32800
Antieipn de impussto a Ta renfa pagada (753 -
Crédito tributarn afies anteriores (2215 -
Impuesir ala renta por pagar 4T85 {3215}

Los movinientos del impuesto a la renta, fueron come sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2007

Ralde inicia 0215 173,475
Provizidn de] periodo 33393 27.5483
Fapos - RNy
Retencions=s en la fuenle Je impuesto o [a renta 25032 (32,4000
Anticipo de impuesto a la reafa pagado sy -
Iopueste 2 fa salida de divides (6.327) (4.172)
Salde final {7.969) (2215
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173 Tasa efectiva

La eomeiliacion de 1a tasa efectiva d= impuesto a 1a renfa, fue como sigue:

Al 31 de diclembice
E 2017
Tasa trapasilive legal 25%6 3%
fos fieosl por jdas copcili as
Antitipo wiknimo, gastos no dedusibles ¥ diferencias a
temporaras 1455%0 25338%
Tasza electiva del impues to 145090 E3RU%:

17.4 Saldos de impuestos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Al 31 de diciembre

i b 2017
Activos por impaes oy diferidos
Bepsficics dalinidos 3304 -
Total actives por indpuestos diferjdos (13 3306 -

Un resumen de las diferencias entre las bases fributarias ¥ financieras, qoe originaron los
itnpuestos diferidos, fue como sigue:

Ease . Piferencia
Tribularia Financisra Fermanent: Teryparal

Al 3 de diciembre del 2013
Beneficios definidos - paRCur V5TS 13355

Tokal - 23.802 L0579 13223

{1) El movimiento de activos par impuestos diferidos, fue como sigue:

Generados en Recuperados /

Saldo Inicial ¢l afic Reversados en el afio Salde inal
Al 31 de diciembee del 201 5:
Benefipics definidos - 3306 - 3,306
Total - AT - 3.308
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17.5 Tarifa del impuesto a la renta

17.5.1 Provision para los afios 2018 y 2017

La provisidn para ef impuesto 2 las pansncias por los afios terminados el 31 de
dictembre de 2018 v 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efsctiva del 25 ¥ 22%.

Bl articuio 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemo estabisce que la tarife del
Iimpuesto a la Renta para soeiededes para el periodo 2008 ¥ 20[7 es def 25% v 22%
respectivaments: sin embargo, st od accivhistas, soclos, participes, constituyentes o
beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn establecidos en parafsos fiscales o
regimenes de mencr imposicién en una pagticipacidn directa o indivecta, mdivideal o
comjurtta, igusl o supstier al 50% del capilal social o de aquel que comresponda a la
naturaleza de la sociedad, [a tarifn de! Impuesto & 12 Renta serd ded 28%. 51 |z relacidn
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuestoe a Ja Renta serd del 28% sobre la
proporcidn de la base imponible que pertenszea 4 dicha participacidn en parafsos
fiscales o regimenss de menor imposicién,

As[ mismo una sociedad deberd aplicar la farifa del 28% sobwe la porcidn de las
participacicnes de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Adminisfracidn Tributaria ep los témminas definidos para
T= preseniacién del apexo de accionistas.

17.52 Anficipo para los ajios 2018 y 2017

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios termimados el 31 de diciembre de
2018 v 2017, ta s1do calculado con Base en los procedimientos establecidos en el

artfcule 41 de Ja Ley de Régimen Tribomrio [nftemo ¥ en ol articule 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impnesto a 1a renta minimo resulta de 1a swma matematica del 0.4% del
aotive, 2%, del patfimonio. 0.4%0 de ingtesos gravados ¥ 0.2% de costos v gastos
deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o distninvirse por conceptos
establecidas en dispasicianes tributarias (Clrcular 14 emivda por el Servicio de Rentas

Infernas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

I17.5.3 Pago minime de impuesto a las ganancias

Canforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tribufario Intemo,
publicadas ep & Suplemento del Repistro Oficial Suplemento No. 94, del 23 ds
diciembre de 2009, 51 el anticipo minime determinado en el efercicio raspective no es
acreditado af pago del impuesto a |a renfa causade, o no es autorizada su devolucido
por parie de ln Admipistraciée Tribtara, se constiinird en pago definitivo de itnpuesto
a la renta sin dereche a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer [a devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por vo gjercicio econdmico cada trenio se considerard como el primer afio
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gl primer trienfo al periodo fiscal 2010 cuando, por case forfuito o fusrza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en e] gfercicie
gcanémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidaments justificada a la Administmacién Tributada, para que realice las
verficaciones que comrespondar,

De acuerdo a lo dispuesto én el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor a caso fertuita
ge definen como el imprevisto que no es postble resistir como naufragio, un terremoto,
¢l apresamiento de eremigos, los actos de la autorjdad gjercidos por un funcionario
piblico, etc. Si el contribuyente 0o peede deinosirer el caso fortuito o fuergs mayer
ante [a Administracién Tributaga, el anticipe minimo determinado en el efercicic
respective, deberd ser contabilizado comoe gaste del jmpuesto 2 larenta

Ademds, a partir del ejercicie fiscal 2016 owando =& haya visto afectada
slgnificativamente la acfividad econémica d= un contribuyente, el mayor valor enfre ¢l
anficipo determinado ¥ e immpuesto a 1a renta causado puede ser recuperado en la parte
que exceda el tipo impositive efective promedio de los contribuyentes en general
definido por la Adtninistracién Tributarie

17.6 Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Adminisiracida Financiera

Lag declaraciones de impuesto a [a renta no han sido revisadas por Jas autoridades tributarias

desde la fecha de su constitucidn v son susceptibles de revision las declaracionss de 1os afioa
2015 al 2018,

17.7 Precios de transferencias

La Isgislacidn en materia de Precios de Transferencia en Feuador es aplicable desde &l afio
2003 v de acuerdo a [a Ley de Régimen Tributarins laterne v su Realamente vigentes al 3] de
diciemmbre de 20138 v 2017, estd crientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas enire las partes relacionadas {locales w/o exlerior). de manera que las
confrapresfacinnes enfe partes relacionadas debep respetar el Principio de Plenma
Competencia (Arm’s Length}.

Mediante Resolucitn Mo, NAC DGEROGCISO0000455 publicada en e Registro Oficial
Ma, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Intrnas modifico 12 nommativa sobre
precios de fransferencia ¥ establecid que los sijetos pagivos del [mpuesto 3 lz Fenta muvo
monty seunmiado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; ¥ por unl mento superior
2 US§15,000,000 deben presentar ¢l Informe Integral de Precios de Transfarencia, ademas
establectd lag gperaciones que no deben ser contempladas para diche apafisis. E referido
Infemme podrd ser solicifado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por

cualgqnier monto v fipo de operacién o transaceidn ton partes relaclonadag locales y/o del
extertar.

Conjuntamente con 1la Resolucidn No. NAC-DIFERCGC15-000004 55 fue publicada a través
de lapégina dei Servicio de Rentas Internas la ficha téeniea para la estandarizacion del andlisis
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de precios de tramsferencia, €l cual estabiece el contenido de presenfacion del Informe
Iniegral.

Se enoventran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if) No realicen
operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v [ii) No mantengan
susetita con el estadn contyatos para le eploracién y expletacion de recursos no renovables,
Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones con parfes relacionadas del

exterior en un plaze 1o mayor a un mes contado & partir ds Lo fecha de exigihilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta,

Eesolucidn MAC-DGERCGC15-000004 55,

Articulo 2 (Ambito de Aplicaciém): “Los sujetos pasivas del [mpuesto 2 la Refita que, no
estando exenfos e |a splicacidn del iégimen de precivs de transferencia conforme a la Ley
de Reégimen Tributarip Inferno, dentro de un reismo periodo fiscal havan efectuado
operaciones con partes relacicnadas ep un monto acumulado superior a fres millones de
ddlares de los Estados Unidos de Ameérica (3,000,000) deberdn presentar e] Anexo de
Opetariones con Partes Belacionadas,

Si tal monto s superior a 105 quince millones de dolares de los Estados Unidos de América
([5,000,000), dichos sujetos pagivos deberdn presemtar, adicionalmente al Anexo de
Operacionss can Partes Relacionadas, el Informe Intepral de Precios de Transferencia™.

Artlou)o 3 (Operaciones 0o contempladas).- “Para efectos de calaular el monto acumuelade
referido en el artfeulo anterior para la presentacidn tanto del anexo come del informe, se
sumarin Jos montos de opéraciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

E) Operaciones con otras partss relacionadas locales con referencia al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alpuna de lag siguientss condiciones:

2. El sujefo pagivo:
i Dreglars una base impaonible de impuesto a la renta manor a celo;

ii. Haya aprovechade cualquier tipo de heneficios o incentivos tribianos, incluidos
1oz establecidos en el Cddige Orgdnico de la Preduccidn, Comereta e Inversidn;

iii. Se acoia a la reduceisn de la tarifa por reinversion de ulilidades;
iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Espeeial de Desarrollo Econdmica;
. Se dedigue a la exploracidn o explotacidn de recursos naturales no renovahles; o,

i Tenga litlares de derechos representativos de i capifal que sean resident2s o
estén establecidos en paraf2os fiscales.™ (lo subrayade ¥ resaltado es nuestro)

E| Art. 84 Jel Reglamento pama [z Aplicacion de [ Ley de Régimen Tributario Infatmo sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a [a Renta, que realicen operaciones con partes
redacianadas, adictonalmente 2 su declaracién anual de Impuesto a [a Renta, presentarén al
Servicio de Rentas Internas &) Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en va plazo no mayor a los 305 meses contados 2 partir

52
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de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del imptesto & la renta; ¥ la no entrega, as{ coma
la enfrega incomapleta, inexacta o con datos falsos pudra ser sancionada por la Administracion
Tributaria corl multa de hasta US$15,000,

A1 31 de dictembre de 2018 ¥ 2017, 12 Compalils registrd operaciones con partes relacionsdas;
sin emnbargo, dichas fransaccionss Ao supstarcn oS montos antes antes citados, por lo tanto,
la Compafiia no estarfa obligada a la presentacidn del Apexo de Ogperaciones con Farte
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia

CAPITAL SOCTAL

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 estd constituide por 540.000 acciones otdinarias,

nominativas, antorizadas, suseritas ¥ en circulacidn respectivamente con un valor norninal de
UST cadauna

RESERVAS

Reserva legal

La Compagiia formara un fondo Je reserva legal hasta que dste alcance par lo menos =l 50%
del capital social. Bn cada anualidad ia compadia se apropiard, de las vtilidades liquidas ¥
realizadas un 0% para este objeto, Esta reserva no puede ser distribuida 2 [os socios, excepta
en caso de [iquidacion de la Compatila, pero pueds ser utiizada para absorber pérdidas futuras
o para aumlentar el capital, Al31 de dicfembre del 2018 ¥ 2017 la reserva [sgal de 12 Compafiia
ez de USEI60.697,

Reserva facultativa

Carresphnde a la epropiacién de las ganancias de gjercicios anteriores, de acuerdo a
resolucionss que constan en actas de Junta General de Accionistas. Al 31 de diciembre de
2018 v 2017, presenta un saldo de 1783 235,228,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
A3 de dictembre del 2318+ 2017, comrespende &) efecto neto por nuevas mediciones de los

planes de pensiongs de beneficios definidos. Al 31 de diciembre da] 2018 ¥ 2017 &l saldo
asciende a US$25,462 y TUS$3,99] respectivamente,

21. RESULTADOS ACUMITLATIOR

Adopeidn de NI or primers Yez.

Los ajustes provegientes de la adopeion por primera vez de las Normas Infermnacionales de
Informacion Financiera para Pequefias v Medisnas Entidades “MIF para Pymes” que se
registraron en el patrimonio en [a cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
acurmulados provenienles de lz adopclén por pritnera vez de las “NIIF", que generarcf un

5%
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saldo acreedor de US$125,514 s6lo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas ¥ las del dltimao sjercicio econdraics conchaido, 5 las Mobieran;
utilizado en absorber pérdidas o deviuelto en el caso de liguidacidn de la Compafifa.

Utilidades retenidas.
Al 31 de diclemnbre de 2018 ¥ 2017, el saldo de esfa cuenta estd 4 disposicion de [as

actionises de la Compaflia y pueds ser utilizado para la distribucidn de dividendos,

capitalizarién de la Compafila ¥ clertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, entre
atros,

22, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARTAS

Un sesuinien de esta cienta, fue come sigus:

Al 31 de dicielghre
2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias

Vents de blanes 4374437 4001577
(-1 Descuanto en ventas (SR8 5100 1461259
i=y Devoluciones en vertas {1.040.5900 {245.838)
(-1 Premocionss (89402} (22087
Total ingresos de actividades ordinarias (1) 2,685 835 3.173.59¢6

{[) Los ingresos san obtenidos por [a venta de productos farmacémicos, an eppecial de
suplemento mulfivitaminico y protefnas Nutricalcin.

23, COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembea

20158 2017
Costos de venltas
Froductos fapmacéu{jizos 1.490,628 2035444
Total costos de venias (1) 1.490.628 2.035.444

{1) Loscostos de ventas de los productes farmacéuticns contignen inmersos todos los costas
de materia prima, envases y gostos de fabricacidn vtilizados en el proceso productive.

24, GASTOS OPERACIONALER Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, foe como sigue:
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Al 31 de diciembre

20L8 2017
{zasios gperacionales y fpancieras
(astos de adminisiracisn 634,42 345586
Rates de venles &7 409 £96.4.75
CGastos financiems TeS51E 94215
Tolal ingresos de actividades ordinarias 1590337 13375097

25, CONTINGENTES

2b,

2T,

i8.

&l 31 de diciembre de 2018 v 217, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiens juizios como demandado ¥/o detrandante.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiias, Valores ¥ Seguros

No se han aplicado sapciones a la Compafiia, sus accionistas o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compafifas, Valores ¥ Seguros, durante los gjercicios terminados el
31 de diciembre de 2018 v 2017,

De otras autoridades administrativas

Mo se nan aplicade sanciofies a la Comparifa, sus aocionistas o Administradores, emitidas par
parte de ofras avteridades admimistrativas, durante los ejercicios fenminados el 31 de
diciembre de 2018 v 2017,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 v hasta [a fecha de emisidn de estos eslados
finateieros (abrl 26, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardeter financiera
o de ofra indole, gue afectzn en forma signifieativa 1os s2idos o interpretacion de 1os mismas.

APRORBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afio terminada el 31 de dicfembre de 2018 han sido aprobados
por 1a Administracidn de la Compafifa ¥ se presentardn para su aprobacion definitiva a la
Junta General de Accionistas. La Administracidn considera que no se producirdn cambics &
log presentes estados fnapeieres.



