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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Acejonistas de 
SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO 5.4. 

Opinion 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SERES LABORATORIO 

FARMACÉUTICO S.A que corresponde el estado de situación financiera al 31 de diciembre 

del 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patranonzo neto 
y flujos de efectivo por el año terminado en dicha fecha, as: como un fesumen de las políticas 

contables significativas y otra informacion explicativa. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de SERES LABORATORIO 
FARMACEUTICO S A al 31 de diciembre del 2017, así como el resultado integral de sus 
aperecranes y el wo de efectivo. por el afío terminado en esa fecha, de conformidad con las 
“Normas Intemsecionales de Información Pirenciera (NIE) 

Bases para nuestra op! 

  

3. Realizamos nuestra auditona de acuerdo con las Normas Internacionales de Audrtona NIA 
"Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion de 
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. 
Somos ¡ndependientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Etica para Contadores 
Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética, junto con los 
requisitos elt005 que son relevantes para nuestra auditona de los estados financieros en Ecuador 
y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos y 
el Codigo de Ética del Consejo de Normas Internactonales de Ética para Contadores (JESBA) 
Consuderamos que la evidenose de auditoría que hemos cbiemxdo en muestra mditona 
proporciona wa base suficiente y adecuada para nuestra opumon de auditoría 

Énfasis 

4. Sm calificar nuestra opinión informamos que 

- SERES LABORATORIO FARMACBUTICO S.A en cumplrmiento con lo establecido 
por la Supenntendencia de Compañra, Valores y Seguros del Ecuador en Resolucion No 
SC QICICPA IFRS 11 01 del 12 de enero del 2011, realizo la transicion de sus estados 
financieros de Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequeñas y 
medianas entidades 2 Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) con va 
período de transición que corresponden desde el [ de enero al 31 de diciembre del 2016 y 
aplicacion total a partr del 01 de enero del 2017, en concordancia con lo estipulado en el 
artículo No 1 de la cuada resolución considerando que la Compañía mcremento sus ventas 
totales a un valor mayor de US$5,000,000 
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Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 adjuntos, son los primeros que SERES 
LABORATORIO FARMACÉUTICO 5.A , preparo aplicando las Normas Internacionales 
de Información Fnanciera (NIF), las cuales requieren que se presenten en forma. 
comparativa, los estados financieros de apertura preparados para el año 2016 sirvieron de 
base comparativa para los estados iTnancieros que se presentan del aio 2017 de acuerdo a, 
la NIE 1 

Otra información 

5 Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre otra información y no expresamos 
úunguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma. 

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabulidad es leer la 
otra ¡nformación y, al hacerlo, considerar sx la otra información es matertalmente ¡neonsistente 
con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario 
parece estar materialmente equivocada. 51, con base en el trabajo que hemos realizado, llegamos 
a la conclusión de que hay una declaracion equivocada matenal de esta otra información, 
estamos obligados a informar sobre ese hecho No tenemos observaciones siguuficativas que 
informar al respecto 

Responsabildades de la Admmstración y del Gobierno Corporativo sobre los estados 
financieros 

  

La Administracion de la Compañísa es responsable de la preparacion y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intermacronales de 
Informacion Fmanciera (NIF), y de control memo que la Admunustracton considere necesario 
para permitis la preparación de estos estados tinancieros libres de errores matertales, debido a 
aude o entor 

7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia para continuar como una empresa en marcha, tevelando, segín 
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y unlizando la base de negocio en 
marcha en la contabilidad a menos que la Admnistración miente hquidar la Compaña o cesar 
operaciones, o no tene otra alternativa realista sino hacerlo 

8. Los miembros de la Admrnustracion de la Compafila son responsables de supervisar el proceso 
de informacion financiera de la Compañía. 

Responsabriidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financaeros en sn 
conjunto estan libres de errores Signficativos, ya sea por fraude o error y emitar un informe de 
auditoría que nciuya muestra opinion Un asegurarmento razonable es un alto nivel de seguridad, 
pero no es uma garantia de que una audifona realizada de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Auditoria (NÍA) siempre detecte Un error significativo cuando este exista, 
Los errores significativos pueden surgur de fraude o error y se consideran significativos siempre 
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y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pudiesen aífut en las decisiones 
economicas a ser tomadas por los usuarjos basados en dichos estados financieros 

10 Una desoripción mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los 

estados finanereros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores 
independientes adjunto 

Restricción de uso y distribucion 

11. Este forme se emite umcamente para información y uso de la Administración de la Compañia 
y de la Superitendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse 

para ningun otro propósito 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarzos 

12. Nuestro informe sobre el cumplimento de las obligaciones inbutanas de la Compañia, como 
agente de retencion y percepción por el ejercicro termunado el 31 de dictembre de 2017, se 
>miten por separado 

      
Ea bc sos Ea 

Tax Financial Leaders del Ecuador TEL S.A 
No de Registro Supenntendencia de So 
Compañuas, Valores y Seguros SCRNAE-2-796 REÍsIAÓ No 10.053 
Guayaqui, 26 de abril del 2018 

Agarto Vásquez
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Apéndice al Informe de tos Auditores Independier 

  

Como parte de muestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditona (NIA), 
ejercemos un futcso profesional y mantenemos el esceptcismo profesional durante toda la auditoría. 

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Audutoría (NIA), nuestra auditoria 
incluye tambien. 

Identficamos y evaluamos los nesgos de ertores significativos en los estados fipancteros, ya 
sea por ftaude o error, diseñamos y, realizamos procedinuentos de auditona que responden a 
esos nesgos, oblenemos evidencia de auditoría suficiente y aproptada para proporcionar una 
base para muestra opinión. El riesgo de no detectar un error maternal resultante de fraude es 

"mayor que para que resalte de erzozes, como el fraude puede umplicar la colusion, falsaficacion, 
omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisión del control interno 

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la audrtoría con el fin de 
diseñar procedimientos de audrtaría que sean aproptados en las earcunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opimon sobre la efectividad del control inferno de ía entidad 
Bvaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relaeronadas efectuadas por la Administracion 

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de negocio en marcha 
y en base a la evidencia de auditoría obtenida, 51 existe o no relaciones con eventos o 
condiciones que puedan proyectar una duda ¡mportante sobre la capacidad de la entidad para 
continuar como un negocio en marcha, St llegamos a la conclusión de que exaste una 
inceradumpre matenal, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditona. 
de las revelaciones relacionadas en los estados financseros o, s1 tales revelaciones son 
insuficientes, modificar nuestra opinion Nuestras conclusiones se basan en a evidencia de 
auditona obtenuda hasta la fecha de nuestro 1nforme de auditona, Sin embargo, eventos futuros 
a condiciones pueden callsar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha, 

Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros consolidados, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en Una f0rma que logre presentación Obteniendo suficiente evidencia 
aproptada de auditona respecto de la mformación financiera de las entidades o actvidades 
comerciales denso del grupo para expresar una opunon sobre los estados financieros Somos 
responsables de la dirección, supervision y ejecución de la auditona de la entidad Somos los 
únicos responsable de nuestra opimón de auditoría. 

"Nos comunicamos con los encargados del Gobiemo Corporativo (Administracion) en relación 
con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y fos resultados de auditoría 
importantes includas posibles deficiencias sigmficaivas en el control imtemo que 
1denfíficamos durante nuestra auditona. 

También proporcionamos los encargados del Gobierao Corporativo (Admunistración) con una. 
declaración de que hemos cumplido con los requisttos éticos relevantes con respecto a la 
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan 
soportarla. 

A parar de las comunicaciones con los encargados del Gobiemo Corporativo 
(Adimnustración), determnamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
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audrtoría de los estados financieros del pertado actual y por lo fanto son los asuntos elave de 
auditoría, 

+ Desenibimos estos asuntos en nuestro forme de auditoria a menos que la ley o el Reglamento 
se opone a la divulgación publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente 
raras, determmnamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a 
posibles consecuencias adversas
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1 OPERACIONES 

La Comparsa fue mscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil, Republica del Benador 
el 02 de abril 1998 bajo la razón social “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO 
COMPAÑÍA LIMITADA” Con fecha 30 de diciembre del 2009 fue insenta el acra de 
transformación de la compañia “SERES LABORATORIO FARMACBUTICO COMPAÑÍA. 
LIMITADA” por “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO 5.4.” 

Su objeto social principal es fa elaboración, distibucion, comercialización, importacion y 
exportacion de productos farmaceuticos 

Composición acesonana 

Las acciones de SERES LABORATORIO FARMACEUTICO SA están distribuidas de la 
siguiente manera 

  

Pais Node % de 
Nombre del aceronista Acciones participación 

Zapasa Martinez Arturo Femando Ecuador 180000 33,34% 
Zapato Cano Edna Luz. Ecuados 180000 33,33% 
Ruvera Carrera Carmen Dolores Ecuador 180000 33 33% 
  

540.000 100.00% 

2 IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañsa ha tomado en consideracion crreunstanctas específicas que bajo su entero cumplen 
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados 
Zinancieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelación de tados los hechos 
y circunstancias relevantes 

3. ESTRUCTURA DELAS NOTAS 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en función a 
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las Normas 
Infemacionales de Informacion Fmanciera (NIF), cada parada significativa del Estado de 
Situacion Finanolera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Bstado de Cambios en 
el Patrimomo y Estado de Fltyos del Efecívo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea 
necesario una comprensión adicional a la situacion financiera de la Compaña, se presentaran 
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros
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4 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de sus estados 
financieros se presenta a continuación 

4.1 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Información Financtera (NIP), emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en mglés), vigentes al 31 de diciembre de 
2017 

La preparacion de los estados financieros conforme a Jas Normas Internactonales de Informacion 
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas También exigo a la 
Admumstracion de la Compañra que ejerza su Juuc1o en el proceso de aplicación de sus politicas 
contables En la Nota 7, se revelan las areas que umplican un mayor grado de ju1cio o complegidad 
o en las cuales las Ixpótesss y estimaciones son signuficativas para los estados financieros 

42 — Promuneramientos contables y su aplicacion 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Intemacronales de Contabilidad (IÁSB por sus siglas en angles) 

a Las siguentes Normas son vigentes a partur del aio 2017 

  

Normas Fecha de aplicación 
obhgatoria 

NIF 12 “Revelación de mtereses en otras entidades” () 1 de enero de 2017 
Modkficacion a la NIC 7 “Estado de flwos de efectivo” 1 de enero de 2017 
Modkficacion a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” 1 de enero de 2017 
NIF 9 “Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2018 
NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018 
CINIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y (*) 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas” 
NIIF 16 “Arrendamientos” (*) 1 de enero de 2019 
Enmtenda a NIIE 2 “Pagos basados en accrones” (*) 1 de enero de 2018 
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros” (%) Enfoque de 

superposicion efectivo 
cuando se aplica por 
primera vez NIF 9 

Enfoque de 
aplazamiento efectivo 
para periodos anuales 
muciados en o después 
del 1 de enero de 2018, 

y solo están 

dispomibles — durante
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tres años despues de 
esa fecha 

"NIC 28 “Inverswones en asociadas y negocios conjuntos” — (*) 1 de enero de 2018 
NIC 40 “Propiedades de Inversion” (%) 1 de enero de 2018 
Enmuenda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios (*) Fecha de vigencia 
conjuntos” y NIP 10 “Estados financieros consolidados” aplazada 

indefinidamente 
CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas (%) 1 de enero de 2019 
'NIIF 17 “Contratos de seguros” €) 1 de enero de 2021 

Modificación a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo” 

Emiida en enero de 2016, requiere que una entidad revele mformación que permita a los usuarios 
de los Estados Financieros evaluar los cambros en las Obligaciones derivadas de las acttvidades 
de financiacion, meluyendo fanto los cambros derivados de los flujos de efectivo y los cambios 
que no son en efectivo 

Modificación a NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” 

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por umpuestos diferidos 
correspondientes a los instramentos de deuda medidos al valor razonable 

NIF 9 “Instramentos Financieros” 

Cuya verstón final fue emrtida en julro de 2014 Modifica la clasificacion y medicion de los 
acuvos financteros e introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crednicias esperadas 
para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de 
coberturas Las entdades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticspada la comabulsdad 
de ganancias y pérdidas por cambros de valor justo relacionados con el 'Tresgo crediiscao propio” 
para los pasivos financieros desígnados al valor razonable con cambros en resultados, sín aplicar 
los otros requerrmentos de IERS 9 Su aplicacion es obligatora a contar del 1 de enero de 2018 
y su adopción anticipada es permitida 

La Administración de la Compañía estuna que a adopcion de esta nueva norma no tendrá un 
impacto significativo en los estados financieros en el ejercrcro de su aplicación mucsal, debido a 
que, el pnacipal instrumento financiero son las cuentas por cobrar comercaales, las cuales son 
recuperables a un plazo no mayor de 30 dias 

NIE 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clente” 

Emutida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, 
excepto arrendamientos, instrumentos financreros y contratos de seguros Esta mueva norma 
pretende mejorar las inconsistencras y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que 
facilitará la comparabilidad de compañías de diferentes industrias y regiones 

Proporciona Un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requenmientos más 
detallados para contratos con elementos múltiples Su aplicacion es obligator:a a contar del 1 de 
enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida,
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La Adrunistracion de la Compañía estima que la adopcion de esta nueva norma no tendra un 
impacto sigmficativo en los estados financieros en el ejerercio de su aplicación ancial, debido a 
que, los tngresos de la Compañia se registran al momento de real1zar la venta y/o entrega del bien, 
es decir, cuando se safisfacen las obligaciones de desempeño y no existen obligaciones de 
desempeño posteriores al bien entregado 

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compañía 

La Admunistración de la Compañía, considera que la adopcion de las normas, enmiendas e 
interpretaciones antes desertas aplicables a la compañía, no generan impactos sigmficativos en 
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017 

43 Moneda funcional y de presentación 

Las cifras 1eluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran vtilizando la moneda 
del entorno economuco principal en que la Compaña opera. La moneda funcional y de 
presentacion de la Compañía es el Dolar de los Estados Unidos de Aménca. 

4.4 — Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Siwación Financiera, los saldos se presentan en función a su vencimiento, como 
comentes cuando es ¡gual o infenor a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados 
financieros y como no comentes cuando es mayor a ese perfodo 

4.5 — Efectivo y equivalentes de efectivo 

En este grupo contable se registran las parhdas de alta hquidez cluyendo inverstones a corto 
plazo (menores a 3 meses de vigencta) Se miden m1cxal y posteriormente por su valor nomunal 

4,6 Cuentas por cobrar cltentes y otras cuentas por cobrar 

En este grupo contablo se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados 
originados en ingresos de actividades ordinanas Incluye tambien otras cuentas por cobrar, los 
cuales se registran Jos derechos de cobro a deudores relacionados y no relacionados originados 
en operaciones distmtas de la actividad ordinerta de la Compañra. Se miden imcsalmente, por su 
valor razonable y posteniormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de 
interes efectiva considerando como tal a valor 1mcaal, costo finaneero y/o provision por perdidas 
por deterioro del valor (51 los hubere) 

4,7 Taventarios 

En este grupo seregistra los activos poseudos para ser consumidos y/o vendidos en el curso normal 
dela operación 

-  Medrcion wmucial los inventarros se miden por su costo, el cual que incluye precso de 
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, 
almacenamiento, costos directamente atribmbles a la adquisición o producción para 
darles su condicion y ubicacion actual, despues de deducir todos los descuentos 
comercales, rebajas y otras partrdas similares (ucluye importaciones en transito)
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- Medición posterior el costo de los inventanos se determina por el metodo promedio 
ponderado y se miden al costo o al valor neto reatizable, el que sea menor El valor neto 
realizable corresponde al precio de venta estunado en el curso normal del negocio menos 
los costos estimados para terminar su produccion y los necesanos para llevar a cabo su 
venta 

4.8 Gastos pagados por anticipados 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos antozpados para la 
compra de bienes y servicios que no hayan sído devengados al cierre del eyercacto economico Se 
muden micral y postenormente a su valor nominal, su amortización se reconoce en los resultados 
del periodo en el cual generan beneficios económicos futuros 

4.9 — Propiedades, planta y equipos 

En este grupo contable se registra todo bien tangable adquindo para su uso en la producción o 
sumunstro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propósitos admimstranivos, , 
y sólo si es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del 
mismo, y el costo del elemento puedo medirse con flabilidad 

Medicion inicial - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye 
el precio de adquisicion despues de deducar cualquier descuento o rebaja, los costos 
directamente atribubles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones 
necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la Admuustracion y la 
estimación micral de los costos de desmantelamiento y retiro, así como la rehabulatación 
del lugar sobre el que se asienta 

Medición postenor - Las propiedades, planta y equipos se muden al costo menos la. 
depreciación acumulada y el umporte acumulado de las perdidas por deterioro del valor 

Método de depreciación Los activos emprezan a depreciarse cuando están disponubles 
para su uso y hasta que sean dados de baja, eluso sx el bien ha dejado de ser utilizado 
La depreciación es reconocida en el resultado del perodo con bass en el metodo lineal 
sobre las vidas útles estimadas por la Admirustracion de la Compañía. 

A contiuactón se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida únl usada en el 
cálculo de la deprecración
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Activos Tasas 

Edificios 2% 

Muebles y Enseres 7% al 13% 

Equipos de cormputación y software 23,33% 

Maquinarias y equipos 5%al17% 

Vehnculos 10% 

4.10 Proveedores comererales y otras cuentas por pagar 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados 
y no relacionados adquindos en el curso normal de negoo¡o, así como tambien, incluye, otras 
cuentas por pagar relacionados y no relacionados Se muden inicralmente, por su valor razonable 
y postenormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva, 

411 Provisiones 

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubni obligaciones presentes ya sean 
legales o mplicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidarlas Las provistones son evaluadas pertódicamente 
y se actvalrzan temiendo en consideracion la mejor 1nfonnación dispomible a la fecha de cierre de 
los estados financieros (meluye costo financiero st aplicare) 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcunado al final de cada periodo y 
Ja tasa de mteres pactada con el banco e institucion financiera (mferés explicito) 

4.12 Obligaciones con instituciones financieras 

  

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e 
instituciones financieras Se miden tmicialmente al valor razonable de la transacción y 
postenonmente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de mteres efectva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tempo transcurrido al final de cada período y 
la tasa de eres pactada con el banco e mstifucion financiera (interés explícito) 

4.13 Obligaciones beneficios a los empleados 

Pasivos comentes.- En este grupo contable se registran las obi1gacrones presentes con empleados 
como beneficios sociales (decumo tercer y cuarto sueldo, vacaciones ete.), obligaciones con el 
TESS y participacion a trabajadores Se muden a su valor nommal y se reconocen en los resultados 
del penado en el que se generan 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes, representa el 13% sobre la utilidad contable de la Compañia antes de liquidar el 

1mpuesto a la renta y se reconoce en los resultados del período
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4.14 Obligaciones por beneficios deftuidos 

Pasivos no comentes En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados 
post empleo como jubilación patronal y desahucio Se reconocen y miden sobre la base de 
calculos actuansles, estimados por Un pento independiente, inscrito y calificados en la 
Supenntendencia de Comparías, Valores y Seguros aplicando el metodo de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente de la obligación futuva, 

415 

4.16 

Impuestos 

Activos por impuestos comientes » Se registran los creditos tributarios de impuesto al 
valor agregado e impuesto a la renta, as1 como los anticipos de ampuesto a la renta que 
o han sido compensados 

yvos por impuestos comentes. se registran las obligaciones con la Admunistracion 
Tnbutaria por impuesto al vafor agregado, as1 como las retenciones en la fisente por pagar 
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta e ISI sobre todas las operaciones 
transacciones monetarias que se realicen al extenor con o sin intervención de las 
instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones mternacionales 

Impuesto a las gananoras - se registra el impuesto a las ganancias comente mas el efecto 
de la acrualización (liberacion o constitución) de los activos y pastvos por impuestos 
difendos 

Y Impuesto a las ganancias comente... se determina sobre la base impontble calculada 
de acuerdo con las disposiciones legales y tnibutamas vigentes al cierre del ejercicio 
contable La tasa de ampuesto a la renta para los años 2017 y 2016 asciende a 22% 
Se mide a su valor nomual y se reconoce en los resultados del periodo en el que se. 
genera. 

Y Impuesto a las ganancsas dhfenido.= se detemmuna sobre las dxferencras temporales que 
exasten entre las bases tributanas de activos y pasivos con sus bases financieras, las 
tasas ¡mpostivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes 
son vigentes al sere del ejercicro contable Se mide al monto que se estima recuperar 
o pagar a las autoridades tributanas y se reconoce en el resultado del período o en 
tos resultados mtegrales, dependiendo de la transacción que ongina la diferencia 
temporaria 

Baja de activos y pasivos financieros 

Aenvos finanejeros.- in activo financtero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo 
financiero o una parte de un grupo de achvos financieros sumlares) es dado de baja 
cuando los derechos de recibir flujos de efectryo del activo han terminado, o la Sucursal 

ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo O ha asunudo una 
obligacion de pagar la tonalidad de los fuyos de efectavo recibidos inmediatamente a una
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tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Sucursal ha ransfesido sustancialmente 
todos los nesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido m retenido 

sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo, 51 ha transfersdo su control 

Pasivos financieros un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago 
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasrvo financiero existente es reemplazado 
por otro del mismo prestatario, en condiciones sigmficativamente diferentes, o las 
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion Se 
trata como una baja del pasivo original y el reconocimento de un nuevo pasivo, 
reconocióndose la diferencia entre ambos en los resultados del penodo 

417 Patrimonio 

- - Capital socaal - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital Se mden 
asu valor nomunal 

- Reservas» En este grupo contable se registran las aproptaciones de utilidades O 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propositos 
específicos Se miden a su valor nominal 

- - Otros fegultados ¡ntegrajes. En este grupo contable se registran los efectos netos por 
nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (ganancias - pérdidas actuanales) 

Resultados acumulados - En este grupo contable se registran las utilidades neras retenidas 
y del ejerescro, sobre las cuales la Compañia no ha determinado un destino definutivo 

4.18 Reconocumento de Ingresos 

Los mgresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañia, son reconocidos 
cuando su importe puede medirse con fiabilidad, es probable que la entidad reciba beneficios 
económicos asociados con la transaccion, y los costos Incurnidos o por Incumae en relación con la. 
transaccion pueden ser medidos con fiabalidad 

- Venta de btenes- En este grupo contable se registran las ventas de productos 
farmaceuticos, surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de “po 
significativo de proptedad de los bienes al comprador, la Compañía no conserva para sí 
tguna implicación en ía gesnoon de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los 
mismos Se muden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recrbar neta 
de devoluciones, rebajas y descuentos 

4.19 — Costos y gastos 

Costos de ventas - En este grupo contable se regastran todos aquellos costos incurnidos 
para la generación de ingresos de actividades ordinanas, 1eluyen las pérdidas generadas 
por valor neto de realización y bajas de mventartos
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-  Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por 
detenoro de valor que surgen en las actividades ordinartas de la Compafa, se reconocen 
de acuerdo a la base de acurnulacion o devengo y son clasficados de acuerdo a su funcion 
como de admuniStracion, de venta, financieros y otros 

4.20 Medio ambiente 

Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio 
ambiente Al cierre de los presentes estados financieros no exusten obligaciones para resarcir 
daños y/o restanracion de ubicacion actual 

421 — Estado de flujos de efectivo. 

Los fiwos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas achvidades 
relacionados con el guo del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos aquellos 
flujos que no están definidos como de wnversson o financiamiento 

4.22 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pastvos, tampoco 
los ingresos y gastos 

423 — Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en políticas y 
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 

4.24 Otra mformación a revelar 

Una entidad revelará, en el resumen de las políticas contables sigurficafivas a en otras notas, los 
uuctos, diferentes de aquellos que 1nvolucren estimaciones que la gerencra haya realizado en el 
proceso de aplicacion de las políticas contables de la entidad y que tengan un efecto signuficativo 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA 

(2) Base de la transicion a las NIF 

1 Aplicacion de la NIF 1 

SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A en cumplmuento con lo 
establecido por la Supenntendencia de Compañía, Valores y Seguros del Beuador en 
Resolución No SC Q ICLCPAJFRS 11 01 del 12 de enero del 2011, realizo la 
transicion de sus estados financieros de Normas Internacionales de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades a Normas Internacionales de
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Informacion Financiera completas (NINE) con un penodo de transición que 
corresponden desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y aplicación total a parar 
del 01 de enero del 2017, en concordancia con lo estipulado en el articulo No 1 de la 
eatada resolución considerando que la Compañia meremento sus activos totales a un 
valor mayor de US$5,000,000 

Los estados financreros de la Compañía por el eyercicto terminado el 34 de diciembre 
del 2017 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIXE) 

De acuerdo a NIF í para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han 

aplicado todas las excepciones obligatonas y se ha considerado el umpacto de aplicar 
las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIF 

(b) — Exenciones a la aplicación retroachva utilizadas por la Compaña 

11 Beneficios a los empleados 

Según la NIC 19 Beceficios a los empleados, la Compañía puede optar por la 
aplicacion del enfoque de la "banda de fluctuación”, según el cual no se reconoce la 
totalidad de las perdidas y ganancias actuanales La aplicacion retroactiva de este 
enfoque requentá que la Compañía separe la porcion reconocida y la porción por 
reconocer, delas perdidas y ganancras actuanales acumuladas, desde el comienzo del 
plan hasta la fecha de transicion a las NIJF No obstante, la exencion de la NIP 1 
permite a la Compañía reconocer todas las perdidas y ganancias actuariales 
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, moluso s: utilizare el enfoque de la 
banda de luctuación para tratar las perdidas y ganancias actuanales postenores Si la 
Compañía utilizará este opcion, la aplicará a todos los planes 

SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A, aplicó esta exención cuando 
mugro de NEC a NITF para PYMES por lo tanto reconoció en utilidades retenidas el 
importe de todas las ganancias y/o perdidas actuanigles acumuladas desde la fecha de 
intcio de todos los planes de beneficio defirudos hasta la fecha de transteson a las NIF 
para PYMES, por lo que, no se determinó niguna diferencia al realizar la transicion 
a NIF completas 

nr Otras exenciones 

Las otras exenciones optanvas no fueron aplicadas por la Compañia porque no son 
aplicables a su actividad o por estar refendas a partidas en las que no se 1dentificaron 
diferencias contables entre las NIF para Pymes y las NIIF completas 

(e) Consaliacion entre las NIIF para PYMES a NIJF FULL 

En el proceso de transicion de las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas entidades NIIF para Pymes a las NITF Completas se determinaron
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5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

La Admuustración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguunento 
alas políticas de gestión de riesgos con el objetivo de ademtificar, analizar, controlar y montorear 
los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa regularmente las políticas y 
sistemas de administracion de nesgo a fin de que reflejen los cambios en las condrerones de 

mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y 
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Compaña elasrfica y gestiona los niesgos de insteumentos financieros de la siguente manera. 

a) Riesgo de credito 

Es el riesgo de que una de las partes de nn instrumento financiero canse una pérdida financiera a 
la otra parte por 1neumplar una obligación, y se origina pnne1palmente en las cuentas por cobrar 
a eltentes no relacionados y relacionados (Notas 8), cuyo importe en bros es la mejor forma de 
representar la máxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta nunguna garantia 
colateral tomada ax otras mejoras crediticias La concentración del neesgo de credito es lumutada 
debido a que la base de clientes es larga e independiente, la calidad credutcsa de los activos 
financieros que no estan en mora m deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando 
esten dispomibles), referencias bancanas, eto
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o PPP 

b) Riesgo de lqudez, 

Esel nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumpltr con obligaciones asociadas con 
pasivos financieros que se laquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero 

El enfoque de la Compañífa para adwumustrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para. 
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin 
¡ncumr en pérdidas imaceptables o armesgar la reputacion de la Compañía. 

e) Rtesgos de mercado 

Es el nresgo de que el valor razonable o los flujos de efectrvo futuros de un mstrumento financiero 
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado — Bl nesgo de 
mercado comprende tres subtipos de riesgo riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y 
otros riesgos de precio La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes 
subtipos de nesgo 

- - Riesgo de tasa de míeres es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
Juturos de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 
en las tasas de interés de mercado 

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía cuenta con operaciones de crédito, por 

lo tanto, la compañia debera realzar el análisis de sensibilidad al Estado de Resultados 

Integral y Patnmomo neto en los estados financieros adjuntos por este concepto 

6 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definición, muy pocas 
veces serán 1guales a los resultados reales Estas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se basan en la experiencia hustorica y otros factores, mcluyendo la expectativa de 
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias Las 
estimaciones y supuestos más signvficativos efectuados por la Administracion se presentan £ 
continuación 

a) Deterioro de cuentas por cobrar por meobralhlidad 

Al final de cada perfodo contable se evalúa la exustencia de evidencia objetiva de detentoro 
de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en 
libros y el valor recuperable resultante del análisis de cobrabilidad futura tomando en 
cuenta entre otros aspectos la antgiedad, cuando el valor en bros excede su valor futuro 
de recuperacion se considera detenoro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta 

correctora del activo y en los resultados del período. 

b) Impuestos duferados 
Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por 
impuestos dfendos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente 
beneficio fiscal, a traves de su compensación con el pago de impuestos fiscales futuros



SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO 5,4. 

Principales Políticas Contables 

PPP 

e) Provistón por obsolescencia de 1ventanos 

Al final de cada penodo contable se evalúa la existencra de evidenora objetiva de detertoro 
de sus inventarios Comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del 
analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de 
stock de ¡nventanos, cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de 
recuperacion se considera detenoro El valor del detertoro se reconoce en Una cuenta 
correctora del actrvo y en los resultados del perodo 

d) Provisión por valor neto reahzable de inventarios 

Al final de cada periodo contable se evalía la exustencia evidencta objetiva de que no se 
podra recuperar el costo de los ¡nventarios comparando el saldo en libros y el valor neto 
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para 
productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversión y los costos 
de venta para matertas prunas, cuando el valor en libros de los activos excede su valor 
neto de realizacion se considera detertoro 

El valor del deterzoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados 

del período 

€) Vidas útiles y valores residaales 

Al final de cada penodo contable se evalúan las vidas únles esumadas y los valores 
residuales de sus activos depreciables o amoruzables (excluyendo los de valor 
imatenal), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas wáles o valores 
residuales son diferente a las estimadas antenormente se actualizan estos datos y los 
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

1 Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evalúa penodicamente s1 existen indicadores que alguno de sus activos 
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deteoro def Valor de los Activos” 
S1 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del actevo 
En el caso de la plusvalia y de los actrvos intangibles que poseaa vidas útiles indefimidas, 
los importes recuperables se estiman anualmente. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o. 
unidad generadora de efecnvo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 
determinado para wn activo individual a menos que el activo no genere entradas de 
efectivo que son claramente dependientes de otros activos o grupos de activos 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al evaluar 
el valor en uso, los flujos de efectrvo futuros estunados son descontados usando una tasa 
de descuento antes de ampuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del 
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo Para determnar el valor justo 
menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado Estos calculos son 
corroborados por multiplos de valuación u otros indicadores de valor justo dispombles
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Las pérdidas por detenoro del valor de un acttvo no finanerero son reconocidas con cargo 
a resultados en las categonas de gastos asociados a la funcion del achvo deteriorado, 
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al 
patnmonio En este caso, el deterioro tamben es reconocido con cargo a patrimonio hasta 
el monto de cuslquier reevaluación antenior 

Para activos, excluyendo los de valor ¡nunatenal, se realiza una evaluacion anual respecto 
de s1 existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida antertormente podria 
ya no existir o haber dismunuudo S1 exste tal indicador, la Compañía estira el monto 
nuevo recuperable 

Una pérdida por detertoro antertonmente reconocida es reversada solamente si ha habido 
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo 
desde la ultima vez que se recoroc1o una perdida por detertoro 

St ese es el caso, el valor en libros del acívo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable Esto monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría sido 
detemmuaado, neto de deprecración, sí no se hubrese reconocido una perdida por detertoro 
del activo en años antenores 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado 
al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación 

Una perdida por deteroro en relacion con el menor valor de Inversiones no se reversa, 

2) Valor razonable de activos y pasivos 

En otertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el 
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un 
pasivo puede ser curado o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente 
informadas, en condiciones de dependencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, 
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base aa mejor 
informacion dispontble u otras técnicas de valuacion, las modificaciones futuras se 
actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
31 de dlelembre 31 de diciembre 1 de enero del 

  

  

del 2017 del 2016 2016 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

Caja (1) 1680 1920 1670 

Bancos nacionales (1) 
Banco Piohuncha CA. 121.835 463 063 130351 
Banco de la Producción S.A 56774 749 16513 
Banco IntemacionalS.A. 7192, 97117 22390 
Banco Bolwanano CA 2.989 17.546 37895 
Total bancos nacionales 188 790 407149 

Inversiones fermporales (2) 
Banco Piehuncha. 2107 80701 70299 
Banco Intemacional 120.000 100.001 
Tofal toversiones 21073 200 701. 170240 
"Total de efectivo y equivalentes de efectivo ZALSIS 851316 579 059   
  

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores en caja y en los bancos de 
la Produccion, Prehwnehs C.A., Internacional S.A, y Bolivartano S A que no tienen 
ninguna festiceion para su utilizacion inmediata. 

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a certificado de deposito con una tasa de 
interes anual del 3 75% a 375 días plazo en el Barco Prohuncha C.A 

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS, NETO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 
31 de diciembre. SL dedciembre — 1 de enerodel 
del 2017 del2016 2016 

Cilentes y otras cuentas por cobrar no 
relaclonados, neto 
Crentes (1) 1134950 1063732 229382 
Cuentas por cobrara empleados 2399 Bm 70m 
Antimpo a proveedores. 244 - 
Otras cuentas por cobrar 55507 497 10430 

1193100 1087 431 846.884 
(Menos) Deteñoro de euentas por cobrar 19.034) 19.039) 19:54 
Total clientes y otras cuentas por cobrar no 
relacionados, neto. 1174.66 1.053.397 827550
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(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta de 
productos farmaceuticos en especial polvos de suplemento multivitamunico y 
proteinas Nutncalcrn 

AL 31 de diciembre del 2017, la Adrumistracion de la Compañía no consideró necesario 
constirur una estunación por detersoro de cuentas por cobrar en virtud de que sus cuentas 
por cobrar son recuperables en su totalidad 

9 INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
31 de diciembre 31 de dtclembre 1 de enero del 
del 2017 del 2016 2016 

Ioventarios 
Inventanos de productos temanados 215652 210.411 135441 
Inventanos de matenas pruvas 250041 292913 253395 
Inventanos de envases y eliquetas 122.008 105573 75910 
Taventanos en tránsito 14,887 20.300 
Total inventarios (1) 502.508, 505.397 484 978 

(1) Corresponden a inventarios de materias primas, envases y etiquetas que se utilizan 
para la fabricacion de los productos farmaceviacos Se incluyen los productos 
terminados disponibles para la venta como aquellos costos por importaciones 
incurnidos a la fecha de corte 

La Compaña no determino ningun detenoro por obsolescencia de inventarios, mt por 
valor neto de realizacion Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios estan 

Libres de gravamenes y no tienen restricción para su enajenación
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IMPUESTOS 

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
31 de diciembre 31 de diclembre. 1 de enero del 

del 2017 

Activos por Impuestos corrientes 
Crédito tributaro de impuesto ala senta 9215 
edito tributano mmpuesto al valor agregado 28m 
Credito tributano por retenciones en la fuente. 
delVA - 
Total activos por Impuestos corrientes (1) 0 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a a tenta por pagar - 
Impuesto al valor agregado por pegar 
Retenctones en la fuente de IVA por pagar 250 
Retenciones en la fuente del puesto ala 
renta por pagar 2476 
Total pastos por impuestos corrientes (2) 5266 

del 2016 2016 

- 788 
- 381 

$275 

1341 915% 
1091 . 
4214 5880 

6366 1056 
185 150 104630 

(1) Corresponden a los creditos tributarios por retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de IVA. que no fueron 
compensada al crerre del periodo 2017 y 2016 

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago de impuesto a la renta, retenciones 
en la fuente de impuesto a la renta, retenciones en la fuente de IVA e impuesto al 
valor agregado por ventas, pendientes de pago al cierre del perrodo 2017 y 2016 

10.2 Conciliación tributarza — Impuesto a la renta. 

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y 
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:  
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31 desiciembre 31 de diciembre 1 de enero del 

  

del 2017 del 2016 2016 

Uttidad antes de umpuesto ala rente LIE 106254 568.680 

Más(menos) partidas de concdlacion 
Gestos no deducibles 15751 95104 13857 
tras diferencias temmporariss 16446 - - 

Tlidad gravable 93365 TISTS4E LIST 

Uilldad a remverte y capitalizar 180.000 57000 

Saldo utilidad gravable 33365 27764 SAS 37 

“Tarifa efectiva de impuesto ala renta del pervodo ETA TEA 

Impuesto alsrenta causado 22% 215088 141974 
Impuesto a loronta cansado porrenvemvoa 12% 21.500 se 

“Antucpo de umpuesto a laxenta delaño 45958 38232 3160 
Rebaja del anterio - Deerelo Becutivo No 210 1879 - - 
Anticipo de puesto a la renta reducido 75 m2 310% 

Impuesto a la renta del perrodo 27565 236.683 145814 

Mesos 
Retenciones enla vente de ISD que le reslzaron ar ex Ms 
enclejerceso comente 
Retencones en la fuente que lersalizaron en el 
ejercoso comente. 500) (5355 (4455 
Saldo de impuesto a la ren por pagar 215 13479 31594 

Los movimuentos del impuesto a la renta, fueron como sigue 

31 de diciembre. 31 de diciembre 1 de enero del 
da07 del2o16 2016 

Saldo mica! m4 ss 559 
Provisión delaño 756 6 108814 
Pagos am 0159 05609) 
Crédio rdbotario por retenciones e la ente 240) (299) (44.558) 

Créáio butano por Impuesto la salda de visos avs) pan 5%) 
Saldo Émal (9215) 13479 91694
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10.3 Tasa efectiva 

La conciliación de la tasa efectiva del mpuesto a la renta, fue como sigue 

31 de diciembre 31 de diclembre 1 do cnerodel 
del2017 der2016 2016 

Tas) positiva Jegol 200% 200% 200%, 

Eltcto fiscal por partadas sopeilatorias 
Antiopo mamanimo, gastos no deducibles y 
emnversaón de ufibdades 2538% 025% 57% 

Tasa oftciva del impuesto, 2359.80% 228% 267%     

10.4 Tarifa del Impuesto a la renta 

10.41 Provisión para los años 2017 y 2016 

La provisión para el apuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tanfa efectiva del 229% 

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tnibutanio Intemo establece que la tanfa del 
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, s: los acciomstas, 
socios partícipes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o 
están establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición en una 
participación directa o indirecta, mdrvidual o conjunta, 1gual o supertor al 50% del 
capital soctal o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa 
del Impuesto a la Renta será del 25% S1 la relación mdicada es infenor al 50%, la 
tartfa del Impuesto ala Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base mpomible 
que pertenezca a dicha parcipacion en paraisos fiscales o regimenes de menor 
ARposIcion. 

Así mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las 

participaciones de sus acctomistas, socios participes, constituyentes, beneficiarios 
osumulares queno mforme ala Admueustración Terbutarta en los tenmnos defimdos 
para la presentación del anexo de accionistas 

10.42. Anticipo para los años 2017 y 2016 

El amucipo del Impuesto a la Renta para los afíos terminados el 31 de diciembre de 
2017 y 2016, ha sido calenlado con base en los procedimientos establecidos en el 
artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su 
Reglamento 

El anticipo de impuesto a le renta mínimo resulta de la suma matemática del 0 49% 
del activo, 0 2% del patrimonto, 0 4% de mgresos gravados y 02% de costos y
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gastos deducibles Dichos rubros deben morementarse o disminu1rse por conceptos 
establecidos en disposiciones tmbutanas (Orreular 14 emitida. por el Servicio de 
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de 
diciembre de 2016) 

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017 

Mediante Decreto Ejecutrvo N* 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento 
N” 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo 
del Anticipo de Impuesto a a Renta correspondiente al período fiscal 2017 para las 
personas mafurales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y 
sociedades 

Para el año 2016, la Compafña determino como anticipo de impuesto a la renta del 
2017 el valor de US$45,238, sin embargo, la Compañía se acogro a la rebaja del 
40% de acuerdo al Decreto Ejecutivo N* 210 sobre el saldo del anticipo de 

impuesto ala renta para el año 2017, generándose un saldo del anticipo de ampuesto, 
ala renta de US$27,563, no obstante, el apuesto a la renta causado del año es de 
US$20,540 En consecuencia, la Compañía regtstro en resultados del ejercicio el 

valor de US$27 563 equivalente al anticupo munumo de impuesto a la renta reducido 
del penodo 

10.43. Pago mununo de impuesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regamen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Regrstro Oficial Suplemento No 94, del 23 de 
diciembre de 2009, s1 el anticipo mununo determunado en el ejereic1o respectivo no 
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su 

devolución por parte de la Admiaustración Tributana, se cogsttura en pago 
defiutivo de ampuesto a la renta sin derecho a credito tributario posterior 

El Servioto de Rentas Intemas podra disponer la devolucron del anticipo mínimo a 
las sociedades por un ejercioro economico cada tniemto se considerara como el 
primer año el primer teiento al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o 
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente [a actividad economica del suyeto 
pasivo enel ejercicio economico respectivo Para el efecto, el contribuyente debera 
presentar su peticion debidamente justificada a la Administración Tributaria, para. 
que reahice las vertficaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Código Civil fuerza mayor o caso 

fortuto se definen como el unprevisto que no es posible resistir como naufragio, 
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la anttoridad ejercidos por 
un funcionario publico, ete. 5: el contribuyente no puede demostrar el caso fortuto 
o fuerza mayor ante la Admmustracion Tributaria, el anticipo minimo determinado 
en el ejercicro respectivo, debera ser contabalizado como gasto del impuesto a la 
renta.
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E RR EEE ETT regenerar 
Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada 
sigmficativamente la actividad economuca de un contribuyente, el mayor valor 
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado 
en la parte que exceda el tipo impostvo efkcnvo promedio de los contribuyentes 
en general defimdo por la Administración Tributaria 

10.5. Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Adrumstracion Tributaria 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias desde la fecha de su consufución y son susceptibles de revision las 
declaraciones de los añíos 2014 al 2016 

106 Precios de transferencias 

La legislación en materta de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régamen Tributario Interno y su Reglamento vigentes 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las 
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior) de manera 
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena 
Competencia (Arms Length) 

Mediante Resolución No NAC-DGERCGCI5-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la 
normativa sobre precios de fransferencia y establecso que los sujetos pasivos del Impuesto 
ala Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean supenores 
a US$3 000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por 
un monto supenor a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precros de 
Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas para 
dicho análisis El referido Informe podrá ser soltertado discrecionalmente por el Servicios 
de Rentas Intemas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes 
relacionadas locales y/o del exterior 

Conyuntamente con la Resolucion No NAC-DGERCGCI15-00000435 fue publicada a 
traves de la pagina del Servicio de Rentas Intemas la ficha técarica para la estandartzacion 
del analísts de prectos de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del 
Informe Integral 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que 
1) Presenten un impuesto causado supentor al 3% de los mgresos gravables, 1) No realicen 
operaciones con paralsos fiscales o regímenes fiscales preferentes, y 11) No mantengan 
susento con el estado contratos para la exploracion y explotación de recursos no 
renovables Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes 
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a parúr de la fecha de 
exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

Resolucion NAC-DGERCGCIS 00000455 

Artículo 2 (Ámbito de Aplicacion) “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no 
estando exentos de la aplicación del régumen de precios de transferencia conforme a la
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Ley de Regimen Tnibutano Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenor a tres millones de 
dólares de los Estados Unidos de America (3,000,000) deberan presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas 

51 tal monto es supenor a los quince millones de dólares de los Estados Unudos de 
Amenca (15,000,000) dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicronalmente al 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de 
Transferencsa” 

Articulo 3 (Operaciones no contempladas) “Para efectos de caleular el monto 
acumulado refendo en el artículo anterior para la presentacion tanto del anexo como del 
nforme, se sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que 
correspondan a 

3) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal 
analizado, stempre que no ss presenten alguna de las siguientes condrerones 

2. El sujeto pasivo 

1 Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero, 

11 Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, mclurdos 
los establecidos en el Codigo Organico de la Producción, Comercro e Inversión 

in Se acoja a la reduccion de la tarifa por remversión de utlidades, 

1v Sea Admunustrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econóruco 

v Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no renovables, o, 

v1 Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o están. 
establecidos en paralsos fiscales ” (lo subrayado y resaltado es nuestro) 

El Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Regimen Tnibutano Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a a Renta, que realicen operaciones con partes 
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran 
al Servicio de Rentas futernas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e 

Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses 
contados a partir de la fecha de exugrbilidad de la declaracion del impuesto a la renta, y 

la no entrega, as1 como la entrega incompleta, mexacta y con dafos falsos podra ser 
sancionada por la Administracion Tnbutana con multa de hasta US$15 000 

Al 31 de droiembre de 2017 y 2016, la Compañira no ha registrado operaciones con partes 
relacionadas que superan los montos antes citados, por lo tanto, la Compañía no está 
obligada a la presentación del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e forme 
wttegral de precios de transferencias
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11 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 e diciembre 31 dedlclembre —Í deenerodel — Tasa sbual de 
del 2017 del 2016 M6 depreciación 

Propedades, planta y equípo 
Terrenos (1) EN 2 200 
Edcios (1) 1200575 1200575 14704 200% 

Muebles y enseres 163157 181796 1IÍ 7% 13% 
Equipos de computacion 263% 26500 DS 1% 

Vetuculos ST0sL 67051 E78S1 100% 
Maguitants y equipos (1) 29707 519654 297835 6% IM 
Construcción en cnrso - - 1059648 - 

2.059.464 1028177 1320815 
(Menos) depreciación acumulada (687 158359) (314967) 
Total propedds, planta y equipo 1615753 1669 824 150548 

(1) AL31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañra mantiene hipoteca abierta y prenda 
industnal respaldando los creditos otorgados por la Corporacion Financiera Nacional 
CEN sobre los activos detallados a continuación (Ver nota 13) 

+ Terreno y edificación ubicada en el Canton Guayaquil en La Cooperativa de 
Vivienda Guayaquil solar 29 mz, 14 

+ Terreno y edificacion ubicada en el canton Duran, Lotzacion Bnsas de Santay 
+ Magumanias que se encuentran en uso, ubicadas en la planta del Canton Duran, 

Lotizacion Brisas de Santay 

Los movinuentos del costo y la depreciacion acumulada fueron como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del 
del 2017 del2016 2016 

Costo 
Saldos al] de enero 2028177 1820.15 $09.386 
Adiciones, netas 31817 290011 1035436 
Ajustes por transicion a NIF FULL - (52449) (4201) 
Apustes (520 

Saldo final q05y 464 2028177 LS20615 

Deprecracion acumulada 
Saldos al 1 deenero (358359) G14s6n (059753) 
Costos y gastos delaño (85358) (81 810) (87 000) 
Ajustes por transición e NITF FULL. 38404, 21787 
Salgo nal (443 711) 58.353) 14,967)
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 
del 2017 

"Proveedores y ofras cuentas por pogar no 
relacionados 
Proveedores locales (1) ar79s2 
Proveedores del exterr(() 5800 
Otras cuentas por pagar 18305 
Total proveedores y otras cuentas por pagar 20.057 
norelacionados 

1 de enero del 
del 2016 2016 

SAT 710236 
11050 
13039 12201 

398 126 722.437 
  

(1) Corresponde alos valores pendientes de pago a proveedores locales y del extenor por 
la compra de materias prunas, envases y servicios los cuales serán canceladas dentro 
del periodo comente 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de aletembee 
del 2017 

Ohligaciones financieras 
Banco Pichencha (1) 172.981 
Corporacion Financiera Nacronal (2) 703,500 
Tagetas de credito 1S15 
Intereses bancanos por pagar 6519 
Total obligaciones financieras 884.513 
Menos porción comente del 

pasivo alargo plazo 397913 
Total obligaciones financreras largo plazo 456 600 

31 de diciembre 
del2016 

200.000 
899.233 

1616 

1100349 

397349 
703500 

1 de enero del 
2016 

566.400 

EST 

566 400 

(1) Prestamo comercral adquindo en noviembre del 2017 por un valor de US$174,100 a 
una tasa de interés nominal anual del 7,2% a 12 meses plazo cuyo vencimiento es el 
25 de noviembre del 2018 y presenta un saldo al 31 de dieiembre del 2017 de 
US$172,981 

(2) Corresponden a prestamos otorgados por la Corporacion Financiera Nacional CFN 
los cuales se describen a continuacion. 

Préstamo adquirido para la adquisicion de maquinanas y construcción de la nueva 
planta ubicada en el canton Duran, Lotización Brisas de Santay por un valor de
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US$666 400 a una tasa de mteres nominal anual de 9 84%, a 96 meses plazo y 24 
meses de gracia, cuyo Vencarmento es el 7 de octubre del 2022 y presenta un saldo 
al 31 de diciembre del 2017 de US$555,333 

- — Prestamo comercíal adquindo en julio del 2016 por un valor de US$254,000 a una 
tasa de interes nomunal antal de 9,57% a 36 meses plazo cuyo vencamiento es el 27 
de junto del 2019 y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2017 de 
US$148,167 

Estos préstamos están garantizados con Iupoteca abierta sobre bienes inmuebles y 
maquunanas (Ver nota 11) 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de cuero del 
del 2017 del 2016 2016 

Obligaciones beneficios a Los empleados 
Obligaciones con el 1ESS 3575 504 5428 
Remuneraciones adicionales 53500 51314 43613 
Partcipacion a trabajadores por pagar (1) 206 187308 100355 
Total obligaciones beneficios a los empleados 55350 244.366 149 396 

(1) Los movimientos de participación a trabajadores por pagar, fueron como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 
dei 2017 delz016 del 2015 

Salgo cial 187508 100355 85550 
Provision dela 206 187508 100355 
Pagos 187.508) (100.358) (85.559) 

Saldo final 206 187 505 100.355 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del 
del 2017 del 2016 2016 

Obligaciones por beneflczos definidos 
Jublación patronal 6925 50201 66284 

Desahwexo DABA 18.546 20346 
Total obligaciones por beneficios definidos 91793, 77847 36.630



SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A. 

¡Notas a los Estados Financieros 

15.1 Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por vente y 
cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumprda, 
tendran derecho a ser jubrlados por sus empleadores sin pegjurcio de la jubilacion que les 
corresponde en su condición de aflsados al Instrato Ecuatonago de Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilación patronal fue como 
sigue 

31 de diciembre 31 de dicrembre 31 de dicsembre 
del 2017 del 2016 del 2015 

Saldo moral 5920 55284 52832 
Costo laboral por servicos actuales 167 1.090 13397 
Interés neto (costo financiero) 4347 4114 3455 
Perdida (ganancia) actuanal an 049) 1218 
Beneficios pagados - (4.558) 
Efecto de reducciones y ligundaciones 

antiorpadas (2.783) (14.795) 
Saldo final 69259 59 201 56234 

15.2 Desahucio 

De acuerdo con disposicrones del Código de Trabajo, en los casos de terminacion de la 

relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañia entregara el 25% de la últuna remuneracion mensual por cada uno de los afíos 
de servicio 

Los movarmentos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucro fueron 
como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 

  

2017 delz016 12015 

Saldo inicial 15646 20346 ps 
Casto laboral por servicros actuales 2245 4225 3492 
Interes neto (sosto financiero) 136 1257 307 
Perdida (ganancw) actuanal 2316 7958 9 
Beneficios pagados 00) asma - 
Custos porservisos pasados - 350 
Saldo final 22484 15.646 20.346 

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre
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de 2017 y 2016 El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados 
wtalizando el metodo de la unidad de credito proyectada, Bayo este método los beneficios 
definidos deben ser atribuidos al penodo de servicio del empleado y basados en la formula 
del plan, de tal suerte que se ambuye la misma cantidad de beneficro a cada año de 
servicio, considerando el uso de inpotesis actuartales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el 
imeremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuarrales que surjan de los ajustes por la expertenexa y cambios 
en los supuestos actuanales se cargan o abonan al resultado del año 

Los supuestos actuanales wtlizados para propositos de los calculos actuarrales fueron los 
siguientes 

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del 
del 2017 del 2016 2016 

Tasa de descuento, 759% 146% 631% 
Tasa de meremento salar 250% 300% 2.00% 
Tabla de rotacion (promedio) 11800% 11,80% (1,80% 
Tabla de morialdad e mvalez TMIESS2002 — TMIESS2002 — TMIESS2002 

El análisis de senstbrlidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los 
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de 
los respectivos supuestos 

Año terminado en 
Diciembre 31,2017 

ón Desaburio 
Tasa de descuento 
“ración OBD (asa de descuento -05%) 035 ma 
aparto en el OBD (asa de descuento - 03%) 5% 0% 
Varacrón OBD (asa de descuento +0.5%) 205 0 
Impacto % en el OBD (asa de descnento +0.5%) 5% 4 
“Tasa de incremento salaral 
Variación OBD (issade moremento ssl +0.5%) 2304 358 
Impacto en el OBD (tasa de meremento salad +0.3%) e ee 
Verción OBD (tasa de mecemsnto salaal 0.5%) 25m 08) 
Impacto % enel OBD (tasa de meremento sala» 0.5%) 5% 4% 

Botacion 
Verisión OBD (Rotación +3%) (59 78 
Enpecio% en el OBD (Rocactan +5%) % e 
Vanación OBD (Rotación 5%) 105 06) 
Impacto 94 en el ORD (Rotación - 5%) 2% 3%
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16. 

1. 

18 

19 

CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 esta construido por 540 000 acciones ordinarias, 
"normativas, autortzadas, susntas y en carculacion respectivamente con un valor nominal 
de US$1 cada una. 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad Iquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del 
capital susento y pagado Esta reserva no puede ser distaburda a los accionistas, excepto 
en caso de liquidacion de la Compañía, pero puede serutilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital 4131 de diciembre del 2017 y 2016 la reserva legal 
de la Compaña es de US$160,697 

OTRAS RESERVAS 

Reserva facultativa y estatutaria 

Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercieros anteriores, de acuerdo a 
resoluciones que constan en actas de Junta General de Aceronistas Al 31 de diciembre 
de 2017 y 2016, presenta un saldo de US$ 235,228 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Gananezas (pérdidas) actuariales 

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los 
planes de pensiones de beneficios definidos 

RESULTADOS ACUMULADAS 

Adopción de era 

Los ajustes provenentes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Pinanesera para Pequeñas y Medianas Entidades “NIF para Pymes” que 
se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subouenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que 
generaron un saldo acreedor de US$125,514 solo podrán ser capitalizados en la parte que 
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del último ejercicio economico 
conoluido si las hubjeren, utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de 
lsquidación de la Compañia,
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Uéilidades retemdas 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los 

acciomstas de la Compañía y puede ser utilizado para la distrbucion de dividendos, 
capitalización de la Compañía y ciertos pagos fales como reliquidacion de ampuestos, 
entre otros 

21 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del 
del 2017 del 2016 2016 

Otras cuentas por cobrar relacionadas 
Zapata. Martmez Arturo s13 

Total otras cuentas por cobrar relacionadas > - E 
  

Otras cuentas por pagar relacionadas 
Corriente 
Zapata Maceo Arturo 20252 354 125058 
Raveca Corera Carmen 18.400 - 96452 
Dividendos potpagas (1 411005 186004 - 

449.657 189.545 219.490 
No corriente 

Zapota Macíimez Arturo 18.925 

"Total otras cuentas por pagar relacionadas 409657 189345 

  

Las prinexpales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 
fueron como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 

  

  

del 2017 del 2016 del 2015 
Servicios prestados 
Zapata Marimez Arturo 65000 7.000 30 640 
Zapata Cano Edsa Luz 66000 2000 20540 

Rivera Carrera Carmen 66 000, 7000 30640 
198 000 216.000 241920, 

Préstamos 
Zapala Marinez Amturo 59446 38308 44.109 
Rivera Camera Carmen. 18.400 6316 

77346 584 44109 
Dividendos pagados 
Rivera Camera Cameo. 20.000 45.000, - 

Zapata Cano Eéna Luz 30.000 45.000 - 
Zapata Martmez Arturo 90.000 45.000 - 

270.000 135,000
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22. 

24, 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de diciembre — 31 de diciembre 
del 2017 del 2016 

Ingresos de actividades ordinarias 
"Venta de bienes 4.001 577 6873791 
€) Descuentos en ventas (461 858) (688.342) 
(>) Devoluciones en ventas (245.836) (951314) 
() Porciones (99.587) - 
Total mgresos de actvdades ordiparios (1) 3193396 ERIFES 

(1) Los mgresos son obtenudos por la venta de productos farmaceuticos, en especial de 
suplemento multivitamínico y protemas Nutricalosn. 

COSTO DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sígue 

31 de diciembre 31 de diciembre 
del 2017 del 2016 

Costo de ventas 
Productos farmaceuticos 2.035 444 26838 
Total costo de ventas (1) 935444 258337 

(1) El costo de ventas de los productos farmacéuticos contienen 1nmersos todos los 
costos de materia prima, envases y costos de fabricacion vtilizados En el proceso 
productivo 

GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 
del 2017 del2016 

Gastos operacionales y financieros 
Gastos adrmmpstrativos 346.886 359.998 
Gastos de ventas 896476 392701 
Gastos financieros 94.235 71358 
Total gastos operacionales y financieros TB ART
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25.  CONTINGENTES 

AL 31 de diciembre del 2017, a cterio de la Admwustracion de la Compañía, no se 
mantienen vigentes demandas laborales o de otras doles siguuficafivas que deban ser 
consideradas como un activo o pasivos contungente, o, requieran su revelación 

26. — SANCIONES 

De la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros, 

No se han aplicado sanciones a la Compafíla, sus Accionistas o Administradores, por 
parte de la Supermtendenera de Compañías Valores y Seguros, durante los eyercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 

De otras autoridades admunistrativas 

Nose han aplicado sanciones a la Compañira, sus Ácciomstas o Admumstradores, emitidas 
por parte de otras autondades admunistrativas durante los ejerciesos termnados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 

27 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE 

A la fecha de la emision de este informe (26 de abril del 2018), no se han producido 
eventos que en opinion de la Adraunustración de la Compañía pudieran fener un efecto 
importante sobre los estados financieros 

28 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la adminstración y serán presentados a los Accromstas para su aprobacion 
definitiva. En opinión de la Admimstración de la Compaña, los estados financieros serán 

aprobados por los Accxomistas sin modificaciones
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Concahacion del Resultado Integral Total con el efectivo neto 
provisto en Jas actividades de operación 

(Expresadas en dolares) 
  

  

Añasterminados en Dresembre 3L 207 2016 

Resultado rutegral total (19187 227398 
Otras resnltados Integrales 059 (1526) 

Aynstes para conciliar el eswlado miegral total con el alecavo neto 
provsto por as actividades de operación, 

  

Deprescron d propsedad, plano y ousgos 25358 3180 
Prosión de impuesto alan 23545 meses 
Proa parscipacion de trabajadores 206 187.508 

Baja do eentaros 43367 
Provtzon de jubulcton petrnsl y dessuero 20568 ase 
tas partidas de eyustas 4795) 

Cambios en actvas y pasivos operativos 
nesecaccto sa cluemtes y tras cuentas por cobrar e reecronados (Lo 669) 055 sem 
Dimmu entras cuentas po cobrar clacionadas su 

Irerecuento sn unentanis arm 123965) 
ncremenlo en actvas por puestos comantes 960) (54530) 
Jrcremanio e gastos pagados por antespedos. Qun (5563) 
Tnereeento en actos por impuestos duéndos 
Incremento (renunucion) en proveedores y pta oyentes por pagar no teactonados 43931 ama 
ismución en pasivos par mpuestos comentes Us 158935) 
Desmmucion pastos por benafixos a ls empleados (188 000 00 18) 
Discinución en oftos parte 515) 75) 

lectivo meto provisto en las actdados de opererión (385272) AT20 
  

  

       
Á 

“Ab Ariuro Feruando Zapita Martinez Va 
Representante Legal Contadora General 

  

Ver principales polí contables y 
motas alos estadas Mnancieros.





SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO $.4. 

Escados de Cambios en el Patramonso Neto 

(Expresados en dólares) 

  

Diciembre31— Diciembre3l — Enero 1 de 
  

  

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 1 dezo17 de 2016 2016, 

Capital socia 
Solo umcsal 540000 485.000 453 000 

Anraento de capal 57000 
aldo Bal a Soo 4500 

Reesrvs legal 
Saldo uncaal 19059 mu 36.124 

Apropiecian de ldad del erecto SST 41987 
Saldo Pal TT 160557. sant 

Reserva Faculeadvo y estorutaria 
Saldo incl 252 20520 ue 

_Apropeación de ulsades acumuladas 28517 
Saldo fal E ZA 235275 

Otros resulíados integrales (ORD, 
Saldo ruca 40 015 
Nuevas medesones de planes de beneficios deis 2590 1536 1139 

Saldo Fat 35 0 41653) 

Esenltados acomolados 

Resoltadoy acnmelados por adopción de NITF 
Saldo rmctal assá assia 128467 

Ayuste por esnsrión 2 NIF FULL 2953) 
Saldo pica y fal TZ TE3iZ ssiá 

Vélidades resentdas 
Seldo muaal 946441 slam 396014 
Dividendos declarados. Eroc0Ó) — QAs00) 
*Tresfecansta a reserva legal 62387) (41989) 
Trarferenca a capa social (57000) - 
Aus por tensión a NIP FULL ar 
Transfecencta a reserva faclsra y steutcia 35.11) 
Corrección de ecos de años anteriores sn 
Utilidad peta del jersoro hs 419.66 

Saldo Pal 51 045441 SIETE 
Subroal rellaos acumulados qI8Ga COm9sS 654290 
  

Jotal patrumonio peto AJIBIÓA ANB2A O 1430/04 
  

Quel: 
o Arto Fernado Zapaís Mariner 
Representante Legal 

fi ladk 
CEA Vasca trote SiRchE Roca 
Contadora General 

Ver principales políticas contables y 
notag a o1 estados Anancieros.



SERES LABORATORIO FARMACÉUTICO S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 3L, 2017 2015 

Flujos de efectivo por las actividades de operacion 
Etectrvo recto de chentes 3263 746 3007 139 
Efecavo pogado a proveedores y empleados (3332480) —— (4248357) 
Efectivo pagado por antereses y commsiones (94235) 1 358) 
Ovas enredas y saldas de efectivo (20303) 216 106) 

Efectivo neto (utilizado en) provsto por setividades de operación (83272) 470820 

Flujos de efectivo por las actividades de mverson 
Adquisición de propiedades, planta y equipos Er (260 011) 

Efectuvo neto ntihzado en actuvidades de inversion GLSIm 250.011) 

Flujos de efectsvo por las actividades de Ananciamiento 
Efeeavo (pagodo) recibido de unsftuciones Anancieros, neto (216336) 432833 
Bíectivo pagado a acciomistas por dividendos £a5 000) (135.000) 
Efecavo tecibido (pagado) por prestamo de acctomisss 351 (234,875) 

Efecávo neto provisto por actividades de financiamiento (25224) 2.958 

«Disainucior) moremento slo de efecavo (431 273761 
Efecnvo al muero del año 852.826 579 059 

Efectivo al Sal del año 211519, 882.826 
  

Ab Arturo Berilandó Zopara Martinez 
Representente Legal 

  

Ver principales politicas contables y 
notas a los estados finaucteros
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Estados de Situación Financiera 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Expresados en dolares 

Notas Pisieabre3l Diciembrest Enero de 
DisembresK de20l7 dernó 206 

Aceros 

Actowos corrientes 
Blasio 7 USD 820 1909 
Cta y tas cuetas por cobrar co slartondos neto 9 TADO LOG3397 827850 
rs uapta po obra palacoradas a . 50 

Loventaros 9 50205 08857 84978 
Sana y tos pagos aatpados. 35950 1A97e 500 

Actes por press somente 1 po san 

Total actas corrientes 2036217 200 1906877 

Activos 0 comentes 
Propaedes, plata y equipo seo SO 16lG0S  1eegao 15056 

Tiial actos no correos LSI57S 1669826 1505648 

ota! de etros SUSTO 4209518 zas 

Panes 

Prarvoscsrmentes 
Provedores y oa exentas por aga? no relacionados 1 zaS7 ES IAS 
Os cuantas po Pagas ¡cion a SADEST MPSS 2900 
Obligaciones con ingimeones Svapsas b DH AT 
úbbgacones becas aos epeados ma $920 TAARÓS 149396 
Pasivos por Ipuestos Cortentes 10 S36  lasi0 460 

"Total pasivos cormentes 1354243 1415035 1495988 

Pasivos uo corrientes 
Ora cotas pe paar relacionada a ago plazo 2 . asas 
Oblgaionas con insbmcones Prensas a 456500. 703500 656400 
biogaccnes por tenes dedos 15 3173 TT 6630 
Otros pase a lago plazo, sn 167 4350 
Pazos por mpuenes crepdos 305 ss 

Total pastos no coriates 918 660 OEM 

Jotl de paoos, 1555406 220GT 15M 

etrimando 
Ca social 16 500000 seD000 43000 
Roses Jegal Pp 160697 180697 761 
mas esas 1 2978 BS ASA 
Ouos resultados megas 9 3991 401 039 
estados acoualado 2 IMESAS  1OMIGS5 Ga2ó0 

Total pacrimonto meto Jess z0uzal L9ga 

Jos pasivo mas patrimomo neto ASSLOTO s20p9le seas 

A Arco Feruadó Zap Marie ax am 
Bepracatante Leza! Coríatora General 

Ver principales polacas contables y 
notas alos atados finsneror
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Estados de Resultados Integrales 

Expresados eu dólares 
  

  

  

  

  

  

¿Años terminados en Diciembre 31, Malos 2017 2016 

Iogresos de scmvdades ordananas a 319396 5234135 
Costo de ventas z (2.035 444) (2681373) 

Ufahdad bruto 1158451 2.550 762. 

Oros ingresos 180.520 2530 

Gastos de operacionales 
Gastos de administración Mm (346.236) (359.998) 
Gastos de ventas za (896476) (592701) 

Uhlidad en operacion 95.509 1301 410 

Gastos Financieros 2 239 01358) 

Utilidad antes de participación a trahaadores 137% 1250.52 
€ impuesto ala renta 
Participación a rabuadores 1 00 187508) 
Impuesto aaron 10 (3949) (36:89) 
Impuesto al venta comente 07563) 036588) 
Impuesto ala renta ifendo 3613 

(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (2777 825.862 

Otros resultados integrales 
20 5 reclesuicardo al resultado del penodo 

Plages de beneficios debidos 3.590 1536 

Resultado miegral del año 19 187) 827398 

  

wd E de 
Ab Arturo Fernando'Zapata Martinez CPA. Yast jeriné Sánckiez Roca 
Representante Legal Contadora General 

  

Ver prensipales politicas contable y 
notas a los estados financieros


