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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
SERES LARORATORID FARMACEUTICO §.A.

Opinidn

1.

kb
b

Hemos auditado los  estados fmancieros  adjunfos de SERES  LABORATORIO
FARMACEUTICO S.A. que corresponde el estado de sifuacién financiera al 31 de diciembre
del 2017, ¥ los comespondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimeonic heto
¥ flujos de efective por ¢l afio temminade en dicha fecha, asf como un resumen de las politicas
contables signifieativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados finaticieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de SERES LABORATORIO
FARMACEUTICO S.A. al 31 de diciembre del 2017, asf como el resultado ltegral de sus
operaciones y el flujo de afective par el afio terminado en ega fecha, de conformidad con las
Mormas Intemacionales de Informacidn Fndgnciera (NUIE).

Bases para nuestra opinion

k)

Realjzamos nuestra auditoria de acuerda ¢on las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més detalladamente en la seccion de
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de nuesiro informe.
Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales emifido por el Consejo de Nommas Iofernacionales de Efica, junte con los
requisitos éfics que son relevantes para nuestra audiforia de los estados financieros en Ecuador
¥ hemos cumplida con nuestras ofras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y
el Codigo de Ftica del Consejo de Normas [nternacionales de Etica para Contadores (JESBA).
Considetamos que la avideaeia de auditorfe que hemos obtemide en nnestra aeditoria
Froporciona una base suficients y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Enfisis

4

Sin calificar nuestra opinidn informamos que:

-~ SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A. en cumplimiento con lo establecido
por la Superintendencia de Compaiiia, Valores ¥ Seguros del Ecvador en Resolucion No.
SC.QICLCPAIFRS. 1101 del 12 de enero del 2011, realizd la trangicion de sus estados
Fnancieres de Normas [ntemacionales de Informacidén Financiera para pequefias v
medianas entidades & Normas Infemacionales de Informacién Financiera (NIIF} con wn
perindo de transicide que corresponden desde el I de enero al 31 de diciembre dal 2401& ¥
aplicacion total a partir del 01 de enero def 2017, en concordancia con lo estipulado en el
articulo MNo.1 Je la citada resphicidn cansiderando que la Compadia incrementd sus ventas
totales 5 vn valor mayor de TJSE5,000,000.
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Los estados financieros al 31 de dicismbre del 2017 adjuntos, son los primeres que SERES
LABORATORIO FARMACEUTICO 5.A., prepard aplicando las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que %e presenten en forma
comparativa, los estados finapcieros de apertura preparados para el afio 2016 sirvieron de
base comparativa para los estados tinancieros qué se presentan Jel ane 2017 de acuerdo a
la WIilF I,

Otra informacion

3,

Nuestra opinién scbre los estados financierns no cubre ofra informacién ¥ no expresamos
ninguna forma de conclusion de asegummiento sobre la misma

En relacidn ¢on nuestra anditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
ofra informacién v, al hacerlo, considerar si la oira informacidn es matetialmente inconsistente
con los estados financieros o nuestros conecimientos obtenidos en la auditoria o de o contrario
parece estar materislmente equivocada. 81, con base en el trabajo que hemos realizado, llegamos
a la conclusién de que hay una declaracion equivocada material de esta olra informacidn,
ggtamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas que
informar al respecto,

Responsabilidades de la Administracién ¥ del Gobierno Corporative sebre los estados
financieros

8.

B.

La Administracidn de la Compafifa es responsable de 13 preparacion y presemacion razonable
de los esiados financieros adiuntos de conformidad con las Notmas Intemacionales ds
Informacion Financiera (NIIF), ¥ de control interno que [a Administracion considers necesario
para permitir la preparacién de estos estados financieros [1bres de errores materfales, debido a
fraude ¢ érror.,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para comtinuar como Una ami::aresa, en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha v ufilizando la baze de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la Comparifa ¢ cesar
operaciones, o no tiene olra alternativa realista sino hacerlo,

Los miembros de la Administracion de la Compafifa son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compaiita.

Responsabilidades del anditor en l'elaéidn con la auditorfa de lozs estados financieros

2

Nuestras abjetivos son obtener tng seguridad razonable de gue los estadps finapcierns en 51
conjunto estan libres de errores sipnificativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que inchuya nuestra opinidn, Un agseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad,
pefe 0o ef una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significative cuando este exista.
Los emores significativos pieden surgir de frande o emmor y se consideran significativos sismpre
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¥ cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econdmicas a ser tomadas por 105 usuarios basados en dichos estados finarcieros.

10. Una descripeidn mas detallada de las responsabilidades del anditor para la auditoria de los
estadons financieres ge encuentra daserita en su Apéndice al informe de log auditores
independientes adjunto,

Restriceidn de uso v distribucion

11. Este informe se emite inicamente para informacidn ¥ uso de la Administracidn de la Comparifa
¥ de la Syperintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador ¥ no debe ufilizarse
para ningon ofre propésito.

Informe sobre otros requisitos legales ¥ reglamentarios

12, Muestrd ififforme sobre el cumplimiento de las oblizaciones aibutarias de la Compailia, como
agente de retencidn y percepeidn por el gfercicio terminade el 31 de diciembre de 2017, se
miten por separado.

t :..:.‘#ﬁmaai Gz-;&m Q&. pw oy LOQJ}

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL §.A.

No. de Registro Superintendencia de
Compafiias, Valores ¥ Seguros: SC-RNAE-2-794
Guayaquil, 26 de abril del 2018
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Apéndice al Informe de bos Audifores Tndependientes

Como parte d¢ nuestra audiforla de acuerdo con las Normas Internacionales ds Aunditoria (NIA),
gjercemaos un fulcio profesional ¥ mantenernos el eseepticismo profesional durarte {oda la anditoria.

Adicionalmente a [o establecido en las Newmas Internacionales de Auditorfa (NIA), nuestra auditoria
incluye tamhién:

. Identificamos & evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o ervor, disefiamos v, realizames procedimientos de auditora que responden a
es0s iesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El rissgo de no detectar un error material resultante de frande es
WAV qUE pard que restlte de emrores, como el fraude puede implicar Ja colusidn, falsificacion,
omisiones intencicnales, falseamiento, o [a reseisidn del control interno.

. Obfenemos un entendimiente del control interno relevante para [2 anditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar uma opinidn sobre la efectividad del comtrol infeme de la entidad.
Bvaluamos lo adecuado de las politicas contables wtilizadas y la razonabilidad de las
estitnaciones contables ¥ revelaciones relacionadas efecmadas por [z Adminigtracion.

. Conciuimas sobre el use adecvuado por la Administracidn del supuesta de negocio en marcha
v en base a la evidencia de auditorfa obtenida, =1 existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar coino Un negacio en marcha, S llegamos a la conclusidn de que existe una
inceridumbre material, estamos obligados a llamar la atencidn en miestro informe de auditoria
de las revelaciones relacionadas en Ios estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinitn. Nuesiras conclusiones se basan en [a evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 8in embargo, eventos fituros
o condiciones pueden cangar que la enptidad no pueda confitiuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos [a presentacidn, estruchura ¥ contenido de las estados financieros consolidados,
inclnyendo las revelaciones, ¥ =i los estados financieros representan las operaciones
subyacentes v eventos en Una forma que logre presentacidn Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auwditoria respecto de la informacidn financiera de las entidades o actividades
comerciales dentre del gTupo para expresar una opinicn sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direecidn, supervision y gjecucidn de la auditoria Je la entidad. Somos los
finicos responsable de nuestra opinidn de auditor[(a.

. Mos comunicamos con los encargados del Gobieme Corporative (Administracion) en relacién
can, entre otras cosas, o0 &l alcance v el momento de la auditoria ¥ fos resultados de auditorfa
imporiantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interne que
idenfificamos durante nusstra anditaria

. También proporcionamos los encarpados del Gobierno Corporativo {Administracidn) con una
declaracion de que hemos cumplide con [os requisites dticos relevantes con respecty a la
independencia, ¥ hemos comunicado todas las relaciones y otros asunfos que puedan
soportarla.

. A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobiemo Corporativo
{Administracitn), determinamos aquellos asunios que eran de la mayor importancia en la
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auditorfa de los estados financieros del perfodo actiral ¥ por lo tanto son los asuntos clave de
auditor{a.

v Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa a menos que la ley o ¢] Reglamento
s& opone a la divalgacién poblica sobre e asunto ¢ cuanda, en circunstanecias extremadamente

rarss, deferminamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consscuencias adversas,
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Principales Politicas Conkables
. - ]
1. GPERACIONES

La Compafiia fue mscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil, Repuiblica del Ecuador
el 02 de abril 1998 bajo la razén social “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO
COMPATIIA LIMITADA™ Con fecha 30 de diciembre del 2009 fue inscrita el acta de
transformacién de la compaiila “$ERES LABORATORIO EARMACEUTICO COMEARN{A
LIMITADA® por “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO § A"

Su objefo social principal es la elaboracién, distribucion, tomercializacidn, impoertacion v
sxportacion de productos farmacéuficos.

Composicidn accionara.

Las acclones de SERES LABORATORIQ FARMACEUTICO 5.A. estdn distibuidas de la
siguiente manera:

Pais No. de o de
Nombre del aceionisia Acciones participacién
Zapaia Martinez Arturo Femando Ecuadar 180.000 33,34%
Zapato Cano Edna Luz Ecuador 180,004 33,33%
Rivera Carrera Carmen Dolores Ecuador 180.000 33.33%;

540.000 100.00%

2 IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fAn de asegurar que los estados
financieras, politicas cotitables ¥ notas, reflejan la preparacion v revelacidn de todos los hechos
¥ cireunstancias relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas g jos estados (nancleros s¢ encuentran presentadas de manera sistamdeicd en fineidn a
s comprensibilidad ¥ comparabilidad de acuerde a lo establecido conformidad con las Normas
Internaclonales de Informacidn Financiera (NIIF), cada parfida significaiiva del Esiado de
Sitnacion Pinanciera, Estado de Resultados ¥ Otros Resultados Integrales, Bstado de Cambios en
el Parimonio ¥ Bsiado de Flujos del Efsctivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaifiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados ¥ subtotales en los estados financieros.
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripeidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sos estados
financieros se presenta a comtinuacién:

4.1 Bases de preparacidn

Lo presentes estados financieros han sido preparados integramente ¥ sin reservas de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consefo de Nommas
[nternacicnales de Contabilidad (TASE por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre de
207,

La preparacion de los estados financieros conforme a lag Normas Infernacionales de Informacian
Financiera (NIIF) requiere &l uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compaiifa que ejerza su jujcio en el preceso de aplicacion de sus politicas
eontables, En la Nota 7, se revelan [as areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o ef1 las cuales las hipdtesis v estimaciones son significativas para los estados financieros,

4.2 Pronnociamientos contables y s aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emifidos por el Consgje de Nomuas
[nternacicnales de Contabilidad {TASE por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir def afio 2017:

Normas Fecha de aplicaciin
obligatoria

MIIF 12 “REevelacidn de infereses en otras eptjidades” {*y 1| de enero de 2017
Modificacion a la NIC 7 *Estado de flujos de efectivo™ [ de enero de 2017
Modificacién ala NIC [2 “Impuesto a las (Ganancias™ I de enero de 20[7
HIF % “Instrurmentos Financisros™ I de enera de 20138
NIIF 15 “Ingresas procedentes de coniratos con clientes”™ 1 de enero de 2013
CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera ¥ (™) 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas™

HIIF 16 *“Amendamisntos™ (*1 1 de enero de 2019
Enmienda 8 NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ {*¥3 1deenercde 2018
Enmienda a NIIF 4 “Confratos de seguros™ {1 Enfoque de

superposicion efectivo
cuando se aplica por
primera vez NIIF ©.

Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodog anuales
iniciados en o despuds
del | de enero de 2015,
¥ solo estap
disponibles  durante
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|

tres afos después de

esa fecha
WIC 28 “Inversiones en asociadas ¥ negocios conflotos™ (*) 1deenero de 2018
NIC 40 “Propiedades de inversion”™ (*17 1deenerode 2018
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas ¥ negocios (%) Fecha ds  vigencia
conjuntos™ ¥ NIIF 10 “Estados financietos consolidados™ aplazrada

indefinidamernte
CINITF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas  (*) 1 de enero de 2019
MITE 17 “Contratos de seguros™ (") 1 de enero de 2021

Modificacidn a NIC 7 “Eetado de Flujos de Efective”

Emitida en enero de 2014, requiere que una entidad revele informaeidn que permita a los nsnarios
de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciomes derivadas de las actividades
de financiacion, incluyendo fanfe los cambios denvados de los flujos de efectiva ¥ los cambios
que 1o son en efectivo.

Modificacidn a NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

Emitida en enero de 2016, aclas como regisfrar log activos por impuestos diferidos
correspondientes a los instfumentos de deuda medidos al valor razenable.

NIIF 9 “Instramentos Financieros™

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clagificacion ¥ medicién de [os
activos financieros e infroduce un modelo “mas prospective™ de pdrdidas crediticias esperadas
para la contabilidad del deteriore ¥ un enfoque sustancialmente reformade para la contabilidad de
coberturas. Las entidades tambign tendran la opcion de aplicar eh forma anticipada la contabilidad
de ganancias ¥ pérdidas por cambios de valor justo relaciofiades con el ‘Tlesgo crediticis propio™
para los pasives fhancieres desipnados al valor razonable con cambios en requltados, sin aplicar
los atros requeriinientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018
¥ 51 adopeidn anlicipada es permitida.

La Administracidn de la Compafifa egtima que 1a adopeion de esla fiueva norma no fended un
impacto significativo en log estades financieros en el gjercicio de su aplicacitn inicial: debido a
que, el principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar comerciales, |as cuales son
recuperables 4 Un plaze no mayor de 30 dias.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Cliente™

Emitida en mayo de 2014, g5 1me mieva rorma que ¢s aplicable a 1odos [os coniratos con clientes,
exceplo arrendamientos, instrumentos financieros ¥ confratos de sepuros. Esta nusva nosma
pretende mejorar las inconsistencias v debilidades de NIC 18 ¥ proporcionar un models que
facilitard a comparabilidad de compafias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mds
detallados para confratos con elementos mitltiples. Sa aplicacion es ohligatoria a contar del 1 de
energ de 2018 v su adopcidn anticipada es permitida,
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La Administracion de la Compafifa estima que la adopcién de esta nueva norma no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ¢jercicio de su aplicacidn inicial; debido a
que, los ingresos de la Compaiiia se regisiran al momentoe de realizar la venta y/o entrega del bien;
¢3 decir, cuando se safisfacen las obligacionss de desempefio ¥ no existen obligaciones de
desempefio posteriores al bien entregado.

("} Estas Normas ne sor aplicables ex los estados financieros de la Compafila

La Administracién de la Compafiia, considera que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas aplicables a la compafifa, no generan impactes significativos en
sus estadaos financieros al 31 de diciembre de 2017

4.3 Moneda funcional y de presentacién

Las ciftas incluidas en e¢stos estados financieros y en sus notas s2 valoran utilizande la moneda
del entorno econémico principal en que [ Compadis opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ ng corrientes

En el Estado de Sitvacidn Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros ¥ como no cortientes cuande es mayor a ese perlodo,

4.5 Efectivo v equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las pariidas de alta liquidez incluyende inversiones a corta
plazo {menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial ¥ posteriormente por su valor nomingl.

4.6 Cuentas por cobrar clientes ¥ ofras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Incluye también ofras cuentas por cobrat, los
cuales se registran [os derechos de cobro a deudores relacionados ¥ no relacionados originados
en operaciones distintas de [a actividad ordinaria de la Compafia. Se miden inicialmente, por su
valor razonable ¥ posterigtments par su ¢osto atnortizado, de acverdo con el mélodo de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cesto finaneiero y/o provision per pérdidas
por deteriore del valor (51 los hubers).

4,7 Inventarios

En este grupo se registra log actives poseldos para ser congumidos y/o vendidos en el curse normal
de la eperacidn.

- Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacidn, otros impuestos no recuperables, transporte,
ailmacenamiento, costos directamente atribuibles a la adqguisicién o produccion para
darles su condicldon y ubicacidn actual, después de deducir todos los descuentos
comercidles, rebajas v otras partidas similares (incluye imporaciones en wansito).
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- Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el métode promedio
ponderado ¥ e miden al cosio o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
tealizable cormesponde al precio de venta estimado en el curzo nermal del negocie menas
los costos estimados para terminar su produccién ¥ los necesarios para llevar a cabo su
venta,

4.8 Gastos pagados por anticipados

En este prupo contable se registra los anficipos enfregados a terceros ¢ pagos anticipados para la
compra de bienes y serviclos que no hayan side devengados af clerre del ejercicio sconomico. Se
miden infeial ¥ posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resullados
del periodo en el cuial generan beneficioz econdmicos fituros.

4.9 FPropiedades, planéa ¥ equipes

En este grupo contable se registra tode bien tangible adquirido para su uso en la produccidn o
suministro de bienes v servicios, pard arrendarlos a ferceros o para propdsitos administrativos, s,
v adlo sl es probable que la entidad oltenga los beneficios econdmices futures derivados del
mismo; v el costo del elemerlo puede medirse con fiabilidad.

- Medicién inicial .- Las propiedades, planta y equipe, se miden al cozto, &l cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar ¥ en las condiciones
necesarias para que pueda operar Je la forma prevista por la Admindstracion v la
estimacidn inlcial de los costos de desmantelamiento v reiiro, asl como la rehabilitacisn
del lugar sobre &l que se azianta.

- Medicién pgsterjor.- Las propiedades, plania v equipes s2 miden al costo menocs la
depreciacion acumulada ¥ el importe acumulade de 1as pérdidas por deterioro del valor.

- Método de depreciacidn.- Los activos sinpiezan a depreciarse cuando estin disponibles
paka su uso ¥ hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha dejade de ser utilizada.
La depreciacitm es recomocida en el resultade del petfodo con base en el método lineal
sobre las vidas 1itiles eslimadas por la Administracidn de la Compafiia.

A confinuacién se presenta [a partida de propiedades, planta ¥ equipes ¥ la vida il usada en el
calenlo de la depreciacidn:
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Activos Tasas
Edificios 2%
Muebles y Enseres To% al 13%
Equipos ds computasidn v software 33,330
Maquinarias y equipos 6 % al 17%
Yehiculos | [0%

4.10  FProveedores comerciales ¥ otraz cuenias por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
¥ no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio; asf como también, incluye, otras
cuentas por pagar relacionados ¥ no relacionados. 8e miden inicialmente, por su valor razonable
¥ posteriormeme por =n cosio amortizado, de acuerdo con el método de taga de interés efectiva.

4.11  Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentss ya sean
legales o implicitas come resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicaments
¥ se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacién disponitle a la fecha de cierre de
los estados financieros (inchove costo financiero st aplicare),

El costo financiero se lo establece considerande el tismpo transcurrido al final de cada perfodo ¥
la tasa de interés pactads con el banco e instifucion financiera {interds explicito).

412  Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros banearios ¥ los préstamos con bancos e
instifuciones financieras. Se miden inicialmente al valor razomable de la fransaccién ¥
posteriormente 2 su costo amortizado utilizando el métoda de la tasa de interés efectiva,

El costo financiero se |o establece congiderando el tiempo transcurride al final de cada petfodo ¥
la tasa de inferés pactada con ¢l banco e instifucion financiera {interés explicito}.

4.13  Obligaciones beneficios a los empleados

Pasivos corrjeqtes .- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo fercer ¥ cuarto sueldo, vacaciones, efe.); obligaciones con el
IESS v participacidn a trabajadores. Se miden 4 su valor nominal ¥ se reconocen en los resultados
del perfodo en el que se genaran.

El cdleulo de la participacién a wabajadores se realiza de scuerdo a las disposiciones legales
vigendes; representa el 1596 sobre [a utilidad contable de la Compafila antes de [iquidar =]
impuesto a la renta y se reconocs en 1os resultados del periodo.
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4.14

Oblgaciones por beneficios definidos

Fasives 0g corrientes.- En este grupo contabls se regisiran los planes de beneficios a empleados
post empled como jubilacién patronal ¥ desshucio. Se reconocen v miden sobre la base de
calculos actuarfales, estimados por un petifo independients, inscrity ¥ calificados en la
Superintendencia de Compafilas, Valares ¥ Seguros aplicandoe el método de [2 unidad de crédito
provectada para determinar el valor presente de [a obligacitn futura,

4.15

4.16

Impuestos

Activos por impuestos gomientes.- Se registran los crédifos tributarios de impuesto al
valor agregado & impuesto a la renta, asi coma los anticipos de impueste a la renta que
no han side compensados,

Pagivos por inpuestod gorrientes. - se registran las obligaciones con la Administracion
Tributaria por impuesto gf valor agregado, asl comao [as reténciones el la firente por pagar
por impuesta al valor agregado ¢ impuesto & [a retila e ISD) sobre todas las operaciones
trangacciones menetanias que se realicen al exterior con o sin infervencidn de las
[nstituciones del sistema fAnanciers incluyendo compensaciones iniefnacionales.

Impuesio a las gananciag - ge registra el impuesto a 1as ganancias corriente més el efecto
de Ia actualizacién (liberacion o constifucidn) de los activos ¥ pasivos par impuestos
diferidos.

¥ Impuesto a las sanancias comiente.- se deferming sobre [a hase imponible calculada
de acuerdo ¢on las disposicicnes legales ¥ tributarias vigentes al cierre del gjercicio

contable. La tasa de impuesto a la renta para 1os afios 2017 ¥ 2016 asciende a 22%.
Se mide a su valet nominal v se reconece en los resultados del perlodo en el que se
Zenera.

¥ Jmppuesto s las ganancias diferidg.- s¢ detenmina sobre las diferencias femporales qus
existen entre las bases tributarias de aclives v pasivos con sus bases fnancieras; las

tasas impositivas ¥ regulaciones fiscales empleadas en el cdleule de dichos importes
som vigentes al cierre del ejercicico contable, Se mide al monto que se estima recuperar
o pagar a3 lag autoridades tribufarias ¥ se reconoce en el resulfado del perfodo o en
atros resulfados integrales, dependiendo de la transaceisn ques origina la diferencia
femporaria.

Baja de activos y paslvos financieros

Activos financieres.- in active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grope de activos financieros similares) es dado de baja
cyando: bos derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o la Sucursal
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de oz flujos de efecfivo resibidos inmediatamente a una
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tercera parie Bajo un acuerdo de traspaso, o la Sucursal ha wransferido sustancialments
todoz log resgos ¥ beneficlos del activo o, de no haber transferido mi retenido
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios del activo, si ha transferido su control.

- Pasjvos finsncieros.- un pasivo financierc es dado de baja cuando 2 obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado
por ofrn del mismo prestatarjo, en condiciones significativamente diferentes. o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién g
trafa comp una baja del pasive original y el reconocimienty de un nuevo pasivo,
reconocigndose la diferencia entre ambos en los resultados del periods

4.17  Pafrimogio

- Capital social - En este grupo contable se registta e monto aportado del capital. Se miden
a2 su valor nominal.

- Heservas.- En este grupo confable se registran [as apropiaciones de wtilidades o
constitucijones realizadas por Ley, estatuios, acuerdos de accionistas o para propositos
especificos. Se miden & su valor nominal.

- Ofros regultadog jntecrales - En este grupo contable se registran los efectos netos por
nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (ganancias — pérdidas actuariales).

- Resultados acumulados.- En este grupo contable se registran [as utilidades netas retenidas
¥ del gjercicio, sobre laz cuales la Compafiis no ha determinado un destino definitive.

418 Beconociriento de ingresos.

Los ingresoes surgen en el curse de las actividades ordinarias de [a Compafifa, son reconocidos
cuando su imporfe puede medise con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicas asaciados con la transaccion; ¥ los costos incurridos o por meurtdr en relacidn com la
fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

- ¥ents de biepes- En este grupo contable se registran las ventas de productos
farmacéuticos; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compaiiia no conserva para =i
ninguna irplicacién en ia gestion de los bienes ni refiene el control efectivo sobre los
mismas, Se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta
de devoluciones, rebajas y descuantos.

4.12  Costos y gastos

- Costos de ventas.- En este grupoe contable se registran todos aqnedlos costos incurridos
para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluven las pérdidas generadas
por valor neto de realizacidn v bajas de inventarios.



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.

Principalez Paolitleas Contables

- (fastos- En este grupe contable se registran los gastos, provisionss ¥ pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de 1la Compaiifa; se feconocen
de acuerde ale base de acurnulacisn o devengo ¥ son clagificados de acuerdo a su funcicn
comeo: de adminisiracidn, de vemta, financieros v ofros,

420 Medio ambients

Las actividades de la Compafifa no se eficuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de loz presentes estados financieres no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o Testanracion d¢ ubicacion actual.

421 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos ¥ egresos financieros ¥ todos aquellos
flujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento.

422 Compensacidn de saldos y transacclones.

Como norma general en {os estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos ¥ gastos.

4.23  Cambios en politicas ¥ estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en polfficas ¥
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de dicismbre de 2016,

424  Oira informacién a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en ofras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
procese de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significative
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

(g} Base de [z transicion a las NIIF
i. Aplicacion de la NIIF 1

SERES LABORATORIO FARMACEUTICO SA. en cumplimiento con lo
egtablecida por la Superintendenicia de Compafila, Valores ¥ Seguros del Ecuador en
Resolzcidn Mo, SC.QICLCPAIFRS 1101 del 12 de enero del 2011 realizd la
transicion de sus estados financieros de Nomas Intermaciomales de Informacicn
Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades g Nonmas [nternacionales de
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Informacion Financiera completas (NIIF} con un periodo de transicidn que
corresponden desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 v aplicacidn total a parfir
del 1 de enero del 2017, en concordancia con o estipulado en el articulo No.1 de ja
citada resolucidn considerando que la Compaiiia incrementd sus activos totales a un
valor mayor de USES, 000,000,

Las estados financieros de la Compafifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2017 son los primeros estados financisros preparados de acusrdo con Nommas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

De acuerdo a NIIF | para elaborar 1os estades financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excapoiones oblipatorias y se ha considerado el impacto de aplicar
las exenciones optativas a la aplicacién refroactiva de las NIIF.

)] Exenciones a la aplicacidn tetroactiva utilizadas por [a Compaiifa
ii. Beneficlos a Jog empleados

Segun la NIC 19 Bereficios a los empleados, [a Cotnpafifa puede optar por la
aplicacion del enfoque de la "banda de fluctuacion”, segtn el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas v ganancias actuariales. La aplicacion refroactiva de este
enfoque requerird que i Compafifa separe la porcion reconocida y la porcién por
raconocet, de las pérdidas v ganancias actuaniales acumiladas, desde ¢l comienzo del
plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencidn de [a NIIF 1
permite a la Compania reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
a¢urmuladas en la facha de transicién a las NIIF, inciuzo si utilizaré e enfoque de la
banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias acfuariales posterjores. 8iia
Compafifa ufilizars esta opeion, la aplicard a todos los planes.

SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A., aplicé esta exencidn cuando
migrd de NEC a NIIF para PYMES por lo tanlo reconocid en utilidades retenidas el
importe de todas |as ganancias y/o pérdidas asfuariales acumuladas desde [a fecha de
inicio de todos los planes de beneficio definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF
para PYMES; por lo que, no se determiné ninguna diferencia al realizar la transicién
a NIIF completas,

iil. Ofras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compafila parque no son
aplicables a su actjividad o por estar referidas a partidas en las que no se identificaron
diferencias contableg entre 1as NIIF para Pymes vy las NIIF completas.

(c) Conciliacion entre lag NIIF para PYMES a NIJF FULL

En ef procesc de transicion de las Normas [ntemacjonales de Infermacidn Financiera para
Pequefias v Medianas entidades NITF para Pymes a 1ag NIIF Corapletas se determinaron
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gjustes, generando variaciones en las cuenias patrimeniales tal como se presenta a

continuacidn:
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5. POLITIC A DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compafifa es la responsable de establecer, desatrollar y dar seguimiento
a las pollticas de gestidn de riesgos con el objetive de identificar, analizar, controlar ¥ monitorear
los riesgos enfrentados por la Compaffa. La Compafifa revisa regularmente las polfiicas ¥
sistemas de administracion de fesgo a fin ds que reflejen los cambios en las condiciones ds
mercado ¥ en sus actividades, logrando |3 obtencidn de un ambiente de cantrol disciplinade v
constiuctive, én el cual todos los empleados entiendan sus roles ¥ obligaciones.

La Compafiia elasifica ¥ gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la signiente manera:

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un insfrumeanto financiero canse una pérdida financiera a
la otra parte por incumnplir una chligacidn, ¥ se origine principalments en las cuentas par cobrar
4 clientes no relacionados vy relacionados (Notas 8}, cuyo importe an libros o5 la mejor forma de
representar la méxima exposicidn al rlesge de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada nf otras mejoras crediticias, La concenwracién del riesgo de crédite es limitada
debido a que la base de clientes s larga e independiente; 1a ¢alidad crediticia de los activos
financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
eztén disponibles), referencias bancarias, etc.
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L]
b} Riesgo de liguidez,

Es el desgo de que una entidad encuentre dificultad para cuwmplir con obligacionss asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante [a enfrega de efectivo u ofro aciivo financiero.

El enfoque de la Compafifa para administrar [a liquidez es contar con los recursos suficientss para
cumplir con sus obligaciones cusndn vencen, tanto en condicionas normmales como de fensjén, sin
incwrir en pérdidas inaceptables o armiesgar 1a reputacicn de la Compania.

c] Riesgos de mereado.

Es el riesgo de que el valor razonable o os flujos de efectivo futuros de un instrumento fnanciero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. Bl riesgo de
mercado comprende tres subtipos de fesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgn de tasa de interés y
otros fesgos de precio. La Compafiia clasifica vy gestiona el riesgo de mercado en [os siguientes
subtipos de resgo:

- PRiesgo detasa de inferds.- es el riesgo de que el valor rmzonable o los flujos de efectiva
futuros de un instrumento financiers puedan fluetyar como comsecuencia de variaciones
en [a5 tagas de interds de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiifa cuenta con operacionss de credito, por
lo tanto, la compafiia debera realizar e] andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados
Integral ¥ Patrimonio neto en los estados financiercs adjuntas por este concepto.

o ESTIMACIONES Y JUICIO® CONTABLES CRITICOS

La Compafifa efectia sstimaciones ¥ supuestos respecto del fufuro; por definicidn, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados ¥ se basan en la experiencia histérica ¥ ofros factores, incluyendo la expectafiva de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
esfimaciones ¥ supuestos més significativos efectuados por la Administracion se presenfan &
continuacidn:

a) Deteriore de cuentas por cobrar por incobrahbilidad

Al final de cada perlodo contable se evaliia la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus cuentas par cobrar clienfes v oiras cuentas por cobrar, comparando el saldo en
libros ¥ el valor recuperable resultante del anélisis de cobrabilidad futura tomando en
cuenta entre otros aspectos [a antigitedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro
de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconocs en una cuenta
correctora def activo v en los resultados de] perfodo.

b) Tmpuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evala el valer a reconocer como agtivos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondients
beneficio fiscal, a fravés de su compensacidn con &l pago de impuestos fiscales futuroes.
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¢} Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo coanlable se evalda la existencia de evidencia objetiva de deteriors
de sus inventarios comparande el saldo en libros ¥ el valor recuperable resultante del
analisis de obsolescencia 1omando en cuenta fechas de caducidad ¥y tlempo méximea de
stock de inventarios; cuando el valor en libros de log activos excede su valar fufiwo de
recuperacion se cofisidera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en Und clenta
eprrectora del activo y en los resultados del periodo.

dy Provisidn por valar neto realizable de inventarios

Al final de cada perlodo contable se evalla la existencia evidencia objetiva de que no ==
padra recuperar el costo de los inventarios comparando el salde en libros y el valor neto
realizable fomande en cuenta los precios de vemta menos los costos de venta para
productos terminados v los precios de venta menos log costos de conversidn ¥ los costos
de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos exeede su valar
neio de realizacidn se considera deterioro,

El walor del deierioro se reconoce en uha cuenita comreclora del activo ¥ en los resultados
del periodo,

e) Vidas etiles ¥ valores residaales

Al final de ¢ada periodo contable se evalfian las vidas dfiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyende los de valor
inmaterialy; cuando ocume un evento gque indica que dichas vidas dtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos daios ¥ los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

fi Dheteriore de activos no corrientes

La Compaiiia evalla periddicamente 8i eXisten indicadores que alguno de sus activos
pudisse estar deterorade de acuerdo can la NIC 36 “Detedoro del Valor de los Activos™,
Si existen tales indicadores se realiza una estimacian del monto recuperable del active,
En el caso de la plusvalia v de los activos intangibles qus posean vidas Gtiles indefinidas,
los importes recuperables se estiman anualmente.

Bl importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justa de un active o
unidad generadora de efective menos los costos de venta ¥ su valor en uso, v s
determinade para un active individual 2 menos que el active ho genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de activos,

Cuande el valor en libros de un active excede su momto recuperable, ¢l activo es
considerade deteriorado ¥ es distninuido hasta aleanzar su monto recuperable. Al evaluar
al valor en nso, los flujos de efectivo futaros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja laz evaluaciones actuales de mercado, del
valar tiempo del dinero ¥ los riesgos especificos al activo. Para dsterminar e valor justo
menos costgs de venta, s¢ usa un modelo de valuacidn apropiade. Estos caleulos son
cormmoborados por miltiplos de valuacion u otros indieadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no fnanciero son reconocidas con cargo
a resultados en las cafegorias de gastos asociados a la funcidn del active deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacidn fie llevada al
patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconecido con carge a patrimonio hasta
el monto de cualquier reevaluacidn anterior,

Para activos, excluyendo los de valor [ninaterial, se realiza una evaluacion anual respecto
de si existen indicadores de que la pérdida por deteriora reconocida anterjormenie podria
¥a no existir o haber disminuido. 3i existe tal indicador, la Compatiia estima el monto
nuevo recuperable.

TUna pérdida por deterioro anteriormente reconceida eg reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el montoe recuperable del activo
desde [a dltima vez que se reconocid una peérdida por deterioro.

51 ese o5 el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria side
determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del active en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, 3 menes que un activo sea regisirado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de regvaluacidn.

Una pérdida por deteriore en relacién con el mener valor de inversiones no se reversa

g) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos [os activos y pasivos debe ser regisirados a su valor razonable, que es el
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monte por ¢l cual un
pasivo puede ser incumide o liquidado en una transaceidn achial enfre partes debidaments
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base ala mejor
informasion disponible u otras tfenicas de valuacidn: las medificacionss futuras se
actualizan de manera prospectiva
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7.

EFECTIVO

Un resitmen de esta cuenta, fue como sigue:

31 e diciembee 31 de diciembre 1 de enero del

del 2017 del 26 2016
Efectivo y equivalenies de efeciive
Caja (1) 1.5 1.920 1.670
Bancos nacionales: (1)
Banco Pichincha CA. 121835 453,063 131331
Banco de la Prodvccidn S.4. 58.774 T2ATG 15.513
Banco ntemacional 8.4 7192 o7117 222,300
Banco Bolbrarianc C.A. 2985 17546 37895
Total bancos nacionales 155,79 050.208 407.14%
Inversiones temporales (2}
Baneo Pichincha 21.07 &0.701 0239
Banco Intemacional - 120,000 100001
Toial ioversiones 21.073 2040.701 170.240
Total de efectivo ¥ equivalentes de efectivo 211.513 851816 579059

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores en caja v en los bancos de
la Produccion, Pichineha C.A., Infernaciomal 5.4, ¥ Bolivariane S.4A. que no tisnsn
ningina restricelon para su utilizacien inmediata.

{2y Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a certificado de depdsito con una tasa de
interés anual del 3.75% a 375 dias plazo en el Banco Pichincha C A
CLIENTES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR NO RELACIONADOQS, NETO

Un resumen de esta cuenta fue coma sigue:
31 de diciembre 31 de Befernbre 1 de enero del

del 2047 del 2016 2018

CHentes ¥ otras cuentas por cobrar no
relacipnados, neto
Clientez {1) 1134950 1.063.732 a20382
Cuentas por cabrar s empleadas 2350 [3.72% T2
Anlicipo a proveedores 244 - -
Ofrag cuentas por cobrar 55307 4570 10,430

1.193.100 1.052.431 B46.884
(Mencs) Deferiorn de cuentas por cobrar {1034 {19034 (19,034

Total clientes y ofras cientas por cobear no .
relaclonades, neto 1.174.066 L063.397 827.550
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(I} Corresponden a factwas pendienfes de cobro principalmente por la venfa de
productos farmacéuticos en especial polvos de suplemento multivitaminico ¥
protelnas Nutricalcin.

Al 31 de diciembre del 2017, 1a Administracidn de la Compafila no considerd necesaro
constifuir una estimacién por deteriorn de cuentas por cobrar en virtud de que sos cuentas
por cobrar son recuperables en su totalidad.

2. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, Tue como sigue:
31 de diciembre 31 de diciembre | de enero del

del 2017 del 24 L6 2016
Inventarios
Imventaros de producies leminades 215652 210411 135.44]
Inventarios de materas primas 250.04] 202913 253325
Inventarios de envases v eliquetas i22.008 105.573 75212
Imventarios en trdnsilo i4.887 - 200300
Tofal inventarios (1) 602,608 605,897 454,978

(1} Corresponden a inventarjos de materias primas, envases y etiquetas que se utilizan
para la fabricacion de los productos farmacéuticos. Se incluyen los productos
terminados disponibles para la venta como aquellos costos por importaciones
incwrridos a la fecha de corta.

La Compafiia no detenming ningin deteriore por obsolescencia de inventarios; ni por
valor neto de realizacidn. A&l 31 de diclembre del 2017 y 2016, los inventarios estin
libres de gravamenes ¥ oo tienen restriccidén para su enajenacion.
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del

del 2017 del 2014 2006
Acths por Impuestos corrientes
Crédito tributardo de impuests 4 la renta 9215 - -
Cradiln iributarks impuesto al valor agregado 2824 - 7502
Créd o tributanio por refenciones en a fuenta ) 181
de TVA -
Total actives por impuestos corrientes (1} 12039 - 8273
Fasivoz por impuesios corriendes
Irpuesto a [a fenta por pagar - 173479 1654
Impuesto al valor agregadao por pagar - 1091 -
Retenciones en (@ fuents de IVA por pagar 27790 4204 5.880
Relenciones et la filente del impuesio ala
renla por pagar 2476 B.366 7.056
Total pasivos por impdesios corrientes (1) 5266 185.150 104,630

{1} Corresponden a los créditos tributarios por retencicnes en la foente de impuesto 2 la
tenta, impuesto al valor agregado ¥ relenciones en la fuente de IWA que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2017 ¥ 2016,

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago de impuesto a la renta, reteticiones
en la fuente de impuesto a la renta, retenciones en la fuente de IVA e impuesto al
valor agregado por ventas, pendientes de pago al cierre del pesfodo 2017 ¥ 2016,

10.2 Conciliacidn ¢ributaria — Tmpuesto a la renta.

La conciliacicn del impuesto a la renta calculads de acuerdo a la tasa impositiva legal ¥
el impuesto a [a renta afectado a operacicnes, fue como sigus:
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31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del

del 2017 del 2016 2016

Dtilidad antes de impoesio a ia renta 1.168 1462544 S68.680
Mbs(tenos) partidas de conciliacidn:

Castos no deducibles 78751 05 [0d 135,887
CHras diferancias fempoceras 16,446 - -
Tilidad gravable 03365 1157648 TO2337
TNilidad a remvertir ¥ capilalizar - 180,000 ST000
Baldo utilided gravable 93348 077.64% 645337
Tarifa efectiva de impuesto a fa renta del periodo 21% 22%46-12% 2% -13%
Impyiesto & la renla causado 22% 20,540 215082 141974
Impuesto a lerenla causado poremversion 12% - 21800 .54
Anliripe de impuesto a [ renta del amg 45938 KLy 31.6008
Bebaja del anlicipa - Decrelo Becutiva Mo, 210 {18375) - -
Anticipo de impuesto a la repta reducido 27563 38132 31608
Impuesto a la renta del periodo 27.563 236683 148.814
DMenios:

Retenciones en la fiente de ISD que ke realzaron (4.178) (2.267) {12.562)

en el zjercicio corfents

Eetenciones en 1a fiente que e realizaron en el

ejercicio comente {32,600} - {53536} {44,558}
Saldn de impoes to a la renta por pagar (9.215} 173,479 01,694

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enerp del

del 2017 del 2016 201
Saldo injeial 173,473 91.604 7560
Provigion del afo 27563 pETA L 148.814
Pagos (173,479 (62 (75605
cradica butario por ratenciones an e fuente {32400 (33.538) (44 558)
Crédito tefbutarie por mpuesto a la salide de divises 4.178) (L.28T) (12 362

Salde fmal {9215 173470 91.694
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10,3 Tasa efectiva.

La eonciliacién de la tasa efectiva del impuesto a [a renta, fue como sigue;

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero dal

de] 207 del 2014 2004
Taszs mposiliva legat 22 0 22 0054 200G
Elzcto fizcal por parlidas sonciliatoriss
Anticipo niminion, gasted no dedugitles
reinversitn de ufilidades 2338% 0.28% 4 [T
Ta2a efectiva del impuesio 2359.80% 22.28% 26,17%

10.4 Tarifa del iImpuesto a la renta

10.4,1 Provision para los afios 2017 y 2016

La provigién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articule 37 de [a Ley de Régimen Trbutario Infeme establece que 1z tanfa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargp, si los accionistas,
gacios, partfcipes, constituyettes o bensficiarios de una sociedad son residentes o
estin establecidos an parafsps fiscales o regimenss de menor imposicidn en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunts, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a Ja Renta serd del 25%. 8i [a relacidn indicada eq inferior al 50%, la
tarifa del Iinpuesio ala Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible
que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién.

Asl mismo una sociedad deberd aplicer la larifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accfonistas, socfos, participes, constituyentes, beneficiarios
o0 similares que no informe a la Administracidn Teibutaria en los términos definidos -
para la presentacidn del anexos de accinnistas.

10.4.2 Anticipo para los afios 2017 v 2016

El amticipo del Impuesio a la Renta para los aflos tarminados 21 31 de diciembre de
2017 v 2016, ha sido caleulado con base en los procedimientos establecidos en el
articule 41 de la Ley de Régimen Tributario Interne ¥ en el aticula 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minime results de la suma matematica del $.4%
del activo, 0.2%% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados v .2% de costos ¥
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gastos deducibles. Diches rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tribufarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Infernas, publicads en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016),

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondients al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecotive N® 210 publicado en e] Regisfro Oficlal Suplementa
M= 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo
del Anticipo de Impuesio a [a Refita correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas pafurales, sncesiones indivisas obligadas a Ilevar contabilidad ¥
sociedades.

Para e] afio 2016, |a Compafifa determing como anticipo de impuesto a [a renta del
2017 el valor de USE45,938; sin embargp, la Compafiia se acogio 2 la rebaja def
40% de acuerdo al Decreto Ejecutivo N® 210 sobre el saldo del anficipo de
impuesto a [arenta para ol afie 2017, generdndose un saldo de] anticipe de impuesto
a la renta de US$27,563; no obstante, €l impuesto a la renta causado Jel ahio ¢5 de
1J5%20,540. En consecuencia, [a Comparila registrd en resultados del sjercicio el
valor de TISE27.563 equivalents al anticipo minime de impuesto a la renta reducide
del periodo.

10.4.3 Fago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Trbutario nfemo,
publicadas en el Suplemente del Registro Oficlal Suplemento No, 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinadeo en el ejercicio respectivo no
es acreditade al pago del impuesto a la renfa cansade, o no es autorizada su
devolucifn por parte de la Administracidn Tributaria, se conslituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Infernas podrd disponer la devolucion del anficipo minimo a
las sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerard como el
primer afio el primer trienio al perfodo fiseal 2010 cuando, por caso fortuito o
fllerza mayor, se haya vigto afectads gravemente [a actividad econdmica del sujeto
pasivo en el jercicio economico respective. Para ¢l efecto, el contribuyente deberd
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracidn Tribiwiaria, pama
que realice las verificaciones que correspondan

De acuerde a lo -dispuestﬂ en el Art. 30 del Cadige Civil, filerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremote, of apresamiento de epemigos, los actos d= la amtoridad efercidas por
un funcionario pablico, ete. 5 el contribuvente ne puede demostrar e] caso fortuito
¢ fuerza mayor ante [a Administracién Tributaria, el anticlpa minimo determinada
en el gjercicio respectivo, deberd ser contabilizade como gaste del impuesto a la
renta
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. _______________________________________________________________________________ |
Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya wvisto afectads

significativamente la actividad econdmice de un contribuiente, &l mayor valor
entre el anticipo deferminado v el impuesto a la renta causado puede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impositdve efective promedio de los contribuyentes
en general definido por la Administracién Tributaria.

10.5 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tribataria

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las awutoridades
tributarias desde la fecha de su constifycidn ¥ son susceptibles de revisidn [as
declaraciones de log afios 2014 al 2014,

10.6 Precios de fransferencias

La legislacién en matetia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ana 2005 v de acverdo ala Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamenta vigentes
al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, estd oriemiada a regilar ¢on fines tributarios las
transaccionss realizadas enfre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Cotnpetencia (Arm’s Length).

Mediante Regalucidn No. NAC-DGERCGC1A-000004535, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Infernas medifico [a
normativa sobre precios de fransferencia v establecit que los sujetos pasivos del Impuesio
a la Renta cuyo monto acumulade de operacionss con paries relacionadas sean superiores
a U3$3,000,000 deben preseiitar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; ¥ par
un motnto supetior a USE15,000,000 deben presentar el Informe Infegral de Precios de
Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben ser contempladas para
diche anélisis. Elreferido lnforme podrd ser salicitade diserecionalmente por el Servicios
de Rentas [nternas por cualquier monto ¥ tipo de operacidn o fransaccidn con partes
relacionadas locales y/o del exteriar,

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas [ntermas [a ficha téomica para |a estandarizacion
del andlisis de precios de fransferencia, el cual establece el confenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten un impussto causado superior al 3% de 102 ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paralses fizcales o regimenes fiacales preferentes; v iii) No manfengan
suserite con el estade confratos parz la exploracidn ¥ explotacidn de recursoz no
renovables. Bin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones con parfes
relacionadas del exterior e un plaze no mayor 2 un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la dsclaracién del Impuesta a la Renta,

Eesolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambiio de Aplicacidn): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, fno
estando exentos de [a aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme a la
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Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un misme perfodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un meorito acurmulado superior a tres millones de
délares de loz Estados Unidos de América {3,000,000% deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

5i tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,0000, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalments al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Intepral de Precios de
Transferencia™.

Articule 3 (Operaciones no confempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el artlculo anferior para [a presentacién tanto del anexo coma del
informe, ge sumardn los montos de operaciones con partes relacionadas exeepto las que
correspondan a:

2) Operacionss con otras partes relacionadas locales con referencia al pericdo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las sigujentes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

[. Declare una base impenible de impuesto a [a renta menor a cerd;

ii. Haya aprovechado cualquier tipe de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversidn

tii. Se acoja a la reduccion de la tanfa por reinversion de utilidades;
iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econtmico.
v. Se dedique a la exploracidn o explotacién de recursos naturales no renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representafivos de su capital que sean residentes o estén
establecidos en paralsos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestre)

El Art. 84 del Reglamento para [a Aplicacién de [a Ley de Régimen Tributario Interno
seflala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operacionss con partes
relacionadas, adicionalmenie a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta, presentardn
al Servicio de Eentas Imternas el Anexc de Operaciones con Partes Relacicnadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo ne mayor a los dos meses
comtados a partir de a fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto 2 la renta; ¥
la no enfrega, asi como & entrega incompleta, inexacta o con dafos falsos podrd ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta USE15.000,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafifa no ha registrado operacionss con paries
relacionadas que superan los montes antes citados; por [o fanto, la Compafiia no egtd
obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e infeme
integral de precios de fransferencias.
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31 de diciembee 31 de dclembre I deenerodel Tasaanueal de
del 2017 del 2016 M6 depreciacidn
Propiedades, planta y eqaipo
Terrenos (1) 52,501 2401 S2A0L -
Fdificios {1} 1.200575 1.200 575 184704 2000
Muzhles ¥ enserca 143,157 181,794 19,031 ™ - 13%
Equipos de computacion 35373 26500 0645 33,03%
Vehirulos &1 67051 £7.051 10,005
Maquinariag y equipos (1) 538,707 519854 397835 6% - 179
Construcsiin en cirsa - - 14159 548 -
2039464 2028177 1520615
Menash depreciacidn aoumulada; (HLTT (158353} {34067
Toial propiedades, flanta y equipo 1.615.753 1.669.824 1.505.648

{1y Al 31 de dicietnbre del 2017 ¥ 2016, la Compafiia mantiene hipoteca abierta ¥ prenda
industrial respaldando los créditos otorgados por la Corporacién Financiera Nacional
CFN, sebre los activos dstallados a confinuacion: {Ver nota 133

Terreno v edificacidn ubicada en sl
Vivienda Guayaquil solar 2% mz. 14,

Lotizacién Brisas ds Santay.

Cantdn Guayaquil en La Cooperativa de

Terreno ¥ edificacion ubicada en el canton Durdn, Lotizacion Brisas de Santay,
Maquinarias que se encuentran en Uso, ubicadas en la planta del Cantén Durdn,

Los movimigntos del costo v la depreciacion acumulada fueron como sigue:

3 de diciembre 31 & diciemhre 1 de enera del

da] 2017 del 2016 2016
Cios to
Saldos al 1 de enerp 2028177 1.520.615 R385
Adiciones, netas 387 260011 [.035.435
Ajustes portransicion a MIOF FULL - {52.44G) (24207
Ajustes (5300 -
Saldo Anal 2.05%.464 2028177 1820615
Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enaro (358353 314967y (299.753)
Costos ¥ gaslos delafio (85.358) {81.218) {37.000)
Ajusies por transieidm a NIIF FULL - 33.424 21.787
Salde final (443.711) (358.353) {514.967)
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del
del 2017 del 20146 2016

Provesdores ¥ olras cuentas por pagar oo
relacionadng
FProvezdores locales (1) 417952 3.7 TI0236
Froveedores del exteripe {1} £.300 11.050 -
(Ofras ¢uentas por pagar 18305 11,059 12201
Total groveedores y oiras cuentas por pagar 442,057 398.126 722.437

no relacionades

(1) Corresponde a los vaiorss pendientes de pago a proveedores locales v del exterior par
[a compra de materias primas, envases y servicios los cuales serdn canceladas dentro

del perfodo comiente.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 3] de dciembee 1 de enero del
del 2017 del 2014 20146

Ohligaciones financieras
Banco Pichmcha (1) 172881 200,000 -
Corporacion Financiera Nacional (2) T03.500 855333 B50. 400}
Taretas de crédito L5135 1818 -
Intereses bancarios porpagar 6.51% - -
Total oHigaciones Anancieras B84.513 1194849 G646 400
Wenos porcidn comiente del
pasive a largo ploso 397913 97349 -
Total cbligaciones financieras largo plazo 480.600 TO3S00 6664400

(1) Préstamo comercial adquiride en noviembre del 2017 por un valor de USE174,100 a
una tasa de inferds nominal anuwal del 7.2% a [2 meses plazo cuye vencimiento es el
25 de noviembre del 2018 v presenta un saldo al 31 de diciembre del 2017 de

US$172,981.

{2) Comesponden a préstamos otorgados por la Corporacion Financiera Nacional CFN

los cuales se describen a continuacion:

- Présmamo adquirido para [a adquisicidn de maquinarias v construccidn de la nueva
planta ubicada en el cantdn Durdn, Lofizacidn Brisas de Santay por un valor de
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LISE666,400 a una tasa Je interés nominal anual de 9.84%, a 96 meses plazo ¥ 24
meses de gracia, cUyo vencimiento es el 7 de octubre del 2022 ¥ presenta un saldo

al 31 de diciembre del 2017 de TU8$555,335.

- Préstamo comercial adquirido en julio del 20He por un valor de US$254,000 a una
tasa de inferés nominal anual de 9,57% a 36 meses plazo cuyo vencimiento es el 27
de junio del 201% y presenta un salda con corte el 31 de diciembre del 2017 de

LI8F148,167.

Estos préstamos estin garantizados con hipoteca abierta sobre bienes inmuebles y

magquinanas (Ver nota 11).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Tn resumen de esta cuenta, fite como sighe:

31 de dciembre 31 de diciembre 1 de enerc del
del 2017 del 2016 2016
Obligacienes beneficios a log empleados
Obligaciones con el [BEE 5575 6044 5428
Remuneracimnes adicionales 53.565 51.314 43613
Parficipacidn a trabajadores por pagar {1) 206 187.508 100353
Total obigaciones beneficios a los empleados 59350 244.8466 149396

(1) Los movimientfos de participacién & trabajadores por pagar, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diclembee 31 de diciembre

del 2017 del 2016 del 2015
Saldn nicial 17 508 10 355 #5.550
Provizidn del afic 25 187.508 100335
Pagos (157508 (103550 (33,550
Saldo final 206 187.50%5 100355
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen Je esta cuenta, fue como sigue;
31 e diciembre 31 de diciembre 1 & encro del
del 2017 del 2016 Hls
Obligaciones por beneflcios deflnidos
Jubilagidn patronal £2.259 39200 [t
Desahucio 22,484 18.545 20345
Total obligacicnes por beneficios definidos 91.743 77847 36.630




SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A

Notas a los Estados Financieros

15.1 Jubilacion patronal

Dre acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, los trabajadores que por veinte
¢inco afios o mas hubleren prestado sug servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubilacion que les
corresponde en st condicién de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fue como

sigue:
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
del 2017 del 2016 del 2015
Salde injctal 55200 66284 S2EI2
Coste laboral por servicios actoales 11817 13,000 13.337
[nterds neto {coste fmanciero) 4.347 L114 3455
Peérdida (ganancia} actuarial 3123 (9.402) 1218
Beneficios pagados - - [4.558)
Efecto de reducciones v liquidaciones
anticipadas (783 {14.795} -
Salde final 69259 50.201 66284

152 Desahucio

De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
telacion laboral por desshucio sclicitade por el empleador ¢ por el trabajader, la
Compafiia entregard el 25% de la tlfima remuneracion menswal por cada uno de 1os affos
de servicio.

Los movimientos en el valor presenfe de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

camo sigue:
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
del 2017 del 2016 del 2005

Baldo inicial 18645 20344 12,507
Cosko [abaral por servicios actuales 3241 4226 3.452
Interés neto {costo fmancien) 1563 L2537 g7
Pérdida (zanancia) acluarial 2315 7.955 (83)
Beneficios pagados (3.0682) {15.138) -
Costos por senvictos pagados - 3513
Baldo fnal 22484 18.644 20346

Los caloulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independienie al 31 de djciembre
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de 2017 v 2014, FEl valor presente de [as obligaciomss por concepto de beneficios
definidos ¥ los costos del servicio actual ¥ el costo del servicio anterior fusron calculados
wtilizande el método de la unidad de crédito provectada. Bajo este mélodo los beneficios
definfdos deben ser atribuidos al periode de servicie del emplaado ¥ basados en 12 formula
del plan, de tal suerfe que se atribuye la misma cantidad de beneficie a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipitesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento safarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ perdidas actuariales que surjan de los afnstes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales s cargan o abonan al resultado del afio,

Los supuesios achuatiales utilizados para propdsites de los cdlculos actuariales fueron los
siguientes:

31 de diciembre 31 & dtciembre 1 dk eners del

del 2017 del 20146 016
Tasa de descuenis T a0 7. 46% 6.31%
Tase de incremenio salaral 25004 3.00B% 3008
Tabla de rotacion (promedis) 11,8004 1,800 [ 1,50%%
Tabla de mortalidad & mvaliez THIESS 2002  TMIESS 2002 T IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que 2¢ produzean al final del pericdo de referencia de
los respectivios supuestos.

Ao terminado en
Diciembre 31,2007

J;mn Desahucio
Jaza de dezcyento
Wariacidn OBD (lasa de descuento - 3.5%4) {3.3%) {725}
Impracta %45 en el OBD (lasa de descuenta - (.5%4) -5% 3%
WVaracidn OBD (tasa de descoento + 0.5%) 3.661 TRO
Impacto % en el ORD (tasa de descuents + (5% 5% 3%
Tasa de incremenic salarial
Vardaeiin OBD (iasa de ineremenls 2alanal + 5% 3.854 B33
Impacto % en el OBD (tasa de incremento 2alarial +0.5%) A% 4%
Veriacidn OBD (kasa de inersmento salarial - 0.5%5) 3573 (80a)
Inpacio % en el OBD (tasa de incrementa salarial - 0.5%) -3% -4%
Eoiaciin
Variacién OBD (Rotagidn + 5%) { 1.836) 798
Impacts 44 en el BD (Rotacian + 5% =304 4%
Varincidn OBD (Rotacidn - 5% 1.925 {7620
Impacts %2 en el OBD (Botaciin - 5%%) 104, -3%%
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16.

17.

18.

19.

CAPITAL SQCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 estd constitwido por 540.000 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal
de US%1 cada una.

RESERYA LEGAL

La Ley de Compaiias de Ecuadar requiere que por lo menos el 10% de lawilidad liquida
anual sea apropiada como reserva [egal, hasta que ésta alcance como minimo el 30% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a [os accionistas, excepta
en caso de liquidacion de la Compafifa, pare puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital. Al31 de diciembre del 2017 y 2016 la reserva [egal
de la Compafiia es de USF[60,697.

OTRAS RESERVAR

Reserva facultaijva v esfafuiaria

Caomresponde a la apropiacion de [as ganancias de efercicios anferiores, de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas. Al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, presenta un saldo de USE 235,228,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancias (pérdidas) actuariales

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los
planss de pensiones de beneficios defintdes.

RESTLTADOS ACUMULADAS
Adopcidn d imers

Lo ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales
de [nformacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades “NIIF para Pymes™ que
se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que
generarcn un saldo acreedor de 1738125,514 s6lo podrdn ser capitalizados en [a parte que
exceda al valor de las pérdidas acurmuladas ¥ las del ilfimo ejercicio econdmicao
congluido, si las Imhbieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafifa
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Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, 2l saldo de esta cuenta esta a Jisposicion de los
accionistas de la Compaififa ¥ puede ser utilizado para [a distribucion de dividendos,
capitalizacion de la Compafiia ¥ clertos pagos fales como reliquidacicn de impuestos,

entre olros.,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un regumen de esta cuenta, file como sigpe:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del
del 2007 el 2016 2016

Ofras cuentas poT cobrar relacionadas
Fapata Martimez Artun - - 513
Todal afras cuentas por cobrar relscionadas - - o
Ofras cuentas por pagar Melacionadas
Corrlents
Fapata Martinez Aptum Mzs2 KT 123038
Rivera Cameea Carmen [8.406) - 96.452
Dividendos poepagar (1) 411.005 186, 0 -

449657 180.545 219450
N corrighits
Zapela Madiner Atum - 18,525

- - 18.925

Tetal cfras cuentas por pagar relaclonadas 449657 189 545 138415

Las principales ransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 v 2016,

fueron como sigue:

31 de dicfemthre 31 de diciembre 31 de diciembre

del 2017 del 2016 del 2015
Zervicics prestzdos
Zapata Martinez Ariuro 6600 72,000 &0.pad
Fapata Cang Bdna Luz A6, [ T2.000 5040
Rivera Carrera Carmen 66000 72000 B0
198.000 216004 241.920;
Prégtamng
Zapala Marliner A nuro 50446 3R.308 44,109
Bivera Camem Carmmen 18,406 £.378 -
T340 44 684 44,109
Divdendos pagados
Rivera Carrera Cammen Q0,000 45.000 -
Zapata Cano Edna Laz Q0.0 45,000 -
Zapata Martinez Arturo 50,000 43,000 -
270.000 135,000 -
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22,

24,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

TJn resumen de esta cuenta, fue como sigue.

3 de diciembre 31 de diciembre

dsl 2017 del 2006
Ingresos de actividades ordinarias
Venla de bienes 4.001.577 6,873,791
(=] Descuenios en ventas (461.858) (588342}
=} Devoluciones en ventas (245835 (351.314}
(-} Promeciones (44,387 -
Total ingresos de actividades ordinarios (1) 3.193.5% 5234135

(1} Los ingresos son obtenidos por [a vents de productos farmacéuticos, en especial de
suplemento multivitaminico ¥ proteinas Nutricalein.

COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de digiembre 31 e diciembre

del 2017 del 2016
Costo de ventas
Productos farmastulicos 20535444 2583373
Total cosip de ventas ([} 2035444 THB3.373

(13 El costo de ventas de los productos farmacduticos comtienen nmersos todes los
costos de materia primma, envasss v costos de fabricacion wtilizados en e] proceso
productive.

GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de dleiembre 31 de diciembre

de] 2017 del 2016
Casigs operacionales ¥ financieros
Gastos administrativos 346,886 350,008
Gastos de venfas 896470 202701
Gastos Ananciercs Q4 235 71358

Tofal rastos operacionales vy financieros 1337597 1.524 057
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25, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, a critetio de la Adminisiracion de la Compafila, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas come un activo o pasivos confingents; o, requieran su revelacidn.

26. SANCIONES
D la Superintendencia de Compaiifas, Valores v Seguros,

Mo se han aplicade sancionss a la Cotnpafiia, sus Accienistas o Administradores, por
parte de [a Superinfendencia de Compatlas, Valores ¥ Seguros, durante los gjercicios
lerminades el 31 de diclembre de 2007 y 2016,

De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Administradores, emitidas
por parte de otrmas autoridades administrativas, durante 1os ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2018,

27. HECHOS FOSTERIORER A 1A FECHA DE BALANCE

A la fecha de la emision de este informe (26 de abril del 2018), no se han producido
gventos que en opinion de la Adminisitacién de la Compaiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

18, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los sstados financieros por el afio terminado el 37 de diclembre del 2017 han sido
aprobados por la administracidn ¥ serén presentados 3 los Accionistas para su aprobacicn
definitiva En opinidn de [a Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por los Aceionistas sin modificaciones.
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Conciliacion del Resultado Integral Total con &l efectivo nefo
provisio en las actividades de operacidn

(Expresadas en dalares)

Afigs terminados en Diciembre 31, 2017 2014
Resultado idkegral total (9187 B2T39E
Orrvs resoliados interralas (3,550 {1.53a)

Ajogies para conciliar €l resulado integral éoial con el efective nety
proviste por lag actividades de operacién:

Diepreciacton de propiedad, plants v equipos 25,358 G1.510
Previsidn de (mpuesto a la rens 23545 236,683
Provision participacion de trabajadores 206 187,508
Baja de inyvenfariog 43 457 -
Privvisicn de jubilasidn patrone(  desshusia 20558 22687
Qiras partidas de ajusies - {14708
Cambios en activos ¥ pasivos operaiyvos:

Incremnecta =n clienies y ofras cuenteg por cabrar ng relacionsdes (110,665 (235 547y
DCizminucicn en 0iras $uenfas por cobrar relacionedes - 53
Incremento =0 inventarigs (301N (123205
Incremento =n activos por impuestng cosmienies (30,602 {54 2300
Incremento e gastes pagados por anticipedos (21,017 8,985
Incremento an activos por impuestos diferidos - -
Increstientio (disminucion) en provesdores y oras cUantas por pagar ne telacionados £1,03] (1772068
Tsmimicitn &n pagivos por impuestos cormentes [1T2.884) (1589254
Disminuciin en pasivos por beneficics a [os empleados [(18E &0 (107 178}
Disminucidn =i ofrox pasivos [81a) [2.75%)
Efectlve nelo provisto en las actividades de operacidn (353.277) 470,520

Al Arrg Férvando ta Martinez CPA Yasmia Haterine S4achez Rocs
Eepresentant Legal Contadora General

@mm; e

¥er principales politicas contables ¥
notag & log estadas Aancieros
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Estados de Cambios en el Patrimmonio Meto

(Expresados e dblares)

Diciemmbre 31 Diclembre 31 Energ ] de

Diciemipre 31, de 2017 de 2016 2016
Capital social
Salda inictal 540,000 483,000 483,000
Anmexlo de capital - A7.000 -
Satdo final Sd.000 540, 00 483.000
Reserva legal
Salda inictal [&].697 TeLl 36,024
Apropiacion de wtilidad de] ejepeicio - 22587 41,987
Zaldo final T4, 897 LE0.697 75011
Ragerva facultativa ¥ estptutaria
Saldo (nicial 35278 pras [1Z
Aprppracidn de utilidades acurioladas - - 235117
Salda final 235.228 235.228 215 22K
Otros resuliados integrales (ORI
Salda (nizial 401 [i.134]
Muevas medisiones de planes de beneficios definidos 3590 1.536 £1.[35)
Salda final 1531 401 {1.135)
Bezoltados acomoladas
Rezpltadoy acomuolados por adopeidn de NIIF
Saldo iniviel [23.504 {23504 12457
Ajusee por ransicido a NIE FLLL . - 2.953)
Saldo jnsial v final 125514 125314 125514
Tijlidades retenidas
Zeldo inioial 944 441 518777 375414
Dividendos declacados (270,000 [240.300)
Transferancia a raserva legal - (EZ5ET) (41987
Tren=ferencia a capital zocial - L5700 -
Ajuste pot transicién a MIIF FULL - NIy -
Tranzfecencia a reserva faculfetiva y sstehitaria - 235010
Carreccidn de errores de afios snteriores 3300 - -
[Ttilidad reta del gjarcicia 122777 525852 414,858
Ealdg [ina] £53.134 046,441 S1B.774
Zubtoial resuliados acymulados TR 648 [071.555 B4 25
T'oial patrimonio neto 1.718.564 2008281 1,439,494

SHN

Al Arturo Fernalfdo f.apa[‘s Martiner
Representamie Legal

.

CPA. Yasmin EtfterireSinche Eoca

Contadora General

Yer principales politices contables ¥
Lotas a 1oy eytadoy Anancierogs
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Estadoz de Flujos de Efectivo

{Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Flujos da efective por las sctividades de operaclon:

Efectivo rectbido de ofiemiss 3,243,748 5.007. 138

Efeetive pagado a proveedores y empleados (3.332.480) (4248 857)

Efectivo pagadn por inkereses ¥ comisiones (94.235) {71.358)

Onras entradas v+ ealidas de sfoctivo (22403037 (216 104

Efective neto (uiilizado en) provisto por actividades de operacidn (383.272) 470.820

Flujos de efective por Lag actividades de inversion:
Adquisicidn de propiedades, planta v equipas (31817} (260,011
Efertive oets uiilizado en actividades de invelsion (31.817) (264.011)
Flnjos de efectivo por las actividades de financiamienta:

Efeetiva {pagada) recibido de instinciones Bnancieros, neto (216.336) 432 833
Biectivo pagado a aceionistas por dividendas {45 00HY) {135 000
Bfectivo recibido {pagado) por préstamo dz accionists 35012 {234.875)

Efectivo neto provisto por actividades de financiamienta (226.224) 62,958

{Disrninucitn) inorementy nelo de efectivo (e41.313) 273767

Efeciivo al inicio del afic R52.826 579,059

Efective al final de] afio 211.513 852826
Cul it opLwold.

Ab. Arturc Fernandd Zapata Martinez
Representante Legal

CPA. ?ns@ﬁngﬁu Ruca
Contadorz Genera

¥er principales politlcas contables v
notas a los estados financieras.
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Estados de Situacién Financiera

Expresados en ddalares
Mot Diclembre 31 Eetembre 31 Enerp I de

Diciembre 31, 08 gaanny da 2016 3016
Activos
Ackvos eorriemtes:
Bl=gtivo 3 211813 &53.828 270,050
Clienfes ¥ ofras cusntaz por cobrar oo relacionados, oeto L] 1.174.066 1.0a3 397 BILEED
Otras cuentas por cobrar talacioradas El - - FI3
Inventarios E B0Z. 505 G058, 857 484 9738
Sanvigios ¥ olroe pagos antoipados 35,5080 14.974 6, (i
Activos por i puestos corrientas 11 t2.03% - 2.273
Trobal actives corricatss I036.217 2.540(, 094 1.906,637
Activos o corrientes:
Propiedades, plarta v esquips, neto I 1,615,753 1,569,524 1,505 £48
Trta] actives no corricntes LA15T53 1.a59.524 1505545
Tota] de activos 3631 970 4. 20918 3411315
Pasivas
FPrsivos corrienfes:
Frovesdoces i oitas cuemias por pagar no relecionadaos 1z 442,087 398,128 712,437
(Mag cueptas por pagar relacionadas il 440,557 189,543 219,450
Crbljgaciores con inFttreiones fGoanedetas 13 A 9T 34N -
Obligacionea benedicios a los empicados 14 58,330 244,266 140308
Pazjwig por impeesios corriontes [ 3,360 185,150 104, 630
Total pasives corried (ea 1354243 1415035 1,195,953
Fasivoes oo corrientas:
(Mras cognfas por pager relacicnades a large plzo 0 - - 18925
Obligacicnes con insbttcioges finaneleeas 13 4564600 703500 666,400
hligaciones por beneficios definidos 13 91.743 Tr.847 846,630
(Hroe pasives a [arge plaze B 1.837 4.5890
Fasivas por jmpuesios diferidos - 1418 533
Toinl pagivas ne corricntss 570 16D TRE.G0Z 68T
Toka] de Enativt]s 1.953.406 LIRLG3T 1,972,631
Patrimonio:
Capitml social TG Ad0,000 S40.000 S83.000
Resaea Jegal I3 160 607 150,697 Te 111
Criras TesEOear %3 235,228 1351258 235228
Crros resultados integrales 114 3.991 401 [1.135)
Regultadcs acumuladng 10 TTE.548 T.07L1.955 g44,2910
Total parrimanls oeto 1.T18.564 208281 1430 45
Total pasive Tas patrinenio nete 3,651,970 4 240,918 3,412,225

A W"L—

b, Aroro Fernangds Zaphm Martine:
Beqrrisher tan ke Lqu,]_

CFA.

Cooladora Genu‘;l:i

Ver principsles politicay coptables v
noess & los afiades inanderos.
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Estados de Resnltados Integrales

Expresados en dolares

Afios ferminados en Tiiciembrs 31, Mafag 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 21 3.[93.89 5234135
Coste de venlas 13 (2035 4445 {2.683.373)
Utilidad bruta [.158.451 1.550.762
Ofros ingreses 180,520 23.347

Grastos de operacionales

Gastos de administracion 24 (346,286} {339.998)}
Gastos de venrtas 24 (206 476} {892.701)
Utilidad en operacidn 85.609 1.321.410
Gastos Financieros 24 (94235} {T1.258)
Utilidad ances de pacticipacidn a trabajadores 1.374 1.250.052
& impuesto a la renta '
Parficipacidn & webajadores 1d (206} C187.508)
lmpuesto a la rooes 1 (23943} (236.683)
Irnpuesto a la renta corrients [27.563) {236.683)
Impuesio a la renta diferide 3.413 -
(Pérdida) utilidad neta del efercicio (22.777) 25,562

CHros resulfados integrales
3 oo 32 reclagifieamin al cesnltadn del paringdn
PBlanss de beneficios definidos 3,590 1.534

Resuliado integral del afo {19,187 A7 508

Cie WV L
Ab. Avture Fernando’u‘!apata Martinezr CPA. Yay erine Sinchez Roca
Beprescnianie Legal Contadora General

¥er princlpales politicas contables v
notas a los estados financieros.



