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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENBIENTES

A los Accionistas de:

SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.

Pictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SERES LABORATORIO
FARMACEUTICO S.A. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de

-diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resuttados integrales, de

cambios en el patrimenio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la administracién de la Compafiia sebre los estados financieros

2.

La Administracion de SERES LABORATORIOQO FARMACEUTICO S.A. es
responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Notmas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias vy Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir Ja preparacion de estos estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Respensabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financiercs adjuntos
basados en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de
conformidad con las Nommas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
gjecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros estin libres de incorreccidn material,

Una auditor{a comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor foma en
consideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del conirol interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asf como
una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.
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Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria..

Fundamento de la opinién con salvedad

4. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no ha logrado constatar fisicamente fos
inventarios que a esa fecha presentan un saldo de US8$311,624. En razon de esta
circunstancia, no podemos dar razonabilidad de los inventarios por dicho saldo; asi
como la posible existencia de otros asuntos significativos que requieran ser revelados o
ajustados en los estados financieros.

Opinidn con salvedad

5. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo
cuarto respecto al afto 2014, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes). '
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Guayaquil, 24 de marzo del 2015



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A

Estados de Situacion Financiera

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2014 2013
Activos

Activos corrientes:

Efectivo ¥ equivalentes de efective 5 1.058.395 219.509
Clientes y otras cuentas por cobrar, nete 1 700.461 550329
Inventarios 7 311.624 267.640
Servicios y otros pagos anticipados 20.771 12,333
Activos por inpuesto corriente 8 14.535 -
Taotal activos corrientes 2.105.786 1.050.131
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipo, neto 9 509.632 484.81%
Total activoes no corrientes 509.632 484 819
Total de activos 2.615.418 1.534.951
Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Obligaciones con instituciones financieras, porcion corriente ¢ 168.196 59.684
Proveedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar i1 569.000 265.623
Pasivos Acumulados 12 159.381 136311
Pasivos por impuesto cortiente & 94.218% 21,504
Total pasivos corrientes 990.884 483.122
Pasivos no corrientes:

Obligacicnes con instituciones firancieras 10 420.000 -
Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar L/P 11 115377 264.162
Obligaciones por Planes Definidos a Empleados 13 65.439 28201
Taotal pasivos no corricntes 600.816 292363
Tutal pasivoes 1.591.701 775,485
Patrimonio neto:

Capital social 15 483.000 12.000
Ofras Reservas 112 45.112
Reserva legal i6 36124 6.000
Resultados Acumulados 17 504.482 696.354
Total patrimonio neto 1.023.718 759 466
Total pasive y patrimonio neto 2.615.418 1.534.951

Qe |

1
Ab. Arturo Fernando Zapata Martinez
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A
Estados de Resaltados Integrales

Expresados en difares

Afios terminados en Diciembre 31, Nota 2014 2013
Ingresos por actividades ordinarias 18 3.805.715 2.736.860

Costo de ventas 19 (2.210.832) (1.624.659)
Usilidad bruia en ventas 1.594.883 1.112.201

Otros Ingresos 18 56.325 9.714

Gastos de operacionales

Gastos de administracion 26 (317.263) {223.880)
(astos de Ventas 20 (752.169) (425.341)
Utilidad en operacién 581.776 472,694

Gastos Financieros

Giastos financieros 24 (11.445) (66.769)
Utilidad antes de participacion a trabajadores 570.331 405.925

¢ impuesto a la venta

Participacion a trabajadores 12 (85.550) (60.889)
Impuesto a la Renta A (123.541) (63.022)
Utilidad del gjercicio y resultado integral del ejercicio 361.241 282,014

A

Ab., Arturo Fernando Zapata Martinez
Representante Legal

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.

e



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

{Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2014 013
Capital social
Salda inicial 12.000 12,060
Aumento de capital 471.000 -
Salde final 483.000 12,000
Aporte para Futuras Capitalizaciones
Satdo inicial - -
Aporte de accionistas 84.060 -
Proviene de reserva legal £.000 -
Proviene de otras reservas 45,000 -
Proviene de vijlidades acumuladas 336.000 -
Transfetencia anmenio de capital (471 000) "
Saldo final - -
Reserva legal
Saldo inicial 6.000 6.00D
Transferencia para future aumento de capital (6.000) -
Apropiacion de wilidad del ejercicio 36124 -
Saldo final 36124 6.000
{tras Reservas
Saldo inicial 45112 219845
Transferencia de saldos - (174,733)
Transferencia aportes para flturas capitalizaciones (45.000) -
Saldo final 112 45.112
Resultados acumulados
Satdo inicial 696.354 280 686
Apropiacion reserva legal {(36.124) -
Efecto pago impuesto 4 larenta afioc 2013 {13.800) -
Transferencia aportes para futuras capitalizaciones (336.000) 174733
Dividendos pagados (120.000) (88.268)
Superavit por revaloacisn (47.189) 47,189
Utilidad neta 361.241 282.014
Saldo final 504,482 696,354
Total patrimonio neto 1.023.718 759,466

Qe

Ab. Arturo Fernaudo Zapata Martinez
Representante Legal

Contador General

¥er politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financiervs.
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SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados ea délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efective Recibido de Chientes 3.083.858 2.359.236
Efectivo pagado a proveedores ¥ empleados {3.074.071) (2123339
Owras entradas y sakdas de Efectivo {12.774) (66.76%)
Efectivo neto proviste por actividades de operacidn 597,013 169.128
Flujos de efectivo por }as actividades de inversion:
Adgnisicion de Propiedades Planta y Equipo (102.155) {42.724)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion (102.155) {42.724)
Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de instituciones financieros, neto 528.512 48.703
Aporie de capital £4.000 -
Pago de Dividendo a Accionistas {120.000) (88.268)
Pago Préstamos a Accionistas (148.785) -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 343,728 60707
Incremento neto de efective y equivalentes de efectivo 838.586 187.112
Efectivo y equivatentes de efectivo al inicio del afio 215.809 32.697
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio 1.058.395 219.808

Ab. Arturo’ Fegando Zapata Martinez

Representante Legal

Yasmin Kathéfine Sdnchez Roca
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A

Conciliacién del Resultado Integral del ejercicio con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2014 2013

Resultado integral del ejercicio 361.241 282.014

Ajusfes para conciliar el resultado integral del ejercicio con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacitn:

Depreciacion de propiedad, planta ¥ equipos 43.668 54.869
Provision impuesto a la renta 123.541 63.022
Provision participacion de trabajadores 85.550 60.889
Provision Beneficios Planes definidos, neto 37.238 -

Otras partidas de Ajustes (12.186) 9.760

Cambios en activos y pasives operativos:

(Incremento) en Clientes y Otras cuentas por cobrar {164.667) (397.09%
Incremento en Proveedores v Empleados 123.958 95.673

Efectivo neto Brovisto Bor las actividades de oBeracién 597.013 169.128

Okt

Ab. Arturo Fernand8 Zaphata Martinez . :
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
By y notas a los estados financieros.



SERES LABORATORIOQ FARMACEUTICO S.A.
Politicas Contables Significativas

_m
1. DESCRIPCION GENERAL DEL NEGOCIO

La Compaiiia fue inscrita en el Registre Mercantil del cantén Guayaquil, Repiblica del Ecuador
el 02 de abril 1998 bajo la razén social “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO
COMPANIA LIMITADA™ Con fecha 30 de diciembre del 2009 fue inscrita el acta de
transformacion de la compafiia “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO COMPANIA
LIMITADA™ por “SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S8.A.”. Su objeto social es la
elaboracién, distribucion, comercializaciéon, importacién y exportacion de productos
farmacéuticos.

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
Estados Financieros se presenta a continuacion:

21 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de SERES LABORATORIO FARMACEUTICO 8.A. han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para pequefias y medianas entidades (NIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
2013.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos; también requiere que la Administracién ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En fa Nota 4, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros.

La Administracién de la Compaiiia declara que las NIIF para Pymes han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Cambios en politicas contables vy desgloses
(a) Normas nuevas ¥ modificadas adoptadas por la Compaiiia

Las NHF para Pymes es una sola norma compuesta por 35 secciones las cuales fueron emitidas
en el afio 2009, en el prélogo de dicha norma menciona gue ¢l IASB, espera proponer
proyectes de reformas a las NIIF para Pymes cada tres afios, hasta la emision de este informe no
se conoce de modificacién alguna que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

Es importante mencionar que con fecha 26 de junio de 2012, el IASB emitié una solicitud de
Informacion como el primer paso para la revisidn completa inicial proyectada en el 2009 de Jas
NIIF para Pymes. La fecha limite para comentarios fue el 30 de noviembre de 2012.



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Politicas Contables Significativas

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas, no originan intereses y son liquidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la compafiia.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha det estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7.

2.6 Inventarios

Estén conformados por las materias primas, los envases y etiquetas, los productos terminados y
los productos en procesos. Estos inventarios son registrados al costo y valorizados al método
promedio, que no excede el valor neto de realizacién,

Las importaciones en trdnsito son registradas al costo de adquisicién incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha de la nacionalizacién.

Al cierre de cada periodo, la Compafifa realiza las evaluaciones de pérdidas por deterioro
relacionadas con el valor neto de realizacién v la obsolescencia o lento movimiento de los
inventarios.

2.7 Activos por impuesto corriente

Representa el crédito tributario por retenciones en fa fuente de impuesto a la renta, retenciones
de IVA e IVA crédito tributario que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes
recibidos por la Compafiia. Estos créditos tributarios son susceptibles de reclamo o de
compensacion con el impuesto a la renta causado hasta dentro de los tres ejercicios impositivos
posteriores y con el IVA dentro de los cinco ejercicios posteriores.

2.8 Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades Planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier perdida pat deteriore de acuerdo con o establecido en la Seccidn 17.

El costo inicial de la propiedad, planta v equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
wiilizacion o puesta en marcha, asi como, de costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

El valor de las propiedades, plantas y equipos y la depreciaciéon acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio,



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Politicas Contables Significativas

Los valores residuales y la vida 0til se revisan y ajustan de ser necesario al cierre de cada
balance.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a tas operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada,
siguiendo el método de linea recta. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y
equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 2%
Muebles y Enseres 7% al 13%
Equipos de Computacion y Software 33,33%
Magquinanias y Equipos 6% -33%
Vehiculos 10%

2.9 Deterioro del valor de los activos

La Compafiia evallia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre el valor de los
activos, Si existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

2,10  Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos son
clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos meneres de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de los contrario son presentados como pasives
no corrientes.

Las cuenias por pagar a compafiias relacionadas, no originan intereses v son liquidados de
acuerdo a la disponibilidad de] efectivo de la Compaiiia.



SERES LABORATORIO FARMACEUTICC S.A.
Politicas Contables Significativas

2.1  Pasives por impuesto corriente

Representa los valores por pagar generados por ¢l IVA en las ventas, por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta y retenciones de IVA realizadas a los proveedores registrado
mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por la Compadifa. Estos valores retenidos
tienen que ser cancelados en el mes siguiente mediante la declaracion del formulario 103 y 104
que realiza la Compaiiia al Servicio de Rentas Internas.

2.12  Previsiones

Se recenocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita como
resultado de un sucesa pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recurses
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion v puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién. E! importe reconocido como provision debe ser
la mejor estimacion de] desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.13  Obligaciones con Instituciones Financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de los
costos de la transaccion incurrides. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) ¥
el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interds efectivo,

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera como corrientes o
no corrientes considerande las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea menor
o igual a doce meses (corriente) y mayores a doce meses (no corriente).

2,14 Obligaciones por Planes Definidos a Empleados
2,14.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumnpidos a la Compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

E! valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando en métode de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Politicas Contabiles Significativas

calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
10s supuestos actuariales se cargar o abonan en los resultados del periodo,

2.14.2. Boaificacién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de l1a relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de la viltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valer presente de las obligaciones por concepto de beneficios y los costos del servicio actual
y €l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando €l método de la unidad de crédito
proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

2,143 Participacion de¢ Trabajadores

De acuerdo con ¢l Cddigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados ef 15%
de las utilidades ligquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados
integrales del periodo en que se devenga.

2,15 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

a) Impuesto corriente

Se basa en Ia utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, las
cuales para los afios 2014 ¥ 2013 representan el 22%.



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Politicas Contables Significativas

b) Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos
por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele. La Compaifiia compensa
activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferides si, y solo si, tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intenciéon de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

¢) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como jngreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgide de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor agregado. Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un
beneficio econémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de
las actividades. En caso de recibir anticipes de clientes, estos son registrados como pasivos
hasta que cumplan las condiciones para su reconocimiento.

2.17  Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo
mas cercano en €l que se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norina y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de Ia transaccion.
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2.19 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politicas y
estimacioiles contables respecto al gjercicio anterior,

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compafiia no registra pasivos gue generen intereses a tasas variables no esth
expuesta al riesgo de tasa de interds sobre sus flujos de efectivo.

{b) Riesgo de crédito

Los activos financicros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito comsisten principalmente en depésitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de
las cuentas por cobrar, no existen concentraciongs significativas.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efective, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado, En este sentido, la Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya
que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

3.2 Administracién del riesgo de eapital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo det capital.
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3.3 Riesgo de inflacién

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
gjercicio econdmico del 2014 y 2013, fueron de 3,67% y 2,70% respectivamente.

3.4 Estimacion de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico el cual esta
basado generalmente en €] valoer razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los

activos.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de  valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

¥ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compadiia puede acceder a la fecha de medicidn (nivel 1).

v Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

¥ Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

4, ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compaidifa efectta estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicién muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los prdximos gjercicios, 1o que se realizaria, en su caso en
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:
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{a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaifiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria 4] momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracién considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracién tributaria en la interpretacion
de normas que requieren de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Vidas tiles y deterioro de activos.

La valorizacion de las instalaciones, maquinarias ¥ equipos y otros actives, consideran la
realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Utiles a
utilizar para el cdlculo de las depreciaciones de cada activo, Estas estimaciones consideran
factores de operacién, tecnoldgicos y de usos alternativos de los activos, La Compafiia revisa la
vida itil estimada y el valor residual de dichas Propiedades, plantas y equipos al final de cada
periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Giil o valor residual es
diferente. La administracidn revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificar algin cambio. Los costos de desmantelamiento del activo
que constituyan una obligacion para la Compafifa se determinan estimando el valor de refiro de
los bienes agregados para dejar €l bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 y
2013 no se reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una obligacién
coniractual.

(c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un niunero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usando un mimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension.

La Compaitia determina la tasa de descuentoe apropiada al final de cada afio para determinar el
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requerird
para cancelar las obligaciones por planes de pensidn. Al determinar esta tasa de descuento, la
Administracién considera las tasas de interés de bonos corporatives de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencimiento
similares a que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en parte
en las condiciones actuales del mercado. Ver nota 11 que presenta informacion adicional sobre
estas provisiones.
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Efective y equivalentes de efectivo
Caja (1} 1,421 1,070
Bagecos Nacionales: (1)
Banco de ia Produccion 314,304 36,785
Banco Pichincha 620,417 53,251
Banco Internacional 250,117 101,306
Banco Bolivariano 102,136 17,397
Total Bancos 1,006,974 208,739
Inversiones Temporales (2}
Banco Pichingha 50,000 10,000
Total nversionts 30,000 10,000
Total de efectivo y equivalentes de ¢fectivo 1,058,395 219,809

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa valores en efectivo en caja y
valores disponibles en los bances locales que no tienen ninguna restriceion para su
utilizacion inmediata. Los valores en caja corresponden a depodsitos ¢n transito que
son disponibles en bancos luego de su acreditacion en cuenta.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a un certificado de deposito en el
Banco Pichincha C.A. a 90 dias plazo por US$ 50.000 y US$10.000 los cuales
vencen en enero del 2015 y 2014 respectivamente.
6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de clientes y otras cuentas por cobrar, neto al 31 de diciemnbre del 2014 y

2013 se detallan a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembie

del 2014 del 2013
Clientes y otras cuentas por cobrar, neto
Ctas. Por Cobrar Clientes Locates (1) : 688,701 560,105
Ctas. Por Cobrar Empleados 2,200 1,000
Cuentas por Cobrar Relacionadas {Ver Nota 14) 24,548 -
715,449 561,105
(Menos) Provision para cuentas incobrables (14,988) {10,776}

Total clientes y otras cuentas par cobrar, neto 700,461 550,329
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|
(1} Corresponden a facturas pendientes de cobro a los clientes por la venta de productos
farmacéuticos en especial polvos. Al 31 de diciembre del 2014, la cartera esta

dividada en el sector piblico y privado con un 38% y 62% respectivamente. La

antiguedad de la cartera corresponde en 25% por vencer, 62% entre 30 y 60 dias y
un 13 % entre 61 y 90 dias.

FLos movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Cambio en la provision de cuentas incobrables
Saldos al 1 de enero {10,776) (10,776)
Provision del afio {6,200} -
Castigo de cuentas por cobrar 1,988 -
Total provision de cuentas incobrables (14,988) (10,776)

7. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013

Inventarios:

Inveniarios de Productos T erminados 64,936 43,319
Inventarios de Materias Primas 151,579 123,798
inventarios de Envases y Etiquetas 69,486 53,667
Inventarios en Proceso - 46,853
Inveniarios en Trangito 25,622 -
Total Inventarios (1) 311,624 267,640

(1) Corresponden a inventarios de materias primas, envases y etiquetas que se utilizan
para la fabricacién de los productos farmacéuticos. Se incluyen los productos
terminados disponibles para la venta como aquellos costos por importaciones que se
generaron a la fecha de corte.
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8. IMPUESTOS
8.1 Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Us resumen de esta cuenta al 31 de diciembre dei 2014 y 2013, fue como sigue:

31 de dicienbre 31 de diciembre

del 2014 de] 2013

Activos por impuestos corrientes

Anticipo de Tmpucsto ala Renta (1) 14.535

Total actives por impuestos corrientes 14,535 -

Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de IVA (2) 8.952 218
) Retenciones en la fuente dei Impuesto ala Renta (2) 9.658 3.150

i Impuesio ala Renta por Pagar 75.609 17.436

' Total pasivos por impunestos corrientes 94.218 21.504

Taotal Impuestos corrientes activos (pasivos), nefo (79.685) (21.504)

(1) La Compaiifa con fecha 06 de agosto def 2014 ingreso en la secretaria del Servicio
de Rentas Internas (SRI) la peticidn de reclamo administrativo por pago indebido
respecto al pago de anticipo del impuesto a la renta del afio 2012, generado en la
declaracién sustitutiva realizada el 23 de abril del 2014 en atencidn a un oficio
emitido por el SRI. Con fecha 20 de enero del 2015 el Servicio de Rentas Internas
emite resolucion aceptando dicho reclamo por US$ 14.171.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por retenciones en la fuente de IVA
e impuesto a la renta del mes de diciembre 2014 y 2013, 1os cuales serdn cancelados
dentro de las fechas de exigibilidad de dichos tributos ¥ acorde a la normativa
tributaria vigente.

8.2 Conciliacion del Impuesto a Ia Renta reconocido en los Resultados

La conciliacidn del impuesto a la renta calculada de acuerdo a fa tasa impositiva legal v
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:;
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M
31 de diciembre 3! de diciembre

det 2014 del 2013
Utilidad antes de Empuesto a la Renta 484,781 345,036
Efectos por impuestos diferidos i - -
Ctilidad Contable 484,781 345,036
Mas{menos) partidas de conciliacifn
Gastos no Deducibles 76,767 4,156
Utilidad Gravable 561,548 349,192
Tasa del impuesto a 12 reata (1) 2% 22%y 12%
Impuesto a la renta del Periodo 123,541 63,022
Menos:
Retenciones en 1a fuente que le reatizaron en €l gjercicio corriente {37,842) (26,154)
Creédito Tributario de afios anteriores - (9,760)
Crédito Tributario por ISD (10,090) {9.673)
Impuesto a la renta por pagar 75,609 17,436

(1} La Compaiiia con fecha 23 de mayo del 2015, realizé la respectiva declaracion
sustitutiva religuidando el Impuesto a la Renta del afio 2013, correspondiente al
valor de US$ 138.000 que fueron sujetos de una reduccién de 10 puntos
porcentuales por la aplicacion de reinversion de utilidades, el mismo que no pudo
cumplir los requisitos de Ley hasta el 31 de diciembre del 2014, motivo por el cual
la Compaiifa procedié a realizar la reliquidacion def Impuesto a la Renta del afio
2013 en apege al Articulo 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Regimen Tributario Interno.

Los movimientos del itmpuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 son como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Saldos al 1 de enero 17,436 (9,760}
Pagp del impueste 117,436) -
Provisién del afio 123,541 63,022
Compensacion con retenciones en la fuente {47,932) (35,827)
Saldes ai final 75,609 17,436

8.3 Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Orgamica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude
Fiscal; v, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suptemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal.



SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Notas a los Estados financieros

Los principales cambios legales fueron:

a)

b)

Reformas a ia Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital ¢ intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCL

Reformas al Reglamento para la Lev de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Repliblica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Coédige Organico de ia Produccion, Comercio ¢ Inversiones
{COPCI):

Se definen las siguientes:

e TFijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

e Promueve la promocion de industrias bdsicas.

*  Un beneficio tributario por deduccién adicional por 5 afios del 100% de
la depreciacién de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdiccienes urbanas de Quite y Guayaquil, dentro
de los sectores considerados prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de¢ Régimen Tributario Interno (LRTT):

Se definen las siguientes:

* Una exoneracién de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los
seetores econémicos determinados come industrias basicas.

+ Consideran ingresos gravados, ios dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.
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¢ Eliminacién de la exoneracién de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor
a un afio para sociedades.

+ Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracidn,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

e La depreciacién correspondiente al revaliio de activos no es deducible.

» Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites
establecidos por €] ministerio rector del trabajo.

+ En general, la deduccion de los gastos de Promacion y Publicidad, serd
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

e Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

e Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponibie. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10%
del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacidn y transporte de recursos no renovables se evaluard conforme
el limite det 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias serd deducible hasta el 1%5 de la base imponible.

a) Tarifa de Impuesto a la Renta:

e La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades serd del 22% y
25%.

e Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o estdn sujetas a
regimenes fiscales preferentes, se les aplicard una retencion en la fuente
equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

e Cuando la participacién directa o indirects, individual o conjunta de
personas naturales © sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea ignal o superior al 50% del capitat
social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a ta Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard
en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecto.
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» Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

b) Reformas al Reglamento det Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd
asurnido por quien comercialice el bien o preste ¢l servicio.

¢) Cddigo Tributario:

Se establece 1a condicidon de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los devechos de los contratos de
exploracién y explotacién de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

La Compafiia ne ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucién. De acuerdo con lo que indica el Cédigo Tributario, los periodos 2011 al
2014 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la Administracién Tributaria.
8.4 Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas efectivas por impuestos, fueron coimo

sigue:
31 de diciembre 31 de diciembre
de) 2014 del 2013
Utdlidad para Provision antes de binpuesto alarenta 484 781 345,036
Impuesto a la renta causado 123,541 63,022

Tasa Efectiva del Impuesto 25.48% 18.27%




SERES LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Notas a los Estados financieros

8.5 Variacion de la Tasa Efectiva
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas efectivas variaron en:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2614 ded 2813
Tasa Impositiva Legal 22,00% 22 00%
Variacion %o 3,48% -3, 73%
. Tasa Efectiva del lmpuesto 2545% 18.27%

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumien de esta cuenta al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre Tasa anual de

del 2014 del 2013 depreciacién %

Propiedad, planta y equipo
Texrenos (1) 52,601 52,601 -
Edificios (1) 184 704 184,704 %
Muebles y enseres 23,445 23,449 T -13%
Equipos de computacion y Software 39,060 36,420 33.33%
Vehiculos 67,051 49,189 10%
Maquinarias y Equipos {2) 354,224 348.716 6% - 33%
Construcciones en Proceso (1) 88,297 - -

. 809,386 695,079
(Menos) Depreciacion acumutada: (299,753) (210,260}
Tetal propiedad, planta y equipo, nefo 509,632 484,819

el (1) La Compafifa mantiene Hipoteca Abierta a favor de a Corporacién Financiera
Nacional CFN por el terreno y la edificacion ubicada en el Cantén Guayaquil en La
Cooperativa de Vivienda Guayaquil solar 29 mz. 14, terreno y futura edificacion
{(en comstruccion) ubicada en el canton Durdn, Lotizacion Brisas de Santay en
- garantia a 10s préstamos otorgados (Ver nota 10 numeral (2)).

(2) La Compafifa mantiene Prenda Industrial para un grupo de maquinarias que se
encuentran en uso a favor de la Corporacion Financiera Nacional CFN, las mismas
que s¢ encuentran ubicadas en el Cantdén Guayaquil en La Cooperativa de Vivienda

- Guayaquil solar 29 mz. 14, en garantia a los préstamos otorgados {Ver nota 10

i mymeral (D).

El movimiento del costo y la depreciacién acumulada al 31 de diciembre del 2014 y
2013, fue como sigue:
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31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
- Costo:
. Saldoes al | de enero 693,079 05,167
= Adiciones, netas 162,155 42,724
il Reavaldos (1) {47,189} 47,189
Correcton de errores {1} 59,341
- Salda final 309,386 695,079
) Depreciacion Acumulada:
i Saldos al 1 de enero (210,260) {155,391)
o Gasto del afio (43,668) (54,869)
= Correcion de errores (1) {45,826) -
Saldoe final {299,753) (210,260)
— (1) La Compafiia con fecha 01 de enero del 2014 procedid a reversar los registros por
[~ reavaliio de vehiculos realizado en el afic 2013, y de compensaciones las cuales
fueron realizadas entre el costo de adquisicién y la depreciacién acumulada que
_ " existia al momento de dicho registro de reavaliio. Los efectos por estos reversos se
registraron en otros ingresos por USS 19417,
- 10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

dei 2013 del 2012
Obligaciones financieras
Banco Pichincha (1} 168,196 39,684
Corporacion Finmciera Nacional (2) 420,000 -
Total obligaciones financieras corrientes 588,19 59,684
Menos porcitn corriente del
Pasivo aLargo Plazo 163,195 59,684
Obligaciones financieras LP 420,000 -

(1) Corresponden a préstamos otorgado por €l Banco Pichincha C.A como se deseribe a
continuacion:

- Préstamo productivo por US$200,000 a una tasa de interés del 11,20% anual, a 12
meses plazo con vencimiento el 18 de octubre del 2015 y presenta un saldo con
corte el 31 de diciembre del 2014 de US$ 168,196,
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(2) Mediante resolucién CRN-G-2014-183 del 20 de agosto del 2014, la Corporacidn
Financiera Nacional aprobd un crédito a favor de la Compaiiia por US8$666.400
para activos fijos v US$ 254.000 para capital de trabajo, destinados para la
construccién de la nueva planta que estara ubicada en el canton Duran, Lotizacion
Brisas de Santay. La Compaififa para la consecucion del préstamo entregé en
garantia un terreno y edificaciones mediante hipoteca abierta (Ver nota 9 numeral
(1)). Los desembolsos de este crédito serdn parciales:

- Primer desembolso parcial realizado el 21 de noviembre del 2014 por US$420,000
a una tasa de interés del 9,84% anual, a 32 meses plazo con vencimiento et 07 de
octubre del 2022 y presenta un salde con corte el 31 de diciembre del 2014 de US$
420,000.

11. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Los saldos de ¢stas cuentas al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013

Proveedores Comerciales y Oiras cuentas por pagar

Proveedores Locales (1) 432,283 172,450
Agcionistas (2) (Nota 14) 101,463 85,497
Otras cuentas por pagar (3) 35,344 7,677
Total Proveedores y Oiras caentas por pagar corrientes 569,050 265,623
Accionistas (2) (Nota 14) 115,377 264,162
Total Proveedores y Otras cuentas por pagar L/P 115,377 264,162
Total Proveedores y Otras cuentas por pagar 684,467 329,786

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores locales por la compra
de materias primas, envases y servicios los cuales seran canceladas dentro del
periodo corriente.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pagoe con dos de los accionistas de la
Compafiia por las compras del terreno donde se encuentra ubicada las instalaciones
operativas de la Compafiia y un predio ubicado en el Cantén Guayaquil en La
Cooperativa de Vivienda Guayaquil solar 29 mz. 14.

(3) Comresponde principalmente a valores pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social IESS por el mes de diciembre del 2014 y 2013.
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12. PASIVOS ACUMULADOS

Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Remuneraciones Adicionales (1) 14,207 12,988
Beneficios de Ley y otras obligaciones cen empleados (2) 117.803 68,582
Fondo de Caducidad (3) 27371 54,742
Total Pasivos Acemulados 159,381 136311

El movimiento del Fondo de Caducidad al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue como
sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2014
Fondo de Caducidad
Saldos al § de enero 54,742 27,202
Provisién del afio 27,371 33,679
Reposicion producto Caducado {987) {6,135)
Reverso saldo provision anterior (53,755) -
Totzl Fondo de Caducidad 27,311 54,742

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a las provisiones acumuladas por décimo
tercera remuneracién de US2.752 (US$1.852 afio 2013); asi también, provisiones
por la décimo cuarta remuneracion de US11.455 (US$11.135 afio 2013).

(2) Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a las provisiones acumuladas por fondo
de reserva de US$ 15.754 (US$3.495 afio 2013), participacion a trabajadores que de
conformidad con disposiciones legales tienen derecho al 15% utilidades contables
de US$ 85.550 (US$ 60.889 afio 2013}, y por vacaciones de US$ 16.499 (USS
4.198 afio 2013)

(3) Corresponden a provisiones constituidas por la Compaiiia a la que han denominado
“Fondo de Caducidad”, dicha provision se basa en el Codigo de Salud, y su
respective Reglamento; y de mas contratos que celebra la Compailia con sus
clientes tanto del sector publico como privado, en los cuales la Compaiiia se
compromete a reemplazar sin costo los productos que hayan caducado. Estas
provisiones presentan un saldo de US$ 27.371 al cierre del afio 2014 y US§ 54,742
al cierre del afio 2013,
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13. OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS

Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Jubilacion Patronal 52 832 21,801
Desahucio 12,607 6.400
Total provision por beneficio a empleados 65,439 28,201

Los mevimientos en el valor presente de las obligaciones por planes definidos a
empleados son como sigue:

J;;l:::::n Desahucio
Saldos al 01 de enero del 2013 21,801 6,400
Costo Laboral por Servicios Actuariales 10,944 2,900
Costa Financiera 2,74} 654
Ganancias (pérdidas) actuariales por ajustes 17,347 3,982
Beneficios Pagados - {1,329)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 52,832 12,607

Jubilacién patrenal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por 25 afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continnada
o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de La
jubtlacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Beneficios por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabato, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima remmmeracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compafiia tiene registrada una provision por este
concepto sustentada en un estudio actuarial preparada por un profesional independiente
autorizado por la Superintendencia de Compafiias. Para el periodo 2013 la Compaiiia no
contratd un estudio por considerar que no habria variaciones importantes.
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14. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se desglosan

como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembsre

. del 2014 del 2013
) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
Zapata Martinez Arturoc 5,191 -
Zapata Cano Edna Luz 9,678 -
Ravera Carrera Carmen 9,678 -
Total cuentas por Cobrar relacionadas {Nota 6) 24,548 -
Proveedores Comerciales y Oiras cuentas por pagar
Accionistas Corriente
Zapata Martingz Arturo 101,463 47,435
Zapata Cano Edna Luz - 1,840
Rivera Carrera Carmen _ - 36,222
iy 101,463 85,497
_ Acecionistas No Corriente
Zapata Martinez Arturo 18,925 141,345
Zapata Cano Edna Luz - 10,801
. Rivera Carrera Carmen 96,452 112,017
Taotal cuentas por pagar relacionadas (Nota 11) 115,377 264,162
‘Total Neto (por pagar), por cobrar relacionadas (90,830) {264,162)
=4

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y
2013, fue como sigue:

o 31 de diciembre 31 de diciembre

.- del 2014 del 2013
Compras
Zapata M artinez Arturo 64,347 47 440
Zapata Cano Edna Luz 68,099 113,409
Rivera Camrera Carmen 69,229 101,119
i 201,675 261,968
— Préstamos
Zapata Martinez Arturo 103,506 241,172
Zapata Cano Edna Luz 49,219
g - Rivera Carrera Carmen 75,400 105,383
. 178,906 395,765
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15, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital sccial de la Compafiia esta constituido
por 483,000 y 12,000 acciones ordinarias suscritas ¥ pagadas respectivamente con un
valor nominal de US$ 1 cada una. La participacidn accionaria esté distribuida enire sus
accionistas 33.333% Zapata Martinez Arturo Fernando, 33,333% Zapata Cano Edna
Luz, y 33,333% Rivera Carrera Carmen Dolores.

Con fecha 31 de octubre del 2014 se inscribe en el Registro Mercantil la escritura
pitblica mediante la cual la Compafiia incrementé su capital social en US$471,000, a
través de la capitalizacion de aportes de los accionistas por US$84,000, reserva legal
por US$6,000, otras reservas por US$45,000 y de wtilidades de periodos anteriores por
US$336,000.

16. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance come minimo el
50% del capital suscrito ¥y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas fituras o para awmentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia efectué la apropiacién requerida en la Ley
por 36,124,

17. RESULTADOS ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de los resnltados de ejercicios anteriores
asciende a US$ 504.482 y USS 696.354, respectivamente y se encuentra a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liguidacién de impuestos y otros.

18. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Bienes 3,805,715 2,736,860
Intereses Ganados ' 309 2,400
Qtros Ingresos Ordinarios 35,516 7,314
Total Ingresos Ordinarios (1) _ 3,862,040 2,746,574

(1) Los ingresos por bienes son obtenidos por la venta de productos farmacéuticos, en
especial de suplemento multivitaminico y proteinas Nutricalcin
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19. COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

de] 2014 del 2013
Bienes 2,210,832 1,624,659
Total Costo de Yentas (1) 2,210,832 1,624,659

(1) El costo de ventas de los productos farmacéuticos contienen inmersos todos los
costos de materia prima, envases y costos de fabricacién utilizados en el proceso
productivo.

Una relacion con las ventas determina los siguientes porcentajes:

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2014 del 2013

Bienes 58% 4G%
Total Costo de Ventas (1) 58% 9%

20. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Gastos Operacionales y Financieros
Gastos administratives (1} 317,263 223,880
Gastos de Ventas (2) 752,169 425341
Gastos Financieros (3) 11,445 66,769
Total Gastos Operacionales y Financieros 1,080,876 715,990

(1) Esta compuesto principalmente en un 32% de sueldos, salarios y otras
remuneraciones un 36% en gasto de honorarios y asesorias especialmente

incurridos en el tramite de la CFN, y un 12% en el gasto de beneficios por planes
definidos.

(2) Incluyen como gastos mds representativos el de publicidad con un 38%, los sueldos
y demAs remuneraciones adicionales el 31% , transporte €l 13% y un 6% de
honorarios.

(3) Corresponde principalmente a intereses pagados por prestamos obtenidos.
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21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no es objeto de realizar un estudio y anexo de precios de transferencia.
Dicho estudio y anexo constifuyen una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
| > de plena competencia,

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI} emitié la Resolucion No. NAC-
DGERCGC 13-00011 el 16 de enero det 2013, a través de la cual se modificd la
Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 y se determind cambios en los valores
minimos ¥ en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacién del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Q 3 ;

4

&

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los
coniribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periode fiscal por un valor acumulado superior a
US$3,600,000.

Informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$6,000,000,

EREERERRERERE

Las operaciones de la Compafiia con sus partes relacionadas durante el afio 2014 y
2013, no superaron los importes acumulados antes mencionados.

it

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[( .

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la administracién en marzo del 2014 y serdin presentados a los
Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinién de la Administraciéon de la
Compafifa, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones. '
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23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de este informe (24 de marzo
del 2013), no se han producido eventos que en opinién de la administracion pudieran
tener efectos importantes sobre los estados financieros.



