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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los soclos de:
CABREMAQUI (CABRERA Y MAQUINAS) CIA. LTDA.

|. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de CABREMAQUI
(CABR(RAYMAQUMS)CIA.LTDA.,.IB!deMeddZOM.yIm
correspondientes estados de resultados integrales, de cambio del patrimonio y de
flujo de efectivo por el afho terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

e

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.
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4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondiente al ano terminado al 31 de diciembre del 2016 de CABREMAQUI
(CABRERA Y MAQUINAS) CIA. LTDA. » fequerido por disposiciones vigentes, se
emitira por separado.
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CABREMAOQUI (CABRERA Y MAQUINAS) CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en dolares)
ACTIVOS
2015 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos E 34192818 96 504 61
Cucntas por cobrar ¥ 63.018.00 41.25924
Inventanos G 410.948 8] 412.340.72
Inversiones temporales 53.22924 366.796.61
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 87412423 91690118
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos 6789941 6789941
Edificios 20574907 205.749.07
Mucbles v Enscres 7.803.13 7.803.13
Equipos de Computacion 805629 8.858 97
Vehiculos 70.250,00 70.250,00
Magquinanas y equipos 3062078 30.620,78
390378 68 39118136
Menos - Depreciacion acumulada (157 864 90) (174.93994)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS H 232 513,78 216241 42
TOTAL 1.106.638 01 1.133.142.60




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

(Expresado en dolares)

PASIVOS CORRIENTES: 2015 2016
Obligaciones bancarnas 203239 -
Cuentas pagar 3735765 45.900.60
Pasivos acumulados 2635868 14.021.84
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 65.748.72 59922 44

PASIVO A LARGO PLAZO 167 667 67 13643463

INGRESOS ANTICIPADOS - 15.887 67
TOTAL PASIVOS 23341639 21224474

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social 27.852.00 27.852,00
Reserva legal 53.53998 63.560,62
Superivit (Déficit)) acumulado 691.62322 781.809.00
Resultado del gjercicio 100.206 42 47 67624
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 873.221.62 920.897 86
TOTAL 1.106.638 01 1\ 133. 142 60
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CABREMAQUI (CABRERA Y MAQUINAS) CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en dolares)

2015
INGRESOS NETOS 1.349.119,19
COSTO DE VENTAS (983.050,50)
Utilidad bruta 366.068,69
GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION (214.689,49)
Utilidad antes de provisiéon para
Participacion e impuesto a la renta 151.379,20
Participacion Trabajadores (22.706,88)
Impuesto a la Renta (28.465,90)
N
Utilidad neta - [ ] 100.206,42
Vo
t ATAN
-7)),/ A Y |
Sr.,,Vi/cw’ Cabrera Sr.-Angel Merchan

Représentante Legal

2016

878.684,41

{615.293.47)
263.390,94
(191.480,98)
71.909.96
(10.786,52)

(13.447,20)

47.676,24
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CABREMAQUI (CABRERA Y MAQUINAS) CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DEL 2016

Flujos de Efectivo las actividades de

Efectivo recibido de clientes 878.684, 41
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos (1.107.955,93)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion ~ (229.275,52)

Flujos de Efectivo por las actividades de inversién

Propiedades y equipos, neto de bajas y/o ventas ___ (802,68)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (802,68)

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento

Pasivos a largo plazo (31.233,04)
Ingresos anticipados ~ 15.887,67
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (15.345,37)
Disminucion neta del efectivo (245.423,57)
Mas efectivo al inicio del periodo 341.928,18

Efectivo al final del periodo 96.504,61




CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 47.676,24
Mas:
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 17.075,04

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento - (Disminucién)

En Cuentas por Cobrar 26.758,76
En inventanos (1.391,91)
En Inversiones temporales (313.567,37)
Obligaciones bancarias (2.032,39)
En Cuentas por pagar 8.542,95
En Pasivos acumulados (12.336,84)
(294.026,80)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION W (229.275,52)
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I Y UINAS) CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO !MM;_IOELMDEQQE”REEZD“

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPARIA

Declaracion de cumplimiento

mmmmvwm;cmtmuhmmmm&
Hmncﬁ\ﬁwﬁenmmmwrcmbdwenbmﬁrde
la Superintendencia de Companias.

I. Base de preparacion

mmmmmmahwan&mwma
(mwmlmemmmm&thsm
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF- PYMES), emitidas por el Consejo de
Wmmusmcmmmd(uﬁ).hsmehmsmwwumd
m.ymumml.mmymm&mm
mmmammm@memkmmse
presentan,

upfeparacidt\delosestadosﬂmiansdem:mmﬁmmdm
decienmmmgaﬁtm.Tmmuhunmmidn
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia.

1. Efectivo y equivalente de efectivo

Lasacﬁvidadesdeopenclénmdestadodeﬂu)osdeefecthosepmsaﬁanpord
métodoMM.PamestepmpﬂstosecasidermmefcctmyWemesde
efect!vodsaldoddnbtodeefectivodapaueydepdmmahv&aenmde
libre disponibilidad.

3. Cuentas por cobrar comerciales
Lasammpumbm(midasemmenhtﬂmemeamwlmazmwley

mternemesenloﬁzmamcostommtudommhww
de(m.uwpwdamaemmaspmmco«mmse




establece cuando existe evidencia objetiva de que [a compadiia no podra cobrar todos
jos montos vencidos de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades
financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de
bancarrota 0 de reorganizacion financiera y el incumplimiento de pago (més de 30
dias de vencidos). El monto de la provision es a diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor presente del estimado de flujos de efectivo futuros, que se
obtendria de la cuenta, descontados a la tasa de interés efectiva. El valor en libros
del activo se reduce por medio de una cuenta de provision y el monto de la perdida
rmmecmwpmmdoderaxmumlmdnbmdemosde
venta. Cuando una cuenta por cobrar se considere incobrable, se castiga contra la
respectiva provision para cuentas incobrables. La recuperacion posterior de montos
ummc&wsemecmaédnoahmmﬁgmmd
estado de resultados integral.

4. Activos financieros
Clasificacion

ucmbcmuxmtmmm4atwmrmma
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar™,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
dwaiusmum".uchﬁmm\deddMOpaﬁduﬂw
mmummtmmumm&mmucma
s activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del
2016h(mpaiiasdonmﬁmeact~osmiermmhssiguianscmmiasqm
se describen a continuacion:

Activos financierps disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
quesedesignnmesm(aegaiaomemclasmcanennhg\mdelasotm
nguim.&mxﬁvmsemﬂmmadivmmcmtesaquh
gerencia tenga Intencion expresa de vender en 12 meses contados a partir de a
fecha del estado de situacion financiera.

En el caso de instrumentos patrimoniales clasificados como disponibles para 3 venta,
se considera su disminucion significativa o prolongada en el valor razonable del
xtwopadebajodewmaopamdetamiwsiMMthmdesvm.Si
existe tal evidencia para los instrumentos disponibles para la venta, la pérdida
anmda.mecmem\deaudWmheMreelmswdemnsidﬁnydvaw
razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en ese activo financiero
previamente reconocida en ganancias y pérdidas, se retira del patrimonio neto y se
le reconoce en el estado de ganancias y pérdidas. Las peérdidas por deterioro
reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas por instrumentos patrimoniales no
se revierten a traves del estado de ganancias y

Reconocimiento y medicion

usmwrasymmaxtmmmgmmahfmmh
negociacion, fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el
activo. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se reconocen
inicialmente a su valor razonable mds los costos de transaccion. Los activos




financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivo
expiran o se transfieren y la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Con posterioridad, los activos
Wmtmidmhaaawmhhuasemawmmmdow
& método de interés efectivo.

5. Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presentan al valor razonable resultante que surge de un
avuﬁopnctiad:potmpenmhdq)a\diauedebuhtnmteaﬁﬁcadoporh
superintendencia de compafias. Este ajuste fue registrado como un mayor valor de
las propiedades y equipas con contrapartida en 1a cuenta “Aplicacion por primera vez
NIIF- PYMES". La depreciacion se calcula con base al método de linea recta sobre una
vida (til restante estimada por la compania y estudios técnicos.

De acverdo a los requerimientos de {a NIIF- PYMES 1 y la NIC 16, la compania
procedio a revaluar sus propledades y equipos, registrando este valor en el balance
de apertura, con ajustes retrospectivos a la depreciacion acumulada.

Los terrenos no son objeto de depreciacion,

Las vidas utiles estimadas de mobitiarios y equipos son las siguientes:

s i ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
m:iwiasympos_. 10

Equipos de computacion 3

Lasgamypérddasptxbvauadexﬁvoscurespmdmaudﬂumdaetme
loshgresosdehmciinyelvabrmlbmsdebsm&useuhumm
el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos financieros

La Compaiia evalua al final de cada periodo st hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros (a pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos
dawésddmnmohkblddacﬁvo(m'mdepétdida')ymed
evento de pérdida (0 eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y o valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. £l valor en libros del activo
se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.



S,mmperbdomm.dnmmdehpéddapwdammydm
Ml:iﬂnserelacmmjetivanemeammmemoarﬁdodﬁmésde
uawmmm.hm&hp&d&wdam
mmwmmamamw

ummmmmmmmmymmmsem
mmmmuummmmwwuimmm
recuperarse a su valor en libros.

6. Cuentas por pagar

mmwmmw&nxmammemMmﬁ
crso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
rtladandas.mesewimamcoaomtmmmpapagarse
clasifican como pasivos corrientes si tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario se

7. Impuesto a la renta corriente y diferido

£l impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a (@ renta corriente) y el impuesto a la renta diferido. El impuesto a
la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en el patrimonio,

El impuesto a la renta cormiente se calcula sobre [a renta gravable del ano utilizando
tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion finandlera y
aualquier ajuste a tos impuestos a la renta de anos anteriores.

8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la compadiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn; vy, (ifi) el monto se ha
estimado de forma flable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar La obligacion.

9. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la compafia pueda otorgar.

Venta de bienes y servicios

Las ventas se reconocen cuando la compafia ha entregado los hechos generados de

sus ingresos al cliente, este ha aceptado la deuda y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.



10. Gastos

Los gastos se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de (a fecha en que se haya realizado el pago, y s
registre en el periodo mas cercano en el que se conoce. La compania utiliza para la
presentacion del estado de resultados integral el método de gastos por naturaleza.

11. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

NOTA C.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
2 Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno
financlero.

Riesgos de mercado

La compania no esta expuesta al riesgo de precios de sus productos.

Riesgo de crédito

La compafia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tiene
politicas establecidas para asegurar que las ventas se hagan a clientes con un
adecuado historial de crédito. Las ventas principalmente cobradas en efectivo.

Riesgo de liquidez

La Administracion prudente del riesgo de liquidez, mantiene suficiente efectivo y
equivalentes asi como [a disponibilidad de financlamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido la Compaiia no estd expuesta a riesgos
significativos de liquidez ya que histdricamente los fiujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.

La Compadiia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre La base del
anélisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de
sus flujos de efectivo que toman en consideracion principaimente ol fiujo de las
actividades operativas y de inversion.

b) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar su
Capacidad de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retomos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interéds y mantener una
estructura de capital optima para reducir el costo del capital.



La politica de la Compania es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo
plazo, con sus propios recursos operativos. Con este objetivo la Administracion
mantiene una estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

c) Estimacion del valor razonable

La Compania no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor razonable.
Se asume que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las
cuentas por cobrar y por pagar comerciales se apraximan a sus valores razonables.

NOTA D.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo (a expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. La
compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los praximos ejercicios, 10 que s
realizaria, en su caso deforma prospectiva.

NOTA E.- CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, 12 cuenta caja y bancos consistia en:

2015 2016
Caja uss 10.347 41 100,00
Bancos:
Pacifico C.A 237.440,23 37.641,35
Pichincha C.A. - 58.763,26
Guayaquil S.A. 94.140,54
USS 341.928,18 96.504,61

NOTA F- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes: 2015 2016
Nacionales no relacionados uss 41.502,07 23.730,51
Menas - reserva para créditos incobrables (21.687,14) (6.470,74)
19.814,93 17.259,77
Crédito tributario LV.A. 14.189,93 2.472,74
Crédito tributario impuesto a la renta 15.288,52 18.337,15
Anticipos a proveedores 6.052,44 49,66
Otras 3.635,62 3.139.92

USS  58.981.44 41.259,24




La ley determina un maximo de tres anos para poder compensar créditos
tributarios que se hubieran originado por impuesto a la renta retenido en la
fuente, asi como también los excedentes de impuesto al valor agregado que
no fueron compensados.

NOTA G.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, los inventarios consistian en:

2015 2016
Maquinarias 277.622,92 278,536,20
Hilos 44.698,19 44.821,43
Repuestos 51.852,13 51,996,16
Otros 36.775,57 36,986,93

uss  410,948,81 412,340,72

NOTA H.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, las propiedades y equipos consistian en:

Saldos al 31 Saldos al 31

del 2015 del 2016
Terrenos 67.899,41 - 67.899,41
Edificios 205.749,07 - 205.749,07
Muebles y Enseres 7.803,13 - 7.803,13
Equipos de Computacion 8.056,29 802,68 8.858.,97
Vehiculos 70.250,00 - 70.250,00
Maquinanias y Equipos 30.620,78 - 30.620,78

390.378,68 802,68 391.181,36
Menos - depreciacion acumulada (157.864,90) (17,075,04) (174.939,94)

Total propiedades y equipos US$ 232.513,78 (16.272,36) 216.241,42

El gasto por depreciacion del costo historico y parte proporcional de los activos
depreciables fue reconocido como parte del resultado del periodo contable 2016 un
valor de USS 17.075,04.




NOTA |- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, las cuentas por pagar consistian en:

2015 2016
Proveedores locales 6.617,86 29.654,36
impuesto a la Renta de la Compania 28.465,90 13.447,20
Retencion Fuente del impuesto a la renta 620,30 1.116,86
Cuentas por pagar al LE.S.S. 165359 168418
uUssS 37.357,65 45.900,60

NOTA J.- SITUACION FISCAL

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2016
establecen una tasa de impuesto del 22 X a las utilidades gravables, la cual se reduce
al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor a3 norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion del
0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de
impuesto a la renta, 0.4% del activo total y el 0.4% de los ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta anterior.

La referida norma establecio que en caso de que &l impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la
norMa que rige este anticipo.

NOTA K.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compaiiia anonima transfiera a reserva legal por o menos el
10 % de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50 % del capital.
Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion
de la compafiia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como
para capitalizarse.




NOTA L.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre del 2016, a la fecha de preparacion de estos estados
financieros (17 de abril del 2017) no se produjeron eventos que en la opinidn de la
administracion de la compania, pudieran tener efectos significativos sobre dichos
estados fimancieros.







