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Intorme de los Auditeres Independicnies

Mareo 22 del 2018

A 1oz Schiores Socios de
FERRITALFA C. 1 TDA, IMPORTADORA FERRETERA ITALTANA
Guavaquil - Ecuadar

Llernos audilado Loy estados Grancieros adjuntos do FERIRTTALIA ©. LTDA,
IMIMORTATMOIRA VERRETFRA ITALLANA., que comprenden los esladis de
situacion financiera al 31 de Digiembre del 2014, v los corvespondientes estados de
resullados integrales, de cambios en el palnmonio v de Hujos de efectivo por el ailo
tervminads en esa Techa, o coma las politicas de contahilidad sipnificativas.

Respimsahilidod de 1a Gerencia por los Estadas Finoncierus

La {erencli de o Compaiiia es responsable de da preparacion azonable de estos
cstndos  financierns, de acwerdo con INorngs Intemacionales de  Informaciim
Finsneiera NHEF » del cantrol intermo determinado por la gereneia come neeesario
pava pormitit que la preparacién de los cstados financieros astéa libres de errores
imporimees, debido a [de o etror.

Responsahilidaed del Auditor

Nucstra responsabilidid o8 cxprosar ung oplindn sobre Sarog catados financieros eon
hise en noestra audinia, Fleclmmins nuestra audiomia de conlonindad con las
MNarmas Internacionales de Auditoria, TNchas nommas reguieren que camplames con
reyuisitos cleos asi como que planiliguemos v realicemos la auditoria parn obtener
mna cerlerd rieomable sobre i1 los eslkundos fnancierns osldn Llibres de crrores
LILPOITALLTCS.

R FIRM IS A MFMEER OF 16Rh, THE INTERMATIONAL ASZOGIATIDN OF FROFESSAMGAI ACCOUNTANCY FIRMS.
Gl ARAL SUPPORT - LOCAL KFHOWLEDGE.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Contadores Publicos F T —

Una audiweriz incluye aplicar procedimientns para ablerer evidencia de auditaiia
spbre Tog montes v orevelaciones en los cstados financicros. Los procedimicntes
seleccionados depeaden del juicio det aoditor, incluyendo L evaluacion de las
riesgos de represenlycion emdmen de importancia relativa cn 1oz cstades fmancieros,
yasea debide o fraude o a crror. Al eleeluse csis evaluaciones del resga, el anditar
considra ¢l control inlerno relevante para 1a preparacidn ¥ presentacion razonable de
las estados financictos de la companfa. para disefiar los procedinuentos de auditoria
que sean apropiadoy en las circunstancias, pero no con el fin de expresar unn apinidn
sohre Ia efectividad del conbol ntemme de la compaiia. Una auditoria Llambido
ineluye evaluar lo apropindo de las politicus conlables ulitizadas v 1t razomabilidad
de las estimacionss contables hechas per e pereneis, asi coma evaluar la
presentacion pencral de Tos estados financieros.

Constderanos que Ja evidencia de auditoria que hemos abtenida oz suficienre v
aprupisda RN PrOPorcionar wna base para tuesia opiien Jo audilorii,

Opinién

En o onucsira opintin, los estndos  financicros  amiba mencionados  prosendan
razongblemente on todos lox aspectos Imponamies, la siluacion linanciera de
FERRITALTA C. LTDA. IMIMORTADODRA FEFRRETERA I'TALITANA al 31 de
Diciembre del 2014, Ios resuliades de sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio
v sus Hlujos de efective por los afios lermiinados en esas lechas, de condimmidad con
las Narmas Internacionales de Tnformacidn Financicra NIIF.

Informe sobre requisites legales y normativos

Mugstra opimion sobre el cumpluniene de tas obligaciones Wnbulurias de la
Compafiia, como agente de tetencidn v percepciim por ¢l gjercicio rerminado al 3§ de
Diciembre del 2014, 22 emite por separado,
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FERRITALIA €. LTDA,
IMPORTADORA FERRETERA TTALTANA
Estadu de Resuliados Tnleprales

PPor ¢l afo terminade al 31 de Diciembre del 2014

(En dolares estadovntdenses)

MNolas
il Ingrosos
. " Venla de hicies 1.265 SB1
ﬂ Tertal de ingrezos 1265 5%
ol Costos ¥ {aslos
H 20sTo e Y BRTAs CUY3.aeYY
. Gastos de ddministracian (236.682)
“ Tulal cosws ¥ Eastos (120350
” Lililidad andes do Participacion de trabajadores
" £ o puesto a I remly 25,230
Participacion a mebajadores |2 13.784)
“ lnysiesto b rema (2 . [9.290
“ Ligilidact Jed ejerricio L2050
" Liilidad perr parlicipacikin AR
“ Ver politicas de cortghilidad signiicaiivas ¥ #otas a los estedos linancierns
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FERRITALIA C. LTDA.
IMPORTADORA FERRETERA ITALLANA
Wstmlos de Flujos de Eleetivo
Por el uno lerminado al 21 de Diciembre del 2034

(Fn dblares cstadounidenses)

Flujus il elevtive poe by avtividades Je operacian

Efectivn recihida de clienten 127348
[fectivo parado a provesdores ¥ empleados [ 150, o
Inlereses pazados v olros epresm (2.3
Electivn netir proviste por las actividades de cperacadn 69 253

KFlujas de efectivo por las netividades de financlamicn i

['restarun: recibidos 4768 |

Pago de prestamas F113.077 5
Cfective neto utilizade en s actividades de finaneiamiento (GR.I9RY
Aurnncnto melo duel eliciive i
Pileclive mf oo el pf.rjul]u |L4 1 _l
Elvclive ab linml del perinde. 123064

Actividades de invorshin

Duranée el aiin 24 la eompaiia no vealizg oinge o acividasd Jde inversica

V¥er politicas de coniabilidad significativas v notas a los estados finpncieros

ol (ot el

C.lA. Jaciodo Cruz Quinde
Condadin Creneral
“r.ui.‘.‘h'u MNew Add i




FERRITALIA C. LTDA.
IMPORTADORA FERRETERA 1TALIANA
Conciliacion de la Utilidad Neta con ¢l Efectivo Neto

provisio por [as Actividades de operacion
Por el afio terminada al 31 de Diciembre del 2014

(En ditlarex cstadownidunses)

Plolidad neta

Ajustes para couciliar la Utilidad neta con ¢l efeetve nete
provislo por Jas aviividades Je speracion

Depreciaciin
Ajuste de propledades v equipos
Participacian A tfrakajadores

Provvision impueslo ool

Ctectivo proveniente de las actividudes de operuvign
anies de combios en el Capilal de Treabajo

Ao e Dveealarios

Aumesio en cugatas pol cobray

Aunento €n cuentas por pagar

Aumenta on pdsivas acumuoladas

Efectivo nele proviste por [as awetividades de operacion

[ 20350

Wd™
11.213
1784
4300

D215

[S5H.K4T}
{46,355}
565,098
14125

093573

Yer poditicas e conlabilidad signilicallvas ¥ notas a los cstados financicres

{ierenic Giencral

Ej(;% ':ﬂi-"i_; &4?? d{’:-";.i--'a |’-‘

LA Jacione Craz Quinde
Caontador General
Registro No, 34410




FERRITALLA C. L'TDA,

IMPORTADORA FERRETERA ITALIANA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014

Deseripeion del Negocio, Ohjeto Sociul ¥ Operaciones

La Compaiia Fetrtzlia C. Lida. Importadors Pecretera froliona, fue constitmda en la
cinduel de Cuayagual, el 08 de Morss de 1996, e inserie en o] Repistro Mereantil del
misma cantén €l & de Tulio del misma afe,

Su objeto soctal principal os dodicarse a la venta al pot menor de articulos de ferreteria,
Resumen de las principates policicas de contahilidud

A continuacidn se desenben las politeas y priclicas comtables mis importanies seguidng
nor la Compafiia:

Base de mediciin

Los estadog Hoancieros han sido preparados sobre 1s base del costo histdrico.

Mouneda Foancional ¥ de Prosentacion

[ esldos Jinancicros estan presentados en dolases (L5$) de los Estados Umdos de
Arnérica, que o8 la maneda funcional de la Compafia y ha side redondeada a la unidad
TAH Cerean.

La Repiiblica del Cevador no emite papel moneda propin, y en su lugar, cb dolar de Jos
Listados Unidos de Amdénica se uliliza como mongda de carso legal del pais,

Uso de Estimacionces y Supuestns

La prepacacion de los estados financiceos requiers que I udminiztraciou realive juicios,
eslimaciones vy supucsios que alectan la aplicaclén de las politiens comiables ¥ 103
mantos de activos, pasives, ingresis v gastos inlbmadus. Los resultados reales pueden
diferiy de cstas cshmaciones,

Las estimacionegs ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los resultados de

fus revistones de las cstimaciones coutables son reconocidos en el periada en que 4
esrimiciom es revisadi y en cualguier periodo [ulur aleetado.

La informaciim sobre supusstos e incertidumbres de estimacion gue ticnen un 19€3g0
significalivo de resultar onow apuste materkal en el précima afia tinanciero, se incluye
en las sigiantes mivLas:

ay  Llective y equivalentes de efectivo

El rubro corrciponde al cleetivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en
hancos nacionales,




FERRITALIA C. LTDA,

IMPORTADORA FERRETERA ITTALTANA
Politicas dc Contabilidad Significativas
Al 31 de Dieicmbre del 2014

b)) Invenlarios

Los inventurios son presentados 2l costo de adquisicidn.
Propiedudes v Equipos
5S¢ presentan al costo histarico, menos la depreciacion acumnoluda.

El valor de las propiedades v equipos v la depreciacion acomulada de los clomnentos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas corespondientea coanda se
produce la venty o 2] retiza ¥ el resultado de dichas wansacciones se registrn vuando
seocausd Lo paston Jde mantenimicota v eparaciones nignores s ocargan a los
resultados del perfodao.

La depreciacidn de los activos se repisira con cargor a lus operaciones del periodn,
utilizando 195235 que se consideran adecundas para depreciar el valor du los sctivos

duranie so vidu il estirnada,

Las Lasay de depreciacion anual de las propicdades v equipos son las siguienes:

Activo Tasas
Laditicios W0

Fapimpss el CIezins 10%%
Wehles de Oficing 111t
Nehioglog PALLS

Provisioncs

Eas provisiones se reconocen cuando la Compatita tiene una obligucidn presente,
legal o implicita como resaftada de wn suceso pasado. os probable que ln Compariia
tenga que desprenderse de recursos que mcorporen benelicios econdrmicas, para
cancelar ia oblipacion, v puede hacerse una estimacidn hoble del imporie de la
ublipacion.

El impoite recomncido comp provision debe ser la mejor estimacidn del desembalse
necesario pard cancelar la oblipacion presente, ul (inal de cadu periodo, tentende cn
cuenta los riesgas v lay incerlidumbres correspondientes Coando se mide umn
provisian usando cf finjo de efective estimado pura cancelar la obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de diche Mujo de clivvtivo,

Cuando se espera la recoperacién de algunos o tedos los beneficios ccondmicos
requeridos para cancelar una provisidn, s¢ recanace Una cuenli por cobrar coms i
aclivo s ¢s virlualmente probable que sc recibird ¢l desembalse v e valor de la
enenta por colar puede <er medido con lahilidad.

9



FERRITALLS CLTDA,
IMPORTADORA FERRETERA ITALJTANA

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Dhciecmbre del 2014

— e

¢) I'rovisién pars Impoesto a by Gananeias

La provisidn par impuesto a 1o ceni: ha side eolewlada aphicando Ja tsa el 22 %, de
acuerde con disposicienes legales vigentes. La provision para impuesto i [a renta sea
caleula medignte 14 tasa de impuesto eplicable a las utilidades sravebles v so carga o los
resultades del perfodo en que s devenga con base oo el impuesto por pagar exigiblc.

Las normas tibutariay vigentes esrablocen umg lasa de inrpuesto del 228 de las
mithdades gravables. Tara (05 glercicios 2014 v 2017 continua vigents ba teduecitn de
10 puntns porcentuales st las utilidades sun reinvertidus por ¢l comribuvente. De
acuerdo con |as reforidas normus. s 1a inversion Je ugilidades oo se mgrerializa basia o
31 de dictembre del ofio sigutente, o Compafiia deberd cancelar la difgrencia «e
impueste con los recarwos comespondicnies. La reimvarsion de atilidades se relacionn
con gl desting de Jas mismas en ¢l sentido de gue debon orfentacse @ ta adquisicidn de
MAQUINALTAs NNEVAs O equipog puevos gue st utilicen para sy aclividad preductiva,

Estin excntos del impuesto g Ly renta los dividendos pagados a sociedades localesg v
sociedades del exterior gie no estén doimeiliadays en paraisos liscales,

Do oacnerdo con ¢l Codign Onxinico de |3 Producciin, Comercia ¢ Ipversiones,
publicado en el Suplemente «l Repisiro (dicial N” 351 del 24 de diciembre del 20110, se
establecer ineenivos hseales 3 lag iversiones, Lnire Joy aupectis pelevantes s analan:

Ly S seducs Ja wsa de lnpuesto a la rents, oo [brma progresiva, sl o8 aida 2001
24%, afiv 2017 23% v del afio 2013 on pdelante o 22%.  Adicionalraente, los
contribayentes admimstradores u operadares de ima Zona Cspeciad de Desaello
Feondmice (FLDEY  lendrin una pebaja adiciopal do 5 punlos en [y tasa del

MU 6 LR TS,

2} Se establzcen gomo deduribles adicionales en 1 edlculo det impucsto a la onta
ciertns cotteeplos de pastos, relaciomados con Tos pcalizades por cmpresas medisnas
en  capaeitacidn ieenicn divipide 3 investipacton. desarrolla ¢ Lavestigacion
teenelagica, b) Jas deprediaciones ¥ amortizacioncs por las adguisiciones de
maduinaris v equipos v teownleaing, o) meremento neto do emples por un perioda Jde
cinco ahos, cusndo o cumplan cietlas condiciones, d) exoneracion del page del
impoesto a la renta dueante eineo altos yara las nbevas sociedades que sc
constiluyin, cuyas  inversiones nuevas v opeodouctivas seorealicen fuera de las
Jugisdicetonies urbanps de s cantemes Ouito o Ouayagud v demrd de cierlis
seclotes coondmicos, ¢ delerimivatn del pago del impuesro a la rentn ¥ de so
anticipo basta par cineo afos, pard tas sociedndes gue wansticran por le menas ¢
4% de su capital accionario g favor de al menos el 20% de sus rabajadores, £) los
zaslos inercmendiles pur geieracion de nucvo empled ¢ medora de ba mass salarial y

I



FERRITALIA C. LTDA,
IMPORTADORA FERRETERA YTALIANA

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de¢ Dicieinbre del 2014

g) exarcracinn de B4 resencién en Ja fuente Jol impueste il renta en 103 pagos por
iteresys e crdditos oxtemos ¥ lineas de credito regzistradas, con lusas Je ntereses
establecidas por el Banco Contral del Feuader y otorgudas por imstituciones
financicras del extertar, Qe no ge eneuentren domiiciliadas en pargisos ftacales,

El impeesto a ls renta del ato mcluye ¢l cileulo del impuesto cortiente v el impuesto
diferido. Ll imnpucsio a Ta enla es reconncido ¢n el estado de resullados, excopia cuandu
estd relacionads con parlidas reconecidas directamente e o] patfimonio, en Cuve ik
£s reconocido en gl palrimonio o en aras niilidades integrales.

EF impucste corricnle es el inmnesto caperada 3 pumt sobre Iy renta gravable para ¢l
ang, ulilizando lus tasns vigentes a la fecha de wporte ¥y cunlquier oieoe qjuste sobre gl
HNpUesTto g pawar con fespecto o atog auleriorss,

Fl impueste diferida os reconoculs eovtsiderondo las diferenuias temporales cotre ol
valor septn libros de lus agtivos y pasivos, para propisitas linancicros v las caajdades
utilizadas pary prapdsitag Gecales. BY wwnpoesto a 1a renta diterido cs medido a las tasas
de impuesros que se esperan serdl aplicadas a lig difeencing teoporales cuandeo éstas se
reversen, bisados on las baves vigenics ¢ suslancialmente vigeniea a la fecha de reporte,

El impoesto diteride acrivo se reconoce Doiemnente cuando es probable gque fas
wlilidades gravables Tuwiras estoran disponibles contra las cuales las dilerencras
wmpiaales puedan ser ulilizadas. 1] impuesto difertdo activo os revisado en cady Jecha
de reporte ¥ ¢3 reducido gl momentn en que s uzeue aue 0% probable que nooes
realicen lag bepeficios relacionados con el mpuesto,

Refarmas tribirarias

El Repistoo afical N* 4055 del 29 de diciembre del 201, publcs ta Lay Oooandea e
Ineenttvos 2 1a Produceidn y Prevencion del Fraude Fiseal, ta misma que refvrma vacias
Leyes de cardeter tribulario, Eatre las mas refevanies, a2 gnotan:

I. Reformas af Codigo Organico Tribulario:

= Se incluye cone olros responsables de la ohilgucidn tribulariz o los swshiutos ded
contgbuyenie, entendiéndose por tales 4 las persunas quee, cuando una bey tributaria asi
lo dispompa, se colocun en Jugar del condnbwwvende, quedamdo obligades al
cunplimicnto de lay prestaciones matetiales v formales de las obligaciones butarias.

» S¢ cishiece un plazo Jde hasta 24 meses pars el pago de da dilerencia, que puede
otorgar la autoridad Lributaria corapetante, « aeepian la penicién de Tacilidades de pago.
En casos especiales el plaze pora el pago de esa dilerencen, serd de hasta 4 shos.



FERRITALIA C. 1.TDA.
IMPORTADORA FERRETERA ITALTANA

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014

2. Reformas a la Ley Oreanica de Régimen Tribntario [nterno:

= Se establecc ¢ue se considerurd como resulente [iseal del Ecuador a wna persous
materal cuyu perlanciis en ¢l pais, incluyenda ansencias esporadicas, sca de 183 «ias
calendazio o wiis, eonseculivos © N, i ¢ misma perode fiscal o on un fapsa de 12
meses denira de dosg periodos fiscales, a menos gue en esie alimo caso acredile su
residencia fiscal pary el periodo correspogdiente en otro pais. 'R easo de que la persona
nabural acredite su tesidencia Pigcal en un paraise fseal o jurisdiceidn de menor
mposicion, deberd probar que ha permanecido vn ese pals o jursdiceion al menns 183
dias calendario, cunsecntivos o nwe, en ¢l ¢jercicio fiscal currespondiangs,

ra de las condiciones para considerar I residencia fiseal ce vne persona natunal es
camndo el nicleo principal de sus actvidades o intereses ceondmicas, radique en el
Ecwador, sicmpre ¥ cyandu se hava obtenido en fos allimos 12 meses el mavor valor de
BREIC30s KN respocto a coalquivr o pars.,

De iguat manera ¢ comsiderani cala eondicion, cumnda ol mayor valor de s activos
esté en ¢l Ecuudor,

Adicionglinenie, se establoce eoma condieiom pora determimar la re2ideneds fiseal de Tas
personus nafwrales, lu no penmaiencia gn otre pais o jucesdiceidn mds de 183 dias
alendarto consceutivos © oo en el cjereicin tiscal ¥ que sus wincwlos Tamifinres més
estrechos Los mantenga en Ecuador.

* Se considerard como inwreso 4o fuente ecuatoriana 2 138 wilidades gae perciban bas
sociedades domiciliadas o no on lFeuador v lus persopnas wulurales, couatorianas o
exmranjeras, residentes o po en el pads, provenientes de la enafenacidn direcia o tndirccta
de accrones, poarlicipaciones, mros derechos wopresersatives de capiial o oiros derechos
que permitan [a explofacion, explotacion, cancesion o similares; de sociedades
domiciliaduys ¢ establecunientos permanenles en Beundor.

s El ingremento patrimandal no jusiifeado se considerd como inmeso do fuente
ECUHA1ANa.

» No serd aplicable la excocidn de impueste a la rema de 1os dividendos en 2cciones que
se distribuven a consecuencia Jdu Ly aplicacion de 13 renversicn de ntiltdades, s el
benelicinta elociive, €3 vna pomona nataral residents en Fouadar,

« No s¢ considerasan ingresos cXewntos 03 obwenides por fideicomisos meregntiles
evands alpuno Ge los coostiruyentas 0 beneblicintlos scanr personaz naturales o
sociedades residentss, consituidas o ubicadas en uw purafse fiseal o jurisdiccion de
PR nor IMPOSICIGIL.
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» Tampoco 20 constderarin inpresos exentos los rendimientos nor depasitos o plaso [ijo
pagados por las insictones fimancieras nacionales a sociedades, asi como los
rendinmentos fimancieros obfenidos por sngiedades por Las inversicnes en valores ¢o
renta fija. que s¢ negocien a través de 1as bolsas de valores del pads, ni Tos benelicios o
rendimientas obtenidos par sociedades, distribuidos por fideicomizas mercamites de
inversion, fondos de inversion v rondns complementarios.

= NS¢ consideranin como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversidn v
complemeanlaoy,

» [n el caso de inversiones nuevas y productivas on los scetorcs  econdmives
determinados come irdustrias basicas. la cxoncracion del page del impuesto a la renta
e exrenderd a 10 afios, contados desde el primer afio que se peneren ineresos alnbuibles
direcla ¥ anicarnente & fa inversion. Este plazo se ampliand por 2 afdos mds en caso de
que dichas inversiomes se realicen en cunbomes lronlerizos de! pojs.

= Mo opodrin deducirse Jos coslos v opastos por promocion v opublicidad aguellos
contribuyentcs que comereialicen alimantos preparadas con conlenido bupetprocesado.

» Las regalias, servicios téenicos, adminisrearivos ¥ de conscloriz pagados por
socicdades domuciliadas o no en ¢l Eeuador a sus partes relacionadas serin deducibles
sigmpre ¥ amndo exlén acarde e los Hmiles eslabloesdos,

= Se pormile ¢l reconveiniomo e activos ¥ pasivos por impuestos diferides inicamenie
en los cakos v condiviones gue se establescan oo e Reglamento, En caso de divergencia
¢ntre laz normas tributarias ¥ los normas contables ¥ linancieras, prevaleceran las
[Timenis.

» Hespeelw a fa G del impuesto a fa ronta, se estublece gque dsta serd det 25% cuande
la sociedad tenga aecionisias, socios, padicipes, constitayentes, bencficianos o sinnlares
residentes o cstablecides on paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciom con una
participacion directa o indirecta. individi] o conuma, igual o superior al 0% del
capital social o de aquel que cortesponda a la naluratera de la socicdad.

Cuando 13 patticipacidn e paraizar fiscales o regimenes de menor inposicidn seq
ibetior al 50, 1o tacifa de 23% aplhicard sobre 1a proporeiim de la base unponible que
cormesponda a dicha participacion, Asimismo, aplicaca La taeifa del 23% a wda 12 base
impanible 1n sociedad gque meumpla 21 deber de infinmar sobre la participacion de sus
accionislas, soeios, partieipes, constituyentes, beneliciarios a similares.

Y. Relormas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Levador

+ Se considerard a la tenencia de inversiones co el exterior coino hecho generador del
mipucata a ko activas en el exterior,

—_—
rLa
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El Registro Oficial N* 407-8 del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamenta a ta
Ley Organica de  Incentivos a lu Produeeion ¥ Prevencian del fraude Fiscal, el cual
neforma varios reglamentos cn materin Bscal, Butre los mads relevamtes, scoanelon:

+ Se establecen bas deliniciones de pertuancncia, ausencias esporadicas, ndcleo principal
dc oteresas en basc a activos, vingulos familiaces mds estrechos co ¢l Feoador v
ecualorianos miranies. para cloctos de la aplicacion U las replas para determinar 1a
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley Orgdnica de Régimen
Trnbutario Tnterno,

» Seoagreran las delinicioncs de derechos represcrtativos de conildd, dividendos ¥
benefiviario efoctivo.

» Se estableccn las condiciomes bajo las cuales serda deducibles las remuneraciones ¥
beneficios saciales.

+ Se exloblecen Jas condiciones para. la deducibilidad de low valores registradas por
deteriore de los aclivos linancieros corrcapondienles g créditos incobrahles pencrades
en el sjercicie fiscal ¥ originado en aperacioncs del mire ordioano & nepocio.

- Se establecen tos plawnys de amartizacion ¥y lox cases ¥ condiciomes para su
deducitiliclad.

» Se dispone un porcentaje masimo pata la deduccion de los costos v pastos incurridos
pacd In promocion v publicidad de Mencs v seevieins, asi como Lanbidn se estahlecen
las casos ¢nn los cuales no serd aplicable este Hinile,

= Se establecen log limiles v condicieties para la deducibilidad del papo de cveealias,
servicios téenicos, adiminisirativos ¥ de consultorin, asi como wmmbién para la
dedveililidad de los gastes de cstablecimiento o puests cu marcha de operaciones.

= Scoestablecen os casos v condiciones mare ol roconceimianto de acives v pASIVOS noT
impuestos diferidos.

» e modifican las replay establecidas para o deduccion de los pagos al exlerior.
= Ze establece bt forua en la que se splicard la farifa de Impucsto a la rema de
socledades enando Ta composieldn sovietaria cormespondiente a paraisvs Gscales o

regimenes de monor impasicion sea ndorior al S0%.

» S catablecen la tarila v 1 forma de determinae e! impocsio a la teia sabre la ntilidid
en Tu cnufenaendn de derechos roproscrtanives de capilal u olros derechos.
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= 8¢ weluye una seecion sobre o incremenio patrimonial no justificado en el enal ze
extublece la ohligaciom de justiGear asi come las Mommas de justilicacion,

« Se swstituyen oy maomtos minimes gue deben vhservar fas persouas aatuvales para la
presentacion de la declaracidn patrimanial,

« 5& modifica el articelo relative a las relenciones en la fuente de impraste @ la Teniu por
pagos af uxieior.

= 5S¢ eslablecen los porcentajes de rarencion a la distribucidn de utilidades, dividendos o
beneficiog cuyo beneficnio elective seq umi persona martural residente on el Ecuadeor.

i Deteriorn de activos

Las pirdidas por detcriovo s¢ reconocen para todos aguellns activas o, coosu caso,
de sus umidades generadoras de clective, coando st valor comfable excede el
importe recuperable correspondiente. Das perdidas por determorg s¢ contabilizan
dentro de la cuenta de resubrados a menos que los aclives scan lerrenns o edificios
comtabilizadas a importes revalorizadas, en coyo eazo |a pérdida por deteriorn se
contabilizard come una reduccion de la reserva de revalorzacinn EF valor contabte
de los activos p largo plozo se revise o ta (echa del balance de silvact'm a fin do
delermingr 51 hay indicios de la exisiencia de deterioro, En caso de existencia de
gatos indicios, se cstina cotonees ¢l valar recuperahle de exlos sclives,

El importe recuperable 2s €] mayor del precio nete de venla a su valor en uso, A Lo
delerininur el valer en uso, los flujos futwres de tesoreria 8o descuentan o su valor
presente wilizando tipes de descuento antes de impuestos gue rellejan fas
gslimaciones actuales del mercado de la valoracion emporal del dinsra ¥ de los
rigspns capocificos asociados con el aetiva. Para sguedos petivos gue no generan
flujos de lesoreria allamene independicates, ¢l unporte recupersble se delenming
para las unidades generadoras de eleclive o las que pertcuccen los aghivos
valorados,

Las perdidas por dererioro se revierten si ha habido cambivs oo las cstinacioncs
utilizadas para determinar ¢l importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deteriore: s contabiliza cn la cventa de resultades, a menns que el aclivo
cormrespondients este reeisttado por su vakor revalorizado, cn cova ¢aso la reversion
de csta pérdida se contabiliva comn i incremento de La reserva du revalomnzacion.
Una périlida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del sclive no excoda ¢l lmpode que habria side determinado, neto de
depreciaciones o amotizaciomes, i no se hublera reconocido |a mencionada
perdida por delcrioro.
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£} Administracinon de IUesgos Financieros

La Compallia cstd cxpucsta o o3 siguientes miesgos relaciotados con el uso de
instrumentos (nuncieros:

#»  Ricxpo de cridiro,

El rigsgo de crédito es ¢l riesgo de pérdich Ananciera que enfienta la Compaia si e
cliehte o conlraparte cne un mstronentd finansera 1o cumple con suy oblipaciones
contractuales, y se origing principalmene de las cuentas por eobrar o clientes. Ly
exposicion al ricspo de eréditn se ve alectada principalmente por las caracteristicay
mdividuales Ju eada cliente. Se ha esiablecido uma polilica de ricszo bajo Ja cval ze
amaliza a eada cliente noevo tndividualmente oo lo que raspiscta a susolvenela dIngs
de ofrccer las condiciones estindar de pago v entrega.

Sc cstableee una provistén par deteriorn de valor que reprosenta su esfimacian de
las pérdidas incurridas co relacion con los deudores ¥ atras cuenlss por cobrar, La
estimaciém para pérdida se determing sobre la base de infarmacion histériea.

» Riegpo de liquider.

T4 riesgra de liguidee s e} ricsgo de que 1o Compaflia tenpgs dificultades para cumpli
eon sy oblipgciones asaciadas con sus pastvos finapcicros que son Bguidaday
mediante |2 enirega de clective o de otros activos Hinancierns. Bl coloque de lg
Lompaitia para admnistrar la liguider ey asegurar, on lg mayor medida posible, gue
siempre contari con la liquidaz suficicnte para compliv con sus oblignciones cuando
veneen, tanio en condiciones normales como de welsian, sin incurrir on perdidas
maceplables o arriesgar su reputacian,

»  Riegpo operacional.

Tl resgo operacional es e rieggo de pérdida direcla o indirccta originado de una
amplin, variedud de causas asociadas con los procesns, el personad, 1a feenologi ¢
inlracstroctura de |2 Compaiia, v con los factores extemos distintos de los ricseos
de liguidey, de morcado v de crédito comn aquelios riesgos gue se oripinan de
requerimiantos legales v regulatorios v de fas pormas generalmente ucepladas de
comportamicito sovictacio,

El objetivoe de la Compatia es admibisiar <l riesgo operacional de monera de
cyuilibiar la prevencién de pérdidas financieras v cl dafo a la repumacion de la
compafiiy con ta efectividad cencral de costos, ¥ de evitar los procedinnentos de
control gue restvinjan la infciativa v La cremividad.
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La adminisirseion del ricspo operavional esth respallads por el desarrolio de noras
en bas sivuientes dreas

»  Requennuentes  de adecosda seppegacion de Tunciones,  ineluyvende  la
autorizacion independienie de iy Lransaccinnes.

»  Requenmicmos de conciliaeion v monitorco de ingaceioncs.

s Lumplimienta de requerimignios regulatorios ¥ olros reguerimicntes legales.

»  Documwntacién de comtroles v procecdinmentios.

s Nequarimignins de avaluacion periadica del rigsgn npr:r:-miim.-nl enlrentado. v la
wdoneldad de Ios comuroles vy procedimientos para aboardar los riespos
identifieados.

v Capacilacion v desarrallo prodesional.

»  Normas éticas v de necocios,

h) Reserva Legal

i)

[a Ley de Companifas del bevador reguiere gque por o meoos ¢l 5% e la atihidad
liguida amual sea apropiada coww reserva legal, hasta que ésti alemce cormwe minimo
el 30%, del capital siserity y pagado.  Fsia reserva o puede ser distiibeida a los
saciog, exceplo en casa de lguidacuin de la Compaiia.

Reconoeimicoto de ingresos

Los ingresos seocaleulan al valor razomable de Lo conmraprestacion cobrada o pox
enbrar, lenizmds an vuene b operle estimado de coalguier descuenta, boniticacion
o rebaja comercial que la Compaitia pueda otorgar,

# Yenta de biences.- Los ingresos ordinarios procedenies de Ta venly de biencs se
recomocen cuando la Compafiia trmsfiere, los ricsuos y beoeficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de las bienes; el imporle e os 1ngresos
¥ los costos inewrridos, o por incurrir, en relacion con la ransaccion pueden ser
medidas con Dabilidad ¥ es prebable gue la Compaidiia reciba bos boneticios
ccondmicos asociados con la transaceion.

Coates ¥ Gastos

Las coslos ¥ mastos se regisiran dl costo histenco, Log cOstos ¥ Estas $2 reconnceén a
medida que son incurridas, independientemente de la lecha e yue s¢ haya rcalizade
el pago. ¥ se registran cn ¢l periodo mds cercano ot el que se conocen.
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k} Normas nuevas emitidas y revisadas, que aidn no se encueniran on vigencia

Dhirante tog afios 2003 v 20072, ¢ Inlereational Acconttine Standard Board - TASTR
v su Comité de Imerpretacioncs Intemational Financial Reponting Tniepretations
Cammittee - TFRIC emilierm vaviss cnnmiendas o inerpreaciones o las MIF
Wigemies. $in embmgo, Ia Gerenela de 1 Compaiia cousidera gue su alopeion no
lendria impacto cn la sioacion fnanciera ni en cl desempeda lnancier m en los
flujos de cleclivo de la Compafiia en los afios 2015 ¥ 2012, debide a gue enalgunns
citn0s 52 refioren a operaciones gie no realiza y on ulros casons, PICamente pripinan
revelaciones adicionales para un mujor endendimitento de log estados [manciero, ¥
SE TESUMEN 4 Continuacion:
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Normus Interiacionales emilidas ain no vigentes

A conlinuacton se enumeran 1as nurmas e interpretaciones emitidas pere que no se
ENCUCREFAD et vigencias a la lechy de emrsidn de los preaenies estados Tnancicros.

NIIF % Enxtromenios [inancieras

La NIIF 9 emilida retleia la primera clapa de trabajo del IASE para reeinplazar Ju
MIC 30 v se aplica a L clasdicacion v medicedn de activeg Nneneleros ¥ pasivos
ITnancicros segin se Los defing en la NIC 39 Inicialmente. 1s norma tenia vigencia
pard los periodos anuales iniciados o partiv del 1 de enzro del 2013, pero las
Modificaciones a fa NIEE 4 Fecha de cutrada on vigencia obligatonia de la NTIF 9 5
Revelaciones de transicién, coilidus en diciembre de 2071, trasladardo a la fecha de
entrada en vigencia obligaloria Al | de energ de 2015, En as lases posteriores, el
TASE tratars la comtabilizacidn de las coborioras v et deteriero del valor de los
aclivos {inancieres. La adopoida de L primera fase de la NITF 9 endrd electo sobre
ta clasificacion v Ja medicidn de las activos Nmmcieros, pero no tendrd efecto
alguno sobre la clasiticacidn v la medicidn de 1o pasivas fnaneteras.

Entidades de Inversiin (Modificaciones a la NILF 10, NITF 12y NIC 27

I'stas modificaciones tenen vigencia para las periodos anuales que se injeich a
partir del 1 du enera de 2014 ¥ cstablecen una excencidn ol requerinicniy dz
consolidacion para las colidades que cumplan can la detieidn de “entidades de
inversion™ septin la NITI W), La excepeidn a la consolidaciém requizre que las
entrdades de inversian contalubieen las subsidiarnas ol valer razonable con cambios
en resulacdos. N0 8¢ preve que esta modilicacion sea aplicable.

I3
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32 Compcnsacion e activos Dnuncicres vy pasivos financierns -
Beaciomes o la NIC 32

g Emtae modificaciones aclaran el significude del témmino “aclualmeme tione uR
E* dewecho [egal e compensacion” v lns eritcrios para los mecanismos de liguidacién
E @ simultanea parn calilicar para la compensacién. Estas modilicaciones tienen
wigencia para low perindos aovales gue seindcen g partir del 1 de encro de 2814, No
e preve gue estas modificaciones sean aplicables.

CINTIF 21 Gravdmcnes

1a CINTIF 21 aclara que wna entidud recanoes un pasivo por un gravamen cuando
ocere | welividad que da origen al pago, segin lo cstablesen la fegislacian
pertinentc. Para um pravanien gue se incurre af alcanzar un umbral minimo, 1a
mierprelacion aclirn que no deberia anticiparse pasiva alguno antes de que se
alcance <3¢ umbral mmimo espeeifice,

La CINIIF 21 tienc vigencia para los perfodos ansales que se nicien a partir det |
de coemy de 2004, La compania uo preve que la CINITF 21 tenea un efeeta
Bnanciero significative en 1os futures estudos flmncweros,

NIC 3% Novacion de derivados v continuidad d¢ conlabilidad de cobertura —
Modificaciones a la NIC 34

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuundo
la novacion de un derivado destpnado como instrumenta de cobertura redna ciertos
requistics. Rstas mwdiBonciones tienen vigencia para hos periodos auumics gue se
inicich a partir dzl 1 de enero de 2014, o s¢ prevé sea apdicable esta norma,

2012

Las paliticas de eomiahilidad adopladas son consislenies eon {as aplicadas on ifios
dneTintes, excepto quo la Compafiin ha adoplado laz aucvas ML v NI revisadyy
que son pbligalortas para periodos gque se vician cn o despugs del | de cnem de
2013, seean se descrbe a contimneian; sin embargo, debicla a la estruciarg de da
Compaiiia v la paturalera de sus operactones, la adopeion de dichas narmas o ove
un efecto signilicativi en su posicldén financiora ¥ mesulladis; por 1o tanlo, no ha
sido neeesario madificar 1os estados financieros comparativos de 18 compaiiia,

14
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T a3 ES
MNITF ™ asimlire Vigente
— _— desde:
M9 Istrumenites Goancisros Lnero b, 2015
MIF 10 Estados financicros Congulidados |Eocrn |, 2013
NHEF 11 Acuerdos de negneins canjunitos [Enero 1, 2013
NIIEF 12 l-lc*_mlacbncs de ntcrcscs on ofras Enco 1, 2013
et ikl
NLIF T3 Medicion del valar razonable Fnevn 1, 2013
: Presentacion de partidas oot ,
Enmiendas o la NI | Tese :u.'fun = pariidas cIr Oty 1. 2012
resullido inweeral
Enmiendas a la NIC 172 Ilm'.uue_m-::s diferidos - Recuperacion| Lnero 1. 2012
de actvos subyacentes
MIC 19 (Revisada an el 201 1] Beneficios o enpleados lnern 1, 2013
MIC 27 (Rovisada cincl 201 1) Estados timnc leros scparados lincree 1, 20174
. - |Inversiones en asociadas v - -
MWIC 28 (Reviada cnel 20110 _ . : Gnerc 1, 2013
TR JICNC W) l..'UI'I]LLTIlL'F‘_-L

Uiilidad por parlicipacidn

La ueilidad por participacion se caleula dividiendo la utilidad o pérdida neta del anfo
atribuible a las participaciones ordinarias paca el nimere promedio ponderaco de
peticipaciones ordinarias en cireulacion durante el afo. La Compaifiia determina
dicho cdleulo de mancra retrospecuva considorando ¢l ineremento del niimera de

paricipacionzs en circulacion.
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L Efcectivo y Equivalentes de efeetivo

Confarmado por:

LAy
Bancos nacionates 12,304
Toal 1268
'1 Cuenlas pur { uhrar
Conformado por:
US4
Clientes 1 145,854
Crdlite iribulario Impuesk remsy 12,420
Tostal YRR LTS

1} Incluye prineipalnenic valores por cobrar o ESEICO 8.A, pur § 24.823; Martha
Diaz Morcno por S 35309, PROVSEG S.AL nor § 15062, entre otros menores.
s 3. Imventarios

Comesponde a andolos disponihles pan ia veota enlre ellos equipes de sepuridad
wbustrial, soldadura ¥ hetramientas.
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4. Propicdades y equipis

Conlormada por:

S
Terenos EFERUITH
Lineruoebpbes J07K2
Mushles y enscres 5062
Lquipa de compulaciin : 3.300
Vehiculing JL.50

AR Ried
Blepructacion senmulada {83.982)
TOTAL 403.904

Fl movimiente de Proptedades ¥ eyuipos en el perivdoe fue camo sigue:

155
COATO
Sabilo inicial a3l
Bajas 41,213}
Salde finar 38U ERA
DEPRECIACTON ACUMULADA
Salde lnielal 35514
Casio MNATD
Culdn final l-?-jr."}‘éf}

72
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Dblgaciones Financicras

Conformado por:
LSy

Banen Pichincha .4,
Porcion commiente préstyno 3 130,000 Nota 8 A2 Rl
Poseion carrienle préaiamo 5 100 Mota & 3A06%
Corresponde o saddo de préstamo de $ 38000,
plaze 12 meses v eon vencimiento en Marro 27
del 204 5, 15012
Banca Machsla .4,
Corresponde a saldo de préstamo de 3253490,
plazo 22 meses, can uag tasa cel 11,23% v com
vencimienty en Marzo 21 del 2018, 2404
Total 15,322

& Cucntas por Pagay

Correspundde a4 5 304343 por valorss por pagar o diversoy provecdercs do
SUMiNisES ¥ Maleriales entre los cuales seowcluye a las compaiiias ARRACOL
S.A por & 13925, Ferreterin Bspinoza S.A° o § 22.499: GERARDOG ORTLZ &
HLOS CLTDA por 5 24851, PROGIZTESA por § 38,301 SERIPACAR S.A
por $ 13210

7. Pasives Acumulados

Canfarmudo por

8%
Beneficios saciales 12,628
Paricipuueian trahapadores 3.785
(Otras cucntas por pagar 2952
Total 18.095

21
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3 Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

LI&%
Ranca Pichineha 4.
{ovreepond = a saldo de prestama de 5 150000,
pliuza 30 meses, lasa de interds Al 11,20%0 v eon
vEncimienio on Jupio 19 08 2016, B335
Porgido coymiante Nola S (526485
g
Coryespande 1 salde: de préscame e § 100,000,
rlazn 36 mieses, Bsade intordsdel 1120% v oon
wenehnienty e Juma 20 del 20405, 34171
Harcion eoriane Mnga 3 35005
[Sr073
AT Ay (35424
Tetal 683105
— e —

a) Correxsponde a préstamos de Socios 1os cuales no fienca techi de vencimienlo,
Lasa de inrerds ni plaza puciade.

9. Capital Social

Al 31 de MHeierbre del 2014, el capital social de la Cnmpailin esta constituida
por A0t aporaciones ordingrias ¥ nominativas ¢ indivisibles a va valor de USH
00 cads ame.

0. Reserva Legal

la Ley de Compadiias del Vewador requicre que por bo menos ol 3% de Ja orilidad
liguida anual sea apropisda como reserva Tegal, hastn que dsta alednee comn
mitimo el 530% del capital swzerio v pagado. Estp reserva no puede ser distnbuida
a lag Socios. excepta en caso de Niguidacidn de he Compafiia,

Al 31 de Dicicmbre de] 2004, 1a Coanpafija no realizd apropiacion alpuna por esie
ConCepio.
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TERRUL AL AA CLLYDA.
IMPORTADORA FERRETERA JTALJANA

Notas a los Estadas Financieros
Al 31 de Dictembre del 2014

11. Ganancias Aenmuladas
EL saleeo de esta cuerda cab a dsposicidn de Jos Socies de 12 Companiia v puede ser
ulilizado pora la distribueidn de dividendos, aumenre de capitat y cierlos pagos
tales comao religuidiacion de nnpuestos, ete.

|2, Impuestn 2 lu Renta

I.a conciliacion del impuesm o s renta aplicandn la tasa hnposiliva fegal es como

CHINSS
LMY
Titilidnd dd cjervicio 23230
15% Participacion & trabajuadnres (3784
Z1.446
Mas Graswes no dedueibles 3054
Base imponible 25.100
22% Tmpuesto d 1a renta causadi 2522
Anticipo impuesin renta determinade afe 2074
(mayur gue impuesin cansado) 9,304

13. Evenras snhsoewrentes

Imtre ¢l 31 de Diciernbre del 2004 v Ta fecha de emisidn de los esados
floaurwieros blarza 22 del 2018, ro se han producido sventus ImMpominnies, que en
upinion de la adminiztracion de 1a compaiin amenie su revelacitn,

25




