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ACTOS. Noa 20m 2012 
Activos corientes 
Electo yocuialentos de elecivo s 450324 sena 
tras cuentas por cobrar 7 19988 50915 
Cuenis por cobra a compañías relaconacas 8 155,000 7900 
Oros achos. 6194 5046 
Totalactvoscorrentes E earara 
Activos nocorrontos 
Equipos yvenieulos 9 50 7401 
Impuestos deridos 10 data z 
Totalacthos no corrientes 10997 7a0 
Totalactivos caro 504556 

    

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMOMO. 
PASIVOS 

Pasivos corrientes. 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas. 
Cuentas por pagar comerciales 
Impuestos por pagar. 
Benelicios sociales 
Provisiones. 

Total pasivos corrientes. 

Pasivos no corrientes. 
Obligaciones por beneticios dolinidos. 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO. 

  

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

10 
” 

12 

13 

  

  

  

  

  

  

2017 

- 9.081 
7948 4578 

10.48 19,147. 
20,302 25:47. 

5090 5.090 
49287, 57.629 

5584s 94790 
5584s 94790 
99,192 152419 

762900. 762.000 
150.054 17571 

(369.875) (427.120) 
542,178 402,542 
41,310 594,955 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

tos ame zu 
Pgresos por servicios prestados. 1“ 419,000. 501,000. 

Costo de los servicios prestados 15 14.021), (273,628) 

astra zur aran 
Gastos sarwvatmes s (oros, (210580) 
tos ines, ato en 2920 

"itadarts de inpuesto aora 1450 sn 

Irparo alo rcta 1 nen asa 
"tada elato 307 zas, 
tos restar megas AAA 
ts quero so rocsticar postrer 
estado dla: 
Nava negras de os lores de one delo 
ganancias (pórdidas) actuarialos nn 56,500. (5,454). 

Uat y restado rezo tato 5953 1038 
    

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

| Cantar % Deren SA, 
Rodrigo Amoroso Gerer y3 

Apoderado Especial Contador General 
RUC 1791711572001 
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Resultados acumulados. 
Capital 

Resera 
— 

Poraplcación 
 Otos resulados 

social 
legal 

inicialdo NIE_ 
integrales 

Hesultados 
Total 

Al 1do enero de1207 
1502000, 

hagoo 
(6082) 

(60), 
(639470) 

1030.81 
osoluciones dela Junta de Accionistas del 30 de 
marzo del201: 
Apropiación de r

e
s
e
r
v
a
 

legal do delaño 205 
2m 

era 
Suserpciónen el iegistro Mercantil de 
140 marzo 

del207" 
(s7op00) 

5 
a 

(670000) 
z 

(5454) 
23805 

3er 
762000 

76 
(9082) 

(5540) 
(42407) 

02542 
Resoluciones 

dela Junta de Acciona 
dl 260 

marzo detz08: 
Apropiaciónde 

reserva legoldelaño 207 
2089 

(2383) 
- 

"lidad neta y resultado integral delaño. 
50500 

3087 
EX 

AlG1de 
diciembre del208. 

762000 
5095 

p
a
]
 

50950 
(aras 

512.08 
 
 

 
 
 
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.    

Rodrigo Amoroso 
Apoderado 

Especial 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

ma 2 uz 
Flujo de efectivo delas actividades operacionales: 
"lidad arts de impuesto a la renta 1540, sera 
Más cargos a rosados qu no represortan moimiero de acto: 

apreciación de equipo y vehículos 9 1897 900 
Pasa on vent de equios y vecs 3 - 7828 
Provisiones para jblación y desarro Y 178ss 748 
Proviiones - (7700) 
Partcpación de os trabajadores ans iados " 258 7478 
Benslis empieados " 05 09 

20357 07.97 
Carbos en actwos y pasos: 
ras cuentas por cobrar 10960 posa 
Cuentas per cobrar compañías olacionadas (7000 73 
Quo acivos sm 14909) 

Cuentas por pagara compañías relacionadas 9081) 437 
Cuentas po paga comercalos 2288, ase 

Impuestos por pagar 2200) 1507 
Banolios a ompeados (40360) 0050) 

Proviscnos E 3 
Oigacions por bones socials —— 
Flactwo(ulizado en) posto por as activados de operación (13900) asas 
Pago e Impuesto aa renta — 0 23879, 
Electo neto (izado e) provisto pora acidos de operación 25 2aL37O 

jos de electo de as actvidados de Inversión: 
Venta de venus y equpos. > ae 
Fleciwo noto provisto or las actas de inversión == 41884, 
Flujos de lectivo de actividades e Inanciomiento: 
Disminución de capa 1 (570900). 
Elaciwo noto utlizado on actvidados do Inanciamiento - 570.900). 
isc nea do oecwo y equivalentes do aleivo. (2500) 

FElociwo y oquvalomes do loco al inico elo. a82719 

Elactwo y equivalentes de afecto al nal ol año . 

  

  CiazeSa, 
Gerenfoque S.A, 

Contador General 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Michelin del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Compagnie Financiere Michelin, cuya sede mundial está 
localizada en la ciudad de Clermont - Ferrand, en Francia. 

El Grupo Michelin es uno de los lideres del mercado mundial de neumáticos los cuales son utilizados en 
automóviles, camionetas, camiones y tractores. El Grupo produce anualmente aproximadamente 190 
milones de neumáticos. 

      

Michelin del Ecuador S.A. fue constituida el 9 de julio de 1996 y su accionista principal es Compagnie 
Financiere Michelin con un 99.99% de participación. La actividad principal de la Compañía al 31 de 

diciembre del 2014 consistió en la prestación de servicios de asistencia técnica y de asesoramiento 
comercial a los distribuidores; esto de acuerdo a la disposición fechada 29 de marzo del 2013, en que la 
Junta de Accionistas decidió cambiar el objeto social de la Compañía. El cambio del objeto social se 
perfeccionó con la inscripción en el Registro Mercantil de la reforma a la escritura pública realizada el 27 

de diciembre de 2013. 

  

Las operaciones de Michelin del Ecuador S.A. corresponden a la prestación de servicios a sus 
compañías relacionadas, al amparo de los derechos establecidos en el contrato que mantiene con 
Sociedad Michelin de Participacoes, Industria e Comercio Ltda. y Trasityre B.V por la prestación de 

servicios y asistencia técnica en las áreas de logística, informática, administrativa en la gestión de 
personal y de consultoría técnica jurídica en las relaciones internacionales. En consecuencia, las 
actividades de la Compañía y sus resultados dependen sustancialmente de esta estructura operacional. 
Así también podemos mencionar que la Compañía cuenta activamente con 2 empleados que se 
encuentran distribuidos en las distintas áreas. 

    

Situación financiera del país 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación; sín embargo. los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 
economía. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público, 
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 

financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reducción 
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también han 
implementado ciertos beneficios tribularios y de otra índole con el fin de fortalecer y lomentar las inversiones 
del sector privado de la economía. 

La Administración de la Compañía continúa con la implementación de acciones tendientes a ganar en 
eficiencia para mantener la adecuada prestación de los servicios que realiza, adaptándose al contexto 
actual. 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 diciembre del 2018, han sido aprobados con fecha 13 
de marzo de 2019, con la autorización del Representante Legal y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Estas politicas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados 
financieros. 

Bases de preparación 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NUF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo. La preparación de los estados 
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, 

En! Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a 
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden dilerir de los montos 
estimados por la Administración. 

  

Nuevas normas y mo: 

Adoptadas por la Compañía 

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

+NIIF 9 Instrumentos Financieros 
+ NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía no ha tenido que cambiar sus políticas contables ni realizar ajustes retrospactivos por la 
adopción de la NIIF 9 y la NÍIF 15. Esto se revela en la nota 2.13 No se determinaron modificaciones 
adicionales que tuvieran impacto material en los importes reconocidos en penodos anteriores y no se 
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros. 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aún no adoptadas por la Compañía 

AL 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 

.e . Apr step 
  

  

    
       

  

poz 
son 

ses nero 209 
mea cion as rn coro nu emptoa que sun operó Coura sun euilon or row. E 

(egin ay co 200200) muro Humintos Inner) uoraguconis compantcto mo ropas decires tesoro 200 
men otelaputo qu lara conteIconuno eun ros 

anta neo oa moda parco re0wco209 unico 10912001 
mm... Fuatcióndo a ntmaAnencamenos 

ranas cuz O Uca o Oca Iran ce as ecerionciss00 Cros amara 39 aso 
na taras MO 2 y O NC Tc acotaciones anos me 

Nes ad aos a"Eonuto a Segun" ps 
as E Pncas Cororaness ns 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran pare de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

1) NIF-16:La Compañía no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente, La Compañía ha 
evaluado el impacto potencial de la futura aplicación de NIIF 16 en sus estados financieros y se 
determinó que no se esperan impactos por la aplicación de esta norma, 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario 
donde opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos locales. Los mencionados valores son de 
libre disponibilidad. 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos financieros. 

Clasificación 

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasilica sus activos 
financieros en las siguientes categorías: 

+» Valorrazonable con cambios en resultados 
+ Valorrazonable con cambios en olro resultado integral; o 
+ Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los. 
términos contractuales de flujo de efectivo. 

'Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo; 
¡empre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 

, cuyos costos de la transacción se registran en resultados. 

    

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la detinición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubemamentales y 
corporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de Ilujo de efectivo del activo, Hay tres categorías 
de medición de acuerdo a las cualos la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

      

+ Costo amontizado: Los activos que se mantienen para el cobro de Ilujos de efectivo contractuales 
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
linancieros utilizando el mótodo de tasa de interés electiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en “otros ingresos, 
neto" junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como 
una partida separada en el estado de resultados. 

  

+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
electivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (VA-ORI). Los movimientos en el valor en libros se 
reconocen a través de ORI, exceplo por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, 
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada 
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en "otros 
ingresos, neto". Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se 
presentan en “olros ingresos, neto" y los gastos por deterioro se presentan como una partida 
separada en el estado de resultados, 

+ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o VA-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en 
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados 

se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en "otros ingresos, neto” en el período en 
el que surgen. 

Clasificación de la Compañía 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o detarminables y que no cotizan on 
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobras sus flujos 
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha dol estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no 
corrientes. 

  

Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efectivo y equivalentes de 
efectivo” y los “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas” y “Otras cuentas por cobrar” en el estado 
de situación financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de 

principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su 
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.5.1). 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo. Corresponden principalmente al saldo por recuperar de compañías relacionadas que 
se liquidan mayoritariamente en el corto plazo hasta 90 días, por lo tanto, su valor en libros no difiere 
significativamente de su costo amortizado. 

Otras cuentas por cobrar: 

Representadas principalmente por cuentas por cobrar empleados que se liquidan en el corto plazo. Se 
registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amonizado, pues no generan 
intereses. 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) _ 

Reconocimiento y baja de activos financieros - 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas 
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprarivender el 
activo, 

2.5.1 Deterioro de activos financieros. 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método 
simpiilicado permitido por la NIIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere 
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento 

inicial de los mencionados activos financieros. 

  

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VA-ORI. La metodología de 
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

  

2.6 — Pasivos financieros - 

Clasificación, reconocimiento y medición - 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (l) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por 
pagar comerciales” y las “Cuentas por pagar a compañias relacionadas”. Todos los pasivos financieros 
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El 
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 

Corresponden a saldos con compañías relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
asu costo amortizado, ya que son mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 días. 

tas Y 

Representada principalmente por otros acreedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor 
del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses. 

2.7. Equipos y vehículos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles 
ala adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

¡son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos posteriores 
Corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 
incurridos. 

  

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente 
basada en la vida útil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de 
operaciones de la Compañía, no se han ideníficado componentes significativos que posean vidas útiles 
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

  

Años vda 0 Valor residual 
Equipos diversos 9-10 15% 

Vehículos 71 24%-38% 

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos diversos y vohículos se calculan comparando los 
ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro 
“Otros ingresos, neto", 

Deterioro de activos no financieros (equipos y vehículos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro. 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a 
cada lecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe 
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros 
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso 
de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólo. 
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable, El 
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el 
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro. 

    

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no 
financieros. En el caso que el monto del valor lloros del activo exceda a su monto recuperable, la 
Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 
2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros. 

Impuesto a la renta corriente 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de paridas que se 
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

2.9.1 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. 

  

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las uilidades 
úgravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) silas utilidades son reinvertidas por los siguient 
contribuyentes: (1) sociedades exportadoras habituales, (i) los que se dediquen a la producción de 

bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y (ii) los 
de turismo receptivo. A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren 
en paraísos fiscales o cuando no se informe la participación accionaria de la misma, se establece una 
tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%). 

  

    "encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo 
valor es calculado en función de las cilras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% 
delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La relerida 
norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 
mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite 
al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que 
rige la devolución de este anticipo. 

  

El servicio de Rentas Internas devolverá total o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi como también para el cálculo del anticipo de Impuesto a la 
renta se excluirá los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta 
remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

  

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía aplicó una tasa impositiva de Impuesto a la renta del 
25% y 22% respectivamente, ya que se ha informado toda la participación accionaria de la misma. 

2.9.2 Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros separados 

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiero separado y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la 
tenta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 

Los Impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan benelicios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
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Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

2.10 Ba 

    

ficios a los empleados - 

2.10.1 Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden principalmente 
a 

1) Panticipación de los trabajadores en las utiidades; calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resullados y se presenta como parte del costo de ventas, los 
gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este 

    

i), — Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

) - Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislación 
vigente en el Ecuador. 

2.10.2 Beneficios de largo plazo (obligaciones por beneficios definidos) 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido para 
jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes 
vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o 

por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 

empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 

representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.43% para el 2018 (2017: 4.10%), 
las cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la 
tasa pasiva referencial promedio del año anterior al cese del trabajador. 

  

   

  

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos acluariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

2.11. Provisiones corrientes 

  

as provisiones se reconocen cuando: (') la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (l) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestación de servicios realizada en el curso ordinario de 
las operaciones de la Compañía. Los ingresos por prestación de servicios se basan en el precio 
especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos, No se considera 
presente ningún elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de O (cero) 
días a terceros y 90 días a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las prácticas del 
mercado. 

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido contiabiemente, es probable que 
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios especificos por cada 
tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido 
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resuelias. La 
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de client, de transacción y 
condiciones especilicas de cada acuerdo. 

Ver : 

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a la prestación de los mismos a sus 
compañías relacionadas, al amparo de los derechos establecidos en los contratos que mantiene con 
Sociedad Michelin de Panticipacoes, Industria e Comercio Lida,, y Trasityre B.V por la prestación de servicios 
y asistencia técnica en las áreas de logística, informática, administrativa en la gestión de personal y de 
consultoría técnica jurídica en relaciones intemacionales, en los cuales se establecen acuerdos entre las 
partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, garantías, entre 
tros). Se reconocen en un punto en el tiempo. 

    

2.13 Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15 

NIF 9 “Instrumentos financieros” - 

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasilicación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de 
clasificación: costo amorizado y valor razonable. 
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La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad 
para administrar sus activos financieros, asi como de las características de flujos de efectivo contractuales 
delos activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo 
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los lujos de efectivo contractuales; y, b) 
los flujos de efectivo contractuales en vitud del instrumento representan únicamente pagos del capital 
(principal) e intereses, Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 

miro (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, 
exceplo por los instrumentos de patrimonio que no se mantlenen para negociación, las cuales pueden ser 
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a 
resultados). 

  

   

La NIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos 
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un 
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que 
su calidad crediticia cambia, Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos 
financieros que no tienen un componente de financiamiento signilicativo (por ejemplo, cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo). 

  

Finalmente, una reciente modificación a la NIF 9 establece que cuando un financiero medido al 
costo amortizado se modilique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia 
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se caicula como la diferencia entre los 

flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a 
la lasa de interés electiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta dilerencia se distribuía durante la vida 

restante del instrumento. 

    

Según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresar las 
cifras comparativas. 

AL31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación 
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como 
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amontizado. Los activos financieros que 
mantiene la Compañía medidos a costo amontizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros, 

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la 
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. 

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron 
cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, 
por lo cual la clasilicación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo 
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con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIF 9 a partir del 1 de enero del 
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún efecto por la aplicación de NIIF 9, 

"NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”. 

La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias", a la NIC 11, “Contratos de 
construcción" y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma 
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un 
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. 
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: 
(1) identificar los contratos con clientes, (i) identificarlas obligaciones de desempeño, () determinar el 

precio de la transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de 
desempeño y, (Y) reconocer el ingreso a medida que se satistace cada obligación de desempeño. 

  

LLos cambios clave comparados con la práctica actual son: 

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben 
reconocer por separado, 

- — Elimporte delos ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo, 
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer 
vn importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que 
dicho ingreso no se reventirá en el futuro. 

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que 
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser 
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa. 

- Se establece mayores requerimientos de revelación. 

La NIIF 15 es electiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transición, se 
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el 
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ultimo método mencionado. 

  

Como resultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15 
para sus ingresos provenientes de ventas de servicios, a consecuencia de la identiicación de una única 
obligación de desempeño, la entrega de los bienes en el punto acordado con su client 

  

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transterido al cliente, lo 
cual generalmente es con la prestación de los servicios. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice 
jupueslos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionad 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sín 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes. 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisiones porbeneficios alos empleados: las hipótosis empleadas en al cálculo actuarial de 
jubilación patronal y desahucio se electúan con base en estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes (Nota 2.10). 

  

+ Equipo y vehiculos: la estimación de vidas útiles, valor residual y el deterioro de propiedades y 
equipos se electúan según se describe en las Notas 2.7 y 28. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

La Gerencia Administrativa y Financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de 
tlesgo más relevantes para la Compañía, en base a una metodología de evaluación continua. La 

Compañía administra una serie de procedimientos y políticas desarrolladas para disminuir su exposición 
a riesgos financieros. 

3) Riesgo decrédio 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado 
'una política de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropiado, como forma de miligar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con 
la misma o mejor calificación de riesgo. 

b) Riesgo deliquidez 

El riesgo de liquidez, es administrado mediante una adecuada gestión de los activos y pasivos, 
optimizando los excedentes de electivo y de esta manera asegurando el cumplimiento de los 

compromisos de deudas al momento de su vencimiento, 

c)  Biesgo de inflación 

El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los precios con un 
descenso discontinuado del valor del dinero. Este riesgo se mitiga debido a que la economía 
ecuatoriana tiene como moneda funcional el dólar de los Estados Unidos de América, situación que 
ayuda a evitar la ocurrencia de altos Índices intlacionarios. 
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La Compañía realiza periódicamente proyecciones de flujo de efectivo, análisis de la situación 
financiera y el entorno económico, con el propósito de obtenerlos recursos de liquidez necesarios 
para que la Compañía cumpla con sus obligaciones. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas, 
agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su 
vencimiento Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NIF 7 
para las revelaciones del riesgo de liquidez. 

   

  

   

Menos de 1 
AL! de diciembre de 2018 año 
Ouentas por pagar a compañas relacionadas - 
Cuentas por pagar comerciales 7.948 

7946 
AIS1 de diciembre de 2017 
Ouentas por pagar a compañas rolacionadas El 
Cuentas por pagar comerciales 48579 

19,799 
  

Administración de riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
tros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital 

Página 29 de 96



5. 

51 

5. 

MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

  

  

2018 2017 
Corriente, Corriente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
lectivo y equivalentes de efectivo. 450,124 402,719 
Otras cuentas por cobrar 19.958 50915 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 155,000. 73,000 
Total activos financieras 1525978 621608 

Pasivos flnancioros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas. - 9.061 
Cuentas por pagar comerciales 7048, 48578, 
Total pasivos financieros. 7,946, 19799 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o 
se aproxima a su valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición al 31 de diciembre: 

2018 2017 

Eloctvo en caja 1,500 1,500 
Banco Locales (1) 498524 _ 481213 

aSO124_ 482713 

(1) La Compañía mantiene su cuenta corriente en dólares de los Estados Unidos de América en una 
entidad financiera local, con caliicación de riesgo "AAA. Los fondos son de libre disponibilidad y 
no generan intereses, 
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2018 2017 
Otras cuentas por cobrar empleados (1) . 29,700 
Préstamos a ampleados 19.955 25,078 
Otras cuentas por cobrar terceros 3,000 8.140 

19,958 80915 

(1) Comprende principalmente la venta de vehículos efectuada durante el período 2017 a empleados 
de la Compañía. 

8, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

  

  

(a) Saldos 

Bolación cto 2018 ¿m7 
santas por cobrar 
SociadMáchainPatpacoss ia. Ltda. Petacionada — Poslaciónservtios 9700 50000 
Transtyro 81 etacionada — Pestaiónsorvios 121900 19:00, 

155,000 79,900 

Cuentas gor gagar 
¡Sociedad Mena Parepacoss Cb. Lia. Petcinada — Prostacónsorvics - 2061 

  

Los saldos por cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas no están sujetos a intereses y 
se estima serán liquidados en el corto plazo. 

(b) — Transacciones 

Por los años terminados el 91 de diciembre del 2018 y 2017, el siguiente es el resumen de las 
principales transacciones realizadas con compañías relacionadas. Se incluyen bajo la 
denominación de compañías relacionadas a aquellas que forman parte del grupo de empresas 
liderado por Sociedad Michelin Participaciones: 
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E E 

Servicios prestados 

  

  

Sociedad Mohetn Partlpacoes Cia, Lida. 219,700 200,000 
Transtyre BV 206,300, 201,000, 

419.000, 501,000, 
Servicios técnicos recibidos, 
Sociedad Mcheln Partipacoos Ci. Ltda z 1817 

EQUIPOS Y VEHÍCULOS 

Composición y movimiento al 31 de diciembre: 

Esos de. 
Descroción Vohíuos computación Equbosdvsos. Jota 

A11 de onero de 2017 
Costo 106.182 aos 16997 130004 
Depreciación acumuada sees) 15217) (9534 ¿67.800 
Valor onto. 55497 4508 79 570 
Movimiento 2017 
Fajas, costo (09.904) z . (09904) 
apreciación (6815, (0255) a) (asas) 

Baja depraciación acumulado 40.322 - 49302 
Valor on loros . 129 ste 0) 

AL31 de diciembre de 2017 
Costo 9178 9705 16597 9500 
Depreciación acumuada (178 (872 o7a0) 20.399) 
Valor en toros. - 1200 6108 748 

Movimiento 2010 
Balas costo - - : 

Depreciación - (ss 150 (asa 
Baja depreciación acumulada. A E A 5 
Valor anos = 55m 55 
134 do diciembre de 2018 

Costo 9708 3see0 
eprociación acumulada 19755) 100256) 
Volar antros 33     
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10. IMPUESTOS 

10.1 Impuesto a la renta 

(a) Composición de otros impuestos por pagar e Impuesto a la renta por pagar: 

2018 2017 
Impuesto a la renta porpagar (5) 9728 8115 
Impuesto al valor agregado por pagar 
Retenciones por pagar impuesto a la renta 

1394     
10,948 19,147 

El movimiento del impuesto ala renta corriente es el siguiente: 

  

2018 2017. 

Impuesto a la renta corent 16,017 18,599 
Impuesto a la renta dife 
¡Generación de impuesto por diferencias temporales. (4,414) E 

11,609 19,539 

(b) Composición del gasto Impuesto a la renta; un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido 
Y resultados es como sigue; 

2018 2017 

Ullidad antes de participación laboral e Impuesto ala renta 17223 49.881 

Menos - Participación a los Irabajadores (2.589) (7478) 

Vlilidad antes de Impuesto a la renta 14,640, 42374 
ás - Gastos no deducibles (1) 36595 46998 
Menos - Deducciones Adicionales 15.041) 
Más -Dilerencias lemporanas 

Viilidad gravable. 80271 
Tasa impositiva. 22%, 
Gasto impuesto ala renta corriente 18,539 
Anticipo de Impuesto a la renta (10.424) 
Impuesto ala rentar por pagar 8115 
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(1) Corresponde principalmente a gastos de viaje por US$12,686, viáticos por US$12,100, otros 
gastos que no han sido respaldados de manera adecuada por US$7,891 y seguros por US$3,846. 

10.2. Situación fiscal 

Los años 2015 al 2018 aún están sujetos a revisión por parte de las autoridades tributarias. 

10.3. Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes Incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y remita por parte de 
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remilido hasta el 
mes de junio del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaración de 
impuesto a la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía no ha llegado a los montos establecidos en el párrato 
anterior, por lo que no está obligada a presentar el estudio de precios de transferencia, 

10.4 Otros asuntos - reformas tributarias 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la "Lay orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, 
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
recaudados por el SAI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente, 
Aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios 
básicos, créditos educativos y becas, etc. 

  

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 

Se establecen cambios en la aplicación de la tarita de Impuesto a la renta a partir del año 2019 desde 
el 25% al 28%. 

Se establece el Impuesto a la renta único mediante tarila progresiva a la utlidad de enajenación de 
acciones. 

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución 
del anticipo mediante el tipo imposilivo efectivo (TIE); contemplando la devolución del valor del 
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anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminación 
impuesto mínimo). 

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 
años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito tributario de retenciones de 
IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 
El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de 

la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

- - Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SR] detecte que un contribuyente ha estado 
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestación 
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá la 
inexistencia de dichas operaciones. 

- - Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficina! Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de 
2018, se reformó el artículo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior 
del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las 
sociedades emisoras de larjotas de crédito o de débito que por cuent ceros paguen, acrediten o 
envíen ingresos gravados a favor de personas no residentes deberán efectuar la retención conforme las 
Yarilas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, límites y requisitos, que 
establezca el SAI mediante resolución. 

   
   

   

+ Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SAI mediante resolución establecerá quienes son los 
contribuyentes obligados a presentar el ICT y detinirá el alcance de la revisión del auditor. 

+  Sepermitela generación de impuesto a la renta diferido activo a partir del año 2018 por el gasto no 
deducible correspondiente a la provisión por jubilación patronal y desahucio el cual podrá ser 
utilizado únicamente al momento del pago por dichos conceptos. 

  

De las mencionadas reformas, la Administración de la Compañía considera que el principal efecto es el 
cambio de la tasa de Impuesto a la renta para el 2019 en el cual se reduce el 28% al 25%. 

Adicionalmente, en base a la Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolanzación y 
su respectivo reglamento se ha reconocido un activo por impuesto dilerido relacionado a jubilación y 
desahucio. 
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10.5. Impuesto a la Renta Diferido 

El análisis de impuestos diferidos activos al 31 de diciembre es el siguiente: 

Impuestos diferidos activo 
Impuesto diferido que 

  

líquidará después de 12 meses 4414 
ata 

  

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente: 

Irpuestos dfeidos: 
A131 de dicte dol 2017 
Cargo a resultados por impuestos dleridos 
AL31 de diciembre del 2018. 

Toa 

asta 
4414 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2018 y 
2017 se muestra a continuación: 

"tidad del año antes de impuestos 
Tasa impositiva vigente 
Impuesto ala tasa impositiva vigento 
Electo fiscal de los gastos no doduciblas al calcular 

la ganancia fiscal 
Más - Gastos no deducibles 
Menos - Deducciones adicionales 
Menos - Diferencias temporarias. 

¡Gasto pol impuestos 
Tasa electiva 
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BENEFICIOS SOCIALES 

Composición: 

Pagos, 
lización 

y otros 
Saldoalinido — herementos — moVinenos  Salgoall 

Ano2018 
Pasivos corrientes 

Particpació laboral zara 2580 (ato, 2589 
Otras beneficios (1) 18,169 43,621 (44,072) 17,718, 

25,647 46,204 (51,550) 20,302, 

AñO2017 
Pasivos corrientes 

Partspació bora 2.090 7ar (2000) ara 
Otras beneficios (1) 8,280 49,849 (39,960) 19,169 

17,370, 57.827 (49,050) 25,547 

(1) — Corresponde principalmente al aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 
décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reservas y vacaciones. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Composición: 

ESA 2017 
Jubilación patronal 43,465 73253 

Desañucio 12300 21.537 
55,845 94,790 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 
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208 20 
Tasa de descuento 443% 4,10% 

Tasa de incremento salarial 1,50%. 1.50% 

Tabla de rotación (promadi) 1507% 1757% 
'Vida laboral promedio remanente 674 n 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMESS 2002 TMIESS 2002 

(1) Corresponde a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

Movimiento: 

    

  

tua 
EC CA 

Arto moro ms 0 ass PA 
Casona por sor acuarios 10900 ss 20m 20m 1379 20 
Coso nano 3006 20 mo sor 306 354 

ecids ganancia) acaries OA!) tom 420 (290) ms ss sas 
eco dtocccoss y Sucios anlepadas em - - esa 

(Bana pagados) - aa - lens 
NL de dentro as EN 2 EE] 505 

(1) - Elincremento de $56,600 en las ganancias actuariales se reconoce por ajustes y experiencia 
debido al cambio de fecha de ingreso de Amoroso Andrade Hernán Rodrigo. 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 

   

  

an Dra ran 
al pu a 

Cats or sn connos soso 2 200 am 
Cats or hos 008 270 mo wr 39m 364 
Beso caes y acens acc es . - cas 

TL E E A A 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018, está constituido por 762,000 
acciones ordinarias de US$1 valor nominal unitano, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a 
los dividendos. 
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13.1 Reservas y resultados acumulados 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

AL31 de diciembre del 2018 el sado de la reserva legal es de US$150,054. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimonialos de libre disposición de los 
accionistas 

  

inicial de NE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera "NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF, que generaron un 

saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los resultados acumulados y por los del último ejercicio 
económico concluido, silos hubiere. 

  

14, INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS 

a) Integración de ingresos procedentes de contratos con clientes 

  

    
    

  

La Compañía obliene ingresos procedentes de la disposición de servicios y asistencia técnica en las 
áreas de logística, informática, administrativa en la gestión de personal y de consultoría técnica a 
través del tiempo y en un punto en el tiempo con los siguientes cliente: 

2or9 2017 
Ingresos por prestación de serácios 

Sociedad Michelin Partcipacoes Cia. Lida. 219,700 200.000 
Transity B.. 205.300 201.000 

419,000 501,000 
  

La Compañía llevó a cabo un proyecto de implementación, para identificar y medir los posibles 
impactos de la aplicación de la NIlF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucró la 
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identificación de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de la Compañía, conocimiento 
de las prácticas tradicionales del negocio, una evaluación exhaustiva de cada tipología de contratos 
con clientes y la determinación de la metodología de registro de estos ingresos bajo las normas 

luación se desarrolló con especial atención en aquellos contratos que presentan 
lo la NIF 15 y características particulares de interás de la Compañía, tales como: 

identificación de las obligaciones contractuales; contratos con múltiples obligaciones y oportunidad del 
reconocimiento en un punto del tiempo; contratos con contraprestación variable; componente de 
financiación significativo, análisis de principal versus agente; existencia de garantías de tipo servicio; y 

capitalización de los costos de obtener y cumplir con un contrato. 

     

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

Costo de los. 
servicios. Gastos 

2ote administrativos Total 

Remuneraciones y benalclos 162,582 . 162,582 
Movilización 9250 22m 36.469 
Honorarios y consultorlas - 114,381 114381 
Depreciaciones (Nota 9) - 1857. 1,857 
Impuestos y contribuciones - 27,703 27,70 

Mantenimianto: 13 173 
Servicios básicos 2.444 5.553 7,997 

Seguros 109 494 603 
Suministros y materiales - 48m 4871 
Otros gastos 29,455 8,969 48,417 

214021 191,093 405.054 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Costo delos 
sorvicios. Gastos 

2017 prestados adwinoralwos. Dota! 
Remuneraciones y beneficios 208,130 . 208,130. 

Moviización 11,960 9269 20240 
Honorarios y consulori . 119265 119265 
Depreciaciones (Nota 9) E 9,885 9,885 

Impuestos y contribuciones. - 58,568. 58,568 
Mantenimiento 4958 m7 16575 

Servicios básicos 3877 6913 10790 
Seguros 2964 e 2964 
Suminstos y materials . 1222 1222 

tros gastos. 41720 8,551 s037 

23, ——_ 0, 

COMPROMISOS 

Los convenios más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2018, se detallan a continuación: 

Convenio de Prestación de Senicios Técnicos yde Asesoría Técnica 
El 28 de noviembre de 2003, la Compañía suscribió con Sociedad Michelin de Participacoes, Industria e 
Comercio Ltda. (Una compañía constituida en la República Federativa de Brasil), un convenio mediante 
elcual se contrata la prestación de servicios y asistencia técnica en las áreas de logística, informática, 
administrativa en la gestión de personal y de consultoría técnica jurídica en las relaciones internacionales. 

El 28 de noviembre del 2006, se realizó un alcance al contrato de prestación de servicios técnicos para 
ampliar el plazo de vigencia del mismo por tres años más, luego de lo cual la prórroga es automática 
salvo disposición contraria de cualquiera de las partes. 

Pr Te ía Técni 

El 12 y 15 de junio de 2013, la Compañía suscribió con Sociedad Michelin de Participacoes, Industria e 
Comercio Ltda. y Trasityre B.V.. convenios para la prestación de servicios de asistencia técnica y de 
asesoramiento comercial, El plazo de los convenios es de cinco años contados a partir de sus fechas de 
suscripción con renovación automática por períodos similares. 

  

El 11 de noviembre del 2008, la Compañía suscribió un contrato con la compañía Gerentoque S.A. para 
la prestación del servicio de administración contable y de nómina. El contrato tiene el plazo de dos años a 
partir del 1 de enero del 2009 con renovación automática por períodos similares de un año. 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la lecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron otros 
eventos a los divulgados en notas y que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un 

efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación. 
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