MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Acthvos corrlantes
Eleciho y equivalenies de elecivo
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compafifas refaconadas
Otros actvos
Total actives corrlontes

Activos no corrlantan
Equipos ywehlculos
Impuesias diferidos

Total activos no corrlentes
Tolal activos

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros,
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONO
PASIVOS

Pashvos corrientes
Cuenias por pagar a compaiiias relacionadas
Cusentas por pagar comarciales
Impuesios por pagar
Benelicios sociales
Provisiones

Total pasivos corriantes

Pasivos no corrientes
Chllgaciones por benalicios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social

Resenas
Resultados acumulados

Tatal patrimonio
Tatal pasives y patrimonio

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los eslados financieros.
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. 9.061
7.046 4678
10,848 13,147
20,302 25547
5,080 5.000
43,287 57,623
55,845 94,790
55,845 94,790
99,132 152,413
762,000 762,000
150,054 147 571
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADCS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

tota 208 21
Ingresos por servicios prestados 14 419,000 501,00
Cosi de los servicos presindos 15 {214,021) (273,628)
Litidad bruta 204978 21.am
Gaslos adminsiralvos 15 {11,033) i218,380)
Qiros ingrosos, nilo 694 33,383
Lrlidgd andes de impuesio a la renta 14,640 42,374
Wrpuesio a la renta 0 {11,603} (18.533)
Ltidad neta el aho 3,037 22,835
Otres resulanoy megrakes
Partidas que no s reclasilicarén posterormenta al
resultada dal ajorcicky:
Hugvas madicionas di los planes de benellcio delinkdo -
ganancias (pardidas) achearies 12 56,600 {5,454)
Litiicad y resultados integrales del afo 9,637 18,381

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumdados

Capital Ressmva Poraplicacion  Oiros resultados

social legal imicial de MHF integrales Resultados Tolal
Al 1da enero dal 207 1332000 W4 200 {0,082) (#6) (433.470) 1034, 61
Resaleciones dala Junta de Accomstas dal 30 de
mafm del 200
Apropiacidn de reserva legal de del ado 206 - 2772 {2.772)
Buseripcidn en of Regisino M ecantil da
Tdemarzo del 2047
Dismnucks n da capital {570,000) . - (S70,000)
Utibdad neta yresullade inlegral del afio - [5.454) 23835 8381
Al 31de diciernbee del 2007 762,000 W7ET {2,082} {5.640) (42.407) 482542
Aesoluciones de la Junla de Accionsias def 26 do
marzo del 208:
Apropiacian de reserva legal del afo 207 - 2383 - - {2383} .
Liilidad nata y resullado inlegral del afio 56,600 3.037 59637
Al 31de diciembre del 208 TE2.000 B005 = {5.082) 50,960 [41L753) 542,78

e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares esladounidenses)

Flujo de efectivo de ias actividades opersclonales:
Liilidad antas dol impuesio a la renta
hads cargos a resultados que no represantan movimlonio de efecte:
Depraciaciin de equipo y vahiculos
Pérdida en venta da equipos v vehlculos
Provisiones para jubilacidn y desahucio
Provigkones

Paricpacién da lo3 imbaadons an las vibdades
Benelicios empiaados

Camibios an actos y pasivos:

Otras cusntas por cobrar

Cuenias por cobrar a compafias relacionadas
Otros activas

Cuentas por pagar a compaliias relacionodas
Cusnias por pagar comancialos
Impuestos por pagar

Bomliclos a empbaados

Provislones
Cbligationas por banaficios socialoa

Elactvo (ulilizads an] provisto por las actividades de operaciin
Pago de impuwesto 3 & ranta
Elacivo nelo (utlizado en) provisio por las acieadades de operacion

Flujos de electivo de las actividades de inversidn:
Venta dp vehicuios y equEpes

Elective nald provists por 1 actividades oo invissien

Flujon de stectivo de actividades de financiamlenio:
Digminucitn de capital

Elactivo nelo ullizaoo an actividadas do linancamianto

Cismdnucian nata da efactive y equivalanins do efectivo
Eloctivo y aquvalantes da slectea al inicio del afo

Elgcivo y equivalentes de alectivo al fingl dal afo

12

1"
"

e a7

14,840 42,374
1,857 9.085

= 7,828
17,655 7423

X {17, 700)
2583 1470

g2t 4504
BD.357 W7raT
40,360 {19,152)
(¥7.000) 275,333
(248) {4,084}
{5,061} 4,37
2,368 4,678
12,2046) 1,667
{48,966) {9, 0801
. a0

: [4,848)
{13.988) 35245
{18.600) [23.873)
—fZ2588) 291370

41884

- 41884
{570,000)

s (570,001
{32,580} {236,778)
agana 719,489
450,124 482713

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Michelin del Ecuador 5.A. es una subsidiaria de Compagnie Financiere Michelin, cuya sede mundial asta
localizada en la ciudad de Clermont - Ferrand, en Francia.

El Grupe Michelin es uno de los lideres del mercado mundial de neumaticos los cuales son ulilizados an

automdviles, camionetas, camiones y tractores. El Grupo produce anualments aproximadamente 190
millones de neumdticos.

Michelin dal Ecuador S.A. fue constituida el 9 de julio de 1396 y su accionista principal es Compagnie
Financiere Michelin con un 99.99% de participacién. La actividad principal de la Compania al 31 de
diciembre del 2014 consistic en la prestacidn de servicios de asislencia lécnica y de asesoramiento
comercial a los distribuidores; esto de acuerdo a la disposicion fechada 29 de marzo del 2013, enque la
Junia de Accionislas decidic cambiar el objelo social de la Compaiia. El cambio del objeto social se
perfecciond con la inscripcion en el Registro Mercantil de la reforma a la escritura publica realizada el 27
de diciembre de 2013.

Las operaciones de Michelin del Ecuador §.A. corresponden a la prestacion de servicios a sus
compafias relaclonadas, al amparo de los derechos establecidos en el contrato que mantiene con
Sociedad Michelin de Participacoes, Industria @ Comercio Ltda. y Trasityre B.V por la prestacion de
servicios y asistencia lécnica en las dreas de logistica, informdtica, administrativa en la gestidn de
personal y de consulloria iécnica juridica en las relaciones inlernacionales. En consecuencia, las
actividades de la Compafiia y sus resultados dependen sustancialmente de esta estruciura operacional.
Asi también podemos mencionar que la Compaiiia cuenta activamenle con 2 empleados que se
ancuentran distribuldos en las distinlas areas.

Situacién tinanciera del pais

A partir del 2017 y durante &l 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endaudamiento del pais, contimlan afectando principalmente a la liguidez de cierlos sectores de la
economia.

Las autotidades contindan enfrentando esta situacian y han implementade varias medidas econdmicas,
entre las cuales tlenemos: pricrizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversidn axtranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tribularios,
financiamiento del délicit fiscal mediante la emision de bonos del Eslado, obtencidn de financiamiento a
iravés de organismos inlernacionales y goblemos exiranjeros, cieras restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combuslible y de ciertos tribulos, Asi también han
implementado clenos beneficios Iribularios y de otra indole con el lin de fortalecer y lomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracidn de la Compania continia con la implementacion de acciones tendientes a ganar en

ficiencia para mantener la adecuada prestacion de los servicios que realiza, adaptandose al contexto
actual.
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1.3

2.1

2.2

MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 diciembre dal 2018, han sido aprobados con fecha 13
de marzo de 2019, con la autorizacion del Representante Legal y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas conlables adopladas en la preparacion de estos
estados financieros. Eslas politicas han sido disefadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera unilorme a todos los afos que se prasentan en estos estados
financieros,

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparades de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MIF) emitidas por el I1ASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan |a adopcion integral, explicita v sin raservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo. La preparacion de los estados
financieros conforme a las MNIIF requiers el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las polilicas contables de la Compania.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y eslimaciones son significativos para la elaboracian de los estados financieros, Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados reales pueden diterir de los montos
eslimados por la Administracian.

Nuevas normas v modificaciones
Adoptadas por la Comparia

La Compaiila ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
infarme anual que comienza al 1 de enaro de 2014;

= MIIF 9 Instrumentos Financieros
« MIIF 15 Ingresos procedentas de contratos con clientes

La Compafiia no ha tenide que camblar sus politicas contables ni realizar ajustes retrospectivos por la
adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15. Eslo se revela en la nota 2.13 No se determinaron modificaciones
adicionales que tuvieran impacto material en los importes reconocides en periodos anteriores v no se
espera que afecten significativamente los periodos acluales o futuros.
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diclembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi comao lambién enmiendas y mejoras a
las NIIF existentas que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacian.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacian de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compafia eslima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los eslados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones,

) NIIF 16: La Compafiia no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente. La Compaiiia ha
evaluado el impacto potencial de la futura aplicacion de MIIF 16 en sus estados linancieros y se
determint que no se esperan impactos por la aplicacién de esta norma,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados linancieros se expresan en la moneda del ambienle econdmico primario
donde opera la Compafia. Los eslados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacidn de la Compaia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos locales. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

Pégina 12 de 36



2.5

MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Actives financieros -
Clasificacion

Como sa describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compafia clasifica sus aclivos
financieros en las siguientes calegorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en olro resullado integral; o
*  Coslo amorizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerancia
determina la clasificacion de sus aclivos linancieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de electivo.

Medicic

Al momento del reconocimiento iniclal, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la lransaceldn que, de ser significalivo, es reconocido como parte del aclivo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananclas y
pérdidas, cuyos costos de la ransaccién se registran en resultadaos.

Instrumenios de deuda

Los instrumenios de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubermamentales y
corporalivos.

La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafia a administrar el activo y las caracteristicas de llujo de efectivo del activo. Hay tres calegorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compafia clasifica sus instrumentos de deuda;

+ Coslo amortizado: Los activos que se mantienan para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de eleclivo representan dnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresas recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuenias, se reconoce direciamente en resullados y se presenta en “otros ingresos,
nelo” juntc con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en otro resuliado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta da los activos financieros, cuando los llujos de
electiva de los activas reprasentan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otrog resullados integrales (VA-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, exceplo por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por delerioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en dolares estadounidenses)

resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en “olros
ingresos, neto”. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando &l método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
prasentan en “olros ingresos, neto” v los gastos por deterioro e presentan como una partida
separada en el estado de resullados,

» Valor razonable con camblos en resullados: Los activos que no cumplen con las criterios de costo
amorizado o VA-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resullados
sa& reconoce en resullados y se presenia en términos netos en “olros ingresos, neto” en el periodo en
el que surgen.

Clasificacién de la Compaliiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiena activos linancieros clasificados en la
calegoria de activos financieros medidos al costo amontizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financleros no derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan an
un mercado activo, estos activos linancieros se mantienan con la finalidad de cobrar sus Hujos
contractuales. Se incluyen en al aclivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la techa del estado de situacidn financlera. Estos (ltimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos linancieros a costo amortizado de la Compaifiia comprenden el “Efectivo v equivalentes de
efactiva® y los “Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas® y "Otras cuentas por cobrar” en el estado
de siluacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posledormenta se miden a su
coslo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro {Nota 2.5.1).

Representados en el estado de siluacion financiera por las cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Son activos financieras no derivados que dan derecho a pagos lijos o delerminables y que ne colizan an
un mercado activo. Corresponden principalmente al saldo por recuparar de compafias relacionadas que
se liquidan mayoritariamente en el corto plazo hasta 90 dias, por lo tanlo, su valor en libros no diliere
significativamente de su coslo amontizado.

Otras cuentas por cobrar:
Representadas principaimenie por cuentas por cobrar empleados que se liquidan en el corto plazo. Se

registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su coslo amortizado, pues no generan
intereses.
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2.5.1

2.6

2.7

MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento y baja de aclivos financieros -

Lags trangaccionas de compra/venta de activos financierps se reconocen en el momento que dichas

lransaccionas ocurren, s daclr, la fecha en la que la Compafila se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos linancieros -

Para las cuantas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado parmitido por la NIIF 8, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion™ que requiers
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados aclivos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumenlo significativo en &l riesgo de crédilo.

Pasivos financieros -

Clasificacion, reconocimiante y medicidrn -

De acuerdo con lo que prescribe la MIIF 8, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonable a ravés de ganancias y
perdidas, (i) pasivos financleros al costo amortizado. La Compafila determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia solo mantiene pasivos linancieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amorizado. Los pasivos financieros incluyen las *Cuentas por
pagar comerciales” y las “Cuentas por pagar a compafias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Corresponden a saldos con compafias relacionadas, se reconocen a su valor nominal que as equivalenta
a su costo amertizado, ya gue son mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Cuentas por pagar comerciales:

Aepresentada principalmente por ofros acreedores que se liguidan en el corto plazo. Se ragistran al vaior
del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amoriizado, pues no generan intereses.

Equipos y vehiculos
Las propiedades y equipos son regisirados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y

pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atnbuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo
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son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos luluros asociados a la Inversion fuyan
hacia la Compafia y los coslos pueden ser madidos razonablemenie, Los otros desembolsos posterioras

carresponden a reparaciones o mantenimiento y son registradoes en los resuliados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida ulil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de
operaciones de la Compafiia, no se han identificado componantes signilicativos que posean vidas dliles
diferenciadas. Las estimacionas de vidas diiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada lecha de cierre de los eslados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Ahos vida titl Valor residual
Equipos diversos 8-10 15%
Viehiculos 7-11 24% - 35%

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos diversos y vehlculos se calculan comparando las
ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en al eslado de resultados integrales en el rubro
"Otros ingresos, nela”,

Deterioro de actives no financieros {(equipos y vehiculos)

Los activos sujetos a depraciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venla o su
valor en uso.

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de casligos por deterioro se revisan a
cada lecha de cieme de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esla situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resullados integrales como un reverso
de perdidas por deteriorn. El incremento del valor del activo previamente deterlorado es reconocido solo
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monlo recuperable. El
monta de incremento dal aclivo producto del reverso de la pérdida por deterloro es imitado hasta el
monto gue hublera sido reconocide de no haber existido el deteroro,

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de delerioro sobre sus aclivos no
financieros. En el caso que &l monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, no se han reconocido pérdidas por delerioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesio a la renta corriente y el diferido. El
impuesio se reconoce n el eslado de resultados integrales, exceplo cuando se frata de partidas que se
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reconocen direcltamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integraies o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuliados del afio en que se devenga con base en &l impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por los siguientes
contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (i) los que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manulaciurero, que posean 50% o mas de componente nacional y (ill) los
de turismo receptivo. A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encueniren
en paraisos fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una
tasa de impuesto de hasta al 28% (2017: 25%).

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cilras reporiadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos v gastes deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. La ralerida
norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monlto del anticipo
minimo, este dltimo se converird en Impuasto a la renta delinitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

El saervicio de Rentas Internas devolverd iolal o parcialmente el anticipo el excedante entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el impuesio a la renla causado, siempre que se verifique que sa ha
manienido o incrementado el empleo nelo. Asi como también para el calculo del anticipo de Impuesto a la
renta se excluird los pasivos ralacionados con sueldos por pagar, decimolercer y decimocuara
remuneracion, asi como aportes palronales al seguro social obligatorio,

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la Compaifia aplicd una tasa impositiva de Impuesto a la renla del
25% vy 22% respectivamente, ya que se ha informado toda la parlicipacion accionaria de la misma,

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
dilerencias temporales que surgen enire las bases tribularias de aclivos y pasivos y sus respeclivos
valores mostrados en los estados financieros separados.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiero separado y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la
renta dilerido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los Impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que sa
produzcan benelicios tributarios fuluros conlra los que se puedan usar las dilerencias temporales.
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Los saldos de Impuestos a la renta dileridos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos comrientes con impuestos pasivos comentes y cuando los
impuestos a la renta dileridos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

2.10 Bensficios a los empleados -

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en al rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principaimente
a.

i)

ba 5 ades; calculada en funcidn del 15% de la utilidad
mnlabla amml antas :Iel mpuam n Ia renta, segun lo establecido por la legisiacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parie del costo de ventas, los
gastos adminisiralivos o gastos de ventas en luncién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (obligaciones por beneficios definidos)

; 3 a5 o: La Compafiia liene un plan de benelicio definido para
]ubilanldn paimnal nunnadn por IHS lwn laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el irabajador, el empleador bonilicara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de serviclos prestados a la misma Compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y desahucio con base en
estudios acluariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos {resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan &l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.43% para el 2018 (2017; 4.10%),
las cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad
danominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen 1érminos que se
aproximan a ios términos de las obligacionas mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la
fasa pasiva referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipdlesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la lasa de descuenlo, tasa de

moralidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras.
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Las ganancias y perdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuesios actuariaies se cargan a olros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resullado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn y (iil) el monto se ha estimado de lorma fiable. Los montos
reconocidos comao provision son la mejor eslimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados linancieros, de los desambolsos necesarios para liquidar [a obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion de servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compaiia. Los ingresos por prestacion de servicios se basan en el precio
especilicado en los contralos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos, No se considera
presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se reatizan con plazo de crédito de 0 {cera)

dias a terceros y 90 dias a pantes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del
mercada.

La Compafia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablements, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especilicos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monio de los ingresos no puede ser maedido
confiablemente hasta que todas las conlingencias relacionadas con la venta hayan sido resuellas. La
Compariia basa sus estimados en resullados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo,

Venta de servigios -

Los ingresos provenientes de serviclos, que sustanciaimente se refieren a fa prestacion de los mismos a sus

relacionadas, al amparo de los derechos establecidos en los coniratos que mantiene con
Scciedad Michelin de Participacoes, Indusiria e Comercio Lida., y Trasityre B.V por la prestacion de servicios
y asistencia lécnica en las dreas de logistica, informatica, administraliva en la gestion de personal y de
consultoria técnica juridica en relaciones inlemacionales, en los cuales se establecen acuerdos entre las
partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre
otrog). Se reconocen en un punto en al liempo.

Adopeidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 -
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -
La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicidn” con un modelo Unico que tiena iniclalmente solo dos categorias de
clasilicacién: costo amortizado y valor razonable.
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La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus aclivos financieros, asi como de las caracleristicas de llujos de efectivo contractuales
de los actives financieros. Un instrumenio de deuda se mide al costo amortizado si; a) el objetive del modelo
de negocio es mantener el activo financlero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
log Hujos de efectivo contractuales en virud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
{principal) e intereses, Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en olros resultados
inlegrales {que podrdn reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
exceplo por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

regisiradas en resultados o en otros resullados integrales (que no podran reclasificarse posterorments a
resullados).

La NIIF 9 establece, ademés, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de aclivos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticla Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
anfogque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las lres fases a medida que
su calidad crediticla cambia, Cada fase determina cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interds efecliva, Se permite un enfeque simplilicado para los activos
financieros que no lienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrardn las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por loda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmerte, una reciente modificacion a la NIlF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que eslo resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia enire los
flujos de electivo contractuales originales y los fiujos de efectivo contractuales modificados, desconlados a
la tasa de interés electiva onginal. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
reslante del instrumento.

Segun lo permilido por las disposiclones transitorias da la NIIF 9, la Compafifa decidié no reexprasar las
cifras comparalivas,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compa#ia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continiian siendo medidos al costo amoriizado. Los activos financieros que
mantiene la Compariia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financiaros,

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad credilicia de sus clientes, la
Compaiia obtuvo un impacto bajo resultanie de la aplicacidn del concepto de PCE.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron

cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasilicacion de instrumentcs linancigros y categarias de madicion presentada de acuerdo
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con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningln efecto por la aplicacién de NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias®, a la NIC 11, "Contralos de
construccion” y diversas interpralaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el Ingreso se reconoce cuando al control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el conceplo de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeiio, (i) determinar &l
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccidn a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satislace cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la prictica actual son:

Bienes o servicios olrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado,

El imporie de los ingresos puede afeclarse sl la contraprestacion varia por algdin metivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de geslién, regalias, éxito de un resullado, etc.). Se debe reconocer
un Importe minimo del ingreso variable, sismpre gue se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar, algunos ingresos que
aclualments se reconocen an un momento dado al linal de un conlralo pusden tener que ser
reconocidos durante el plazo del conlrato y viceversa.

Se esiablece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es etectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones précticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulades al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compania eligid el ultimo método mencionado,

Como resultado de su aplicacian, la Compafia no tuva un impacto significative por la adopeidn de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de servicios, a consecuencia de la Identificacion de una dnica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momanto en que el control del activo sea transterido al cliente, lo
cual generaimente es con la prestacién de los sernvicios.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supueslos que afectan los montos incluidos en estos estados financleros y sus notas relaclonadas, Las
pstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encueniran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la indusiria @ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierlas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correclamente la situacion financiera y los resullados de la Compafiia yo las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales aat‘.mminnas y aplicaciones del criterio prolesional se encuentran relacionadas con los

isione 1 iy ; pleados: las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
jl.liﬂﬂ':iﬁﬂ pl'lrunnl y dasahucm u ulactl.mn con basae en estudios acluariales practicados por
profesionales independientes (Nola 2.10).

» Equipo ¥ vehiculos: la estimacion de vidas dtiles, valor residual v el deterioro de propiedades y
equipos se alecluan sequn se describe en las Notas 2.7 y 28.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La Garencia Administrativa y Financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de
rlesgo mias relevantes para la Compafiia, en base a una metodologia de evaluacién continua. La
Compafiia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicitn
a riesgos financieros.

a)  Riesqo de crédilo

El riesgo de crédito se refiera al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
confractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La Compaiia ha adoptado
una politica de involucrarse con paries solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafia Unicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con
la misma o mejor calilicacidn de riesgo.

b)  Riesgo de liguidez
El riesgo da liquidez, es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,

optimizando los excedentes de electivo y de esta manera asegurando el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

c) Biesqo de inflacidn
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. Este riesgo se mitiga debido a que la economia

ecuatoriana tiena como moneda funcional el dolar de los Eslados Unidos de América, situacidn que
ayuda a evitar la ocurrencia de altos Indices inflacionarios.
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La Compaiifa realiza periddicamente proyecciones de flujo de efectivo, analisis de la situacion
financiera y el entorno econdmico, con el propdsito de obtener los recursos de liguidez necesarios
para qgue la Companlia cumpla con sus obligaciones,

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases netas,
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los fujos de efective no descontados.

La informacidn comparativa se ha resstructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de liguidez.

Menos da 1
Al 31 de diciembre de 2018 afio
Cusmas por pagar a corpanias relacionadas ]
Cuentas por pagar comerclales 7,046
7,046
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a compafnias rofacionadas 2,061
Cuentas por pagar comarciales 4,878
13,739

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar relomos a sus accionistas, beneficios a
olros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacian, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al ciarre
de cada ejercicio:

2018 2017
Corrianta Caorrlente

Activas financieros medidos al coato amaortizado

Efectivo y equivalentes da efectiva 450,124 482,713
Otras cuentas por cobrar 19855 30,915
Cuenlas por cobrar & compafifas relacionadas 155,000 78,000
Total actives financleras 625,078 621,628
Posivas financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a campanias relacionadas . 8,061
Cusntas por pagar comerciales 7,048 4 678
Total pasivos linancleros 7046 13,730

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas da los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o
se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembra:

2018 2017
Efectivo en caja 1,500 1,500
Banco Locales {1) 448,624 481,213
450,124 482,713

(1)  La Compafiia mantiene su cuenta cornente en délares de los Estados Unidos de América en una
entidad financiera local, cen calificacion de riesgo “AAA-". Los fondos son de libre disponiblilidad y
na generan intereses,
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OTRAS CUENTAS POR COBAAR

Composicidon al 31 de diclembre:

2018 2017
Ofras cuantas por cobrar ampleados (1) - 29,700
Préstamos a ampleados 16,965 25,075
Ofras cuentas por cobrar terceros 3,000 8,140
19,955 60,915

{1} Comprende principaimente la venta de vehiculos efectuada durants el perfodo 2017 a empleados
de la Compafia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

{a} Saldos
Aalacion Transacciin 2018 2y
Cuantas par cobear
Sociedad Mchekn Participacoss Ci. Lida. Refacionada Praslacion servicios 1,100 0,000
Transityra BV, Relacionada  Prastacion servicios 121,300 18,000
155,000 78,000
Cuanias por pagar
Seciedad Mcheln Parlicipacoes Cia, Lida. Relacionada  Prestacidn servicks . 2,061

Los saldos por cuenlas por cobrar y pagar a compafilas relacionadas no estan sujetos a intereses y
se eslima seran liquidados en el corlo plazo.

{b)  Transacciones

Por los afios terminados el 31 de diclembre del 2018 y 2017, el siguiente es el resumen de las
principales transacciones realizadas con compafias relacionadas. Se incluyen bajo la

denominacion de companfas relacionadas a aguellas que forman parte del grupo de empresas
liderado por Sociedad Michalin Participaciones:
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2018 27
Sarviclos preslados
Sociedad Mcheln Parlicipacoes Cia, Lida. 213,700 300,000
Transiyre BV, 205,300 201,000
#19,000 501,000
Sarvicios técnicos recibidos
Socledad Mchelin Parlicipacoas Cia. Lida. - 11,817
=S
EQUIPOS Y VEHICULOS
Composicion y movimiento al 31 de diclembre:
Enquipos da_
Descrption Mehiculos compitackan Enuipos divarses Jatal
Al1 de enero de 2017
Casto 108,182 8,765 16,937 134,884
Dapraciacian acumulada {52,685) {5,217} {9,934) 67.636)
Valar en Eyros 55,487 4.548 7.003 67,048
Movimisnto 2017
Balas, coslo (99,004} . . {949,004}
Dapraciaciin (5,815) (3,258} {B15) (9,805)
Bala depreciacin acumulada 49,322 . . 49,322
Valor en libros . 1,293 6.188 7481
Al 31 de diciembre de 2017
Coslo 8178 0,765 16,937 35,880
Depraciackin acurmutada [8,178) {B.472) {10,749} 128,359)
Vabor an bros - 1,283 E,188 T4
Movimiento 2018
Bajas, costo . . . 3
Depreciacion . [1.293) {564} {1,857}
Baja depraciaciin acumulada i & %, E
Valor an libras - - 5,624 5.624
Al 31 do diclembre de 2018
Coslo 8178 9,765 16,937 5,880
Depraciacion acumulada 19,178) {3,765) (11,313} {30.258)
Valar an Horos - - 5624 5,624
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IMPUESTOS

Impuesto a la renta

Composicion de olrog impuestos por pagar e

018 2017
Impuesto a la ranta par pagar (b) 9,728 8,115
Impueste al valor agregado por pagar - 1,384
Retenciones por pagar impuesio a la renta 1,121 3,638
10,848 13,147
El movimiento del impuesto a la renta corrienta es el siguiente;
208 2017
Impuesto a la enta comenta: 16,017 18,539
Impuasts a ka renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (4,414} -
11,603 18,539

2018 207
Utilidad anles de paricipacién labaral & Impueste a la renta 17,223 49,851
Manos - Parficipacidn a los frabajadores (2.583) {7.478)
Ulilidad antes de Impuesto a la renta 14,640 42,074
Mas - Gastos no deducibles (1) 36,535 46,938
Menos - Deducciones Adicionales {4.763) {6,041)
Mas - Dilerencias lemporarias 17 655 -
Ltilidad gravable 84,068 84,271
Tasa impositiva 25% 22%
Gasto impueslo a la ranta cormante 16Mm7 18,539
Anticipo de Impuesto a la renla (6,289) (10,424)
Impuesio a la rentar por pagar 4,728 g115
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(1) Corresponde principalmente a gastos de viaje por US$12,686, vidticos por US$12,100, otros
gastos que no han sido respaldados de manera adecuada por US§7,881 y seguros por US$3,846.

Situacion fiscal

Los afios 2015 al 2018 aun estin sujetos a revision por parte de las auloridades tributarias,
Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan @l principio de plena compatencia para las operacionas realizadas
con paries relacionadas. Por su parte el Servicio de Renlas Intemas solicila se prepare y remita por parie de
la emnpresa un estudio de precios de lransferencia y un anexo de operaciones, enire olros, para aquellas
compafias que hayan lenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US%$15,000,000 (Anexo e Informe o USS$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciladas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe sar remitido hasia el
mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracidn de
impuesto a la renta anual la Compafiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y agrasos,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafila no ha llegade a los monlas establecidos en el parralo
anterior, por lo que no esld obligada a presentar ef estudio de precios de transferencia.

Olros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley orgdnica para el lomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 3089,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados yo
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterlor al 2 de abril dal 2018, Adicionalmenta,
aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), sarvicios
basicos, creditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneliciarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019 desde
el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la renta Gnico mediante tarita progresiva a la utilidad de enajenacién da
acciones,

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucién
del anticipo medianie el lipo Impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
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anticipo que sobrepase al valor del Impuesio a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuasto minkmo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédilo tributaro de IVA en compras hasta dentro de 5
afos desde la fecha de pago, o la devolucidn o compansacion del cridito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
EIE4da&gnsindezﬂ1a en &l Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimienlo de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos resumimos a conlinuacion:

Se consideraran lransacciones inexistentes cuando el SR detecte que un conlribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venla sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; o bien que dichos conlribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird la
inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio,

Mediante Decreto No, 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No, 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformd al artlculo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de larjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
anvien ingresos gravados a lavor de personas no residentes deberdn electuar la retencidn conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condicionas, limites y requisitos, que
establezca el SAl mediante resolucidn.

. Informe de Cumplimienio Tributario {ICT), el SRl mediante resolucion eslablecerd quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revisién del auditor.

. Se permite la generacién de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por &l gasto no
deducible correspondiente a la provision por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser
ulilizado Gnicamente al momento del pago por dichos conceptos,

Da las mencionadas reformas, la Administracion de la Compafia considera que & principal efecto es el
cambio de la tasa de Impuesio a la renta para el 2019 en el cual se reduce el 28% al 25%,

Adicionalmente, en base a la Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de ta Dolarizacidn y

su respectivo reglamento se ha reconocido un activo por impuesto dilerido relacionado a jubilacién y
desahucio.
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10.5 Impuesto a la Renta Diferido

El andlisis de impuestos diferidos aclivos al 31 de diciembra es al siguiente:

2018
Impuestos diferidos activa:
Impuesto diferido que se liquidard despuéds de 12 meses 4414
4414
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido aclivo es el siguiente:
Toial
Impuestos diferidos:
Al 31 da diclemora del 2017 .
Cargo a resultados por impuasios dileridos 4,414

Al 31 da diziembre del 2018 4414

La relacién entre el gasto por impuesto y la utiidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2018 v

2017 se muestra a continuacion:
2018 gif

Utilidad del afc anles de impuasios 14,640 42,373
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Impuesto a la tasa imposiliva vigente 3,660 9,322
Efecto liscal de los gastos no deducibles al calcular

la ganancia fiscal

Mas - Gastos no deducibles 9,134 10,326

Menos - Deducciones adiclonalas {1,191) {1.109)

Menos - Dilerancias lemporanas 4,414 -
Gasto pol impuestos 16,017 18,539
Tasa elechiva 109% 44%,
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BENMNEFICIOS SOCIALES
Composicion:
Pagos,
utiiz aciones
y otros
Saldo al inicio Incremenios movimienios Saido al linal
Afo 2018
Pasivos corrientes
Participacian labaral 7478 2,583 (7.478) 2583
Citras beneficios (1) 18,169 43,621 (44,072) 17,718
25,647 46,204 51, 20,302
== —m EES o ——
Afo 2017
Pasivos corrlentes
Participacién laboral 9,090 7478 (9,000} 7478
Otras beneficios (1) 8,280 49,849 (36,B60) 18,169
17,370 &7.327 549.05!}! 25,647
_——————r 1 ]

(1) Corresponde principalmente al aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social,
décimo tercer y cuario sueldos, fondo de reservas y vacaciones.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicion;

Jubilacién patronal
Desahucio

Las principales hipélesis actuariales usadas fueron:
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2018 2017
Tasa de descuenia 4,43% 4.10%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1.50%
Tabla de rotackin (promedic) 158,07% 17.57%
Vida laboral promedio remanante 674 .M
Tasa de mortaiidad e invalidez (1) ™ ESS 2002 TMIESS 2002

(1) Comesponde a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instiluto Ecuatorianc de Seguridad
Social en el afo 2002.

Movimient

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jullacidn Dusahiicia Talal

FilE] FilHg i) i il o
ALY b g TA5 £5,403 H.597 21,385 94,750 B4, 768
Cosio lboral par gervicios achuariaies 10,900 428 24076 2410 13,779 12307
Coio Iinanciesn 3006 2,741 (] 697 1896 TG
Pendidas liganancias) actuarizies OFI(1) [43.697T) A0 {12,003 1251 156,600} BASd
Becto da reduccicnes y Bquidacionss anlicipadas (8528 - . {B.520)
{Banedicios pagaces} - 14,8450 » {4 B8]
AL de doentee A3 455 T153 12.380 21537 55845 .790

e e

(1) Elincremento de $56,600 en las ganancias actuariales se reconoce por ajusies y expariencia
debido al cambio de fecha de ingreso de Amoroso Andrade Hernan Rodrige,

Los importes reconocidos en la cuenta de resullados son los siguientas:

dutaackn Desahuck Total
FOI] o i il 2 %017
Costos por sarvicks comentss 10,533 G420 LA 2879 13,779 12,307
Coatos por inerases 1,008 2147 L] B 1878 1,64
Blecio de reducciones ¥ iquidaciones anlicipadas . (a2 . - . {8,526)
12809 3547 3,746 1T 11655 TAD

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018, estd constituido por 762,000
acciones ordinarias de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por aceion y un derecho a
los dividendos.
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12.1 Reservas y resultados acumulados
Legal

De acuerdo con la lagislacidn vigenta, la Comparfiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estéa disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2018 el sado de la reserva legal es de US$150,054.
Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos an este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
desiinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se mantienen en Fesullados acumulados o se

compensan con la Reserva legal u ofras reservas y cuentas paltimoniales de libre disposicién da los
accionistas.

I itn iniclal de NIIE

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera "NIIF" que se registraron en el palrimonio en la cuenla Resullados acumulados, subcuenta
“Resuitados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que generaron un
saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio
econtmico concluido, si los hublere.

14. INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS
a) Integracidn de ingresos procedenties de contralos con clientes
La Compaiiia obliene ingresos procedentes de la disposicidn de servicios y asistencia técnica en las

areas de logistica, informatica, administrativa en la gestion de personal y de consultoria técnica a
traves del tiempo y en un punto e@n el tiempo con los siguientes clientes:

2018 2017
Ingresos por preslacion de sandclos
Sociedad Michalin Panicipacoes Cla. Lida, 213,700 300.000
Transityre B.V. 205,300 201 000
419,000 501.000

La Compaiiia llevo a cabo un proyeclo de implementacion, para identificar y medir los posibles
impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucrd la

Pagina 33 de 36



MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

identificacion de todos los llujos de ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia, conocimianto
de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada lipologia de contratos
con clientas y la determinacian de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes. La evaluacion se desarrollé con especial atencion en aquellos contratos que presentan
aspectos claves dae la MIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Compafiia, fales como:
identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con mulliples obligaciones y cportunidad del
reconocimiento en un punio del tlempo; contratos con contraprestacidn variable; componente de
financiacion significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio; y
capitalizacién de los costos de oblener y cumplir con un contrato.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de los
sarvicios Gastos

2018 prestados adminlstrativos Total
Rarmuneraciones y benaliclos 162,582 - 162,582
Maovilizacion 8,259 2721 36,469
Honorarios y consultorlbs - 114,381 114,381
Depreclaciones (Mota 9) - 1,857 1.857
Impuestos y contribuciones - 27,703 27,703
Mantenimianto 173 173
Servicios bdsicos 2444 5,553 7.997
Seguros 109 494 €03
Suminisiros y malenales - 4,871 4.8M
Otros gastos 39,455 8,963 48417

214,021 191,033 405,054

e T I

Pégina 34 de 36



16.

MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares esladounidenses)

Costo de los
sarvicios Gaslos

2017 prestados administralivos Total
Ramunerackones y benel icios 208,130 . 208,130
Movilizackin 11,980 8,269 20,249
Honorarios y consullorias - 113,255 113,255
Dapreciaciones (Mota 9) - 9,885 9,885
Impuestas y contribuciones - 58,568 58,568
Mantenimianto 4,958 11,617 16.575
Servicios basicos aarr 6013 10,790
Seguros 2,964 - 2,964
Suminislros y malerialas - 1,222 1222
Otros gaslos 41,720 8,651 50,371

273,629 218,380 482,000

COMPROMISOS

Los convenios mas importantes de la Compafdia, al 31 de diciembre del 2018, se detalian a continuacidn:

El 28 de noviembre de 2003, la Compania suscribid con Sociedad Michelin de Parlicipacoes, Industria e
Comercio Lida. (Una compaiiia constituida en la Repiblica Federaliva de Brasil), un convenio mediante
el cual se conirata la prestacion de servicios y asistencia técnica en las areas de logistica, informatica,
administrativa en la gestion de personal y de consulloria técnica juridica en las relaciones internacionales.

El 28 de noviembre del 2008, se realizd un alcance al contralo de preslacion de servicios técnicos para
ampliar el plazo de vigencia del mismo por tres anos mas, juego de lo cual la prémoga es automatica
salvo dlspu-srmdn nunhlnu de cualquiera de la:& parms

1 . T ICOE =6

El 12 y 15 de junio de 2013, la Compania suscribio con Sociedad Michelin de Participacoes, Industria e
Comercio Ltda. y Trasilyre B.V., convenios para la prestacion de servicios de asistencia técnica y de
asesoramiento comercial. El plazo de los convenios es de cinco afios conlados a partir de sus fechas de
suscripcion con renovacion automética por periodos similares.

El 11 de noviembre del 2008, la Compaiia suscribid un contralo con la compafia Gersnfoque S.A. para
la prestacidn del servicio de administracién contable y de némina. El contrato liene el plazo de dos afos a
partir del 1 de enero del 2009 con renovacion automalica por periodos similares de un afo.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de eslos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinidn de la Administracidn da la Compania, pudieran tener un
efecto significalivo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

LA
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